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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A los Señores Acc ion is tas de: 
V E G A T O B A R S . A . 

Quito, 09 de marzo de 2018 

Opin ión 

H e m o s aud i tado los es tados f inancieros de V E G A T O B A R S . A . que comprenden el es tado de 
si tuación f inanciera al 31 de d ic iembre del 2017 y los con^espondientes es tados de resul tados 
integrales, de cambios en el pat r imonio y de f lu jos de efect ivo por el año te rminado en esa 
fecha, as i c o m o las notas a los es tados f inancieros que inc luyen un resumen de las pol í t icas 
contab les signi f icat ivas. 

En nuestra opin ión, los es tados f inancieros ad juntos p resen tan razonab lemente , en todos los 
aspec tos mater ia les, la s i tuación f inanciera de V E G A T O B A R S .A . al 31 de d ic iembre del 2 0 1 7 
y el desempeño de sus operac iones y sus f lujos de efect ivo por el año te rminado en esa fecha, 
de con fo rmidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

F u n d a m e n t o s de la opinión 

Nuest ra audi tor ía fue efec tuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audi tor ía (NIAs) . 
Nuest ras responsabi l idades de acuerdo con d ichas normas se descr iben más ade lan te en la 
secc iónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros". 

Cons ideramos que la evidencia de audi tor ía que hemos ob ten ido proporc iona una base 
suf ic iente y aprop iada para expresar nuestra opin ión de audi tor ía. 

I ndependenc ia 

S o m o s independ ien tes de V E G A T O B A R S.A. de con fo rm idad con el Cód igo de Ética para 
Profes ionales de la Contabi l idad del Conse jo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores, y hemos cumpl ido con nuest ras responsab i l idades ét icas de acuerdo con estos 
requisi tos. 

Otra in formación 

La Admin is t rac ión es responsable por la preparac ión de otra in formación. Otra in formación 
comprende el in forme anual de gerencia (que no inc luye los es tados f inancieros ni el informe 
de audi tor ía sobre los mismos) . Se espera que el in forme anua l de gerenc ia esté d isponib le 
después de la fecha de nuestro informe de audi tor ía. 

Nuestra opin ión sobre los es tados f inancieros de la Compañ ía , no incluye d icha in formación y 
no exp resamos n inguna forma de aseguramiento o conc lus ión sobre la misma. 

En conex ión con nuest ra audi tor ía de los es tados f inanc ieros, nuestra responsabi l idad es leer 

el informe anual de gerenc ia cuando esté d isponib le y, al hacer lo, considerar si esta 

in formación cont iene inconsistencias mater ia les en re lac ión con los es tados f inanc ieros o con 
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nuest ro conoc imien to obtenido durante la audi tor ia , o si por el contrar io se encuent ra 
d is tors ionada de forma mater ia l . 

S i , al leer el informe anual de gerencia, conc luyéramos que ex is ten inconsis tencias mater ia les 
de esta in formación, nosot ros debemos reportar este hecho a los Acc ion is tas y a la 
Admin is t rac ión de la Compañía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d de la Adminis t rac ión de la C o m p a ñ í a por l o s e s t a d o s f inanc ie ros 

La Admin is t rac ión de V E G A T O B A R S .A . es responsab le de la preparac ión y presentac ión 
razonab le de los es tados f inancieros ad juntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
In formación Financiera (NIIF) y del control interno necesar io para permit i r la preparac ión de 
es tados f inancieros que es tén l ibres de distors iones signi f icat ivas, deb ido a f raude o error. 

En la preparac ión de los es tados f inancieros, la Admin is t rac ión e s responsab le de evaluar la 
capac idad de la Compañ ía de cont inuar c o m o negoc io en marcha, reve lando, según 
cor responda, los asuntos re lac ionados con empresa en marcha y ut i l izando el pr incipio 
contab le de empresa en marcha, a menos que la Admin is t rac ión tenga la intención de l iquidar 
la soc iedad o de cesar sus operac iones, o b ien no exista otra al ternat iva más real ista para 
evi tar el c ierre de sus operac iones. 

Los encargados de la Admin is t rac ión de la ent idad son los responsab les de la superv is ión del 
proceso de e laborac ión de la in formación f inanciera de la Compañía . 

R e s p o n s a b i l i d a d del auditor en relación c o n la audi tor ía de l o s e s t a d o s f inanc ie ros 

Los objet ivos de nuestra audi tor ía son obtener una segur idad razonab le de si los es tados 
financieros en su conjunto es tán l ibres de errores mater ia les, ya sea por f raude u error, y emit i r 
un in forme de audi tor ía que incluya nuestra opin ión. Segur idad razonab le es un alto grado de 
segur idad, pero no garant iza que una audi tor ía real izada de conformidad con Normas 
Internacionales de Audi tor ía s iempre detecte un error mater ial cuando existe. Los er rores 
mater ia les pueden surgir de f raude o error y se cons ideran mater ia les si , ind iv idualmente o en 
su conjunto podr ían razonab lemente influir en las dec is iones económicas que los usuar ios 
toman basándose en los es tados f inancieros. 

C o m o par te de una audi tor ía e fec tuada de con fo rmidad con las Normas In temac iona les de 

Audi tor ía, ap l icamos nuest ro ju ic io profesional y man tenemos una act i tud de escept ic ismo 

profesional durante toda la auditoría. Tamb ién como parte de nuest ra audi tor ía: 

• Ident i f icamos y eva luamos tos riesgos de error mater ial en los es tados f inanc ieros, deb ido 
a f raude o error, d iseñamos y ap l icamos proced imien tos de audi tor ia para responder a 
d ichos riesgos y ob tenemos ev idencia de audi tor ía suf ic iente y adecuada para 
proporc ionar una base para nuestra opin ión. El r iesgo de no detectar un error mater ia l 
deb ido a un f raude es más e levado que en el caso de una Incorrección mater ial deb ido a 
error, ya que el f raude puede impl icar e lus ión, fa ls i f icación, omis iones del iberadas, 
mani fes tac iones in tenc ionadamente er róneas o la vu lnerac ión del control Interno. 

• Ob tenemos conoc imien to del control interno re levante para la audi tor ía con el f in de 
d iseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en func ión de las c i rcunstanc ias 
y no con la f inal idad de expresar una opinión sobre la ef ic iencia del control interno de la 
Compañía . 

• Eva luamos si las polí t icas contab les ap l icadas son aprop iadas y que las es t imac iones 
contab les sean razonables, así como las respect ivas d ivu lgac iones e fec tuadas por la 
Admin is t rac ión. 
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Eva luamos si las polí t icas contab les apl icadas son aprop iadas y que las es t imac iones 
contab les sean razonables, así como las respect ivas d ivu lgac iones e fec tuadas por la 
Admin is t rac ión. 

Conc lu imos sobre lo adecuado de la ut i l ización, por par te de la Admin is t rac ión, del 
pr incipio contab le de empresa en marchia y. basándonos en la ev idencia de auditoría 
obten ida, conc lu imos sobre si existe o no una incer t idumbre mater ia l re lac ionada con 
hechos o condic iones que pueden generar dudas signi f icat ivas sobre la capac idad de la 
Compañ ía para cont inuar como empresa en marcha. Si conc lu imos que existe una 
incer t idumbre mater ial , se requiere que l lamemos la a tenc ión en nuestro in forme de 
audi tor ía sobre la cor respondiente Información revelada en los es tados f inancieros o, si 
d ichas reve lac iones no son adecuadas , que exp resemos una op in ión modi f icada. Nuest ras 
conc lus iones se basan en la ev idenc ia de auditor ia obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de audi tor ía. S in embargo, hechos o cond ic iones fu turas pueden l levar a que la 
Compañ ía no cont inúe como una empresa en func ionamiento . 

Eva luamos la presentac ión g lobal , la estructura y el conten ido de los es tados f inancieros, 

incluida la in formación revelada, y si los es tados f inanc ieros representan las t ransacc iones 

y hechos cor respond ientes de modo que logran su presentac ión razonable . 

Comun i camos a los responsables de la Admin is t rac ión de la ent idad en re lac ión con , entre 

otras cuest iones, el a lcance y el momento de real izac ión de las audi tor ías p lani f icadas y 

los ha l lazgos signif icat ivos de la audi tor ía, así como cualquier def ic iencia signif icat iva del 

contro l interno que ident i f icamos en el t ranscurso de la audi tor ía. 
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VEGA TOBAR S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 31, 
ACTIVOS Notas 2017 2016 

Activo corriente: 
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 65.645 12.336 
Cuentas por cobrar comerciales, neto de provisión 

para cuentas de dudoso cobro 5,368 
Otras cuentas por cobrar •  11,290 
Activos por impuestos corrientes 13(a) 19.444 13.420 
Construcciones en proceso C/P 6 2.608.422 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total activo corriente 2.693.511 42.414 

Activo no corriente: 
Propiedad y equipo, neto de la depreciación 

acumulada 7 1.183.969 1.189.024 
Construcciones en proceso L/P 8 - 1.945.161 

Total activo no corriente 1.183.969 3,134.185 

Total activos 3.877.480 3.176.599 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivo corriente: 
Proveedores 13.317 14.723 
Cuentas por pagar accionistas y terceros 9 1.394.488 202.681 
Intereses por pagar 9 126.478 10.402 
Pasivos por impuestos corrientes 13(a) 4.273 3.016 
Provisiones 2.489 2.223 
Otras cuentas por pagar C/P 10 961.522 14.984 

Total pasivo corriente 2.502.567 248.029 

Pasivo no corriente; 
Cuentas por pagar accionistas y terceros 9 •  1027.412 
Otras cuentas por pagar L7P 11 14.087 542.013 
Obligaciones por beneficios definidos 12 27.701 25.921 
Pasivo por impuestos diferidos 347 347 

Totai pasivo no corriente 42.135 1.595.693 

Total pasivos 2.544.702 1 843.722 

Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 1.332.778 1,332.877 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 3.877.480 3.176.599 

Crnl. EduáWO^ega 
Gerente General 

VEGA TOBAR S.A. 

a Quezada 
\3eneral 

VEGA TOBAR S.A. 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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VEGA TOBAR S.A. 

Estados de resultados integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Ingresos ordinarios ' 

Notas 

15 

Diciembre 31, 
2017 

137.294 

137.294 

2016 

122.936 

122.936 

Gastos de operación: 
Gastos de administración 
Gastos financieros 

Participación de los empleados en las utilidades 

Total gastos operativos 

Utilidad neta de operación 

Otros ingresos y (gastos): 

Otros gastos 
Otros ingresos 
Total gastos, neto 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias: 
Impuesto mínimo, Impuesto a la renta 

Resultado integral total 

16 

13(d) 

(126.423) 
(936) 
(858) 

(128.217) 

9.077 

(6.016) 
1.799 

4.860 

(4.959) 

(101.495) 
(1.062) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Í610I 

(103.167) 

19.769 

(23.641) 
7.330 

(16.311) 

3.458 

(8.419) 

(4.961: 

• ^ml. Eduardo Vega 

Gerente General 
VEGA TOBAR S.A. 

Sra. Ale|erzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 15Í a Quezada 
Contadora General 
VEGA TOBAR S.A. 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 



V E G A T O B A R S .A . 

E s t a d o s de c a m b i o s e n el Patr imonio 

Por l o s años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 zyxw
vutsrqponm
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amér ica) 

„ ^ ^ R e s e r v a R e s u l t a d o s " -

Capi ta l R e s e r v a facul tat iva y a c u m u l a d o s Superáv i t por R e s u l t a d o s 

s o c i a l legal estatutar ia adopción NIIF Revaluac ión a c u m u l a d o s Total 

Saldos al 31 de d ic iembre de 2015 2.000 1.000 1.045 (153.901) 1.383.942 103.752 1.337.838 

Resu l tado integral tota l - - - - - (4 .961) (4.961) 

Saldos al 31 de d ic iembre de 2016 2.000 1.000 1.045 (153.901) 1 .383.942 98 .791 1.332.877 

Resu l tado integral total - - - - - ( 99 ) (99) 

S a l d o s a l 31 de d ic iembre de 2017 2.000 1.000 1.045 (153.901) 1.383.942 98.692 1.332.778 

CrhLEduarVlo V e g a 

Gerente Genera l 

V E G A T O B A R S.A. 

Sra.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA AJI ra Q u e z a d a 

CoTítadora Genera l 

V E G A T O B A R S.A. 

Las no tas expl icat ivas anexas 1 a 19 son parte integrante de los es tados f inancieros 
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f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

VEGA TOBAR S.A. 

Estados de flujos de efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta pagado 

142.662 
421.146 

(4.959) 

123,433 
282.877 
(15.779) 

Efectivo neto provisto (utilizado) en 
actividades de operación 558.849 390.531 

Flujo de efectivo por las actividades de inversión: 
Adiciones a propiedad, planta y equipo 
Disminución construcción edificio 

(6.674) 
(663.261) (835.326) 

Efectivo neto provisto en actividades de 
inversión (669.935) (835.326) 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 
Cuentas por pagar accionistas y terceros 164.395 436.913 

Efectivo neto provisto (utilizado) en 
actividades de financiamiento 164.395 436.913 

(Disminución) aumento en el efectivo y equivalentes 53.309 (7.882) 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 12.336 20.218 

Efectivo y equivalentes al final del año 65.645 12.336 
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VEGA TOBAR S.A. 

Estados de flujos de Efectivo, Continúa 

Por los años tennínados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo provisto 
por las actividades de operación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Pérdida), Utilidad neta 

Cargos a resultados que no representan flujo de 
efectivo provisto por las actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, maquinaria y equipo 
Provisión participación trabajadores 
Provisión beneficios definidos 

Cambio en activos y pasivos: 

Diciembre 31, 
2017 

(99) 

11.729 
858 

1.780 

2016 

(4.961; 

11.237 
610 

3.661 

Variación en cuentas por cobrar clientes 5.368 497 
Variación en otras cuentas por cobrar 11.290 (6.769) 
Variación en Impuestos corrientes (6.024) (1.431) 
Variación en pasivos, cuentas por pagar 534.539 387.661 
y gastes acumulados 

Variación en beneficios a empleados (592) 26 
Efectivo neto (utilizado) provisto por las 

actividades de operación 558.849 390.531 

Crnl. EduardoVega 
Gerente General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
VBGfi TOBAR S.A. 

;xandra Quezada 
' Contadora General 
VEGA TOBAR S.A. 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV E G A T O B A R S . A . 

Notas a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

NOTA 1 - I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L 

O P E R A C I O N E S 

V E G A T O B A R S.A., es una empresa ecuatoriana consti tuida el 20 de abril de 1982, mediante 

escritura pública otorgada por el Notario V igés imo Primero del Distrito Metropol i tano de Qui to e 

inscrita en el Registro Mercanti l mediante la resoluciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA N° 9973 de fecha 10 de mayo de 1982. 

El objeto social principal de la compañía es la construcción, promoción, venta o permuta de 

terrenos, urbanizaciones, parcelaciones, edificios, casas, planes de viv ienda y toda clase de 

construcción, para lo cual podrá negociar, hipotecar, gravar, adquirir, transferir, ceder, arrendar y 

d isponer de propiedades. 

Sus accionistas son personas naturales de nacional idad ecuator iana. 

A P R O B A C I Ó N D E E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados f inancieros al 31 de dic iembre de 2017 t ian sido emit idos con la autor ización del 

Gerente General de la Compañía , la administración prevé que la Junta Genera l de Accionistas 

aprobará los estados f inancieros sin modif icaciones. 

[ 

NOTA 2 - R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

a) Declarac ión de cumpl imiento 

La Compañía prepara sus estados f inancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera. 

La preparación de los presentes estados f inancieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administ rac ión realice ciertas est imaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la ent idad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 

de algunas partidas que forman parte de los estados f inancieros. En opinión de la 

Administración, tales est imaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uti l ización de 

la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos f inales. 

A cont inuación, se descr iben las principales polít icas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados f inancieros. Tal c o m o lo requiere la NIIF 1, estas polít icas han sido def in idas 

en función de las NIIF v igentes al 31 de dic iembre de 2017, apl icadas de manera uni forme a 

todos los períodos que se presentan. 

b) B a s e s de preparación 

Los estados f inancieros de V E G A T O B A R S.A., comprenden los estados de si tuación 

f inanciera, los estados de resultado integral, de cambios en el patr imonio y de flujos de efect ivo 

al 31 de d ic iembre de 2017. Estos estados f inancieros han sido preparados de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF. 
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) ' 

c ) N u e v o s p ronunc iamien tos c o n t a b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A la fecha de emis ión de estos es tados f inancieros, se han publ icado enmiendas , me joras 

e in terpretac iones a las normas existentes que no han ent rado en v igor y que la C o m p a ñ í a 

no tía adop tado con ant ic ipación. 

Estas son de apl icación obl igator ia en la preparación de los es tados f inanc ieros de la 

Compañ ía a partir de las fechas indicadas a cont inuac ión: 

Apl icac ión 

obl igatoria para 

e j e r c i c i o s in ic iados 

Norma T e m a a partir de : 

NIC 7 

NIC 12 

NIC 28 

NIC 40 

N I I F 1 

NIIF 2 

NIIF 4 

NIIF 9 

NIIF 12 

NIIF 15 

NIIF 16 

IFRIC 22 

Las ent idades deberán expl icar los camb ios en sus pas ivos 

der ivados de las act iv idades de f inanciac ión. 

Las enmiendas aclaran la contabi l ización del impuesto 

di fer ido cuando un act ivo se mide a su valor razonable y ese 

valor razonable está por debajo de la base imponib le del 

act ivo. 

Enmiendas con respecto a la medic ión de una asoc iada o 

una empresa conjunta a valor razonable efect iva 

Enmiendas referentes a t ransferencias de prop iedades de 

invers ión. 

Enmiendas con respecto a la supres ión de las exenc iones a 

corto p lazo para los adoptantes por pr imera vez con respecto 

a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 

Las enmiendas aclaran c ó m o contabi l izar de te rminados t ipos 

de operac iones de pago basadas en acc iones 

Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relat ivos a 

la apl icación de la NIIF 9 ( ins t rumentos f inancieros) 

Publ icación de la norma " Inst rumentos f inancieros", vers ión 

completa. 

Enmiendas con respecto a la clar i f icación del a lcance de la 

norma. 

Publ icación de la norma "Reconoc imiento de los ingresos 

procedentes de los contratos con los c l ientes" 

Enmiendas re lac ionadas con la contabi l idad de los 

ar rendatar ios y en el reconoc imiento de casi todos los 

ar rendamientos en el ba lance genera l . La norma el imina la 

dist inción actual entre los ar rendamientos operat ivos y 

f inancieros 

Este IFRIC trata t ransacc iones en moneda extranjera o 

partes de t ransacc iones en las que existe una 

contraprestac ión denominada o tasada en una m o n e d a 

extranjera. 

1 de enero 2017 

1 de enero 2 0 1 7 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2018 

1 de enero 2 0 1 7 

1 de enero 2018 

1 de enero 2019 

1 de enero 2018 

La Admin is t rac ión es t ima que la adopc ión de las enmiendas a las NIIF y las nuevas 

interpretac iones antes descr i tas no generará un impacto s igni f icat ivo en los es tados 

f inancieros en el año de su apl icación inicial. 
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d) R e g i s t r o s c o n t a b l e s v unidad monetar ia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los estados f inancieros y los registros contables de la Compañía se presentan en dólares 

de los Estados Unidos de Amér ica, la moneda oficial adoptada por la Repúbl ica del Ecuador 

a partir de marzo de 2000. 

e) E fec t ivo v equ iva len tes del efect ivo 

E! efect ivo en caja y bancos incluye los saldos de efect ivo y los valores que se man t ienen 

en bancos, se presentan en el es tado de si tuación f inanciera a su valor nomina l y no está 

sujeto a un r iesgo signif icat ivo de camb ios en su valor. 

f) Ins t rumentos f inanc ie ros 

i. A c t i v o s f inanc ie ros 

R e c o n o c i m i e n t o y medic ión inicial 

Los act ivos f inancieros dent ro del a lcance de la Norma Internacional de Contab i l idad (NIC) 

39 se clasi f ican c o m o act ivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados, 

p rés tamos y cuentas por cobrar, invers iones a ser manten idas hasta su venc imiento , 

invers iones f inancieras d isponib les para la venta o der ivados des ignados c o m o 

inst rumentos de cober tura. La Compañ ía determina la c lasi f icación de sus act ivos 

f inancieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es aprop iado, reva lúa esta 

determinac ión al f inal de cada año. 

Todos los act ivos f inancieros son reconocidos in ic la lmente a su valor razonab le m á s los 

costos directos atr ibuidos a la t ransacc ión, excepto los act ivos f inanc ieros a valor 

razonable con camb ios en resul tados cuyos cos tos de t ransacc ión se reconocen en 

resul tados. 

Las compras o ventas de act ivos f inancieros que requieren la ent rega de los act ivos dent ro 

de un per iodo de t iempo establec ido por regulación o por convenc ión en el mercado 

( t ransacc iones convenc iona les) se reconocen en la fect ia de la negoc iac ión, es decir, en 

la fecha en la que la Compañ ía se comprome te a comprar o vender el act ivo. 

Los act ivos f inancieros de la Connpañia incluyen efect ivo en caja y bancos, deudores 

comerc ia les , cuentas por cobrar a partes re lac ionadas y o t ras cuentas por cobrar . 

Medic ión poster ior 

La medic ión poster ior de los act ivos f inancieros depende de su c las i f icac ión, tal c o m o se 

detal la a cont inuac ión: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los act ivos f inancieros al valor razonable con cambios en resul tados inc luyen a los act ivos 

manten idos para negociar y los act ivos f inancieros des ignados al m o m e n t o de su 

reconoc imiento inicial c o m o a valor razonable con camb ios en resul tados. 
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Los act ivos f inancieros se clasif ican c o m o manten idos para negociar si se adqu ie ren con 

el propósi to de vender los o recomprar los en un futuro cercano. Esta categor ía inc luye los 

ins t rumentos f inancieros der ivados tomados por la Compañ ía que no se des ignan c o m o 

inst rumentos de cober tura en relaciones de cober tura según se def ine e n la No rma 

Internacional de Contabi l idad (NIC) 39. Los der ivados, incluidos los der ivados implíc i tos 

separados, también se clasi f ican c o m o manten idos para negociar sa lvo que se des ignen 

c o m o ins t rumentos de cober tura ef icaces. 

Los act ivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados se contabi l izan en el 

es tado de s i tuación f inanciera por su valor razonable y los camb ios en d icho valor 

razonable son reconoc idos c o m o ingresos o cos tos f inancieros en el es tado de resu l tados 

integrales. 

La Compañ ía no t iene act ivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resu l tados al 

31 de d ic iembre de 2017 y 2016. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prés tamos y cuentas por cobrar son act ivos f inancieros no der ivados cuyos cobros 

son fi jos o determinables, que no se negocian en un mercado act ivo, por los que la ent idad 

no t iene intención de vender los inmedia tamente o en un futuro p róx imo y que no t ienen 

r iesgos de recuperac ión d i ferentes a su deter ioro credit icio. 

Después de su reconoc imiento inicial, és tos act ivos f inancieros se miden al costo 

amor t izado mediante el uso del método de la tasa de interés efect iva, menos cualquier 

deter ioro del valor. El costo amor t izado se calcula tomando en cuenta cualquier descuen to 

o pr ima en la adquis ic ión y las comis iones o los cos tos que son una parte in tegrante de la 

tasa de interés efect iva. La amort izac ión de la tasa de interés efect iva se reconoce c o m o 

ingreso f inanciero en el es tado de resul tados integrales. Las pérd idas que resul ten del 

deter ioro del valor se reconocen en el es tado de resul tados integrales c o m o costos 

f inancieros. 

La Compañ ía t iene en esta categoría las s iguientes cuentas: efect ivo en caja y bancos , 

deudores comerc ia les , cuentas por cobrar a partes re lac ionadas y otras cuentas por 

cobrar, las cuales son expresadas al valor de la t ransacc ión, netas de una provis ión para 

cuentas incobrables cuando es apl icable. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los act ivos f inancieros no der ivados con pagos fi jos o de terminab les se c lasi f ican c o m o 

manten idos hasta su venc imiento cuando la Compañ ía t iene la intención y capac idad de 

mantener los hasta su venc imiento. Después de su reconoc imiento inicial, la C o m p a ñ í a 

mide las invers iones manten idas hasta su venc imiento al costo amor t i zado usando el 

método de la tasa de interés efect iva, menos cualquier deter ioro del valor. El costo 

amor t izado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pr ima en la adquis ic ión y 

las comis iones o los cos tos que son una parte integrante de la tasa de interés efect iva. La 

amort izac ión de la tasa de interés efect iva se reconoce c o m o ingreso f inanc iero en el 

es tado de resul tados integrales. Las pérdidas que resul ten del deter ioro del va lor se 

reconocen en el es tado de resul tados integrales c o m o costos f inancieros. 
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La Compañ ía no t iene invers iones a ser manten idas t iasta su venc imien to al 31 de 

d ic iembre de 2017 y 2016. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Activos financieros disponibles para la venta 

Los act ivos f inancieros d isponib les para la venta incluyen t í tulos de pat r imonio y de deuda . 

Las invers iones en patr imonio c lasi f icadas c o m o d isponib les para la venta son aquél las 

que no se clasi f ican ni c o m o manten idas para negociar ni c o m o al valor razonab le con 

cambios en resul tados. Los títulos de deuda en esta categoría son aquel los que se espera 

mantener por un t iempo indefinido, pero que se pueden vender ante una neces idad de 

l iquidez o ante cambios en las condic iones del mercado . 

Después del reconoc imiento inicial, los act ivos f inancieros d isponib les para la venta se 

miden por su valor razonable, y las gananc ias o pérdidas no real izadas se reconocen c o m o 

otro resul tado integral en la reserva por act ivos f inancieros d isponib les para la venta , hasta 

que la inversión se da de baja. En ese momento , la gananc ia o pérdida acumu lada se 

reconoce c o m o una gananc ia operat iva o se cons idera c o m o un deter ioro del valor de la 

invers ión, en cuyo caso, la pérdida acumu lada es reclasi f icada al es tado de resul tados 

integrales en la l inea de costos f inancieros y e l iminada de la reserva respect iva. En el caso 

que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado act ivo o de 

información re levante para su determinac ión, estos act ivos f inanc ieros se presentan al 

costo. 

La Compañ ía no t iene act ivos f inancieros d isponib les para la venta al 31 de d ic iembre de 

2017 y 2016. 

Ba ja de ac t i vos f inanc ie ros 

Un act ivo f inanciero (o, de corresponder, parte de un act ivo f inanc iero o parte de un grupo 

de act ivos f inancieros s imi lares) se da de baja en cuenta cuando : 

a. Expiren los derechos contractuales sobre los f lujos de efect ivo del act ivo; 

b. Se transf ieran los derechos contractuales sobre los f lujos de efect ivo del act ivo o se 

asuma una obl igación de pagar a un tercero la total idad de los f lu jos de efect ivo sin 

una demora signif icat iva, a t ravés de un acuerdo de t ransferencia (pass- through 

ar rangement ) , y (a) se hayan transfer ido sustanc ia lmente todos los r iesgos y 

benef ic ios inherentes a la prop iedad del act ivo, (b) no se nayan t ransfer ido ni retenido 

sustanc ia lmente todos los r iesgos y benef ic ios inherentes a la prop iedad del act ivo, 

pero se haya t ransfer ido el control del m ismo. 

Cuando la Compañ ía haya t ransfer ido sus derechos cont ractua les de recibir los f lu jos de 

efect ivo de un act ivo, o hayan ce lebrado un acuerdo de t ransferenc ia, pero no hayan 

transfer ido ni retenido sustanc ia lmente todos los r iesgos y benef ic ios inherentes a la 

prop iedad de los act ivos, ni hayan t ransfer ido el control de los m ismos , los act ivos se 

cont inúan reconoc iendo en la med ida de la impl icación cont inuada de la Compañ ía sobre 

los act ivos. En ese caso, la Compañ ía también reconoce los pas ivos re lac ionados. El 

act ivo t ransfer ido y el pasivo re lac ionado se miden de una manera que ref lejen los 

derechos y las ob l igac iones que la Compañ ía ha retenido. 

Una impl icación cont inuada que tome la fo rma de una garant ía sobre el act ivo t ransfer ido 
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se mide c o m o el menor importe entre el importe or iginal en l ibros del act ivo, y el importe 

máx imo de la contraprestac ión que la Compañ ía ser la requer ida a devolver . 

ii. Deterioro de a c t i v o s f inanc ie ros 

La Compañ ía evalúa en cada fecha del estado de si tuación f inanciera, si ex iste ev idenc ia 

objet iva de que un act ivo f inanciero o un grupo de act ivos f inancieros están deter iorados. 

Un act ivo f inanciero o un grupo de act ivos f inancieros se cons ideran a fec tados si , y sólo 

si , existe evidencia objet iva de deter ioro c o m o resul tado de uno o más eventos que han 

ocurr ido después del reconoc imiento inicial del act ivo (un evento de "pérd ida sufr ida") y si 

el evento de pérd ida t iene un impacto en los f lujos de efect ivo futuros es t imados del act ivo 

f inanciero o act ivos f inancieros de la Compañ ía que pueden es t imarse de fo rma conf iable. 

Evidencia de deter ioro puede ser indicios de que los deudores o un g rupo de deudores 

están exper imentando di f icul tades f inancieras signi f icat ivas, impagos o ret rasos en pagos 

de intereses o pr incipal, la probabi l idad de que ent ren en quiebra u otra reorgan izac ión 

f inanciera y cuando los datos observab les indican que existe una d isminuc ión mensurab le 

en los f lu jos de efect ivo futuros, tales c o m o atrasos o cambios en cond ic iones económicas 

que se corre lac ionan con valores predeterminados. 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, no se han de terminado indicios de deter ioro de act ivos 

f inancieros. 

iii. P a s i v o s f inanc ie ros 

R e c o n o c i m i e n t o y medic ión inicial 

Los pasivos f inancieros dentro del a lcance de la Norma Internacional de Contab i l idad (NIC) 

39 se clasi f ican c o m o pasivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados o 

p rés tamos y cuentas por pagar, según sea pert inente. La Compañ ía de te rmina la 

clasi f icación de sus pas ivos f inancieros en su reconoc imiento inicial. 

Todos los pasivos f inancieros se reconocen in ic la lmente por su valor razonable , excepto 

los pasivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados cuyos cos tos de 

t ransacc ión se reconocen en resul tados. 

Los pasivos f inancieros de la Compañ ía incluyen acreedores comerc ia les y o t ras cuentas 

por pagar, y cuentas por pagar a partes re lac ionadas. 

Los pas ivos f inancieros se reconocen cuando la Compañ ía es parte de los acuerdos 

contractuales del instrumento. Los pasivos f inancieros son c las i f icados c o m o ob l igac iones 

a corto plazo a menos que la Compañ ía tenga el derecho i r revocable para diferir el acuerdo 

de las ob l igac iones por más de doce meses después de la fecha del es tado de s i tuac ión 

f inanciera. Los costos de f inanc iamiento se reconocen según el cr i ter io del devengado , 

inc luyendo las comis iones re lac ionadas con la adquis ic ión del f inanc iamiento. 

Medic ión poster ior 

La medic ión posterior de pasivos f inancieros depende de su c lasi f icación, tal c o m o se 

detal la a cont inuac ión; 
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados inc luyen pasivos 

f inancieros manten idos para negociar y pasivos f inancieros des ignados en el m o m e n t o de 

su reconoc imiento inicial al valor razonable con camb ios en resul tados. 

Los pasivos f inancieros se clasi f ican c o m o manten idos para negociar si se cont raen con 

el propósi to de negociar los en un futuro cercano. Esta categor ía incluye los ins t rumentos 

f inancieros der ivados tomados por la Compañía , que no se des ignan c o m o ins t rumentos 

de cober tura en relaciones de cobertura según se def ine en la No rma Internacional de 

Contabi l idad (NIC) 39. Los der ivados implíci tos separados tamb ién se clasi f ican c o m o 

manten idos para negociar, salvo que se des ignen c o m o inst rumentos de cober tura 

ef icaces. Las gananc ias o pérdidas por pasivos manten idos para negoc iar se reconocen 

en el es tado de resul tados integrales. 

La Compañ ía no t iene pasivos f inancieros al valor razonable con camb ios en resul tados al 

31 de d ic iembre de 2017 y 2016. 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañ ía mant iene en esta categoría acreedores comerc ia les y otras cuentas por 

pagar, y cuentas por pagar a partes re lac ionadas. Después del reconoc imiento inicial, los 

p rés tamos y las cuentas por pagar se miden al costo amor t izado, ut i l izando el método de 

la tasa de interés efect iva. 

Las gananc ias y pérdidas se reconocen en el es tado de resul tados integrales cuando los 

pasivos se dan de baja, así como también a t ravés del proceso de amor t izac ión, a t ravés 

del método de la tasa de interés efect iva. El costo amor t izado se calcula t o m a n d o en 

cuenta cualquier descuento o pnma en la adquis ic ión y las comis iones o los cos tos que 

son una parte integrante de la tasa de interés efect iva. La amor t izac ión de la tasa de interés 

efect iva se reconoce c o m o costo f inanciero en el es tado de resul tados integrales. 

Ba ja de p a s i v o s f inanc ie ros 

Un pasivo f inanciero es dado de baja cuando la obl igación espec i f icada en el 

cor respondiente contrato haya sido pagada o cance lada, o haya expi rado. C u a n d o un 

pasivo f inanciero existente es reemplazado por otro proveniente del m i smo prestamis ta 

bajo cond ic iones sustanc ia lmente di ferentes, o si las cond ic iones de un pasivo ex is tente 

se modi f ican de manera sustancia l , tal permuta o modi f icac ión se trata c o m o una baja del 

pasivo or ig inal y el reconoc imiento de un nuevo pasivo, y la d i ferencia en los impor tes 

respect ivos en l ibros se reconocen en el es tado de resul tados integrales. 

Iv. C o m p e n s a c i ó n de ins t rumentos f inanc ie ros 

Los act ivos y pasivos f inancieros se compensan y el mon to neto se presenta en el es tado 

de si tuación f inanciera, cuando se t iene el derecho legal de compensar los y la gerenc ia 

t iene la intención de cancelar los sobre una base neta o de real izar el act ivo y cance la r el 

pasivo s imu l táneamente . 
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La Compañ ía mide sus inst rumentos f inancieros al valor razonab le en cada fecha del 

es tado de s i tuación f inanciera. As imismo, el valor razonable de los ins t rumentos 

f inancieros med idos al costo amor t izado se revela en la Nota 17. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un act ivo o que se pagar ía al 

t ransfer ir un pasivo en una t ransacc ión ordenada entre part ic ipantes de un mercado a la 

fect ia de medic ión. 

El valor razonable de un act ivo o pasivo se mide ut i l izando los supues tos que los 

part ic ipantes en el mercado usarían al poner le valor al act ivo o pasivo, asumiendo que los 

part ic ipantes en el mercado actúan en su mejor interés económico . La C o m p a ñ í a util iza 

técnicas de va luación que son aprop iadas en las c i rcunstancias y por las cua les t iene 

suf ic iente información d isponib le para medir al valor razonable, max im izando el uso de 

datos observab les re levantes y min imizando el uso de datos no observab les . 

Todos los act ivos y pas ivos por los cuales se determinan o revelan va lores razonab les en 

los es tados f inancieros son c lasi f icados dent ro de la jerarquía de valor razonable, descr i ta 

a cont inuac ión, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean signi f icat ivos para 

la medic ión al valor razonable c o m o un todo: 

- Nivel 1 - Precios cot izados (no a justados) en mercados act ivos para act ivos o pas ivos 

idént icos. 

- Nivel 2 - Técn icas de va luación por las cua les el nivel más bajo de in formación que es 

signif icat ivo para la medic ión al valor razonable es directa o ind i rectamente observab le . 

- Nivel 3 - Técn icas de va luación por las cuales el nivel más bajo de in formación que es 

signif icat ivo para la medic ión al valor razonable no es observab le . 

Para los act ivos y pas ivos que son reconocidos al valor razonab le en los es tados 

f inancieros sobre una base recurrente, la Compañ ía de termina si se han produc ido 

t ransferenc ias entre los di ferentes niveles dentro de la jerarquía med ian te la revis ión de la 

ca tegohzac ión al f inal de cada per íodo de reporte. La gerencia de la Compañ ía de termina 

las polí t icas y procedimientos para medic iones al valor razonable recurrentes y no 

recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerenc ia anal iza los mov imientos en los va lores 

de los act ivos y pasivos que deben ser va lor izados de acuerdo con las polí t icas contab les. 

Para propósi tos de las revelac iones de valor razonable, la Compañ ía ha de te rminado las 

c lases de act ivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracter ís t icas y r iesgos y el 

nivel de la je rarquía de valor razonable tal c o m o se expl icó anter iormente. 

g) Prop iedad , planta v equipo 

La prop iedad, planta y equipo se encuent ran va lor izados al costo de adquis ic ión, menos 

la deprec iac ión acumu lada y m e n o s las posib les pérd idas por deter ioro de su valor. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capac idad o ef ic iencia, o una 

extensión de la vida útil de los b ienes, se capi ta l izan c o m o mayor costo de los m i smos 

cuando cumplen los requisi tos de reconocer lo c o m o act ivo. Los gastos de reparac ión y 

manten imien to se cargan a las cuentas de resul tados del ejercic io en que se incurren. 
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La prop iedad, planta y equipo se deprec ian desde el momen to en que los b ienes están en 

cond ic iones de uso, d is t r ibuyendo l inealmente el costo de los act ivos ent re los años de 

v ida útil es t imada. 

Los métodos y per íodos de deprec iac ión apl icados son rev isados al c ierre de cada per iodo 

y, sí procede, a justados de fo rma prospect iva. 

Las tasas de deprec iac ión están basadas en la v ida útil es t imada de los b ienes, que son : 

í tem V ida útil fen años) 

Equipos de Computac ión 3 

Equipos de Of ic ina 10 

Vehícu los 5 

Edif ic ios 18 

Mueb les y Enseres 10 

El valor residual de estos act ivos, la vida útil y el método de deprec iac ión se lecc ionado 

son rev isados y a jus tados si fuera necesar io, a la fecha de cada es tado de s i tuación 

f inanciera para asegurar que el método y el per íodo de la deprec iac ión sean cons is tentes 

con el benef ic io económico y las expectat ivas de v ida de las par t idas de mueb les , enseres , 

equ ipos de cómpu to y vehículos. 

Un componen te de es tos act ivos o cualquier parte signif icat iva del m i smo reconoc ida 

in ic lalmente, se da de baja al momen to de su venta o cuando no se espera obtener 

benef ic ios económicos futuros por su uso o venta. Cualqu ier gananc ia o pérd ida resul tante 

al momen to de la baja del act ivo (calculada c o m o la di ferencia entre el ingreso neto 

procedente de la venta y el importe en l ibros del act ivo) se incluye en el es tado de 

resul tados integrales cuando se da de baja el act ivo. 

A la fecha de cierre o s iempre que haya un indicio de que pueda exist ir un deter ioro en el 

valor de los act ivos, se compara rá el valor recuperable de los m ismos con su valor neto 

contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja c o m o 

consecuenc ia de esta comparac ión , se registra en los resul tados según cor responda. 

Cuando se realice una venta o retiro de prop iedades reva luadas, el sa ldo de la reserva de 

revaluación es t ransfer ido d i rec tamente a ut i l idades retenidas. 

h) Deterioro de ac t i vos no f inanc ie ros 

La Compañ ía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus act ivos 

se ha deter iorado. Si existe tal indicio, la Compañ ía hace un es t imado del Importe 

recuperable del act ivo. El importe recuperable del act ivo es el mayor entre su valor 

razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es de te rm inado para cada act ivo 

individual, a menos que el act ivo no genere f lujos de efect ivo que sean la rgamente 

independientes de otros act ivos o g rupos de act ivos. Cuando el valor en l ibros de un act ivo 

excede su importe recuperable, se considera que el act ivo ha perdido valor y es reducido 

a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los f lu jos futuros de efect ivo 

es t imados son descon tados a su valor presente usando una tasa de descuen to que refleja 
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la eva luac ión actual del nnercado del valor del d inero en el t iempo y los r iesgos especí f icos 

del act ivo. Para la determinac ión del valor razonable menos el costo de venta, se toman 

en cuenta operac iones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden ident i f icarse 

este tipo de operac iones, se utiliza el mode lo de va lorac ión que resul te m á s aprop iado. 

Estos cálculos se veri f ican contra múlt ip los de va lorac ión, cot izac iones de acc iones y otros 

ind icadores d isponib les de valor razonable. Las pérd idas por deter ioro son reconoc idas en 

el es tado de resul tados integrales. 

Dicha eva luac ión requiere el uso de es t imados y supuestos tales c o m o los vo l úmenes en 

invers iones por realizar, p resupuestos de capi tal , p rés tamos y tasas, tar i fas estab lec idas 

y cos tos operat ivos. 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compañ ía cons idera que no existen 

indicios del t ipo operat ivo o económico que indiquen que el valor neto regis t rado c o m o 

act ivos no f inancieros no pueda ser recuperado. 

i) C u e n t a s por pagar , p r o v i s i o n e s v p a s i v o s cont ingentes 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pas ivos f inanc ieros 

cuyos pagos se dehvan de facturas o valores preestablec idos. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se c lasi f ican en pas ivos 

corr ientes, excepto los venc imientos super iores a 12 meses desde la fecha del es tado de 

si tuación f inanciera, que se clasi f ican c o m o pasivos no corr ientes. 

Las provis iones son reconoc idas cuando la Compañ ía t iene una obl igac ión presente ( legal 

o implíci ta) c o m o resul tado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos 

para cancelar las ob l igac iones y cuando se pueda hacer una est imac ión f iable del importe 

de la m isma. Las provis iones se revisan a cada fecha del es tado de s i tuación f inanciera y 

se ajustan para reflejar la mejor est imación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor tempora l del d inero es signif icat ivo, las prov is iones se descuen tan 

ut i l izando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando 

cor responda, los r iesgos especí f icos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento , el 

aumen to de la provis ión producto del paso del t i empo s e reconoce c o m o un costo 

f inanciero en el es tado de resul tados integrales. 

Los pasivos cont ingentes son obl igac iones surg idas de un evento pasado, cuya 

conf i rmación está sujeta a la ocurrenc ia o no de eventos fuera del contro l de la Compañ ía , 

u ob l igac iones presuntas surg idas de hechos anter iores, cuyo importe no puede ser 

es t imado de fo rma f iable o en cuya l iquidación no es probable que tenga lugar una sal ida 

de recursos. 

j) B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

Corto plazo 

Son benef ic ios cuyo pago es l iquidado hasta el té rmino de los doces meses s igu ientes al 

cierre del per íodo en el que los emp leados han prestado los servic ios, se reconocerán c o m o 

un gasto por el valor (sin descontar) de los benef ic ios a corto plazo que se han de pagar por 
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ta les servicios. C o m o parte de los benef ic ios de corto plazo se incluye la part ic ipación a 

t rabajadores, que se calcu la apl icando el 1 5 % sobre la uti l idad contable. 

Largo plazo 

La Compañía , según las leyes laborales v igentes, mant iene p lanes de benef ic ios def in idos 

que incluye jub i lac ión patronal y benef ic ios por terminac ión de empleo , que se registra con 

cargo a resul tados del año y su pasivo representa el valor presente de la ob l igac ión a la 

fecha del es tado de si tuación f inanciera, que se determina anua lmente con base a estud ios 

actuar ia les real izados por un perito independiente, usando el método de un idad de crédi to 

proyectado. El valor presente de las obl igaciones de benef ic ios def in idos y pos temp leo se 

determina descon tando los f lujos de sal ida de efect ivo es t imados usando la tasa de interés 

de terminada por el perito. La polít ica contab le de la Compañ ía para los p lanes de benef ic ios 

def in idos y post -empleo es reconocer las pérd idas y gananc ias actuar ia les en otros 

resul tados integrales en el patr imonio. 

k) R e c o n o c i m i e n t o s de i n g r e s o s 

Los ingresos por act iv idades ordinar ias incluyen el valor razonable de las cont rapres tac iones 

recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinar io de las act iv idades de la 

compañía . Los ingresos por act iv idades ordinar ias se presentan netos de devo luc iones, 

rebajas y descuentos . 

Los ingresos son reconoc idos en la medida que es probable que los benef ic ios económicos 

f luirán a la Compañ ía y puedan ser conf iab lemente medidos. No se cons idera que sea 

posible va lorar el importe de los ingresos con f iabi l idad hasta que no se han resuel to todas 

las cont ingenc ias re lac ionadas con la venta. 

La Compañ ía reconoce pr inc ipa lmente ingresos de act iv idades ordinar ias a los generados 

por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medi rse de fo rma f iable. 

I) C o s t e s V g a s t o s 

El costo de venta incluye todos aquel los rubros re lac ionados con la prestac ión del servic io, 

const rucc ión y comerc ia l izac ión de sus productos que son d i rec tamente atr ibuib les al 

inventano. Los gastos de Admin is t rac ión y Ven tas se reconocen en el per iodo por la base 

de acumulac ión (método del devengo) es decir cuando se conocen en func ión a los 

acuerdos con sus proveedores y re lac ionadas. 

Cor responden a las remunerac iones del personal , pago de serv ic ios bás icos, publ ic idad, 

deprec iac ión de equ ipos y otros gastos genera les asoc iados a la act iv idad admin is t rat iva y 

de ventas de la Compañía . 

m) Impues tos 

Impuesto a la renta corr iente 

Los act ivos y pasivos por impuesto a la renta corr ientes son med idos al mon to que se 

est ima recuperar de o pagar a las autor idades tr ibutar ias. Las tasas de impuesto a la renta 

y regulac iones f iscales emp leadas en el cálculo de d ichos impor tes son las que es tán 

vigentes a la fecha de cierre de cada año. 
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La gerencia evalúa per iód icamente la posic ión asumida en las dec larac iones del impues to 

a la renta respecto de s i tuaciones en las que las leyes tr ibutar ias son ob je to de 

interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los per iodos futuros es reconoc ido usando el mé todo del pasivo 

sobre las d i ferencias tempora les entre la base tr ibutaria y contab le de los act ivos y pas ivos 

en la fecha del es tado de si tuación f inanciera. 

Los pas ivos por impuesto di fer ido se reconocen para todas las d i ferenc ias tempora les 

imponib les. 

Los act ivos por impuesto di fer ido se reconocen para todas las d i ferencias tempora les 

deduc ib les y por la compensac ión futura de crédi tos f iscales y pérd idas tr ibutar ias 

amort izables, en la med ida en que sea probable la d isponib i l idad de la uti l idad tr ibutar ia 

futura contra las cuales imputar esoá crédi tos f iscales o pérd idas tr ibutar ias amor t izab les. 

El importe en l ibros de los act ivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del es tado 

de si tuación f inanciera y se reduce en la med ida en que ya no sea probable que exista 

suf ic iente gananc ia Imposit iva para permit i r que se util ice la tota l idad o una parte de d ichos 

act ivos. 

Los act ivos por impuesto diferido no reconoc idos se reeva lúan en cada fecha del es tado 

de si tuación f inanciera y se reconocen en la med ida en que se torne probable que la 

uti l idad tr ibutaria futura permita recuperar d ichos act ivos. Los act ivos y pas ivos por 

impuesto di fer ido se miden a las tasas imposi t ivas que se espera sean de ap l icac ión en el 

per íodo en el que el act ivo se realice o el pas ivo se cancele, de con fo rmidad con las 

d ispos ic iones legales v igentes. 

Los impuestos di fer idos re lac ionados con las part idas no reconoc idas en el es tado de 

s i tuación f inanciera se revalúan en cada fecha de cierre y se reconocen en la med ida en 

que se torne probable que la uti l idad tr ibutaria permita recuperar d ichos act ivos. Las 

part idas de impuesto di fer ido se reconocen en corre lac ión con la t ransacc ión subyacen te , 

ya sea en el otro resul tado integral o d i rec tamente en el patr imonio. 

Los acvivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho lega lmente 

exigible de compensar los act ivos imposi t ivos corr ientes contra los pas ivos imposi t ivos 

corr ientes, y si los impuestos di fer idos se re lac ionan con la m i sma ent idad su jeta al 

impuesto y la m i sma autor idad tr ibutaria. 

Impuesto s o b r e l as v e n t a s 

Los Ingresos de act iv idades ordinar ias, los gastos y los act ivos se reconocen exc luyendo 

el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor ag regado) , salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurr ido en una adquis ic ión de act ivos o en una 

prestación de serv ic ios no resulte recuperable de la autor idad f iscal, en cuyo caso ese 

impuesto se reconoce c o m o parte del costo de adquis ic ión del act ivo o c o m o parte del 

gasto, según cor responda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya es tén expresadas inc luyendo el impor te de 

impuestos sobre las ventas, 

21 



V E G A T O B A R S . A . 

Notas a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ei importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de , o que 

cor responda pagar a la autor idad f iscal, se presenta c o m o una cuenta por cobrar o una 

cuenta por pagar en el es tado de si tuación f inanciera, según cor responda. 

n) E v e n t o s poster iores 

Los eventos poster iores al cierre del ejercicio que proveen in formación adic ional sobre la 

s i tuación f inanciera de la Compañ ía a la fecha del es tado de s i tuación f inanciera (eventos 

de ajuste) son incluidos en los es tados f inancieros. Los eventos poster iores impor tantes 

que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los es tados f inanc ieros. 

N O T A 3 - U S O D E E S T I M A C I O N E S Y S U P U E S T O S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparación de los estados f inancieros requiere que la gerencia realice est imaciones que 

afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposic ión de eventos 

signif icativos en las notas a los estados f inancieros. Las est imaciones y ju ic ios son cont inuamente 

evaluados y están basados en la exper iencia histórica y otros factores, incluyendo la expectat iva 

de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resul tados 

actuales podrían diferir de dichas est imaciones. 

La gerencia considera que las est imaciones incluidas en los estados f inancieros se efectuaron 

sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y c i rcunstancias a la fecha de 

preparación de los mismos; sin embargo, los resultados f inales podrán diferir de las est imaciones 

incluidas en los estados f inancieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los s iguientes cri terios y es t imac iones 

signif icativas uti l izadas por la gerencia: 

Estimación para c u e n t a s incobrables de deudores c o m e r c i a l e s 

La est imación para cuentas incobrables de deudores comerc ia les es determinada por la gerencia 

de la Compañía , en base a una evaluación de la ant igüedad de los saldos por cobrar y la posibi l idad 

de recuperación de los mismos. 

Estimación para inventar ios de lento movimiento, en mal es tado y obsoleto 

La est imación para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por 

la gerencia en base a un análisis de la ant igüedad de las partidas. 

Vida útil de propiedad, planta y equipo 

Los muebles, enseres, equipos de cómputo y vehículos se registran al costo y se deprecia en base 

al método de línea recta durante la vida útil est imada de dichos act ivos. En aquel los casos en los 

que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso 

entre el valor en libros neto y el valor de recuperación est imado, de acuerdo a la vida útil restante 

revisada. Factores tales c o m o los cambios en el uso planif icado de los dist intos act ivos podrían 

hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las est imaciones se basan pr incipalmente 

en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

Impuestos 

Existen incert idumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tr ibutarias comple jas, a los 

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado 
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gravable futuro. La Compañía calcula provisiones, sobre la base de est imaciones razonables, para 

las posibles consecuenc ias der ivadas de las inspecciones real izadas por parte de la autor idad 

tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales c o m o la exper iencia en 

inspecciones tr ibutarias anter iores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las 

regulaciones tr ibutarias real izadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas di ferencias de 

interpretación pueden surgir en una gran var iedad de cuest iones, depend iendo de las 

c i rcunstancias y condic iones existentes en el lugar de domici l io de la Compañía . 

Debido a que la Compañía considera remota la probabi l idad de litigios de carácter tr ibutario y 

poster iores desembolsos c o m o consecuencia de ello, no se tía reconocido ningún pasivo 

cont ingente signif icativo relacionado con impuestos. 

Obl igac iones por benef ic ios a empleados 

El valor presente de las obl igaciones de planes de pensión y beneficios por terminación de emp leo 

se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias 

suposic iones que podrían diferir de los acontecimientos que efect ivamente tendrán lugar en el 

futuro. Estas suposic iones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos 

salariales futuros, los índices de mortal idad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 

comple j idad de la valuación, las suposic iones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 

obl igaciones por beneficios def inidos son ex t remadamente sensibles a los cambios en estas 

suposic iones. Todas estas suposic iones se revisan a cada fecha de cierre del per iodo sobre el que 

se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de los Bonos 

Corporat ivos de Alta Cal idad del Ecuador que es equivalente al 5.66%, en vista de que en el país 

no existe un mercado de valores amplio. 

El índice de mortal idad se basa en las tablas biométr icas de exper iencia ecuator iana publ icadas 

por el Instituto Ecuator iano de Segur idad Social ( lESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de 

agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación 

futuros esperados para el país. 

Prov is iones 

Debido a las incert idumbres inherentes a las est imaciones necesar ias para determinar el importe 

de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos 

or ig inalmente sobre la base de las est imaciones real izadas. 

La determinación de la cant idad a provisionar está basada en la mejor est imación de los 

desembolsos que serán necesar ios pagar por la correspondiente obl igación, t omando en 

consideración toda la información disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, 

incluyendo la ooínión de expertos independientes tales como asesores legales y consul tores. 
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( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s Un idos de Amér ica ) 

N O T A 4 - I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P O R C A T E G O R I A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los instrumentos f inancieros al 31 de dic iembre de 2017 y 2016 se con formaban de la s iguiente 

manera: 

A c t i v o s f inanc ie ros m e d i d o s al va lor nominal 

Efect ivo y equiva lentes de efect ivo 

A c t i v o s f inanc ie ros med idos al c o s t o amort izado 

Cuentas por cobrar comerc ia les 

Otras cuentas por cobrar 

A c t i v o s f inanc ie ros 

2017 

Corr iente 

65,645 

(515) 

65,130 

2016 

Corr iente 

12,336 

5,368 

11,290 

28,994 

P a s i v o s f inanc ie ros m e d i d o s al c o s t o amort izado 

Cuentas por pagar proveedores 

Cuen tas por pagar accionistas 

Otras cuentas por pagar 

P a s i v o s f inanc ie ros 

139,795 

1,394,488 

14,582 

1,548,865 

25,125 

202,681 

14,984 

242 ,790 

NOTA 5 - E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E L E F E C T I V O 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 , el efect ivo y equiva lente de efect ivo se fo rmaba de la 

s iguiente manera : 

2017 2016 

Caja ch ica 
(I) Bancos 

(II) Invers iones 

400 

65,245 

65,645 

4 0 0 

6,936 

5,000 

12,336 

(1) La Compañ ía mant iene sus cuentas corr ientes en Dólares de E.U.A. en ent idades 

f inancieras locales; los fondos son de l ibre d isponib i l idad, al 31 de d ic iembre de 2017 y 

2016, se c o m p o n e de lo s iguiente: 

2017 

(I) B a n c o s : 
Pichincha Cta. 3043954704 
Mutual ista Pichincha Cta. 68021319 

2016 

1,285 853 
63,960 6,083 

65,245 6,936 
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V E G A T O B A R S . A 

Notas a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s Un idos de Amér ica ) 

(II)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Un detal le de las invers iones es c o m o sigue: 

V i g e n c i a T a s a de 2017 2016 

I n i c i o F i n i n t e r é s 

B a n c o P i c h i n c h a 28 /11 /2016 02 /01 /2017 1.50% - 5 ,000 

5 ,000 

N O T A 6 - C O N S T R U C C I O N E S E N P R O C E S O C O R R I E N T E S 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 las const rucc iones en proceso a corto p lazo comprenden : 

2017 2016 

Ter reno Edif icio Edwards 280,000 

Mano de obra 110,924 

Mater ial p lomería 47,370 

Mater ia l pétreo 75,583 

Mater ial hierro 94,872 

Muebles 83,058 

Misce láneos 54,866 

Sueldos 140,728 

Iva en const rucc ión en proceso 175,539 

Intereses pagados a terceros 221,925 

Const rucc ión eléctr ica y e lectrónica 95,843 

Ascensor 46,711 

Mano de obra gasf i tería 27,742 

Servic io estructura metál ica 371,174 

Otros 782,087 

2,608,422 

Cor responde a los costos incurr idos para la const rucc ión del edif ic io "Edwards" y que serán 

di fer idos hasta que se inicie la generac ión de ingresos. Se t iene previsto terminar lo hasta marzo 

de 2018. 
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
P o r los años te rminados a l 31 de d ic iembre d e 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dó lares de los E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a ) 

N O T A 7 - P R O P I E D A D Y E Q U I P O zyxw
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Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, propiedad y equ ipo se compon ía de lo s iguiente: 

Saldo al Adiciones Reclasificación Saldo al Adiciones Saldo al 

31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 

No depreciables: 

Terreno Galpón Man^ón 230,415 zyxw
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- 230,415 

Terreno Galpón Fresa 242,383 - - 242,383 - 242,383 
Terreno Galpón Perla 221,371 - - 221,371 - 221,371 
Terreno Galpón Rojo 221,371 - - 221,371 - 221,371 
Predio 90790 280,000 - (280,000) - - _ 

1.195.540 - (280,000) 915,540 - 915,540 

Depreciables: 

Muebles y Enseres - - - - 6,260 6,260 
Equipo de Computación 1,906 - - 1,906 414 2,320 
Vehículos 48,196 - - 48.196 - 48,196 
Equipo de Oficina 669 - - 669 - 669 
Software 875 - - 875 - 875 
Edificio Galpón Marrón 90,552 - - 90,552 - 90,552 
Edificio Galpón Fresa 76.825 - - 76,825 - 76,825 
Edificio Galpón Perla 91.358 - - 91,358 91.358 
Edificio Galpón Rojo 67,662 - - 67.662 - 67,562 

378,043 - - 378.043 6.674 384,717 

Costo histórico 1.573,583 - (280,000) 1,293,583 6,674 1,300,257 

Depreciación acumulada (93,322) (11,237) - (104,559) (11,729) (116,288) 

1.480.261 (11,237) (280,000) 1.189.024 (5.055) 1.183,969 
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

N O T A 8 - C O N S T R U C C I O N E S E N P R O C E S O NO C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 las const rucc iones en proceso a largo p lazo c o m p r e n d e n : 

2017 2016 

Ter reno Edif icio Edwards - 280 ,000 

Mano de obra - - 110,479 

Mater ial p lomería - 44 ,370 

Mater ial pétreo - 75,057 

Mater ial hierro - 93 ,807 

Mueb les - 70,824 

Misce láneos - 42 ,592 

Sue ldos - 83,515 

Iva en const rucc ión en proceso - 138,022 

Intereses pagados a terceros - 24,962 

Const rucc ión eléctr ica y e lectrónica - 64 ,905 

Ascensor - 28 ,076 

Mano de obra gasf i tería - 26 ,020 

Servic io estructura metá l ica - 371,174 

OtroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -_ 491 ,358 

1,945,161 

( espac io en b lanco) 
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a los e s t a d o s f inanc ie ros 
P o r los a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 de d i c i e m b r e de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s d e Amér ica ) 

N O T A 9 - E N T I D A D E S R E L A C I O N A D A S Y T E R C E R O S zyxw
vutsrqponm
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Al 31 de d i c iembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con en t i dades re lac ionadas se fo rmaban de la s iguiente manera : 

Naturaleza de Tipo de Fecha de Fecha de Tasa de Capital Interés 
la relación transacción emisión vencimiento interés 2017 2016 2017 2016 

Víctor Hugo Vega Tobar Accionista Crédito 09/11/2015 06/10/2018 6,5 - 7.0% 205,068 26,984 10,402 
Adriana Elizabeth Vega Tobar Accionista Crédito 21/10/2015 05/10/2018 7.0% 196,568 34,137 21,184 _ 

Luis Eduardo Vega Tobar Accionista Crédito 01/04/2016 18/11/2018 7.0% 147,880 19,069 
Ángel Ernesto Vega Tobar Accionista Crédito 01/04/2016 06/06/2018 7.0% 119,921 13,544 
Adriana Hipatia Tobar Marín Accionista Crédito 01/04/2016 01/11/2018 70% 106,260 6,534 
Luís Eduardo Vega Mora Accionista Crédito 19/08/2015 10/09/2018 7.0% 104,831 19,704 
Diego Benalcázar Cano Tercero Crédito 22/12/2015 20/08/2018 7.0% 84,300 11,700 5,245 
Olivia Paulina Guardaras Rojas Tercero Crédito 09/09/2016 20/11/2018 7.0% 70,468 36,258 
Victor Hugo Vega Mora Tercero Crédito 06/03/2017 05/03/2018 6.5% 60,000 zyxw
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- 3,132 
Cannen Luna Soto Tercero Crédito 09/02/2017 10/10/2018 7.0% 58,171 40,586 1,544 -
Sebastián Benalcázar Vega Tercero Crédito 21/12/2016 24/03/2018 7.0% 52,000 20,000 3,493 -
Pío Ecuador Dávíla Alfaro Tercero Crédito 31/03/2017 30/06/2018 11.0% 50,000 zyxw
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Germanía Guadalupe Alvarez Tercero Crédito 18/04/2017 02/01/2018 12 0% 40,000 _ 2,313 zyxw
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-
Francisco Javier Vega Nuñez Tercero Crédito 10/01/2017 09/01/2018 7.0% 37,932 
Patricia Guadalupe Nuñez Alvarez Tercero Crédito - - - - 2,602 
Daniela Vega Soto Tercero Crédito 03/08/2016 03/08/2018 7.0% 37,189 -
Diego Eduardo Benalcázar Vega Tercero Crédito 03/01/2017 02/01/2018 7.0% 13,500 926 
Adriana Estefanía Benalcázar Tercero Crédito 03/08/2017 13/08/2018 7.0% 10,400 - 204 -
Hugo Adrián Vega Soto Tercero Crédito - zyxw
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- - - 60,000 -

1,394,488 202,681 126,478 10,402 zyxw
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
P o r los a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de l o s E s t a d o s U n i d o s d e Amér ica ) 

Naturaleza de Tipo de Fecha de Fecha de Tasa de Capital 
la relación transacción emisión vencimiento interés 2017 

Largo Plazo: zyxw
vutsrqponm
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Luis Eduardo Vega Mora Accionista Crédito zyxw
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- 112,000 
Luis Eduardo Vega Tobar Accionista Crédito - 137,451 
Victor Hugo Vega Tobar Accionista Crédito - 226,000 
Adriana Elizabeth Vega Tobar Accionista Crédito - • • - 159,980 
Ángel Ernesto Vega Tobar Accionista Crédito - 112,641 
Adriana Hipatia Tobar Marín Accionista Crédito - 56,000 
Olivia Paulina Guarderas Rojas Tercero Crédito zyxw
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- 32,000 
Sebastián Benalcázar Vega Tercero Crédito - 32,000 
Diego Benalcázar Cano Tercero Crédito - - •• • - 72,151 
Hugo Adrián Vega Soto Tercero Crédito - 50,000 
Daniela Vega Soto Tercero Crédito •  37,189 

1,027,412 

Cor responden a préstamos de la compañía con accionistas y terceros que al 31 de d ic iembre de 2017 no mant ienen gravámenes. zyxw
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V E G A T O B A R S . A . 

Notas a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

NOTA 10 - O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R C / P zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de dic iembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar a corto plazo se fo rmaban de la 

siguiente manera: 

Ant ic ipo C l i en tes : 

Luis Eduardo Vega Mora 

Luis Eduardo Vega Mora 

A lexandra Garc ía 

Alex Far inango 

Hugo A, Vega Soto 

Iván A lexander Nuñez Layedra 

A l fonso Anton io Celleri 

Francisco Xav ier Eremiev Burmeo 

Otras c u e n t a s por pagar: 

Tarjeta Corporat iva V isa T i tan ium 

Obl igac iones con el lESS 

Sue ldos por pagar 

Otras 

C o n c e p t o 2017 2016 

Ofic ina 103,421 

Dpto. 201 318,208 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Suite 801 91,445 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Dpto. 701 79,613 -
Suite 302 155,253 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Dpto. 301 151,000 -
Dpto. 601 8,000 -
Dpto. 302 40,000 -

946,940 -

8,403 3,567 

1,653 1,728 

- 4 ,088 

4,526 5,601 

14,582 14,984 

961,522 14,984 

NOTA 11 - O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R U P 

Al 31 de dic iembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar a largo plazo se fo rmaban de la 

siguiente manera: 

Ant ic ipo C l i en tes : 

Luis Eduardo Vega Mora 

Luis Eduardo Vega Mora 

A lexandra Garc ía 

Alex Far inango 

Hugo A. Vega Soto 

Garant ías Recib idas 

C o n c e p t o 

Ofic ina 

Dpto. 201 

Sui te 801 

Dpto. 701 

Sui te 302 

2017 2016 

82,395 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 318,208 

- 36,945 

- 79,613 

- 10,000 

- 527,161 

14,087 14,852 

14,087 542,013 
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V E G A T O B A R S .A, 

Notas a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por (os años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

NOTA 12 - B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

O b l i g a c i o n e s por benef ic ios def in idos de post empleo y te rminac ión de empleo : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mediante resolución publ icada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la 

Corte Sup rema de Just ic ia d ispuso que los t rabajadores t ienen derecho a la jub i lac ión 

patronal menc ionada en el Cód igo del Trabajo, sin perjuicio de la que les co r responda según 

la Ley de Seguro Social Obl igator io. De conformidad con lo que menc iona el Cód igo del 

Traba jo , los emp leados que por veint ic inco años o más hubieren prestado serv ic ios 

cont inuada o in ter rumpidamente, tendrán derecho a ser jub i lados por sus emp leadores . 

Ad ic iona lmente , los emp leados que a la fecha de su desp ido hubieren cumpl ido veinte años, 

y menos de veint ic inco años de trabajo cont inuo o in ter rumpido tendrán derecho a la parte 

proporc ional de d icha jubi lac ión. 

A s i también de acuerdo con el Cód igo del Trabajo, la Compañ ía tendr ía un pas ivo por 

indemnizac iones con ios emp leados que se separen. Esta provis ión cubre los benef ic ios de 

terminac ión de la relación laboral por desahuc io sol ic i tado por el emp leador o por el 

t rabajador, el emp leador bonif icará al t rabajador con el veint ic inco por c iento del equ iva lente 

a la úl t ima remunerac ión mensua l por cada uno de los años de serv ic ios p res tados a la 

m i sma empresa o empleador . 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, las obl igac iones por benef ic ios def in idos de post emp leo 

y terminac ión de emp leo se fo rmaban de la s iguiente manera ; 

2017 2016 

Provis ión para jub i lac ión patronal 12,060 9,706 

Provis ión para desahuc io 15,641 16,215 

27,701 25.921 

El mov imiento de esta reserva es c o m o sigue: 

Jubi lac ión 

Patronal 

Boni f icación 

por 

D e s a h u c i o Total 

Saldo al 31 de d ic iembre de 2015 7,356 9,658 17,014 

Incrementos al gasto del año 2,350 6.557 8,907 

Saldo al 31 de d ic iembre de 2016 9,706 16,215 25 ,921 

Incrementos al gasto del año 2.354 (574) 1,780 

Sa ldo al 31 de d ic iembre de 2017 12,060 15,641 27,701 
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V E G A T O B A R S . A 

Notas a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

N O T A 1 3 - I M P U E S T O S 

(a) S a l d o s de i m p u e s t o s por c o b r a r y pagar 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impues tos se 

fo rmaban de la s iguiente manera: 

2017 2016 

Por c o b r a r 

Crédi to tr ibutario 2016 - 13,420 

Crédi to tr ibutario 2017 19,444 -

19,444 13,420 

P o r pagar 

Impuesto al v a l o r a g r e g a d o 1,921 1,873 

Retenc iones en la fuente Impuesto a la Renta 2,352 1,143 

4,273 3 ,016 

(b) T a s a s de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 2 2 % . No obstante, a partir del e jerc ic io f iscal 2015, la 

tarifa imposi t iva será del 2 5 % en el caso de que la soc iedad tenga acc ionis tas, socios, 

part íc ipes, const i tuyentes, benef ic iar ios o s imi lares, res identes o estab lec idos en para ísos 

f iscales o reg ímenes de menor imposic ión; con una part ic ipación di recta o indirecta, 

individual o conjunta, igual o super ior al 5 0 % del capi tal social o de aque l que cor responda 

a la naturaleza de la soc iedad. 

Cuando la menc ionada part ic ipación de los acc ion is tas domic i l iados en paraísos f iscales o 

reg ímenes de menor imposic ión sea menor al 50%, la tarifa del 2 5 % se apl icará sobre la 

proporc ión de la base imponible que cor responda a dict ia part ic ipación. 

As im ismo, se apl icará la tar i fa del 2 5 % a toda la base imponib le, a la soc iedad que incumpla 

con el deber de informar a la Admin is t rac ión Tr ibutar ia la compos ic ión de sus acc ionis tas, 

soc ios, part íc ipes, contr ibuyentes, benef ic iar ios o s imi lares. 

En caso de que la Compañ ía reinvierta sus ut i l idades en el país en los té rminos y 

cond ic iones que establece la Ley Orgán ica de Rég imen Tr ibutar io Interno, podría obtener 

una reducc ión en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentua les sobre el mon to 

reinvert ido, s iempre y cuando efectúen el cor respondiente aumen to de capi ta l hasta el 31 

de d ic iembre del s iguiente año. 

(c) Ant ic ipo de impuesto a la renta 

El ant ic ipo se determina sobre la base de la dec larac ión del impues to a la renta del año 

inmediato anterior, ap l icando ciertos porcenta jes al valor del act ivo total (menos ciertos 

componen tes ) , patr imonio total, ingresos gravables y costos y gastos deduc ib les. El ant ic ipo 

será compensado con el impuesto a la renta causado y no es suscept ib le de devo luc ión, 

sa lvo casos de excepc ión . En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 

ant ic ipo de terminado, el ant ic ipo se convier te en impuesto a la renta mín imo . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 
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Notas a l o s e s t a d o s f inanc ie ros 
Por los años te rminados al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 

( E x p r e s a d a s en dólares de los E s t a d o s U n i d o s de Amér ica ) 

(d) Conci l iac ión del resul tado contable - tributario zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las part idas que conci l ian la uti l idad contable y la ut i l idad tr ibutable para el cá lcu lo del 

impues to a la renta en el año 2017 y 2016 fueron las s iguientes; 

2017 2016 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación a trabajadores 

Participación de los empleados y trabajadores en las utilidades 

Pérdida (uti l idad) antes del impuesto a la renta 

j 

5,717 

(857) 

4,860 

4,069 

(610) 

3,459 

Más - Gas tos no deduc ib les 17,681 34,809 

Uti l idad t r ibutable 22,541 38,268 

T a s a de impuesto a la renta 2 2 % 2 2 % 

Impuesto a la renta causado 4,959 8,419 

Ant ic ipo de te rminado para el ejercic io corr iente Nota 13 (c) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- i 5,483 

Impuesto a la renta del ejercic io 4,959 8,419 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016, la determinac ión del sa ldo del impuesto a la renta por 

pagar fue c o m o sigue; 

2017 2016 

Provis ión para impuesto a la renta corr iente 

Menos 

4,959 8,419 

Retenc iones en la fuente del año corr iente 

Crédi to tr ibutario del año anter ior 

(10,983) 

(13,420) 

(9,849) 

(11,990) 

Impuesto a la renta por recuperar (19,444) (13,420) 

N O T A 1 4 - P A T R I M O N I O 

Al 31 de dic iembre de 2017 el capital social estaba constituido por 2,000 acciones ordinar ias 

nominales con un valor de 1.00 dólar de los Estados Unidos de Amér ica cada una, las cuales se 

encuentran tota lmente pagadas. 
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a) R e s e r v a de capital zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo con la Reso luc ión No. SC. ICI .CPA IFRS.G.11.007 de la Super in tendenc ia de 

Compañ ías emit ida el 9 de sept iembre de 2 0 1 1 , el saldo deudor de la reserva de capital 

generado t iasta el año anter ior al per íodo de t ransic ión de apl icación de las No rmas 

Internacionales de In formación Financiera (NIIF) deben ser t ransfer idos al pat r imonio a la 

cuenta resul tados acumulados . 

b) R e s e r v a legal 

La Ley requiere que se transf iera a la reserva legal por lo menos 1 0 % de la ut i l idad neta 

anual , hasta que la reserva l legue por lo menos al 5 0 % del capi tal socia l . Dicha reserva no 

puede distr ibuirse c o m o d iv idendos en efect ivo, excepto en caso de l iquidación de la 

Compañ ía , pero puede uti l izarse para cubr ir pérdidas de operac iones o para capi ta l izarse. 

c ) R e s e r v a de pr imera adopción de las Normas In ternac iona les de In formación 
F i n a n c i e r a (NIIF) 

De acuerdo con la Resoluc ión No. SC. ICI .CPA IFRS.G. 11.007 de la Super in tendenc ia de 

Compañ ías emit ida el 9 de sept iembre de 2 0 1 1 , el saldo deudor proveniente de los a justes 

por adopc ión por pr imera vez de las Normas Internacionales de In formac ión Financiera 

(NI IF) , ,so lo podrá ser absorb ido por los resul tados acumu lados y las del ú l t imo ejercic io 

económico conclu ido, si los hubiere. 

d) Superávi t por va luación 

El sa ldo del superávi t proveniente de la revaluación de prop iedades, planta y equipo; act ivos 

intangibles; e, ins t rumentos f inancieros, categoría d isponib le para la venta, puede ser 

t ransfer ido a gananc ias acumuladas , a medida que el act ivo sea ut i l izado por la en t idad; éste 

se mantendrá , según cor responda, en las cuentas "Superávi t de act ivos F inanc ieros 

Disponib les para la Venta , "Superávi t por Reva luac ión de Prop iedades, Planta y Equipo" , 

"Superáv i t por Reva luac ión de Act ivos Intangibles" y "Otros Superáv i t por Reva luac ión" , 

c readas para el efecto, salvo el caso de que se p roduzca la baja o ena jenac ión del act ivo. 

e) R e c o n o c i m i e n t o de la pérdida por deterioro ! 

La pérdida por deter ioro del valor de los act ivos se reconocerá inmed ia tamente en el 

resul tado del período, a menos que, el act ivo se hubiere reva luado an tenormente de acue rdo 

con Normas Internacionales de In formación Financiera. 

Cualqu ier pérd ida por deter ioro del valor en los act ivos reva luados, se tratará c o m o un 

decremento de la revaluac ión, con fo rme e señala en la Norma Internacional de Contab i l idad 

35 "Deter ioro del valor de los Act ivos". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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f) Util idad por acción 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y 2016 un detal le de las pérdidas por acc ión: 

2016 2015 

Pérdida del per iodo (99) (4,961) 

Promed io ponderado de acc ión 2,000 2,000 

Pérdida básica por acc ión (0.05) (2,48) 

N O T A 15 - I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

Durante los años 2017 y 2016, los ingresos ordinar ios se fo rmaban de la s igu iente manera : 

2017 2016 

30,600 30 ,320 

30,300 19,000 

39,314 39 ,086 

37,080 34 .530 

137,294 122,936 

N O T A 16 - G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I Ó N Y D E V E N T A S 

Durante los años 2017 y 2016, los gastos de admin is t rac ión y ventas se fo rmaban de la s igu iente 

manera :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 

2017 2016 

G a s t o s de admin is t rac ión: 

Remunerac iones 31,200 31 ,200 

Comis iones - 1,250 

Apor tes a la Segur idad Socia l 6,376 5,970 

Benef ic ios Soc ia les e Indemnizac iones 3,920 3,898 

Desahuc io zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1,311 

Provis ión para Jubi lac ión 2,206 1,818 

Manten imiento y Reparac iones 5.282 12,360 

Ar rendamien to Operat ivo 13,116 7,836 

Combust ib les 432 -

Seguros y Reaseguros 13,669 10,049 

Sumin is t ros y Mater ia les 583 990 

Gas tos de Gest ión 617 1,269 

Agua , Energía y Luz 2,208 3,066 

Impuestos y Cont r ibuc iones 10,888 6,597 

Deprec iac iones 11,729 11,237 

Otros Gas tos 24,197 2,644 

126,423 101,495 

S e r v i c i o de a r r iendos: 

Galpón Fresa 

Ga lpón Perla 

Ga lpón Rojo 

Ga lpón Marrón 
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NOTA 17 - INFORMACION S O B R E E L V A L O R R A Z O N A B L EzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA j 

Las metodo logías y supuestos emp leados por la Compañ ía para de terminar los va lores 

es t imados de mercado dependen de los té rminos y caracter íst icas de r iesgo de los d iversos 

inst rumentos f inancieros. Para aquel los ins t rumentos f inancieros que se l levan al costo 

amor t izado y cuyo valor razonable es simi lar a su valor en l ibros; c o m o son, el e fect ivo en caja y 

bancos, los deudores comerc ia les y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuen tas 

por pagar a re lac ionadas y los acreedores comerc ia les y otras cuentas por pagar no se d ivu lga 

la in formación de valor razonable según lo requer ido por las NIIF. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I 

NOTA 18 - O B J E T I V O S Y POLÍTICAS D E G E S T I Ó N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

Los pr incipales pas ivos f inancieros de la Compañ ía incluyen las cuentas por pagar de acreedores 

comerc ia les y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a ent idades re lac ionadas. La f inal idad 

principal de es tos pasivos f inancieros es f inanciar las operac iones de la Compañ ía . La C o m p a ñ í a 

cuenta con deudores comerc ia les y otras cuentas por cobrar, y efect ivo que prov ienen 

d i rec tamente de sus operac iones. 

Por la natura leza de sus act iv idades, la Compañ ía se encuent ra expues ta a los r iesgos de 

mercado, de crédi to y de l iquidez, los cuales son mane jados a t ravés de un proceso de 

ident i f icación, medic ión y moni toreo cont inuo, con sujeción a los l ímites de r iesgo y otros 

contro les. Este proceso de mane jo de r iesgo es crít ico para la rentabi l idad cont inua de la 

Compañía . 

El proceso independiente de control de r iesgos no incluye r iesgos de negoc io c o m o camb ios en 

el med io ambiente , tecnología e industr ia. Estos son mon i to reados a t ravés del p roceso de 

plani f icación estratégica de la Compañ ía . 

Mit igación de r i e s g o s 

C o m o parte del mane jo total de r iesgos, la Compañ ía eva lúa cons tan temente los d i ferentes 

escenar ios e identi f ica d i ferentes est rategias para manejar las expos ic iones resul tantes de 

camb ios de los r iesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las polí t icas para ta 

gest ión de cada uno de es tos r iesgos, las que se resumen en las secc iones s igu ientes: 

(a) R i e s g o de m e r c a d o 

El r iesgo de mercado domina var ios r iesgos que t ienen una caracter íst ica c o m ú n : la posibi l idad 

de que la Compañ ía sufra pérdidas c o m o consecuenc ia de las var iac iones del mercado , 

der ivadas de los act ivos que ella posee. Así , entre los más c o m u n e s se encuen t ran : 

Riesgo de que las tasas de interés de sus invers iones o deudas sufran var iac iones a la baja 
o al a lza, respect ivamente. 
Riesgo de que la posic ión de mercado de la Compañ ía se deter iore c o m o consecuenc ia de 
la operac ión propia o de terceros, así c o m o de las condic iones económicas . 
Riesgo de que las mater ias pr imas (commodi t ies) que afectan d i rec tamente la operac ión de 
la Compañ ía sufran var iac iones adversas en sus precios. 

Dentro de los mecan ismos más usuales de mit igación de es tos r iesgos se encuent ra la 

d ivers i f icación de act ivos y pasivos. ^ 

Riesgo de tasa de interés 

El r iesgo de la tasa de interés es el r iesgo de f luctuación del valor jus to del f lujo de efect ivo 

futuro de un Instrumento f inanciero, deb ido a camb ios en las tasas de interés de mercado . 
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La exposic ión de la Compañ ía al r iesgo de cambios en las tasas de interés es mín ima, ya 

que sus obl igac iones con acreedores no generan intereses. 

Riesgo de t ipo de camb io 

El r iesgo de t ipo de cambio es el r iesgo de que el valor razonable o f lu jos de efect ivo fu turos 

de un inst rumento f inanciero f luctúen debido a camb ios en los t ipos de cambio . 

Al 31 de d ic iembre de 2017 y de 2016, la Compañ ía realiza sus operac iones en Dó lares de 

E.U.A., moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan e fec tos por 

var iac iones de t ipos de camb io en los es tados f inancieros, 

(b) R i e s g o de crédi to , 

El r iesgo de crédi to es el r iesgo de que una cont rapar te no pueda cumpl i r con sus ob l igac iones 

bajo un inst rumento f inanciero o contrato de cl iente, lo que l leva a una pérd ida f inanciera. La 

Compañ ía está expuesta a r iesgo credit icio por sus act iv idades operac iona les pr inc ipa lmente por 

cuentas por cobrar y por sus act iv idades f inancieras, inc luyendo depós i tos con bancos y otros 

inst rumentos f inancieros, | 

R iesgos credit ic ios re lac ionados a crédi tos de cl ientes es admin is t rado de acuerdo a las polí t icas, 

procedimientos y contro les establec idos por la Compañía , re lac ionados a la admin is t rac ión del 

r iesgo credit icio de cl ientes. La cal idad credit icia del cl iente se evalúa en fo rma permanente . Los 

cobros pendientes de los c l ientes son superv isados. La máx ima exposic ión al r iesgo credit ic io a 

la fecha de presentac ión del in forme es el valor de cada clase de act ivos f inanc ieros. 

(c) R i e s g o de l iquidez 

El r iesgo de l iquidez es el r iesgo de que la Compañ ía no pueda cumpl i r con sus ob l igac iones de 

pago re lac ionadas con pasivos f inancieros al venc imiento y reemplazar los fondos cuando sean 

ret i rados. La consecuenc ia sería el incumpl imiento en el pago de sus ob l igac iones f rente a 

terceros.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 

La l iquidez se controla a t ravés del ca lce de los venc imientos de sus act ivos y pas ivos, del 

f inanc iamiento de la casa matriz y/o manten iendo los excedentes de l iquidez, lo cual le permi te 

a la Compañ ía desarrol lar sus act iv idades normalmente . I 

La admin is t rac ión del r iesgo de l iquidez impl ica mantener suf ic iente efect ivo y d isponib i l idad de 

f inanc iamiento, a t ravés de una adecuada cant idad de fuentes de crédi to comprome t i das y la 

capac idad de l iquidar t ransacc iones pr inc ipa lmente de endeudamien to . Al respecto, la gerenc ia 

de la Compañ ía or ienta sus esfuerzos a mantener fuentes de f inanc iamiento a t ravés de la 

d isponibi l idad de l íneas de crédito. 
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NOTA 19 - E V E N T O S S U B S E C U E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En el per iodo comprend ido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emis ión de es tos es tados 

f inancieros, no han ocurr ido hechos de carácter f inanciero o de otra índole, que afecten en fo rma 

signif icat iva los sa ldos o in terpretac iones de los es tados f inancieros al 31 de d ic iembre de 2017. 

C r m T í d u a r d o 'ega 

G E R E N T E G E N E R A L 
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