CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

1.  INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucitn y operaciones

CONSTRUANDESS.A.. es una sociedad constituida en el Ecuador. El domicilio
de s sede social y principal centro de negocios es Av. Repablica del Salvador No.
309 y Suiza: con nimero de RUC 1792009006001, fue constituida el 26 de
octubre de 2005 mediante Escritura Piblica e inscrita en el Registro Mercantil el
2% de octubre de 2005. Su actividad principal alquiler de magquinaria pama toda
clase de construccicn.

El capital suscrito es de USD § 800 divididos en B00 acciones de USD $ | cada
una, estd compuesto de ln siguiente manera:

Accionistas Na, Valor Maontodel %%
Acciones Nominsl _ capital =~
Santiago Fspinosa 533 1.00 531 67%
Maria Chiriboga 207 1.00 267 1%
Total BO0 B0 1

1.2 Estados financieros bajo NIIF

Declaramos que [os estados financieros por el aflo terminado e 31 de diciembre del
2013, cumplen con fos requerimientos establecidos por las NITF s vigenies durante
el aflo 2013, los cuales han sido aprobados por el Gerenle General con fiecha 15 de
Marm del 2004 ¥ posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junia
Cieneral de Accionisias para su aprobaciin definitiva

2. BASES DE ELABORACION

Los estados [inancieros se emitieron de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad que han sido adoptadas en Ecundor.

Piging 1 de 30



4l

CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20013
{ Expresados en divlares estadounidenses)

La presentacion de los estados financicros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacidn ¥ la aplicacion consisterne de politicas contables a transaccionss y
hechos. Las politicas contables mis importantes de la empresa se establecen en la
mata 4.

En algunos casos. la Administraciin debid emplear estimaciones v otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Los juicios gue la
gerencia efiectud en la aplicacion de las politicas contables ¥ que tienen la mayor
relevancia sobre los impones reconocidos en los estados financieros se establecen
igualmente en la nots 4,

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses. que es la moneda
funcional v de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadss 2n I
preparacion de estos estados financieros. Tal como ke requiere la NIIF 1, estas
politicas han side discAadas cn funcién a las NIIF vigenies al 31 de dicicmbre de
2013 v aplicadas de manera uniforme 3 todos los aflos que s¢ presentan en estos
estados financieros,

Negocio en Marchs

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue 1odo lo contrario.
CONSTRUANDES S.A., e umna sociedad con antecedentes de empresa en
marcha. por ¢l movimienio econdmico de sus operaciones v por el tiempo gue
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion, exceplo
por ko indicado en el parrafo 9 de este informe.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adopitadas para la presentacidn de Estados Financieros son las
siguicntes:
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2003
{Fxpresados en dilanes estadounidenses)

s [Estado de Siacion Financiera- La compafiia clasificd las partidas del
Estado de Situacién Financiera. en Corrientes v No Corrientes.

+ Estado de Resultados Integrales- Los costos v gasios se clasificaron en
funcitn de su “naturaleza”

 Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizd el método Divecto, el cual informa
de los Mujos de efectivo v equivalentes de efectivo oblenidos durame el
periodo por actividades de operacidn. de inversion y de financiamiento.

» [Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes
en libros al inicio ¥ al final del periodo, en resultados, partidas de resulado
integral ¥ transacciones con propictanios.

4.3 Ingresos
En funcitn de las disposiciones establecidas en ¢l Marco Conceptual y la NIC 18,
los ingresos son reconocidos considerando ¢l principio de prudencia v en funcitn
del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro,

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapanida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,

De ser necesario. cuando surja alguna incertidumbre sobre ¢l grado de
recupernbilidad de un saldo ya incluido emtre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la camtidad respecto a In cual el cobm ha
dejado de ser probable se lo reconocend como un gasto, en lugar de ajusiar ¢l
importe del ingreso originalmente reconocido.

44 Propiedad y Equipe
4.4.1 Medicién Inicial

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada ¥ cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado,
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre del 2011
i Fapresados en dolares estadounidenses )

4.4.1 Reconocimiento

Se considerard como propiedad v equipo todo bien adguiride cuyo coslo sea
mayer o igual a USDS100.: Terrenos, Vehiculos v Edificios no lendrdn restriceion

slguna,
4.4.3 Vidas dniles

Las vidas dtiles estimadas ¥ los porcemiajes de depreciacién a wilirzar para lodos
los elementon de propiedad v equipo asi como sus valores reshduales para cada
clase sobre el costo de activacin se MUCSITanN 8 CONLINUSCHOR:

Wuchics de oficing 10 s 1%
Equipos de oficing 10 o LS
Eguipors de computas wn 3 pfios s
Egiinpes proyecion 10 afics L1
Wehiculos. 5 aifics 3%
Eipubpo cam iero v il 8 afos e

Los valores residuales deberiin ser revisados por lo menos al final de cada afo ¥
serin modificados en funcion de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos, loa cambios en ¢l valor residual seriin tratndos en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones y
Errores.

4.4.4 Medicion posterior

La Compatia medird los clementos que compongsn la clase de propiedad y
equipos. de acucrdo o

s} Modelo de Costo para todss lss clases de bienes excepto inmuebles y
vehiculos:

Coun
{-) Depreciacion Acumulada
Pagems 4 de M



CONSTRUANDES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dblares estsdounidenses)

(-} Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor
{=) Propiedad, Planta y Equipo.

b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles v vehiculos:

Valor Razonable (Inchuye revaluacidn)
(-} Depreciacion Acumulada

=) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que &)
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su imporie en libros, al
menes se deberd valorar los activos cada 5 afios.

Politica para el tratamiento de provisiones, actives ¥ pasivos contingentes.

Provisidn: La compafifa reconoce una provision, solamente en los sigulentes
cas0s:

= Sc tliene una obligacidn presemte, legal o implicita, como resultado de
operacionss pasadas;
- [Es probable que la compafia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen heneficios econdmicos para cancelar tal obligacian; ¥
- Se puede estimar con fiabilidad i importe de la obligacion.
Provisidn para Jubilacién Patronal v Desahucio: Se debe contratar los servicios
de un ascluario calificado por la Superintendencia de Compafiiss para la
determinacion de las obligaciones de cardcter significativo derivadas de Jos
heneficios post-emplen (jubilacion patronal) v por lerminacion {desahucio),

De conformidad con lo dispuesio por el pirmafo 64 de la NIC |9 Beneficios a los
Empleados. para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses )

el efecto, deberd utilizar el méwdo de “la unidad de crédito proyectada™ para
determinar tante el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
come el costo por los servicios prestados en el periodo actual v, en su caso, el
costo de servicio pasado,

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
varisciones normales en el sueldo, dnicamente serdn reconocidas si se prodocen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la varacion en los siguienies {actores:

« Tasas de rotacion, de monalidad. de retiros anticipados o de incremento
de salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados. asi como
vairiaciones en los benefickos o en los costos de atencion médica;

« El efecto de los cambios en las estimaciones de: las asas futuras de
rotacion, de moralidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones ¢n los
beneficios o en los cosios de atencidon médica cubiertos por el plan:

¢ [El efecto de las vanaciones en la asa de descuento.

4.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
4.6,1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por eobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a |3 Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre | base liscal ¥ la base contable, producto de ks aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades gue se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, wilizando la normativa y tasas
impaositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros,

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actuslizar los activos ¥ pasives por

impuestos diferides en funcidn de las tasas vigenies para el gjercicio posterior v de

las probabilidedes de recuperacion v de liguidar los actives y pasivos por

impucstos diferidos, respectivamente, Adiciomalmente, se deben actualizar los

activos ¥ pasives por impuesios diferidos en funcidn de las reformas gue se
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados cn ddlares estadounidenses)

realicen tanto a la normativa contable como a 1a trikaaria,

4.6.2 Medicion

Los activos v pasivos por impugstos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s espera senn de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele, basandose en las 1asag v leyes fiscales vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros. Los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos no
deben ser descontados.

4,6.3 Impuesto a la renta corriente

De conformided con disposiciones legates, 1o tarifa de impoesio a la renta causado
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion,

4.6.4 Impuesto a la renta diferido

4.7

El impuesto & la renta diferido se provisiona en su totalided, por el método del
pasive, scbre las diferencias tempomles gque surgen entre las buses tributarias de
activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados én los estados financieros, B
impuesio 8 ta remia diferido se determing usando las wsas tributarias vigentes & la
fecha del estado de situacion financiera y que s¢ espera serin aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido activo se realice o ol impuesto a la renta pasive se
pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perioda, la Compania evalio |os valores én libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.  En tal caso, se calcula ¢l imporie recuperable del active o unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para
Al usp son sometidos 8 una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualguier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las pérdidas v reversiones por defenoro s réconocen inmediatamiente en
resultados. salvo si ¢l activo se registra a un imporie revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion 0 un inoremento
en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruchas de deterioro cusndo se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deteriono comesponden al monto en ¢l gue ¢l valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venia o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mis pequefos en los gque generen flujos de efective identificables
{unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido ohjeto de castigos por detcrioro sc revisan a cada fecha de ciemre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que ¢l monte del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable. la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuliados del
gjercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrian recuperarse a su valor en libros.

Resultados acumulados

Los resuitados scumulsdos al cierre del perindo que se informa incluyen:
Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumuilados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiila hasia el 11 de diciembre del aflo 2011 de acuerdo con PCGA previos
mais loa resuliados obtenidos o partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el deslino de estos resultados.
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CONSTRUANDES 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenien tes de fa Adopeidn “NIIF”

[.os resuliados scumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por
primera ver incluyen los efectos gue surgen del proceso de conversion de los
estados Financieros de la Compafila de conformidad con lo mencionado en la
“WIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez".

Fl saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las pérdidas del penodo que se informa, asi
como utilizado en absorber pérdidas o devoelto en el caso de liguidacion de la
Compaitia, El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades
acumuladas ¥ las wilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados (inancienos requiere que la administracion realice
estimaciones ¥ utilice supuestos que alectan Jos moentos incluidos en estos estados
fnancieros v sus notas relecionadas, Las estimaciones realizadas vy supuestos
utilizados por le Compafiia se encuentran hasados em la experiencia histdorica ¢
informacion suministrada por fuentes extermas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como agucllas
que son importantes para reflgjar correctamente la sitwacion (inanciera ¥ los
resultados de la Comparfia v/o las que requieren un alio grado de juicio por parie
de fa Administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran
rilacionadas con los siguicnies conceptos:

s Propiedades v equipo: La determinacion de las vidas dtiles v valores
residuales que se evalian al cierre de cada afio (Neta 4.4.3).

*  Provisiones por beneficios o emplesdos: Las hipitesis empleadas en el

caleulo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio. para fo cual wiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nora 4,35
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

L Impuesto o la renta diferido: Lo Compafiia ha realizado [a estimacion de sus
impucstos diferidos considerande que wodas las diferencias entre el valor en
libros v la base iributaria de los activas v pasivos (fundamentalmente efectos
de ln adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro (Nowe 4.6,

*  Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos
Nefa 4.3),

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos operalivos v gastos die adminisieacion al 31 de diciembre
son hos siguientes:

013 il
Giastos de proyectos 1621264 A35.661
Crastos de Administractin JARIEIG 448 826
Cigstos financieros Al 142 91.862

5.136.22 1.1%6.34%

Un detalle de costos y pastos por su naluraleza s como sigue:

2013 2012
Costos de proyectos:
Transporte volguetas 144,247 141,178
Alquiler de maquinaria v eguipos 1,256,502 450,201
Hospedajes 4934 18661
Alimentacidn BE.TIT | 6. 544
Mowvilizaciones 17,5060 -
Combustible 1451 12,004
Varios 54,506 17.073

1.621.264 655,661
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CONSTRUANDES S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2003

{ Expresados en ddlares estadounidenses)

Gastos de adminstracion:
Gastos de personal
Arrigndos

Manienimicnio

Transparte

Scguridad

Ciasto impuestos

Pérdida venta cartera
Comision ARB
Depreciaciones

Provision desahucho
Varios

Intereses v mulias
Provisidn deterione activos

Gastos financheros;
Comisiones, garantias bancariss.
Intereses

Gastos bancarios

Ciasta financiero Beneficios
Definidos.

Total de cosios ¥ gastos

1.749.902 121,777
14249 E 107
150,081 60640
126,604 150,790
57269 52504
45974 =
2R258 =
218.000 ,
169,149 20436
1961 =
451938 13,209
25,363 .0
45,098 "
A483816 448826

- 16

30,174 £9.836

F50 1710

18 -

31.142 91.862

51362212 1.196.349
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
013 012
Efectivo en caja 69281 2892
Bancos( 1) 1.59%4 657
T0.E7S 3550
{1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales. con calificaciones de
riesp;, Banco del Pichincha AAA- v Banco Produbanco AAA-
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2013 012
Cuenias por cobrar comernciales (1) 550596 127.415
Cuentas por cobrar provision (2) 290995 135.000
B41.591 261415
{ 1} Antigledad de cartera a continuacion:
w3 k) iz “
De | = 30 dins vencido 6561 W 121687 B4%
De 31 - 60 dias de
Ry - L9 13291 say,
Mg de 90 dias de vencido 5.028 1™ 27437.00 10%%
BLSL 18% 262415 100%
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

{ Expresados en dolares estadounidenses)

CONSTRUANDES 5.A. reconoce los ingresos en funcion del grado de realizacion
de los servicios prestados, a diciembre de 2013 reconocid Jos siguientes ingresos
devengados ¥ pendienics por facturar (ver nota No. 4.3,

2013 2012

ARH Ecuador 194018 120,000
Equitransa 7878 .
Construtora Odebrecht 89102 -
Ohros ¥ = 15000

W95 135000

ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
TERCEROS

Composicion:
2003 2
Anticipe proveedores | | ) 40621 T2323
Anticipo empleados £.T06 157
Oiros (1) 6.6%1 4281
56018 Th.TE1

{1) A contineacion s¢ presenta la composicion:
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CONSTRUANDES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
i apresados en dodares extadounidermses |

p k] iz
Carlos Rolddn - 379610
Fabricio Feijo - RS
[Barwin Chela - 117
Oivlando Gutiérmes - 4.740
Serinini - 2.500
Daniel Campos - 2.47%
Christian Malo 10649 -
Rsdl Cellenn ER -
o Salarar 120 -
Sestor Casiro 10.500 -
Oswaldo Vega 6620 -
Oiros .l_.__lgl‘ ___lxsn

0621 71323

{2) Al cierre del afio 2013, cormesponde a la cucnta por cobrar a Juan Esteban
Varea por USDS2.410 valores entregados a Alexandrs Villarreal por U'SDS
4281

10, ACTIVOS MFERIDOS

Composicion:
013 2002
Seguros 1) 43548 -
3,540 -

(1) Son seguros contratados tienen la coberiura de seguros de equipos.
magquinaria, ¥ vehicubos.
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)
PROPIEDAD ¥ EQUIPO
¢ icid
W1 m2
COSTO
Muehles de oficing e el =
Equipo de computad sn BAT2 2853
Vehiculos 1.7T14 =
Eaquipe caminera mosil 2640555 1333653
1.6587.701 1336508
pdk) w1z
DEPRECIACION ACUMULADA
Muehles de oficing a4 £
Figuipo de cormputscdin 1061 260
Vehicukon &0 -
Equipo cammero mds il I1ET.031 20175
189585 436
bR b 1]
NETO
Muchles de oficing 6546 -
Equipo de computacidn 6412 2.5%
Vehicubos 1634 -
Equipo caminero mdwil 2451 524 1313478
P NN 1.M6.072
Los movimientos de propiedad v equipo fucron como sigue:
EQuipe v tmeties de
de Vehicwts FASRe L,
COSTO oficing camimern
Saldo al 0 de enoro de 2013 2155 - 1333653 1336508
Adguisiciones 5817 .74 306902  1.321.193
IR RS ———— §4m2 1714 2640545 2687701
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALY de diciembre del 2013

{ Expresados en dolanes estacdkoumdenses}

DEFRECIACION

Saldo al 01 de enero de 20013 261 . - 20,173 Ade
Cimstiy 1.79% 414 Ko 166856 169.149
Saldo al 11 de diciembre de

2013 2.061 414 50 187031 189.585

e Muebley o Fasipo L

NETO eompato CAMAnED

e 84T2 6.960 1714 2640455 2487790
{-) Depreciaciin 2061 414 0 157031 189.585
Saldo al 31 de diciembee de

2013 a4l 6246 1638 2453834 146116

En el afo 2013 sc realizd la adguisicion de equipo caminero gue corresponde a
volquetas por un monto total de LSS 633.186 3 la Compafis Carlos Roldin v
volquetas por un monto total de UUSDS 573.716 a la compafia Aulomatores de la
Sierra,

PROVEEDORES
Compaosicidn:

w1 p Ik
Proveedores (1) 1387372 240041
Provesdores largo plaro () pa R MR

L6SLTTE | MELEGT
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CONSTRUANDES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Fxpresados en dblares estadounidenses)

i1} Laantiglicdad de la deuda es la siguicnic:
013 e pLLE] e
De | - 30 dias vencido 562147 % 29187 %
De 31 - 60 dias de
i a9 N L
Mlds de 90 dias de vencido 438433 % 4w M
13737 ot MM 0%

(2} Corresponde a cuenias por pagar 8 Automotones de la Sierma por la compra
b e

ANTICIPO CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

P Ik Wiz
Anticipo clientes (1) 13,168 -
Ohres (2) 18.R5K 10,800
Sabeegiros Bancarios - 281775

W7.026 397878

(1) Amicipos cntregados por clientes para la ejecucion de provecios
corresponde principalmente a Construciora Odebrecht.

(2} Intereses por pagar de USD 13,158 a LW v ASSA préstamos: recibidos de

Clara Gonralez por USDS 3.000. Maria, Chiriboga USDS 2.500 y otros
USDS 200.

Pigama 17 de 30



4.

15

CONSTRUANDES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

i Expresados en dolares estadounidermes)
FRESTAMOS TERCEROS
Composicion:
018 012
Préstamo LW (1) 71,000 -
Juan Yera (1) | 35, 0iedd 10300
10K 103600

i 1) Préstamo recibido de L'W Latin América e 30 de diciembre del 2013 por

USID § 900000 con un plaro de 9 meses ¥ una asa de interds del 1 3%.

(2) Préstamin recibidos de Juan Vera para la compra de una volgueta, de los

cuales no sean definido plaros ni Lzsas de interés.

OBLIGACIONES LABORALES Y PROVISIONES

Composicion:

Utbligaciones Laborales
Sueldos v salarios por pagar
Ubligaciones patronales
Liguidaciones por pagar
Participacion Trabajadores

Total

Obligaciones Acumuladas
Jubilaciin Paironsl 1)
Desahucio (1)

Total

Total

Pagies 18 8¢ 50

Pl

234001
268506
25,164
44,141
£71.914

41558
21.033

267

4092
4,775

&

10887

g (B




CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

{1} De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinle ¥ cinco afos o mids hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
emplendores sin perjuicio de ln jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afilindos al Instiute Ecuatoriano de Seguridad Social,

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contraid
los servicion de un scwario calificade por ls Superimendencia de
Compafias. De conformidad con lo dispuesto por el parralo 64 de la NIC
19, para ¢l reconocimiento de esta obligacidn, el Actuario contratado,
deberd utilizar el método de “unidad de crédito proyectada™ para determinar
tanto el valor presente de las obligaciones por benelicios definidos, como el
costo por 08 servicios presiados en el periodo actual ¥ el costo de servicio
pasado.

Los saldos indicados comesponden al valor actual de las obligaciones
futuras para |46 trabajadores los cuales no completan ¢l requisito exigido
por la legislscion tributans para otilizar ol gasto como deduccion, es decir
de mis de 10 afios de servicio.

El movimienio del rubro es el siguiente:

Jubilscidn  Bonificeciin Total

patronal

Saldo ol 01 de enero de 2013 6,261 259 6,520
Costo | ngreso) de los servichos del

perindo corrienie 7343 1.96) 9.504
Costo por intereses 438 K 456
Pérdidas (ganancias) nciuariales (1) (3527) 233 (W
Liguidaciones anticipadas (2) {4423} . (4423)
Saldo al 31 de diciembee de 2003 6092 4778 10.867

{1} Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia reconocii la ganancia v pérdida
actuarial dentro de Owo Resultado Integral y paso a registrar la pérdida
sctuarial directamente a resuliados del periodo.
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

{21 Al 31 de diciembre de 2013 comesponde a la reduccitn de la Jubilacidn
Patronal por concepto de la salids de empleados gue no cumplieron los 25
afios de servicio en la Compailia ¥ por los cuales se mantenia provisionado
este beneficio.

Para el cilculo de fa jubilacion patronal ¥ desahucio, se consideraron las siguientes
hipdtesis actuariales:

Tasa de descuento: T.00%%

Tasa de incremento salarial: 3.00%

Tasa de incremento de pensiones: 2.50%

Tabla de rotacién {promedio): 8.90%

Vida lsboral promedio remanente: 7.8

Tabla de monalidad ¢ invalidez: TM IESS 2002

PARTES RELACHONADAS
Composicion:
w13 iz

Active Corriente:
Greentoals S.A. 5897 1432
Muguisers 5.A. 14517
Circen (il 5.4 38066
Francisco Fspinoss 11631 $1.641
Luis Miguel Espinosa - 12775
Socios RO BOG

18.328 121232
Pasivo corriente:
Magquiservy S.A 199.7%0 -
Green 0l 5.A J16E2 -
Juan Carlos Espinoss 114.203 120858

MT67S 120,858
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dilanes estadounidenses )

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas con
compafiias v partes relacionadas:

CONSTRUANDES 5.4
RESUMEN DE OFERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

PARTE RELACHINADA CONCEFTO MONTO
Crgen Ol S.A Préstamos otongados 515240
Francisco Espinosa Préstamos otongados 32430
Luis Miguel Espinoss Préstamos otongados 3ire
Juan Carlos Espinosa Préstamos otorgsdos 24655
Creentools & Equipment Préstamos otorgados 68.134
Maguiserv 5.4 Préstamos otorgados 17276
TOTAL ACTIVOS 691,533
Creen Oil S.A Préstamos recibidos 2597588
Maguiserv 5.A Préstamos recibidos 1659471
{reentools & Equipment Préstamos recibidos 7918
LW Latin America Préstamos recibidos Qe (MR
TOTAL PASIVOS T.185.377
Maguisery 5.4 Servichos prestados 15.000
Cireentoods & Eguipment Servicios prestados 45
Gireen 08l 5.A Servicios presiados 11069
TOTAL INGRESOS 6114
LW Latin America Comisioncs ganadas 27.000
LW Latin America Intereses devengados 10.500
Uireeniools & Equipment Gasto servicios recibidos 1469
Cirzen Ol Casto servicios recibidos B4R 243
TOTAL EGRESOS 389.211
TOTAL OPERACIONES BITL1S

Se realizd un ajusie por precios de transferencia (Ver nota 17.4)
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CONSTRUANDES S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses )

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

17.0 Activos ¥ pasivos por impuesios corrientes.- Uin resumen de activos y
S Vo4 POF iMPUESI0S COMIENTEs ©5 COMD Sigue:

203 012
Active por impassio corrienles
Crédito iributario de IVA (1) 444 Wik 200 4886
Crédito tributario de Impuesio o la Renta () 1565 20,182
Total 446931 1200667
Pasive por impecsios corrmate
Retenciones en la fuenie de Impueito s la Renta 80.TR3 15 0%
Retenciones de Impucso al Valor Apregado 40,317 479
Tatal 121.120 28388

17.2 Conciliacidn tributaria

Una reconciliachin entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesio a la renta corriente, &5 como sigue:
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20013
{ Expresados en dilares estadounidenses )

2013 012
Utilidad antes de Participacidn Trabajadores 292 504 1.780
{-} 15%: Participacion Trabajadores {21ETAR) (26T}
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 248628 1513
{-1 Deduccion por mcremento neto de empleados (69, 543) -
{+} Gastos no deducibles 406,543 6,50
i#) Ajuste por precios de transferencia 11.37% -
Base Imponible 39,103 B.O33
Tasa hegal 2% 23%%
Impuesio o la Rents causada 131.275 1.84%8
(-} Anticipo de Impuesto a s Renta (14.635) [ELHT
Anncipo (menor) mayer que el impuesto causado 14.635 445
{«} Retenciones en ka fuenie del ejercicio (11 3.659) (22.014)
{-} Crédito de Impuesto o [a Renta aflos antepiores {20182} *
Saldo o favor del contribuyente {2.565) {20.182)

17.3 Aspectos tributarios

Pr n_- Con fecha dicicmbre 29 del 2010 se
;nmuigﬁ en el Supbemmm del Regmm Oficial Mo, 351 el Codigo Organico de la
Prosluccion. Comercio e Inversiones, el mismo gue establece la reduccion progresiva
en la wrifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% pare el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicion del pusive por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de
impuesto a 8 renta del 22% v 23% respeclivamente.

17.4 Precios de Transfercncia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No,
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a Ia legislacion tributeria, con vigencia
a pariir del 2005, normas sobre |8 determinacion  de  resultados tribatables
originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmende, duranie el afio
I008. la nommative fue modificada  mediante Resolucion No. NAC-
GER2008. 464 del Servicio de Rentas Internas (SHI), publicada el 25 de abril de
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CONSTRUANDES 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expressdos en dolares estadounidenses)

2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que [os requisitos para la
presentacion de informacidn con referencia & dicha normativa tienc relacidn
lnicamente para lgs operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismao perfodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a USD §
50000040,

El 25 de enero del 2003 v vigente desde esta misma fecha, mediante resolucion
No, NACDGERCGC13-00011  la Administracién Tributaria  modificd la
Resolucion antes indicada. estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue havan efectuado operaciones com partes relacionadas locales vio
domicilisdas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un  monto
acumulado superior a LSD § 3.000.000, dehen presentar el anexo de opernciones
con partes relacionadas v aguellos sujelos pasives de impuesto a la renta que
hayzn efectuado operaciones con partes relacionadas locales /o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior &
USDS 6.000.000 deberdn presentar Anexo ¢ Informe de precios de transferencia,
IEsta reforma afecta a ka presentacion del informe ¥ anexo del ejercicio fiscal 2013,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia obtuvo el estudio de precios de
transferencia del afo 2013 sobre [as operaciones realizadas con vinculados
ccondmicos locales, el gue détermind un ajuste, el mismo que fue considerado por
fa Administracidon pars el cilculo de impuesto o la renta comriente por USD §
11.379.23.

PATRIMONIO

18.1 Capital

El capital social autorizado es de 800 conformado por 800 acciones ordinarias
nominales de un dolar cada una ¥ un voto por sccidn. Los accionistas de la
Compaftia son coualorianos.

18.2 Reserva Legal

La ley de Compariias establece una apropiacicn obligatoria del 10% de la utilidad
nela anual (luego de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 30% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como

Migira 14 de 38



CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2013
i Expresadios en ddlancs estadounidenses )

dividendos en efectivi. pero puede ser capitalizada en su totalidad o wilizada para
absorber pérdidas,

183 Hesultados acumuladas

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ¢jercicio son incluidos on este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobaciin de la Juma General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones
normatives aplicables. las wtilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se¢ manticnen en resultados scumulados o s¢ compensan
con la Reserva legal u otras resenves v cuentss patrimoniales de libre disposicion
de los sccionistas. Véase estado de cambios on of patrimonio.

19. CONTRATOS

A continuaciin un resumen de los principales comratos colebrados. por la Compatiia
al 31 de diciembre de 200 3:

a) Contrato pars ls ejecuciin de los trabajos de preparscidm del dres de
implantacidn del Proyecto Refineria del Pacifico.

Contratante: Construtors Morberto Odebrecht S.A
Coniratistn: CONSTRUANDES S.A.

La comratista se obliga con la Construtora Norberto Odebrecht S.A, al
armendamiento de los equipos de tangueros de combustible.

Precio del contrmo: USD § 1.628.640 (U'n milldn seiscientos veine v ocho mil
senscienton cuanchta con 0071 00) dolares de los Estados Unidos de América, incluido
IVA.

Plaro: |8 meses & partir del 27 de diciembre de 2012
Riesgo: En canp de incumplir &f contrmo, ! contratante aplicanl la garantia de fel
cumplimiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
i Expresados en dilares extadounidenes)

b} Servicios de transporte de materiales provenientes de excavacion yio agregados
Contratante: Construtor Norbeno Odebrecht S.A
Contratista: CONSTRUANDES S A
La contratista se obliga con la Construsors Wocherto Odebrocht S A, a la prestaciin
de servicios de transponte de materiales provenienies de excavackon yio apregados v
contar con lodos kos equipos necesanios para la prestackn de seTvicios ¥ ascguranse

que esios se mantengan en buen estado de funcionamiento y cstén disponibles para
Lsar en todo momento.

Precio del contrato: USD § 874,800 (Ochocientos setenia y cuatro mil ochocienios
con 00/ 100) délares de los Estados Unidos de América. incluido IVA,

Plazo: 12 meses a partic del 20 de marzo del 2013,

Ricigo: En caso de incumplir ¢f contrato, of contratamte aplicard la garantia de fiel
aumphmienio,

¢) Contrato ¢ instalacion de un frameo de lines de fujo en diimetro de 18

pulgadas, cable de potencis de M 5kv y fibra éptica, coma parte del contrato
que ¢l Contratanie exti ejecutando pars el Blogue 31 de Petroamazonas EP

Contratante: ARB Ecusdor
Contrutista; CONSTRUANDES S.A.

L2 comratista se obliga con ARB Ecuador, 8 prestar sus servicios de tendido de linea
de flujo. cable de potencia v fibra optica. excavacion de ranja para emtcorrado de
uberia de didmetro |1, excovacion de zanja para colocaciin de los cshies de
potencia (34.5kv) v fibra dpica. wapado final. instalacion de bos mucnos de anclaje
con hormigon que se utilizarin en la tuberia.

Precio del contrate: LISD § 3, 168,000 {Tres millones cientos. sesenta ¥ ocho mil con
001 00} dilares de los Fstados Lnidos de América. incluldo TVA.

Plazo: 75 dias a partir del 821 de junio de 2013
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en doleres estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento. la Compafiia
¢sth expuesta a distintos resgos de naturaless Onanciera que pueden afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujes ¥ activos y. en
consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riespos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
sdministracion de riesgos. asi como el desarroilo ¥ seguimiento de las politicas de
edrinistracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de sdministracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el
chjeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites ¥
comroles de resgo adecuados. asi como para monitoresr los riesgos v el
cumplimiento de los lUmites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la Compadia a fin de que reflejen los cambios en los
condiciones de mercadn v en las actividades. La Compaiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desamrollar un ambiente de control
disciplinado ¥ constructivo en el que todos los empleados emiendan sus roles y
abligaciones.

Lo Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas ¥ fos
procedimientos de administracion de fesgos v pevisa si su marco de administracion
de riesgos es apropiado respecto a 10s riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

A conlinuacion se detalls los principales riesgos a los cusles estd expuesta la
Compaiia:

Fl presenie andlisis, congiste en la interpretacion de las primcipales cuentas gue
componen ¢l Estado de Situacion Financiera v el Estado de Resultados Integrales. E
ohjetivo de este mezonamiento radica en la comparacion porcentual de fas diferentes
partidas que conforman los estados Mnancieros.

En lo concemiente al Estado de Siuscidn Financiera de la Compaiia. el 62% de los
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Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenscs)

Activos, corresponden a Activos no cormentes, el rubro comesponde en su totalided a
propiedad ¥ equipa,

En cuanto a los pasivos, el 89% son a cono plazo ¥ estan conformados en su mayor
parte por cientis por pagor a proveedones locales,

En relacion & Jos resultados obtenidos, se puede apreciar que los ingresos generados
durante el gjercicio 2013, corresponden ¢l 99% al giro de negocio propic de la
Compafila, y el 1% comesponde a otras rentas no operativas. En cuanto a los costos v
gasios, In Compadia genera un valor porcentual del 33% en relacion al total de
€03t05 ¥ gastos, en pagos al personal en relacidn de dependencia,

Para evaluer |a situacion financiera de la Compafifa, se analizaron los principales
indices financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:

Ri te Liquid

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liguidados
principalmente con la entrega de efectivo.  El enfogque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplic con sus
obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales como de tensidn, sin

imcurrie en pérdidas inacepiables o arricsgar su reputacion.

La Compaffs realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el
nivel de liguidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; sin embango,
esias medidas no son suficientes debido a que en el afin 2013, el indice de lLiguidez
fise de 43%: fo coal indica que la Compafiia no tiene actualmente la capacidad para
responder a sus obligaciones de corto plazo medianie el wso de sus recursos
corrientes. Bs decir, por cada ddlar de deuda la Compafia apenas puede cubrir LUSD
% 0,49 con sus activos corrientes. Los resuliados son los siguientes:

a3 2012
indice de Liguidez .43 0,91

Los vencimiernos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota
i lis estados financieros adjuntos.
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Al 3] de diciembre del 2013

{Exprosadon on dolares ostadounidenses )
Riesgo de Credito

El riesgo de crédit es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
chente o contrapans en un intrumento financiero  no cumple con ws obligaciones.
contractuales, ¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales v
activos por impuesion cormenies.

La exposicidn méxima de la Compafia al riesgo de crédito al 31de diciembre fecha
del estado de situacidn financiera es como sigue:

2013 012
Efectivo v equivalentes de efectivo TOETS 1.550
Cuentas por cobrar comerciales B41.591 262418
Toual 912.466 165,965

R it s

La Compafila gestiona su capital pars ssegurar su capacidad de continuar como
ermpresa en marcha micniras que maximizan of rendimiento a sus accionistas a tavés
de Lo optimizacidn de los saldos de deuda v patrimonio. Sin embargo, eslos esfuerzos
no son sullcientes para relléjar una situncion linanciera sblida de la empresa, como
s demuestra con bos siguienies indices financicros:

2013 2012
Pasivo totales / Patrimonio 1223 189755
Pasivo wotales / Activos Towles 0,97 1.00

Las relaciones de pasivos con el patrimonio ¥ con activos, indican que la Comparia
manticne un alto nivel de pasivos, puesto que o 31 de diciembre de 2013, of 97% de
los sctivos s encuentran financiados con fondos de lerceron.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2013 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos 05 de Mayo del 2013, no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas se encuentran aprobados por parte
de la Junta General de Accionistas,

/4%/4 a%g sty ool o€

Sr. Santiago Espiosa CPA. Alejandra Padila
Gerente General Gerente Fnanciero Contadora General
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