CONSTRUANDES 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCQS
CORRESPONDIENTE AL PERIOCDO TERMINADC AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2012
{En ddlares Americanos)

1. INFORMACIGN GENERAL

CONSTRUANDES S.A: Es una Empresa legaimente consttwida en el Ecuadar, segun
ascrlura del 26 de Oclubre de 2005 inscrita en & Registro Mercanid, Nodaria cuadragesima
del camtdn Quito con fecha 28 de Oclubre de 2005,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedica al Alguiler oe magunana para toda clase de
CONSIrUCiin.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Republica del Salvador 308 y Swiza
DOMICILIO FISCAL: En Iz civdad de Quito con RUC: 172008006001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A canlinuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
eslos eslados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Intermacionales da Informacion Financiera para pequefias y medianas enfidades (NIIF para Ia
PYMES), adopladas por la Superinfendencia de Compafias. Los Estados Financisms se han
elabovado de acuerdo con &l erfoque del costo histdmco, sungue modificado por @
revalormzacian del femena.

La preparacedn de estos Estados Financieroz conforme con fas NIUF, exigen 8l uso de cieras
gslimaciones confables. También exige & la Gerancia que eferza su fuicho en e procesa de
aplicar politicas confalies,

Los presenfes estados financieros han sido preparados a parir de los registros de
contabiidad mantenidos por la empresa v formulados.

= Parla Gerencla para conocimento y aprobacidn de fos sefores Socios en Junte General

= Por primera vez de acuerdo con lo establecido por fas Nommas internacionales de
informacion  Financiera (NIF para PYMES), adoptadas por la Supernlendencia de
Compaifiias, de manera obiigators para ef entidedes bafo su control

= Tenendo en conaideracidn la lotalidad de los principios v nomas confables de valoracidn
e fos aclivos de aplicacidn obligafona.



&« Er lg Nata N° 4 Principios, politicas cordables y orienas de valoracidn, sg resumen
principios contables ¥ criferios de valorscidn de fos activos més signficafivos aplicados en (a
preparacidn de fos Eslados Financieres del ejercicio 2072

= Do forma gue miesire ia imagen fal del pafrimonio y de la situacidn financiers al 31 de
diciermbre del 2012 y de Jlos resullados de sus operacionas, de los cambios en & pairimomio
nela y de los fAujos de efective, gue $6 han producit en la emprasa en & efercicmn lerminada
en esa fecha

2.2, Adopcitn de las Normas Internacionales de informacion Financlera “NIF"

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comespondientes al ejercicio ferminada e 31 de diciembre ded 2012
har sido los primeros elabovados de acuerds a [as Normas @ inferprataciones, emitidas por el
IASE. fas cuales incluyen las Normas infernacionales de Informacidn Financiera (NIF), las
Normas Internacionales de Contabiidad (MIC) Las "Normas Internacionales de Informacicn
Financiers NIFF" sdoptadss en ef Ecuador segin Resolucidn Moo 06 .Q.0CL004 oel 21 de
agosto del 2006, publicada en Regisiro Oficial No. 348 de 4 de sepliembre del mismo ano,
Resoluciin Mo, 08.G.05C.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diclembre del 2008, en la cual se astablece el cronograma de aplicacian
obligstona de las Normas infemacionaies de Informacidn Financiers NIIF y s Resalucidon No
SCICLCPAIFRS. G 11.010 gel 11 de octubre del 2071, publicada en e Registro Oficeal No
566 &h el cual se astablecs ol Reglamento para fa aplicacidn de las Novmas intemacionales
de Infarmacidn Financiera NIIF para PYMES

Lz empresa califice coma PYME, de acuerdo al reglamento:
4. Monto de activos infanoves a 4 milones

b Venlas brutas de hasta 5 millornas

¢ Tengan menos de 200 frabajadores

Secclon 35 "Adopcidn por primera vez de las NIIF”; los primeros estados financiernos gue
la empresa presente conforme a esta NIIF, san los primeros eslados financieros anualas en
los cuales la empresa hace una declaracion expliiclla y sin reservas comfenida en ssos
estados financiaros, del cumplirmiento con ia NIF,

La Gerencla de la empresa considers que la adopcidn de aguellas normas & inferprelaciones,
que fe pudieran ser aplicables en periodos fuluras, no lendrd unt sfecto matedal en los
eslados financieros de la empresa en el momaento de su aplicacion imicial

La empresa adoptd las Normmas NINF para PYMES, ef pernodo de fransicidn es ef afio 2011, ¥
los primeros Esfados Finencieros con Normas MIF son los terminados al 31 de digiembre ded
2012

Esta nueva narmativa supone cambios con respecio a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo;

» Cambios en poliicas contables, crteros de valorackn de sclivos, pasivas, ingresos,
costos y gastos, y larma de presentacion de los estados firancieros.

+ La incorporacion de dos nuevos estados fnancieros: ef estado de cambios en & pafamanic
meto v ef estado de Muos de efectve, v



¢ Las nofas a los Estados Financiwos y &f informe da actividedes por pane de fa
administraciin

« La conciiscion exipds por la Seccidn 35 en relacidn con la transicidn desde los prncipios
confables Ecuslonionos NEC a fas NIIF se presentan on ia Nota N™ 3

2.3, Moneda

8. Moneda funcional y de presentecion
Las partidas inchudas en a5 cuentas anuales e presantan @n oNares amencanos. por
ser [a moneda del enfoma econdmico principal #n que la empress opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota inciuye cuando la empresa fenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la gue opera)
Las fransacciones en moneda axiranera s¢ conveeren a la moneds funcional, ullizando
las tipos de cambios vigentes an |5 fechas de las rensacciones 0 Oe 83 valoraciones, en
&l caso de paviidas que se han vuelio a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneds
uxiranigra que rosultan de 18 Nguidacidn de eslas [ransaccionas y de la comeveicn & 108
tipos de cambio de ciere de los activas y pasivos monelanos denominados &n maoneds
exfranjers s¢ reconocen en lp cuenta de resuliados, exceplo s se difieren en el ofro
resulfado integral como las coberuras de Muos de efectvo y las coberwas do las
MVErsiones mirlas cuaificadas

Las pérdidas y ganancias por diferencias do caming relativas & préstamos y efactivo v
equivaienies &l efectivo se presenfaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en fa lines
de “ingresos o gasfos financieros”. El resio de pérdidas y genancias por difgrencias o
cambic se preserdan como “Oiros ganancias (pérdidas) nefas”

2.4. Responsabilidad de la informacién

Lo informacidn confenids en eslos Estados Financiercs as responsabirdsd el Gerende,
ralificadas postenormernta por ia Junta de Socios

En la preparacidn de fos Esfados Financieros se han ulizado determinadas eslimaciones

para cuaniificar los activos, pasivos, ingresos, gasios y compromiscs gue figuran registrados
@ pllas. Bazicamente, estas estimacionas se refieren a:

1. La valoracidn de activos para defermingr la exislencia de pérdidas por defenorn  de
deferminados activos (ver Nola 4.6).

2. 5e ha optado por manfenier &l criferio del coslo para jos scfivos de Propwdad, planta v
equipo, excopo el crifenio de revalto para &l femena.

3 Las hipofesis empleadas en of calculo aciuans! de los pasivos y obligacionas con fos
empigados. (ver Nota 4.10)

2.8, Informacién referida al ejercicio 2011



Conforme 8 lo exigido por la Seccidn 35 la informacidn contenids en ef ejercicio 2011 se
presenis, a ofectos comparativos, con le informacitn relativa af ejercicio 2012 y no consituye
por sl misma los Esfados Financieros comespondientes al ejercicio 2011, por cuanto este
sjercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC

2.8, Pariode Contable
Estado de SHuscian Finarciera &/ 31 de diciermbre ded 2012 v ef Estado de Resultados, Eslado
de Cambilos en el Patrimonio y los Flujs de Efective, por el perindo comprendido desde e 01
de enaro al 31 de diciambre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Imernaconal de Informacidn fnanciera Seccidn 3512 exige gue los pnmerns
Estados Financieros elaborados conforrme a esta NIUF incluyan,

& Una descripeidn de la naturalezn de cads cambio én la politica contable
b Conciisciones de SU painmonio, delermingdo ds acuerdo con SuU marco de infarmacikin

financiera anfencor, con Su palnmonic delerminado oo scuerdo con ésta NIF, para cada

una de las siguwentes fechas

« La fecha de transicidn & esta NIIF: ¥

»  El final del ditimo pericdo presentado en fos Estados Financieros anvales mas recantes
i 8 empresa determinado con las normas NEC

Conspcusnlerments & penodo de fransicidn es desde & 1ro de enero al 31 de diciembre del
2011, y log prmerns Estados Financweros con base a NIIF son los lerminados af 31 de
dicssmibre del 2012

A confinuacidn, & pgresenta la conciiaciin del patrimonig nelo al e y & Binal del penodo de
fransicxdn (2011).

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la apficacidn de la NIIF son:

1

Baneficios a empleados (Seccion 28 - NIC 18), Esia norma parmite definr planes o
aportaciones delinidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aporfaciones definidas
&8 un plan de pensiones bajpo ef cusl la empresa page aporfaciones fijas a un fondo y no
tiene ringuna chiigacion, rv legal v implicta, de realizar aporiaciones adicsonales ol fondo
Un plan de prestsciongy definkdas es un pian de pensiones Que nNO &5 un plan O
aportacionas definidas

Los planes de beneficios definidos establecen o importe de la prestacion que recitird L
empleado en o momente oo su jubilacién, normalmenie an funcidn de wno o més lacloras
como ls edad, 508 08 SEMNVICIOR ¥ FeMUNErECIoNas,

El pasivo reconocido en ol balance (Reserva Jubilscidn Patronal) respecto de los planas de
preslaciones definidas, es of valor aciual de la cbigacidn por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos o valor rezonable de jos activos afecios al plan. La obligacion por
prestacones definidas 58 calcwla anuaimente por actuanos independientes o BCUenTo Con
o método de le unidad de crédio proyectado.

La provisidn regisirada en 8! periodo de transicion con efecfo retrospectivo, se ajusta en ef
Palrimonio en la cuenta “Resulfados acumulsdos por adapeidr de NIF"



4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la elaborecin de las cuentas anusles de la empresa comespondientas & epvcicio 2012, se
han aplicado fos siguwentes principios i politicas confables y crifenos de valoracon

4.2, Efective y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y aquivaldenies al efectivo incluyen & efectivo en caja, los depdsilos a la vista en
antidades dal sislerma fnanciero, ofras inversiones de gran Fguidez con un vencimiento
ongingl de fres mases o menos, los sobregiros bancanos, en & balance se presentan on o
pastvo cormente, para la presentacion del Estade de Flujo de efechvo los sobregiros bancanos
aa incluyen en ol efectivo y equivalentes dal efechivo.

4.3. Activos Financieros

4.3.1. Clasificacion

La empresa clasfice sus activos finencierns en las siguenles categorias &) Activos
financeeros a valor rafonable con cambio en reswlfados. b) Adivos financieros disponibles
para la vorita), ¢) Mardervdos hasts of vencmianto. d) Docomenios y cusntas por cobrar de
chenfes lacionados. o) Ofras coentas por cobvar relacionadas, ¢) Ofras cuentas por cobwar,
N Prowisidn cuonias incobrables Le clasificacidn depende dol propdsfo con el que se
adguireron los actvos financeros La Gerencia deferming fa clasificacion de sus acivos
fiNancieros &n & momerio o reconocITieric

a} Activas Financieros a valor razonabla con cambios an resultados

En esle rulvo deben moluirse los aclivos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento iniclal, han Side designados por 1a enfidad para ser confabiizados al valor
razonable o juslo con cambios on resultados. Deberdn incorporarss on asle lem los
nstrumenios finsncens gue no farman parte de la confabiidad de coberfuras.

b) Actives Financleros disponibles para la venta

Son Activos financlems gue e&n un momanto postery 8 sSu adquisicion u origen, fueron
designados para la venfa Las diferencias en valor razonable, se llevan o patrimonio v se debe
TRCONDORT COMG un components separads (ORI-Superdvlt de Activas Financieras disponibles
para la vanfa

4 4. Propiedad Planta y Equipo

Los benis comprendidos en propiedad, planfa y equipo, de uSo progdo, S¢ oncieniran
reqisirados 8 su COSIo 0 SCQUISICION

Los cosios de ampliacidn, modemizacidn o mejoras gue representsn un sumenio de ia
productividad, capacidad o eficencia, 0 un alargarmento de la vida 0 de los bienes, e
capitaiizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no represenian wuna ampliscion de la vide G y fos gastos de
mantanimiento S8 cargan a la cuenia oo resullacos del &erciclo & que S8 INCUrTen.



La depreciacion se calcuwle aplicando & melodo inesl sobre el cosfa de adquisicidn de los
aclivos mengs su valor residual; enfendidndose quae el terreno bene una vids indefinida ¥ que,
pow fanto, no san objelo de depreciscion.

Leos camgos anuales en conceplo de depreciacidn de los activos matenales se realizan con
confrapartida en la cuenla oe pérdidas y ganancias y, bidscamenia, eguivalen a los
porcentajes de depreciacion siguisrtes (determinados en funcidn de los afios de fa wida G6
estimada de ios diferentes elemeantos):

| Concepto Vida itil |
Edificias 20 afios
Ingialaciones e 10 afios
Muebies y Enseres 10 afos
Maquinas y Equipos 10 afos |
Equipo de Computacidn 3 aftas
Vehiciios y Equipos de Transportes 5 anas

4.5. Activos Intangibles
{a) Programas informéticos

Los costos asociados con e mantenimignio de programas informalicos se recanocan como
gasio a medida gue S0 Wcurre en fos mismos Los gastos de desarofio directamente
atnbuibles al disedo y realzacidn de prrebas de programas infarmdlicos gue sean
identificables y tmicos y susceplibles de ser confrolados por 18 eMOresa S8 reconocen como
achivos intangibies, cuands se cumplen las siguientas candiciones;

¥ Tecnicamente, as posible completsr fa produccion del aclivo inlangible de forma
gue pueda estar disponible para su utiizacion o su venla;

+  La administracidn liene intencidn de complefar &l achvo infangible en cuestidn, para
usans o venders;

+ L& empresa lene capacidad para uiilizar o vender ef activo intangibla;

¥ Se puede demasirar la forma en gue el aclivo inlangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en af fidur;

+  Exizle disponibiided de los adecuados recursos I8cmicos, financieros o de alro fipo,
parda completar el desarrolo y para wilzar o vendar ef activo infangibla, ¥

¥ El desembolso alribuitie al aclivo intangible durante su desarmollo puade valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente sinbuibles que se capifalizan como parte de los programsas
informaticos mcluyen los gasfos del persoral que desarmola dehos programas v un parcaniage
adecuado o gastos genorales

Los gastos que no cumplan esfos crferiog se reconoceran como i gasto en & mamento an
el que se incurran, Los desambolzas sobre un active intangibie reconacidas incialmente como
gasios del ejercicio No se reconocerdan posfenomments como actives infangibies,



4.8

4.7,

Loz costos de desarmollo de progremas informalicos reconacidog como activas se amarizan
durarnte sus vidas uhiles estimadas que no SURETan Ios cinco anos.

Cuentas comerciales a pagar

Laz cuentas comerciales a pagar son obligacianes de pago por bignas o seniciog que se han
adguindo de jos proveedares en el curso ordinario del Negocio. Las cuentas & pagar se
clasifican como pastvo corrfenie s los pagos Fenen vencimienio a un afio o menoss (o vencen
an el ciclo normal del negocio, ai este fuera superior). En caso conirana, 58 presentsn somo
PESVOS MO COMEies

Las cuventas comerciales a pagar se reconocen inlgialmente a valor razonable y
postariormente se valoran por suU cosfto amortizado usanda &f método de fipo de inferas
efeclive, cuando & plazo es mayor @ 90 dias. Se asume qQuUe No exisien componantes de
fingnclacion cuando [as Compras 8 proveadornss se Racen Con Wy panods medio de pago de
60 dias, fo gue estd an linga con la praclica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financleras

Lazs deudas financieras se reconocedn miciaimenta por su valor razonable menos los coslos de
la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financiaras se valoran
por su costo amorlizado; cualquier diferencia entre (o5 fondos obtenidos (nefos del coslo
necesanc para su oblencion) y & valor de reembolso se recanace en la cuenta de resulfados
durante Ia vida de la dewda de acuerdo con o métode del Lipo de fterés efechivo

Las comisionses abonadas por la oblencidn de lineas de crédifo se reconocen como coslos de
fa Iransaccion de la deuda siempre que 588 probable que 5e vays 8 disponer de una parte o
de ia lotalidad de la linea, En este cazg, lag comisiones se differen hasla gue s& produce la
disposician. En la medida en gue no sea probable gue se vaya a disponer de lode o parle de
la finea de cridilo, la comisidn se capifadizard como wn pago anficipado por servicios de
figuidez y se amortiza an ef penodo al que se refiere la dizsponibiided del crédito

4.8. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definiy planes de apodaciones definidas v planes de beneficios definidos
Un plan de aporfaciones defimdas es un plan de pensiones bajo el cual la emprasa paga
aporlaciores fjas a un fondo y o liene ninguna obligacidn, o legal i implicia, de realizar
aportaciomes adicionates &l fondo

Los planes de beneflicios definidos establecen el imporfe de la prestacidn que recibird un
empleado en e momento de s jubiacidn, nomalmente en funcidn de une o mids faclores
comn fa edad, 80s 08 Senvicing § remuneracisnes.

El pasivo reconocido en ef balance (Reserve Jubllacion Pafronal) respectn de los planes de
preslaciones definidas, es el valor actual de (& obligacion por prestaciones definidas &n &
fecha del balance menos el valor razonable de ios actives afecios al plan. La obiigacion por
prestaciones definidas se calcula anvalmente por sctuanios independientes de acuendo con of
metodo de s unided de crédifo proveciado,



4.9. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos OrOWNANIcS S0 MCONOCEN cusndo se produce la onfrads brufs de beneficios
SCONGMNCOS onginados &0 & curso de las aclividades ordinanas de Is empress curanie of
Sfcio, sempre gue dicha enfrads de benalicios rOVOQUE W INCTEMENto &n ol Patnmomo
nels gue no esté relacionadd con las aporfaciones de 0§ proplelarias de ese palrimonia ¥
esfoz beneficios puodan ser vilorados caon fiabiidad. Los ingresos ordinanos se valoran por of
valor razonable de la contrapantide recibida o por recibir, denveda de fos mismos, El ingreso
50 expong nelo, de impuesio, descuenios o devaluciones,

4.10. Reconocimisnto de cosfos y gastos

Los costos y gasing son registrados bassandose an el principio del devengado, as decir, fodos
los gastos son reconocidos o momento en gue se conoce ol BSO 0 recepciin de un ben o
£

4.11. Arendamientos

Los arrendamientos en og qué of arendador conserva una pavie significativa de los riesgos i
venlajas denvados de o tilwandad se clasifican como arrendamienios operalivos. LOs pagos
an conceplo da arrendamuento oparativo (nelos de cualguer incentivo recibido del armendador)
&& cargan an la cuenta de resultados, mediante la facturs respechiva, 1a empresa no regisia
arrevidamiemos financienod,

412 Participacién a trabajadares

La ampresa reconoce con Cango & los resalffados del efencicio en gue se devenga, &f 15% de
particapacion de los rabajadores en las utiidades de corformidad con lo establecdo en of
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecusdor,

413 Principio de Negocio on Marcha

Log estados financieros 86 preparan normalmerde sobre 1o base de que la empresa astd an
furcionamianto, y continuard sus actividades de operacidn dontro del futiro prewisible, por lo
tanto la empreza no bene infencidn ni necesidad de liquidar o de corlar de forma imporfante
BikS OPETACIONGs.

4.14. Estado de Flujos de efectivo

En o estado de Muyos de ofecivo, preparsdo segun & mélode direcio, s uldiran las siguerles
BXprESIONes

+ Actividades Operativas: actividades lipicas de la ermpress, segon of objale social, asl
como ofras achividades que no pueden ser caliicadas como de Inveraidn o de financiecidn,

« Actividades de inversién [as de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros medios
e activos 8 largo plazo, especisimente propiedad. planta ¥ aquipo #n & caso que apligue

» Actividades de finenclaclén: actividedes que producen cambios en & lamafo y
composicion ded palnmonio nelo y de los pesvos gue no forman pare o [ acthvidades
o8 OpEraciin.



Flujos de efectivo; eniradas y salides de dinero an efeclive y de sus equivalenies,
antendiendd por estos; Caja, Bancos y las nversiones a corlo plazo de gran biguider iy Sin
nesgo sgnificalivo de altersciones en su valky,

El Estado de Flujos de Efsctivo en ia facha de lransicidn no sufre modificacidn alguna debido &
que ol ajuste efectuado para la aplicecidn de fa NICANF, no afects al efectiva, safo es un
ajuste con efecto refrospectivo al Painmanio (Resulfados scumulados provenientes por la
adopcian de NIF).

4.15. Situacion Fiscal

Al ierre de log Eslados Financisrcs /s empresa o ha sido suets de revigidn par parte de las
autonidades fiscales, 8 Gerancia considera gue mo hey confingencias irbuwlanas que podrian
afectar la stuacidn fnanciera de la ampresa.

5 GESTION DE RIESGO FINANCIERD

La empresa esld expuesta a delerminados riesgos que gestiona mediante la aplicacidn de
sistenas de identificacian, medician, imifacion de conceniracidn y supervision

Endre los principios de buena adminisiracion desiacan los siguienies

Cumplyr esticlamente con lodas las nommas aprobadas y divulgadas por &l Presidente y
Gerenle

Seg definen palificas de conocimento Meemice v capacidades sificanies Dare Ssegurar una
gestiin eficar a favor del clenis, minimizando @ resgo de conirol intemo, financieros y
anle fas enbidades de control

Se desarrallan y aphcan controf de calidad necesano para asegurar Quo las operaciones se
realizan segun las polilicas, nommas y procedimiantos eslablecitos,

Los gvincipales nosgos de la empresa se denvan def desarroilo oe su propia achividad y dentro de
dsla, los principates aspecios 4 desfacar son

Politice de calided: Para garaniizar la cabdad de nuesiros senvicios I8 empresa cuents
con wh sistema de control miermd, mediarde ef comild de calided, cumplienda con los
estandares de Giica, normag de general acepiacirn,

Politica Juridics: En relscidn con los conflictos que pudiersn sungir an relacidn con la
asctividad de ja empresa, con los diversos agenies el mercado, laboral nbutaro, &8
praciica habifual mantener una Nined de soluckin a los conficlos por medic de i
mediacidn. No obsiante, y para prevenir resgos por 8508 motivos, Ia empresa cuemnls con
aggsores juridicos propios, que mantienaen una achifud preventiva

Politica de seguros: La emprasa mantiens una palitica de segwod de responsabilidad
&l y lodo nesgo, al mismo bempo se encueniran aseguradas las oficinas, lineas de
Droducciin, inventanos y veliiculos



* Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de segunidad industrial.

R N N

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General ¥ posterior aprobacion por
la Junta General de Socios.
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