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CONSTRUANDES S.A. 

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3 de diciembre del 2013 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los señores accionistas de 

CONSTRUANDES S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros: 

1) Hemos auditado el estado de situación financicra adjunto de la compañía 
CONSTRUANDES S.A. al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como el resumen de las hases de presentación de los 
estados financieros y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

2) La Administración de la Compañía. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye: el 

o. Implementación y mantenimiento de los controles intermos relevantes para la 
preparación y presentacion razonable de estados financieros que no contengan 

distorsiones importantes, debado a desvío de fondos o ero; selección y aplicación de 
políticas contables apropiadas. 3. la determinación de estimaciones contables 
tazomables de acuerdo 3 las circunstancias. 

  

Responsabilidad del Auditor: 

3) Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinión sobre los 
estados financieros adjuntos, basados en nuestra experiencia y en función de lo 
establecido en las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. las cuales 
requieren que cumplamos con requerimientos ¿ucos, planifiquemos y realicemos una 
“auditoría para obtener ceniza razonable de silos estados financieros no contienen 
distorsiones importantes. 

  

4) Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
Poio 006 

 



  

CONSTRUANDES S.A. 

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) A 

de auditoria Sobre los saldos revelaciones presemadas en ls estados financieros 

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
«valuación delos riespos de eror material en los estados Financieros debido a fraude 

9 smor_ Al efectuar esta evaluación de riesgo. cl auditor toma en consideración los 
controles intemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de discñar procedimientos de auditoria 
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control mieno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de: 
ue las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una. 
evaluación de la presentación general delos estados financieros. 

  

Esta fue muestra primera auditoria a los Estados Financieros de la compañía 
CONSTRUANDES S.A. y el alcance de nuestro trabajo fue suficiente con respecto 
alos Fstados Financieros del año precedente (los mismos que no han sido auditados 
chido a que el monto de activos no superaban a los requeridos para someter los 

estados financcros a dictamen de auditores independientes, de acuerdo al Ant. 318 de 
la Ley de Compañías). para así permitimos determina si ls Normas Intemacionales 
de Información Financiera han sido aplicadas uniformemente. excepto por lo. 
indicado en el numeral 6 

Base para Opinión con Salvedades: 

5) Emisión de cheques posfechados.- La compañía emite cheques postechados y 
ivansgrede el Ant S6 de la Ley de Cheques, yu que utiliza los cheques como 

instrumento de crédito. la multa corresponde al veinte por ciento del importe del 
heque. Al 31 de diciembre del 2013 el valor de cheques posfechados suma USDS 
28905 

  

6) Recepción de Confirmaciones- Como procedimiento de Auditoria hemos 
«enviado conlirmaciones de saldos clientes. proveedores y bancos: sin embargo, ala 
echa de emisión del informe no hemos recibido respuesta, excepto de cuatro 
«lees. un proveedor y un banco. 

Opinión: 

7) Salvo por los ajustes reclaificaciones que podrian pencrarse por las situaciones 
Paga sa 

 



  

CONSTRUANDES S.A. 

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 

(Expresados en dólares estadounidenses E 

descrtas en los párralos 5 y 6 en nuestra opmión. los estados financieros ariba 
mencionados presentan razonablemente respecto a todo lo importante, la situación 
Financiera de CONSTRUANDES S. A. al 31 de diciembre del 2013, y el desempeño 
e sus operaciones y sus Muyos de clestivo por el año terminado en esa fecha, de 
«onformndad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

Asumtos de Énfasis: Si calificar muestra opinión informamos que 
CONSTRUANDES SA tiene riesgos de iliquidez. apalancamiento y deuda a capital 

según las suguientes conclusiones 
8) Riesgos financieros.- Según el análisis realizado a los índices financicros, la 
Compañía no tiene actualmente la capacidad para responder a sus obligaciones de 

¿ono plazo mediante el uso de sus activos corients. 

Adicionalmente, cl mwel de endeudamiento que mantiene la Compañía es 
relaívamente alto ocasionando que casi la totalidad de los activos se encuentren 
financiados por terceros. 

9) La generación de los impresos de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 
dependen en un 99% de sus relaciones comerciales contractuales con 2 empresas: 
por lo que. la continuidad de su negocio en marcha depende de los contratos que 
enga y pueda firmar con éstas compañas. 

  

10) La admmistración de negocios con partes relacionadas. especificamente a los 
pagos que realizan a nombre de CONSTRUANDES SA. en las adquisiciones 
mayores a USDS 5.000, pueden generar inconvenientes con la Administración 
“Tributaria al no poder respaldar cl gasto y el uso del IVA (Impuesto al Valor 
Agregado) como crédito tributario, debido ala no utilización en forma directa. de los 

medios disponibles en el sistema financiero para realizar el pago, conforme lo 
requiere la legislación vigente. 

11) Cumplimiento de obligaciones ante Organismos de Control- Al 31 de 
diciembre de 2013 la Compañía mantiene obligaciones pendientes con Organismos 

¿de Control que al cierne de la auditoría mo han sido cancelados. el monto de estas 
obligaciones (sin considerar intereses y recargos) asciende a USDS 112.870, con la 
Administración Tributaria y USDS 151.270. con la Seguridad Social 

  

Ll no pago de estas obligaciones puede generar contingencia civiles y penales para 
Pigen 406 

 



    

CONSTRUANDES S.A. 

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 

(e en dólares estadounidenses) 

la Compañía. sus administradores y representantes legales. Los Organismos de 
Control en uses de sus facultades podran incautar los bienes de la Compaf 
representantes legales. lo cual limitar su capacidad de megocro cn marcha. 

  

12) Préstamos del Exterior. Según lo indicado en el contrato de crédito celebrado 
on LAW LATIN AMERICA SHORT DURATION FUND BV (CURACAO) por un 
capital de USD $ 900.000. se han configurado situaciones que ocasionan que la 
Compañia deba cancelar en forma inmediata el saldo total de la deuda, entre ellas. 

+ La clúusula sexta mdica que no debe incumplir com obligaciones 
contractuales. Gscal. contable. ete. A la vez la octava cláusula establece que. 
o podrá incumplir con obligaciones laborales por un monto igual o superior 
al 10% de la remuneración de un mes del otal de empleados. La compañía 
“acumula obligaciones pendientes por un monto superior al límie indicado 

+ La cláusula séptma prohibe que se realicen operaciones con relacionadas, lo 
«al sis desarrollado por la Compañía. 

+ Se establece que no deben cxistr sentencias cmuidas por autoridades que 
abliguen al pago de USD 5 50.000 y más: sin embargo. la Compañía 
"mante deudas con el ESS y SR] por un monto superior al descrito 

Existen situaciones establecidas en el mencionado contrato que podrian limía la 
capacidad del negocio como: 

Realizar operaciones con relacionadas. lo cual si se lo efect. 
Fusionarsc o escindira 

++ No permite que se lleven a cabo modificaciones al objeto social o cualquier 
cambio en la naturaleza de sus negocios sin previo consentimiento del 
acreedor. 

Otros aspectos: 

15) Los Estados Financieros al 31 de dictembre del 2012, que se presentan adjuntos 
som con fines comparativos. 

16) Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones ributaias de 
CONSTRUANDES S.A... correspondiente al año terminado al 31 de diciembre del 

Pins 306 
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ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 
SExpresados en dólares estadounidenses) 
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ESTADOS FINANCIEROS 
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ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2013 
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CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2013 
SEspresados en dileros estedemmidane) | 

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y operaciones. 

CONSTRUANDESSA. es una sociedad constida cn el Ecuador, El domicilio 
de su sede social y principal cetro de negocios es Av. República el Salvador No. 
309 y Suiza; con número de RUC 1792009006001, fue constituida el 26 de 
octubre de 2005 mediante Escritura Pública e imcrita en l Registro Mercantil l 
28 de octubre de 2005, Su actividad principal alquiler de maquinaría para toda 

¿ase de construcción. 
  El capital suscrito es de USD $ 800 divididos en 800 acciones de USD $ | cada 

una. está compuesto de la siguiente manera: 

Accionistas No, Valor — Montodel 0% 
—— heciomes Nominal capital 

Saniago Espinosa sm 100 sm sm 
Mara Chiriboga. 267, 100 267 39% 
Toral 00 100% 

  

  

Estados financieros bajo NIF. 

Declaramos que los estados financieros por el año terminado cl 31 de diciembre del 
2013. cumplen con os requerimientos establecidos por las NIIF's vigentes durame 
el año 2013. los cuales han sido aprobados por cl Gerente General con fecha 15 de 
Marzo del 2014 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
¡General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

BASES DE ELABORACIÓN 
Los estados financieros se emitieron de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad que han sido adoptadas en Ecuador. 

Praia 7 dese
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La presentación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la 
determinación y la aplicación consistete de políticas contables a transacciones y. 
hechos. Las políticas contables más importantes de la empresa se establecen en la 
ota, 

En algunos casos. la Administración debió emplear estimaciones y otros juicios 
profesionales para aplica las políticas contables dela Empresa. Los juicios que la 
¡gerencia efectuó en la aplicación de las políticas contables y que tienen la mayor 
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen 
rgualmente enla nota 4. 

MONEDA FUNCIONAL 

Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses. que es la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía. 

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
A contimuación se describen las principales políticas comables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 

2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

Negocio eu Marcha 
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las 
del ente contable, empresa en marcha. a menos que se indique todo lo contrario 
CONSTRUANDES S.A.. es una sociedad con antecedentes de empresa en 
marcha. por el movimiento cconómico de sus operaciones y por el tiempo que 
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución, excepto 
por lo indicado en el párrafo 9 de este informe 

Paga dese
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CONSTRUANDES S.A. 

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) > 

Presentación de los estados financieros. 

Las políticas adoptadas para la presentación de Estados Financieros son las 
Siguientes: 

+ Estado de Situación Financiera. La compañía clasificó las partidas del 
Estado de Situación Financiera. en Corrientes y No Corrientes. 

+ Estado de Resultados Integrales. Los costos y gastos se clasificaron en 
función de su “naturaleza”. 

+ Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizó el método Diresto, el cual informa 
de los Mujos de efectivo y equivalentes de efectivo obrenidos durante el 
periodo por actividades de operación. de inversión y de financiamiento. 

+ Estado de Cambios cn el Patrimonio.» Revela conciliaciones entre importes 
en libros al inicio y al final del periodo. en resultados. partidas de resultado. 

integral y transacciones con propietarios. 

Ingresos 

En función de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptral y la NIC 18, 
los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en función 
¿el devengamiento de la ransacción. independientemente de su cobro. 

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la 
contrapartida. recibida o por recibir. derivada de los mismos. 

De ser necesario. cusdo surja alguna incertidumbre sobre el grado de 
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los impresos de actividades 
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha 
dejado de ser probable se lo reconocerá como un gasto, en lugar de ajustar el 
impone del ingreso originalmente reconocido. 

Pague



CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 

  

4.4.1 Medición Inicial 

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciación 
“acumulada y cualquier pérdida por deteioro del valor acumulado. 

4.42 Reconocimiento. 

Se considerará como propicdad y equipo todo bien adquirido cuyo costo sea 
mayor o igual a USDS100.. Terrenos, Vehículos y Edificios no tendrán restricción 
alguna 

4.4.3 Vidas útiles 

Las vidas útiles estimadas y los porcentajes de depreciación a utilizar paa todos 
los clementos de propicdad y equipo asi como sus valores residuales para cada 
lase sobre el costo de activación se muestran continuación 

  

Equipo proyectos lDaños 
Vehiculos Sanos 
Equipo camino móvil Baños 

¿ 

1
9
0
9
1
 

Los valores residuales deberán ser revisados por lo menos al final de cada año y 
serán modificados en función de las probabilidades de venta que exista para cado 
clase de activos, los cambios en el valor residual serán tratados en forma 
prospectiva conforme lo establece la. NIC 8 Políticas Contables, Estimaciones y 
Errores. 

  

Puja 10036



CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 
SExpresados en dólares estadounidenses) 

4.44 Medición posterior 
  

La Compañia medirá los clementos que compongan la clase de propiedad y 
equipos, de acuerdo a: 

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmucbles y 
vehiculos. 

Costo 
(-) Depreciación Acumulada 

1-) Importe Acumulado delas pérdidas por. 
detenoro del valor 

) Propiedad, Planta y Equipo 22 

h) Modelo de Revaluación para todos los bienes inmuebles y vehículos: 

Valor Razonable (incluye revaluación) 
(-) Depreciación Acumulada 
L-)importe Acumulado delas pérdidas por deterioro del (>) Activos fijos 

Las revaluaciones deberán hacersc cuando exista una evidencia objetiva de que el 
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros. al 
menos se deberá valorar los activos cada $ años. 

45. Política para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes. 

Provisión: La compañia reconoce una provisión, solamente en los siguientes 

- Se tiene una obligación presente. legal O implícita. como resultado de 
operaciones pasadas: 

- Es probable que la compañía deha desprenderse de recursos, los cuales 
incorporen beneficios económicos para cancelar tal obligación: y 
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CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2013 
Expresados en dólares estadounidenses) 2 

- Se puede estimar con fiabilidad el importe dela obligación. 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio: Se Get contratar los servicios 
de un actuario calificado por la Superimendencia de Compañías para la 
determinación de las obligaciones de carácter significativo derivadas de los 
beneficios post-empleo (Jubilación patronal) y por terminación (desahucio). 

  

De conformidad con lo dispuesto por el párrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los 
Empleados. para el reconocimiento de esta obligación, el Actuario contratado para 

el efecto. deberá utilizar cl método de “la unidad de crédito proyectada” para 
determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. 
¡como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y. en su caso. el 
costo de servicio pasado. 

  

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen 
variaciones normales en el sueldo, únicamente serán reconocidas si se producen 
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se 
chan a la variación en los siguientes factores: 

+ Tasas de rotación. de mortalidad. de retiros anticipados o de incremento 
de salarios inesperadamente atas o bajas para los empleados, así como 
vanaciones en los beneficios en los costos de atención médica; 

+ El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de 
rotación, de moralidad. de retiros anticipados o de incremento de 

salarios de los empleados, así como el efecto de las variaciones co los 
beneficios o en los costos de atención médica cubiertos porel pla 

+ Elefecto delas variaciones enla tasa de descuento, 

  

  

4.6. Política para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias 

4.6.1 Impuestos Diferidos 

Los electos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una 
cuenta por cobrar cn la medida en que exista una probabilidad de recuperar el 
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CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A131 de diciembre del 2013 
tExpresados en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la Renta que sc deba pagar por efectos de las diferencias 
entre la base fiscal y la base comtable, producto dela aplicación de las NIIFs. 

    

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se 
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal. utilizando la normativa y tasas 
impositivas vigentes a la fecha del cierre delos estados financicros. 

  

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por 
impuestos diferidos en función de la tasas vigentes paa el ejercicio posterior y de 

activos y pasivos por impuestos diferidos en función de las reformas que se 
realicen tanto la normativa contable como ala tributaria. 

4.6.2 Medición 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplcando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 
"el pasivo se cancele, basándose cn las tasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de. 

¿cierre delos estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no 
deben er descontados. 

4.6, Impuesto a la renta corriente 

De conformidad con disposiciones legales. la tarifa de impuesto ala renta causado, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujeta a distribución y del 12% sobre las 
Utilidades sujetas a capitalización. 

  

4.64 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del 
pasivo. sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El 
impuesto ala renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando cl 
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impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague, 

  

Deterioro del valor de los activos 
“Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a 

fin de determunar si exaste un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de existir alguna). 

   

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavia no disponibles para 
su uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente. o cuando 

existe cualquier indicio de que podría haberse deteriorado su valor. 

     

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo s el activo se regsstra a un importe revaluado. en cuyo caso se 
che considerar la pérdida por detenoro como una disminución o un incremento 

en la revaluación. 

Los activos sujetos a depreciación sc someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor 
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 

libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 

«en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros 
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro    

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto 
recuperable. la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio, 

  

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han 
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no. 
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Podrian recuperarse a su valoren libros. 

Resoltados acumulados 

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen: 

Resultados acumulados a libre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la 
Compañía hasta cl 31 de diciembre del año 2011 de acuerdo con PCGA previos 

más los resultados obrenidos a parir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las 
¿disposiciones contenidas en las NIIF.. La Junta Giencral de Accionistas puede 
distribuir o disponer el destino de estos resultados. 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción “NIF” 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por 
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversión de los 

estados Financieros de la Compañía de conformidad con lo mencionado cn la 
“NHIF-1> Adopción de las NIF por primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa. así 

    

Compañía. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por las utilidades 
“acumuladas y las utilidades del periodo que se informa. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la adminisración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos ea estos estados 
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos 

útilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia hustórica < 
información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte 
de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona! se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 
+ Propiedades y equipo: La determinación de las vidas útiles y valores 

residuales que se evalúan al ciere de cada año (Nota 443) 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en cl 
cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza 
estudios actuariles practicados por profesionales independientes (Nota 4.5 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus 
"impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
hibros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos 
de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro (Nota 4.6 

+ Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor 
razonable de la contrapartida recibida o por recibi, derivada de los mismos 
(Nota 43) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

"Un resumen de los costos operativos y gastos de administración al 31 de diciembre 
son los siguientes: 
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2013 

Gastos de proyectos 1621264 
Gastos de Admunistración ER] 
Gastos financieros 

  

Un detal de costos y gastos por su naturaleza e como sigue: 

    

  

2013, 2012 
Costos de proyectos: 
“Transport volquetas. 144207 181,178 
Alquiler de maquinaria y equipos 1.256.302 450201 
Hospedajes 223. 15561 

Alimentación 38017 1654 
Movilizaciones 17,500 > 
Combestible 10aásI 12008 
Varios 54.506 197 

Tan Essar 

Gastos de administración: 
Gastos de personal 1749902 177 
Arriendos. 14249 8107 
Mantenimiento 350051 6060 
Transporte 36.504 151.790 
Seguridad 126 sast 

Gasto impuestos 4597 A 
Pérdida veta cara 21258 - 
Comisión ARB. 215.000. e 

Depreciaciones 169 149 20436 
Provisión desañucio 13961 - 
Varios 451950, 209 

Intereses y multas. 25363 6 
Provisión deterioro activos 45.098 S 
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sa 

Gastos financieros: 
Comisiones garantías bancarias - ye 
Intereses 30,178 19356 
Gastos bancarios 9s0 170 
Gasto financiero Beneficios Md - 
Defimdos. A uE 

715 
Total de costos y gastos 119602 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

   
(1) Comprende depósitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de 

riesgo; Banco del Pichincha AAA- y Banco Produbanco AAA- 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 

    

Composición: 
ETE TA 

Cuentas por cobrar comerciales (1) $50s9 127415 
Cuentas por cobrar provisión (1)(2) 290995 135000 

  

as 
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(0 Anita de cara cinc: 
22. amo 

De1— Mat reto 2 
pe pe 
Vi de vent ano. o 

100%    
(2) CONSTRUANDES SA. reconoce los ingresos en función del grado de realización 

de los servicios prestados, a diciembre de 2013 reconoció los siguientes ingresos 
devengados y pendientes por facturar (ver nota No. 4.3.7 

20132002 
ARD Ecudor 198.015 —— 120.000 

Eguitransa, 7578 e 
Constrtora Odebrech 59.102 z 
vos - 15000 

— 00598 35000 
  

ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
TERCEROS 

  

Compas; 
2003 200 

Anticipo proveedores (1) 2086 7238 
Alicipo empleados 
Oros (2) 
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(1) A continuación se presenta la composición 
2013 

  

10500, 

30 

  

    

(2) Comesponde a la cuenta por cobrar a Juan Esteban Varca por USD$2410 
valores entregados a Alexandra Villareal por USDS 4.281 

10, ACTIVOS DIFERIDOS 

  

Composición: 
201 

Seguros (1) 35.6 
se 

  

11) Son seguros contratados tienen la cobertura de seguros de equipos. 
maquinaria. y vehículos. 
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PROPIEDAD Y EQUIPO. 

Composición: 

cosTo 
Muebles de ofcma 
Equipo de compaación 
Vesíulos 
Equipo caminero móvil 

  

  DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Muebles de oficina 1 - 
Equipo de computación 2061 20 
Vehiculos o 
Equipo caminero móvil 

  

NETO 
Muebles de oficina 
Equipo de computación 
Vehiculos 
Equipo caminero móvil 

250. 

— an 
16977    

  

Equipo E Toe cosro comparo older ER - 1365 ass cis Ser eso ie neo an 
io diente a 60 A 00 2810 
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DEPRECIACIÓN 

= ds Das 
= as es pa 

tejo o Y a somo po 
e an 6960 ETIA 2.640.555 — 2,687,701 

a se 2.061 414 20 17.031 189.585. e Es eo hs se zen 2 
En el año 2013 se realizó la adquisición de equipo caminero que corresponde a la 

adquisición de volquetas por USD$ 633.186 a la Compañía Carlos Roldán y USDS 
573.716 a la compañía Automotores de la Sierra. 

  

PROVEEDORES 

Composición: 
209 200 

Proveedores (1) 1387372 29043 
Proseedores largo plazo (1)(2) 

  

(1), La antiguedad de la deuda es la siguiente: 
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20m » 200 . 

De 1 - 30 días vencido $62.147 34% 229.187 17% 
De 31 — 60 dias de vencido 386792 24% 8357 1% 
Más de 90 días de vencido —69583L 42% 1146263 8% 

hdd 770 100%  —1S8A8O7 100% 

(2) Corresponde a cuentas por pagar a Automotores de la Sierra por la compra 

  

de maqumaria. 

ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composici 
201320 

Anticipo clientes (1) - 
Orras (2) 10.200 
Sobregiros Bancarios 2075 

DASS 

  

(1) Anticipos entregados por clientes para la ejecución de proyectos, 
corresponde principalmente a Constructora Odebrecht. 

(2) Intereses por pagar de USD 13.158 a LW y ASA préstamos recibidos de 
Clara González por USDS 3.000. María. Chiriboga USDS 2.500. y otros 
USD$ 200. 
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15. 

Préstamo LW (1) 
Jasa Ve) 

    

(1) Préstamo recibido de LW Latin América el 30 de diciembre del 2013 por 
USD $ 900.000 con un plazo de 9 meses y una tasa de interés del 139%. 

(2) Préstamos recibidos de Juan Vera para la compra de una volqueta, de los 
cuales no sean definido plazos ni tasas de interés. 

OBLIGACIONES LABORALES Y ACUMULADAS 
a 

20 2012 
Obligaciones Laborales 
¡Sueldos y salarios por pagar Bor 1 
Oblagaciones patronales 268506 2108 
Liquidaciones por pagar 
Participación Trabajadores 

Obligaciones Acumuladas 
Jubilación Patronal (1) 
Desabacio (1) 
Toca 

  

Total 
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(1) De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte y cinco años 0 más hubicren prestado sus servicios en forma 
continuada o imtemumpida. tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de aliados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

A electos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contrató 
los servicios de un actuano calificado por la Superintendencia de 
Compañias. De conformidad con lo dispuesto por el párrafo 64 de la NIC. 
19. para el reconocimiento de esta obligación, el Actuario contratado, 

deberá utilizar el método de “unidad de crédito proyectada” para determinar 
tanto el valor presente delas obligaciones por bencficios definidos, como el 

costo por los servicios prestados en el periodo actual y el costo de servicio 
pasado, 

Los saldos indicados corresponden al valor actual de las obligaciones 
Futuras para 146 trabajadores los cuales. no completan el requisito exigido 
por la legislación tributaria para utilizar el gasto como deducción, es decir 

de más de 10 años de servicio. 

El movimiento del rubro es el siguiente: 

  

  

Total 
Saldo a 01 de enero de 2013 — 

Costo (ingreso) delos servicios del 
periodo corriente. 7343 930 

Costo por intereses a 456 
Pérdidas (ganancias) actuarial (1) sm 0) 

Liquidaciones aticipadas (2) 43) 44m) 
Saldo 131 de diciembre de 2013 Tia = 

  

  

  

(1) Al 31 de diciembre de 2013 la Compañía reconoció la ganancia y pérdida 
actuarial dentvo de Owo Resultado Integral y pasó a registrar la pérdida 
actuarial directamente resultados del período. 
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(2) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a la reducción de la Jubilación 
Patronal por concepto de la salida de empleados que no cumplicron los 25 
años de servicio en la Compañia y por los cuales se mantenía provisionado 
ste beneficio. 

Para el cálculo de la jubilación patronal y desahucio, se consideraron las siguientes 
hipótesis actuariales: 

Tasa de descuento: 7,00% 
Tasa de incremento salarial: 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones. 2.50% 
Tabla de rotación (promedio): 8,90% 
"Vida laboral promedio remanente: 7.8 
Tabla de moralidad e invalidez: TM [ES 2002 

PARTES RELACIONADAS 

Composición: 

Activo Corriente: 
Greentools SA. 

Green OIISA, 
Francisco Espinosa 
Laws Miguel Espinosa 

Pasivo corriente: 
Maquisere SA. 
Green OILSA. 
Juan Carlos Espinosa 
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con 
'ompañías y partes relacionadas: 

  

CONSTRUANDES S.A 
RESUMEN DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 

PARTE RELACIONADA CONCEPTO. MONTO. 
Green OSA Préstamos otorgados. 515240 
Francisco Espinosa Préstamos otorgados. 3240 
as Miguel Espinosa, Préstamos otorgados. 3.70 

Juan Carlos Espinosa Préstamos otorgados. 2465s 
Greentools 4 Equipment Préstamos otorgados. se 
Maquisere SA. Préstamos otorgados. 1106 
TOTAL ACTIVOS e 

Green Qi! S.A Préstamos recibidos 2597988, 
Maquisere SAA Préstamos recibidos 36S94m 
Greentools 4 Equipment —— Préstamos recibidos 7918 
LW Latin America Préstamos recibidos 900.000) 
TOTAL PASIVOS 165377 
Maquiserv SA Servicios prestados 15.00 
Greemools £ Equipment Servicios prestados 4s 
Green OIISA. Servicios prestados 1106 
TOTAL INGRESOS. ET 
LW Latin America Comisiones ganadas. 2.0% 
LW Latin America Intereses devengados. 10.500 
Gureentools 4 Equipment Gasto servicios recibidos 3469 

Green ON Gasto servicios recibidos 120) 
TOTAL EGRESOS 0 
TOTAL OPERACIONES mams 

Se realizó un ajuste por precios de transferencia (Ver nota 17.4) 
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IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS 

17 Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Un resumen de activos y 
pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  Activo por impuestos corrientes 
Crédito tributario de IVA (1) 
Crédino tributario de Impuesto la Reta (2) 
Tor 

Pasivo por impuestos corrientes 
Retenciones enla fuente de Impueso ala Renta 
Retenciones de Impuento al Valor Agregado 
Total 

  

172 Conciliación tributaria 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
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Epresados en dólares estadounidenses) 2222 
2019 00 

Utilidad antes de Participación Trabajadores ago O 
(-) 15% Panicipación Tabujadores (6379 06 
Vtlidad antes de Impuesto al Renta Tasa 131 
1 Desccin por incremento neto de empleados (0.5 - 

(0) Gasos no deducibles 406543 
(+ Ajuste por precios detamferencia a 
ase Imponible 39605 
Tas legal —_ 

Impuesto la Renta causado mas 
(-) Anticipo de Impuesto ala Renta (1639 
Anticipo (menor) mayor que el impuesto casado 14035 
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio «nes» 
(-) Crédito de Impuesto ala Renta años amterores 
Saldo a favor del contibuyeme    

173 Aspectos tributarios 

Código Orgánico de la Producción. Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgó. enel Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico dela Producción. 
Comercio € Inversiones. el mismo que establece la seducción progresiva enla ai 
¿e impuesto la renta para sociedades, así tenemos: 23% par cl año 2012 y 22% a 
unir del año 2013. AL 31 de diciembre del 2013 y 2012. par la medición del 

pasivo por impuestos diferidos. la Compañia utilizó una tasa de impuesto ala renta 
del 22% y 23% respectivamente. 

  

17.4 Precios de Transferencia 

Fl Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 
494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia. 
A partir del 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables 
ido opens con pares raciones. Adicione, dat lao 

normativa fue modificada mediante — Resolución No. NAC- 
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DGFR2008.464 del Servicio de Rentas Internas (SRI). publicada el 25 de abril de 
2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la 
presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación 
únicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sca superior a USD $ 

5.000.000. 

  

El 25 de enero del 2013 y vigente desde csta misma fecha, mediante resolución 
No. NACDGERCGCI3-00011 la Administración Tributaria — modificó la 

Resolución antes indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado superior a USD 5 3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones 
«son partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y o domictiadas en el 
exterior, dentro de un mismo periodo fscal en un monto acumulado superior a 
USDS 6.000.000 deberán presentar Anexo e Informe de precios de transferencia, 
Esta reforma afecta a la presentación dl informe y anexo del ejercicio fiscal 2013. 

“A la fecha delos estados financieros, la Compañía obtuvo el estudio de precios de 
transferencia del año 2013 sobre las operaciones realizadas con vinculados 
económicos locales, el que descrminó un ajuste, el mismo que fue considerado por. 
la Administración para el cálculo de impuesto a la renta corriente por USD $ 
11.379,23 

PATRIMONIO 

18.1 Capital 

El capital social autorizado cs de 800 conformado por 800 acciones ordinarias 
mominales de un dólar cada una y un voto por acción. Los accionistas de la 
Compañía son ecuatorianos. 
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182 Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
eta anual (Juego de participación a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que 

represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como 
idendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para 

absorber pérdidas. 

  

183 Resultados acu 

  

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro. 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la 
aprobación de la Juma Gencral de Accionistas y cumpliendo las disposiciones. 
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas 4 reservas. 

mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan 
«on la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición 

¿de los accionistas Véase estado de cambio en el patrimonio 

19, CONTRATOS 
A continuación un resumen de los principales contratos celebrados por la Compañía 

2131 de diciembre de 2013: 

3) Contrato para la ejecución de los trabajos de preparación del área de 
implantación del Proyecto Refinería del Pacífico. 

Contratante: Construtora Norberto Odebrecht S.A 

Contratista: CONSTRUANDES S.A. 

La contratista se obliga con la Construtora Norberto Odebrecht S.A. al 
“arrendamiento delos equipos de tanqueros de combustible. 

Precio del contrato: USD $ 1.628.640 (Un millón seiscientos veinte y ocho mil 
seiscientos cuarenta con 00/100) dólares de los Estados Unidos de América, incuudo. 

IVA. 
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Plazo: 18 meses a partir del 27 de diciembre de 2012. 

Rícsgo: En caso de incumplir cl contrato. el contrata aplicará la garantía de ficl 
cumplimiento. 

bp Servicios de transporte de materiales provenientes de excavación y/o agregados 

Contratante: Construtora Norberto Odebrecht S.A 

Contraiss: CONSTRUANDES SA. 

La contratista e obliga con la Construtora Norberto Odebrecht S.A.. ala prestación 
de servicion de transporte de materiales provenientes de excavación y/0 agregados y 
contar con todos los equipos necesarios para la prestación de servicios y asegurarse 
¡que estos se mantengan en buen estado de funcionamiento y estén disponibles para. 
usar en todo momento. 

Precio del comrato: USD $ 874.800 (Ochocientos scteta y cuatro mil ochocientos 
¿on 00/100) dólares de los Estados Unidos de América. incluido IVA. 

Plazo: 12 meses apartir del 20 de marzo del 2013. 

Riesgo: En caso de incumplir el conrato, cl contratante aplicará la garamía de fiel 
cumplimiento. 

e) Contrato e instalación de un tramo de lines de Mujo en diámetro de 18 
Pulgadas, cable de potencia de 34Sky y fibra óptica, como parte del contrato 
que el Contratante está ejecutando para el Bloque 31 de Petroamazonas EP. 

Contratante: ARB Ecuador 

Contratista: CONSTRUANDES S.A. 

La contratista e obliga con ARI Ecuador, a prestar sus servicios de tendido de línea 
de flujo, cable de potencia y fibra óptica, excavación de zanja para enterado de 
Tubería de diámetro 18”. excavación de zanja para colocación de los cables de 
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potencia (34.5kv) y fibra Óptica. tapado fina, nstalación de los muertos de anclaje 
«com hormigón que se utilizarán en la tubería. 

  

Precio del contrato: USD) $ 3.168.000 (Tres. millones cientos sesenta y ocho mil con 
00/100) dólares de los Estados Unidos de América, incluido IVA. 

Plazo: 75 ias a part del 821 de junio de 2013 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza Financiera que pueden afectar de: 
manera más o menos significativa al valor económico de sus Mos y activos y. en 
«consecuencia, sus resultados. 

Marco de Administración de Riesgos 
La Adminisiación es responsable por establecer y supervisar cl marco de 

“administración de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las politicas de 
administración de riesgos dela Compañía. 

  

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar los enfrentados por la misma. fijar limites y 

controles de riesgo adecuados, así como para moniorcar los riesgos y el 
cumplimiento de los lí 
administración de riesgos de la Compañía a fin de que reci 
“condiciones de mercado y en las actividades. La Compañia, aravés de sus normas y 
procedimientos de administración. pretende desarollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

      

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgos y reviso sí su marco de administración 
de riesgos es apropiado respecto alos riesgos a los quese enfrenta la Sucursal. 

A continuación se detala los principales riesgos a los cuales está expuesta la 
Compañía. 

Página 33 dese



CONSTRUANDES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2013 
AExpresados en dólares estadounidenses) 222 

El presente análisis, consiste cn la interpretación de las principales cuentas que 
componen el Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados Integrales. El 
betivo de este razonamiento radica en la comparación porcentual de las diferentes 
pardas que conforman ls estados Financieros. 

  

En o concermente al Estado de Situacion Financiera de a Compañía. e 62% de los 
canos comesponden a Activos no coments, el rubro comesponde en s totalidad 
propicdad y equipo. 
En cuanto a los pasivos, el 89% son a corlo plazo y están conformados en su mayor. 
pare por cuentas por pagara proveedores locales. 

  

En relación alos resultados obtenidos. se puede apreciar que los ingresos generados 
durante el ejercicio 2013, corresponden cl 99% al giro de negocio propio de la 
Compañía, y el 1% corresponde a otras rentas no operativas, En cuanto los costos y 
gastos. la Compañía genera un valor porcemual del 34% cn relación al total de 
costos y gastos. en pagos al personal cn relación de dependencia. 

Para evaluar la situación financiera de la Compañía, se analizaron los prncipales 
índices financieros de la gestión. los mismos que se detallan a continuación: 

Riesgo conri! 
La generación de los ingresos de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 dependen 
en un 99% de sus relaciones comerciales contractuales con 2 empresas: por lo que, la 
continuidad del negocio en marcha dependen de los contratos que se tenga y pueda 

Firmar con éstas compañias. 

Biesgo de Liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
«son sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados 
principalmente con la entrega de efectivo, El enfoque de la Administración para 
'sdministrr la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 

obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión. sin 
incumir en pérdidas inaceptable o arriesgar su reputación 
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La Compañía realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el 
nivel de liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros sin embargo. 
estas medidas no son suficientes debido a que en el ño 2013, el indice de liquidez 

fue de 43%: lo cual indica que la Compañía no tiene actualmente la capacidad para 
responder a sus obligaciones de corto plazo mediame el uso de sus recursos 
corrientes. Es decir, por cada dólar de deuda la Compañía apenas puede cubrir USD. 
$0.49 con us activos corrientes. Los resultados son los siguientes: 

: 2. 
Índice de Liquidez 04 091 

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota 
os estados financieros adjuntos. 

Rissgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compañía si un 
liete o contraparte cn un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones. 

contractuales y se orígina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
activos por impuestos corrientes. 

La exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito al 31de diciembre fecha 
del estado de situación financicra es como sigue- 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 
Cuentas por cobrar comerciales 
Total 

  

Riesgo de capi) 
La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de connar como, 
empresa en marcha mientas que maximiza el rendimiento a sus accionistas através 
e la opumuzación delos saldos de dea y patrimonio. Sin embargo. estos esfuerzos 

Pg e



 


