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CONSTRUANDES S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 20013
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A s sefores accionistas de

CONSTRUANDES 5.A.

Informe sobre los Estados Financieros:

) Hemos suditedo el estado de siuaciom financicra adjunto de la compafiia
CONSTRUANDES SA. al 31 de diciembre de 2013 v los comespondicntes estados
de resulados integrales. de cambios en ¢l patrmonio v de Mujos de efectivo por &l
ailo terminado en esa Techa, asi comn ¢l resumen de las bases de presemacion de los
cslados financicros v otras noias oxplicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros:

2} La Administracion de la Compafiia. i responsable de la preparacion v
presentacion mzonsble de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIF), Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion ¥ mantenimiento de los controles internos relevanles para la
preparacion v presentacion razomable de cstados financieros gue no contengan
distorsiones importantes, debido a desvie de fondos o error; seleccion v aplicacion de
politicas  contables apropiadas: v. la dalerminacion de estimacionss  conlables
rorombles de acuerdo a las circunstancias.

Hesponsabilidad del Audifor:

3) Nuestra responsabilidad como auditores s I de expresar unn opinion sobre los
cstados financieros adjunios. basados en nuesira expenencia v en foncion de lo
establecido en las Nommas Intermacionales de Auditona y Ascguramiento, las cunles
requicren gue cumplamaos con regquerimicnies eticos, planifiguemas v realicemos una
auditoria para ohtener cenera raznnable de si los estados (inancieros no contienen
distirsiones importantes.

4) Una audiioria comprende Ia realizacion de procedimienios para obtener evidencia
Pagina 2 de &
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CONSTRUANDES S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses )

de auditoria sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros,

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo i
evaluacion de los riespos de emor material en los estados financicros debido a Imude
o emor. Al cfectuar esta evaluaciin de riesgo, ¢l muditor toma en consideracion loy
controlss infermnos ielevantes para la proparocidn v presentacion raronahle de low
cstaclos financicros de la Compaiiia a fin de dischlar procedimicntos de auditoria
aproprados a lns circunstancias, pero ne con ¢l propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control mtermo de la Companis. Una suditoria también
comprends s evaluacion de que las politices contables utilizadas son apropiadas v de
yue [as estimociones contables hechas por la gerencia son reonables, asi como una
evaluacion de ln presentacion general de los esindos financieros.

Csta fue nusstn primera auditoria & los Fstados Financieros de la compaiiia
CUNSTRUANDES S.A. y el alcance de nuestro trabajo fue suficicnte con respecio
a los Fstados Financieros del afio precedente (los mismos que ne han sido auditados
debido a que ¢ monto de actives no superaban a los regueridos para somelor a los
estados financieros o dictamen de suditones independientcs. de acuerdo al An. 318 de
la Ley de Compaifias). para axi permitimos determinar si las Nonmas Intemacionales
de Informacion Financiern han sido aplicodas unifirmemente. excepio por o
indicado en el numeral 6,

Buase para Opinion con Salvedades:

§) Emisidn de cheques posfechados.- La compaiin emite chegues postochados v
transgrede el An. 56 dc ln Ley de Cheques. va que utiliza los cheques como
instrumento de crédito, la muba comesponde al velile por clenio del impone del
cheque. Al 31 de diciembee del 2013 ef valor de cheques posfechados suma USDS
FIB905

6) Recepcion de Confirmaciones.- Como procedimiento d¢ Auditoria  hemos
enviads conlirmaciones de saldos a clientes. proveedones y bancos: sin embarga, a
fecha de emision del informe no hemos recibido respuesta, exceplo de custro
clientes, un proveedor ¥ un banco,

Opinién:

Ti Salve por los ajustes o reclasiflicaciones que podrian gencrarse por las situaciones
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CONSTRUANDES 5.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

descritas en los prrafs 5 v 6 en nucsirs opinion, los estados financicros arriba
mencionados presentan raronablemente respesto a todo lo imponante, fa situacion
financicra de CONSTRUANDES 5. A. al 31 de diciembre del 2013, v ¢l desempeiio
de sus operaciones v sus (ujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionates de Informacion Financiern (NTIF ),

Asuntos de Enfasisz Sin  colificar nucstma  opinidn  informamos  que
CONSTRUANDES S.A. tiene riesgos de iliquider. apalancamicnto v deuda a capinal
scgiun los siguientes conclusiones:

8) Riesgos fMinancieros.- Segin ¢ anilisis realizado o los indices financicros, la
Compafiia no tiene achmalmente la capacidad para responder a sus obligaciones de
cortp plan mediante el wso de sus activos commienies.

Adicionalmente. ol nivel de endendamicnto que mantiens Ia Compafis es
relativamente aho ocasionando cque casi la tomhidad de los actives s¢ encucntren
financiados por leroeros,

9) La genemcion de los inpresos de la Compadiia al 31 de diciembre del 2013
dependen en un 9% de sus relaciones comerciales contractuales con 2 empresas:
por lo que, la contmndad de s pegocio en marcha dépende de los contratos que
tenga v pucda firmar con éstas compaiias.

10} La adrinistracion de acgocios con pancs relacionadas. cspecificamente a jos
pagos gue reali/an o pombne de CONSTRUANDES S.A. en las adguisiciones
mayores a USDS 5,000, pueden gencrar inconvenienties con la Administracion
Tributariz al no poder respaldar of gasio ¥ el wso del VA (Impueste al Valor
Agregado) como crédito tributario, debido a la no wilizacion en forma directa. de los
medios disponibles en el sistema financiero para realizar el pago, conforme Io
requere la legislacion vigente.

i1) Cumplimiente de obligaciones ante Organikmos de Control- Al 31 de
diciembre de 2013 I Compariia mantiene obligaciones pendientes con Organismos
de Control que al cierre de la auditoria no han sido cancelados. ¢l monto de estas
obligaciones {sin considerar infereses v recargos) asciende a USDA 112,870, con la
Admimstrocm Tributaria 3 USDS 151270, con la Scguridad Social.

Ll mo pago de estas obligaciones poede pencrar contingencias civiles vy penales para
Pigioa 4 de &
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CONSTRUANDES 5.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en ditlares estadounidenses)

Ia Compariia. sws administradores v represenianies: legales, Los Organismos de
Control en usn de sus faculiades podrian incautar bos bicacs de la Compafiia v sus
representanies legales. lo cual limitaria su capacidad de negocio en marcha.

12} Préstamos del Exterior.- Scgin o indicado en o contrato de crédito celebrado
con LW LATIN AMERICA SHORT DURATION FUND BV (CURACAQ) por un
capital de USD § 900,000, sc han configurado siluaciones que ocasionan que la
Compafiia deba cancelar en forma inmediata <l saldo total de la deuda, entre ellas:

® La cliusula sexta mdica gee no debe incumplir con obligacionds
contractuales. Gscal. contable. ete. A la vez la octava clausula establece gue
o podrd incumplir con obligaciones laborales por un monto igual o superior
al 102 de la remuneracion de un mes del 10tal de empleados. La compaiiia
acumula obligaciones pondicnies por un monto superior al limite mdicadeo,

# La clivsuln séptima prohibe que se realicen operaciones con relacionadas, lo
cual 31 ¢ desarrollado por la Compadia.

* Se establece que no deben existic seatencias emitidas por autoridades que
obliguen al pago de USD § 50000 o mis: sin embarge. fa Compardia
manticny dendas con ef 1ESS v SR por un monto supenor al descrito,

Fxisten situaciones establecidas on ¢l mencionado contrato que podrian limitar la
capacidad del negocio como:

&  Realizmr operacionss con relacionadas, o cual 51 se lo elecin.

*  Fusionarse o escindirse

s No permile gue se lleven a cabo modificaciones al objeio social o cualgquier
cambio en la noterakea de sus negocios sin previn consentimiento del
screedor,

Otros aspectos:

15} Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2002, que s¢ presentsn adjuntos
son con fings comparnfivos.

16) Muesira opimidn sobre of cumplimiento de las obligaciones tribulanas de
CONSTRUANDES S A, correspondiente al afio lerminado al 31 de diciembre del
Pigina % de &
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CONSTRUANDES 5.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2013
{Expresados en dilares estadounidenses)

2013, requerida por disposiciones legales, se emitird por separada.

Mavo, 09 del 2014

JVille

Asso tes

N? de Hegistro en la Superintendencia
Compafios: SC-RNAR-§63

Representante legal
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CONSTRUANDES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Actin s corrTie nles
Liectan y equaalenics de electno T
Cuentas por cobrar comercialkes | 1
(Mras cucnlis por cobras leroerod 9
Ancpo proveedons 9
Activos dieridos (1]
Impuesios por recuperar 7
Partes e onadas &
Activos cormenies totabes
Actives no Cormenies
Propedad y equipo n
Activos mo CoaTie nics lotales
ACTIVOS TOTALES
PASIVO Y PATRIMONIOD
Pasivos comie nies
Proveedores 1z
Amcipo chenes I3
Sobregros banceros
Préstamos weroeros 14
(hras cuenias por pagar 13
lmpusesios por pagar 17
Obligaciones aborales 15
Pares rebaconadas 16
Pasinos cormenies mtaks

Pigina 1 de 3
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TOKTS 3.5%0
B41.591 262.415%
15.397 4418
40 621 7231

51,546 -
446 931 120,667
] ] 121.232
1.487 290 684 425
2468116 1316072
2468116 1316072
3,955 406 2000 696
387372 249,043

113,168 .
. 1778

871,000 -
|BA5E 10,800
120.120 28388
571914 62858
7675 120 858
3433108 T55. 721




CONSTRUANDES S.A.

ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2013
{Expresados en dolares cvtadounidenses) e e o o
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Motas a1l 2011

Pashvus po cormienles

Provesdores 12 257,391 1.134.765
Préstamos teroeros 4 135,000 103000
Provisiones por beneficios a empleados 15 10.867 6,520
Pasivos no cormientes totales 403264 1.244.285
PASIVOS TOTALES N iT NG 2 000 D
Capial socml 1 ] EOD BO0
Aporte fgun captalncdn - -
Reservas a =
Ciananc s scurmuiadss (1103 125
Oros resultdons miegraies ] -
Littdud/Pérdda del jerc e 117353 {135)
Patrimenio 119033 ]
PATRIMONIO ¥V PASIVOS TOTALES 3988 406 2000 696

Cereriz ¥ rancero

o L lE
Akjandra Padil

Comadora General

Las rotas explicativas anesas (| a 12) son pane megrame de s estados francieros
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CONSTRUANDES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
[Expresados cn doleres estacounidenses)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
_Notas 1013 1012

Ingresos por vertas de senvicios 5800 225 1.197.353
Costos de proyecios & L1.631.264) 65580 )
Unilidsd Brals 3.778.962 540682
Ginstos de adwansteacidn ] (J483.810) (448 559)
Ulgiladnd Chprracinal 28,144 93,133
Costos fnanceros (31.142) (97842}
Oitros Ingresos 28504 308
L titidad antes de participactn trabe pdores 291.504 LT
Partcipaciin Trabajadores (43 876) (267)
Utifitad antes de mpoesio s b rests 248628 1513
Impuaests o b Rers 17 (131278} (1.H48)
(Pé ruiels ) Ganancis del € jorricio 117.3%3 238
Mo revulisdos Integrales
Chendd s actasrale: por planes de bereficos defirmdos b =
Hesoltado integral del afo 118343 (3353
(Pérdidia} Canancis por secibn |4k ()

Promedn Porslerado de M amene de neckones en cimulagiin R0 #an

[Las rotas explicathns anews (| 0 22) son pane itegrane de los estados francieros
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CONSTRUANDES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

wmm
AN TERMINAROS AL 1 DEDICIEM MK

A reitebis @ l & e
Curpnad hars Hrruitade Hessltadn
Soin | wl Heruhimdn. Kimiiladdas i gl del Taeal
Salds @l V] de diuiembey s 1017 [ . T . =]
Cumlues om Fairimnia;
Bk viicgrs) wikal del rwrscw - - . (521 111383
1 mpi resllies e ks L] - W
Salilen all 11 ile dieiembey de 2003 [101] bt Jlm 117331 1 1% 033
W / A
: 4 w4 ¢
S Eapro Paille
Ve Limgral

misdiga Cangral

Lam mram s | | w I00 wem
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CONSTRUANDES S.A,

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dilares estadounidenses)

ESTADM) DE FLUMS DE EFECTIVO
AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

FLLAOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE (PR ACHON:
ERctive rechido de cliemiey
Efcive pagado & proveedores y empleados
Costen francers
Crros ngresas

Efecibg neto provenkonte de sctividudes operaciin

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION;
Adgusicones de eguipo

Efectren meto uiomdo en sctivilades de mviersadn

FLLUOS DE EFECTIVO PR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efecing neto provenenite actividades de Srancamenio

CAA Y EQUIVALENTES:
Decremertn neso durnre gl abo
Saukdo al icio del aflo
Saldo sl Fral del aho

Pigina § de 36
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4511TLER 63507570
(4,101 958,57} 595 80,62
(31,142,000 i1.261.86)
28.501.43 50823
437,572,738 1.230.954.77
(1320.193.30) _(1.336,507.83)
(1320193307  (1.336.507.K3)
(281, 774,807 IR3.774,80
I20. 720,50 (HRA%6.31)
S8 (00, 00 { 103 000,003
S30.948, 10 TLI18.49
6732555 3L.134.57)
154975 36, 784,32
MW.E75.0 [ETTRE




CONSTRUANDES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diclembre del 2013
{Expresados en délarcs estadounidenscs )

EATADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL Y DE MCIEMBRE
13 i

CONCILIACHIN DE LA UTILIDAD

NETA DEL ASD CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVI-

DADES DE OFFERACION;

1 ninlad - Perdads sts del ads rwmm LTeA7

Ajuntey pare cosciliar ¢ e sitade Bt

del @it eon el ¢ bpctive meio provesieste de

Scthadades de ope raCOn

[Bags de cuesies por cobrar y gusies por deterorn de oo TIINEE .
Ajustes por gesi de deprecacon y amtimcon 16914009 e
Crwncin actumrml P, K -
Prosgorn wide o el § douhan 434700 520,00
Al P RS pod SRS i 00 b0 ALETA NS 165,04
Ajusies por gisto por mpursio & B et 1313702 1.847.50

Cambsio en sctives v pasivos:

Vrirereric | decsen o ool por cobear ¢lries SN (255 1ET.74)
{Irncremerte ) dmrnucsn en s CuenEss por cobrar (53.548,15) .
{|mremenin] damrucidn on oo actiaod 2TRETTIN) (306,289 081
e { dae ) ©n CUETER pOT PR CTETIERC B LRI 1675278
Ireverreric |damwcts) on oTEs Dureies por pags (B934 14D 005 %4
Ircmerrern {dmmus dn) on e ficos erpricados. 46518120 59 606,38
(lrerememn | damr On on offos ke (213694,1T) 2amMm
IS | G O ©F B Taod S CRoFan [ RR L i -

EFECTIV NETD PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OFERACION A7 8TLTS 1.230.954.77

/Mf" / %@f
Sartmgy Frproma Pactilla
Cevirte Cebreval Frances Cortadorn Lol
Lss moins explcaiivas snewn {1 @ 217) son paric inkegranic de los eviadon Srancicros
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al M de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

I.  INFORMACION GENERAL

Ll Constituckin v operaciones

CONSTRUANDESS.A., es una socicdad constituida on ¢! Ecuador. El domicilio
de su sede social y principal centro de negocios es Av. Repiblica del Salvador No.
309 y Suiza; con nitmero de RUC 1792009006001, fue constituida el 26 de
octubre de 2005 mediante Excritura Piablica ¢ inscritz on ¢l Registro Mercantil ¢l
28 de octubre de 2005, Su sctividad principal alquiler de maguinaria para toda
clase de construccion.

El capital suscrito es de USID § 800 divididos en 800 acciones de LUISD § | cada
una, estd compuesio de la siguienie manera:

Accionistay Na. Valor  Montodel %
-  Acciones Nomiss| capital
Santiaga Espinoss 513 1.00 513 6™
Maria Chiriboga 6 100 267 1%
Total o] 00 [00%

1.2 Estados financicros bajo NITF

Dieclaramos que los estados financieros por el afto terminado ¢l 3] de diciembre del
2013, cumplen con bos requenmicnios eitablecidos por las NIIF s vigenies duranic
el afto 2013, los coakes han sido aprobados por ¢l Gerente General con focha 15 de
Muarro del 20014 v posteriormente serdn puestos & consideracion de la Junta
General de Agcionisias para su sprobacion defimitiva

1. BASES DE ELABORACION

Los estados financicros se emiticron de conformidad con las Normas
Intgmacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad que han vido sdoptadas en Fouador.

Pigina 7 de 36
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4.1

CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2013
{Expresados on dblares estadounidénses)

La presentacin de los estados fimanciercs de acuerdo con las NIIF s exigen la
determinacion y la aplicacidn consistente de politicas comtables a ransaccionss v
hechos. Las politicas contables mas importantes de la empresa s¢ establecen en ln
it 4,

En algunos casos. la Administracion debid emplear estimaciones v olros juicios
profcsionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Lok juicios que la
gerencia efectud en la aphcacion de las politicas contables ¥ que tienen |a mayor
relevancia sobre los impones reconocidos en los estados financieros s¢ estahlecen
igualmentc en la nots 4.

MONEDA FUNCIONAL

| o% estados finsncieros se cxpresan en dolares estadounidenses. gue e la moneda
funcional ¥ de presentacion de la Compafia.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuscisn se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de ewtos estados (nancieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disciiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2003 ¥ aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que s¢ presentan en estos
estados fnancieros,

Negocio en Marcha

Lus principios contables parten del supucsto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha. 8 menos gue se indique 1odo lo contrario.
CONSTRUANDES S.A., ¢ una sociedad com aniccodenicss de emprosa en
marcha. por ¢l movimienio ccondmico de sus operaciones ¥ por ¢l liempo gque
dispone pare seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion, excepio
por lo indicado en ¢l parrafo 9 de este informe.

Figena § 80 M



4.3

CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20013
{Expresados en délares estadounidenses)

FPresentackin de los estados linancieros

Las politicas adopladas psrs ls presentacion de Estados Financieros son los
1 :

* Eswdo de Siuscion Financiera- La compafiia clasificd las partidas del
Estado de Siuacion Financicra. en Corrienics y No Corrienics.

» Fstado de Resuliados Inteprales.- Los costos v gasios se clasificaron en
funghin de so “naturakera™

o Estado de Flujos de Efectivo.- S¢ utilizd el método Directo, el cual informa
de los fujos de efective v equivalemes de efectivo obienidos durante e
periodo por actividades de oporacidn, de inversion v de financiamiento.

# [stado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Revela concilisciones entre importes
en libros al indcio v al final del periodo. en resultados. partidas de resullado
integral ¥ transacciones con proplctarios.

Ingresos

En funcion de las disposiciones extablecidas en ¢] Marco Conceptual ¥ la NIC |8,
bos ingresos son reconocidos considerando €l principio de prudencia ¥ en funcion
del devengamiento de la transaccion. independientemente de su cobro,

Los ingresos ordinarios son medidos wiilizando 1 valor razonable de la
contrapartide. recibida o por recibir. derivada de los mismos,

De ser neccsario. cusnde surja alguma incertidumbre sobre ¢l grado de
mcupcrabilidad de un saldo ya incluide cnireé los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la camtidad respecto a la cual ¢l cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasio, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconacido.

Fagma ¥ de Ja



CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

44 Propiedad y Equipo

4.4.1 Medicidn Inicial

Las partidas de propiedad y equipo s¢ miden al costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquicr pérdida por deterioro del valor acumulado.

4.4.2 Reconocimienio

Sc¢ considerard como propicdad y equipo todo bien adguirido cuyo cosio sea
iyor o igual a USDS100.; Témenos. Vehiculos v Edificios no tendrin restriccion
alguna,

4.4.3 Vidas utiles
Las vidas dtites estimadas ¥ los porcentajes de depreciscion a utilizar para todos

los elementos de propicdad v equipo asi como sus valores residusles parz cada
clase sobre cf costo de activacion se mucstran a continuacion:

Geupo Vidaiil SR
Muchles de oficing 10 afios 10%
Equipos de olicina 10 afas %
Equipos de computacion 3 afos {15
Equipo proyectos 10 sifos L ]
Vehiculos 5 pfing 0%
Equlpo caminero miwvil § afios 0%

Lus valores residuales deberdn ser revisados por lo menos al final de cada ato ¥
serlin modificados en funcitn de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos, los cambios en ¢l walor residual serin tratados cn forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones v
Errores.

Paging 10 dc 36



CONSTRUANDES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

4.4.4 Medicion posterior

La Compadiis medird los clomenios gue compongan la clase de propiedad ¥
equipos. de acuerdo &

al Modelo de Costo para lodas las clases de bienes exceplo inmuchles v
wehiculos:

Costo

{-) Depréciacion Acumulada

i-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deteroro del valor

(=) Propicdad. Pl Equi

bl Muodelo de Revaluacion para wodos los bienes inmuchles v vehiculos:

Valor Raronable (Incluye revaluscion)

() Depreciacion Acumulada

(-} Importe Acumulado de las pérdidas por deteriors del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los actives difiere sustancialmente de su imponic en likros, al
mienod s debera valorar los actives cada 5 afdos.

4.5 Politica para el iraiamiento de provisiones, actives v pasives contingenies.
Provisidn: La compafiia reconoce una provisidn, solamente en los siguicnies

- 8¢ tiene uma obligaciin prosende. kogal o implicita. como resultado de
operaciongs pasadas;

- Es probable que la compafia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios ccondmicos para cancelar tal obligaciin: y
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diclembre del 2003
{Expresados en dilares estadounidenses)

= B¢ puede estimar con fiabilidad el impore de la obligacion.

Provision para Jubilacidn Patrenal v Desahucio: Sc¢ debe contratar los servicios
de un actusrio colificads por la Superintendencin de Compafiias para la
determinacién de las obligaciones de caracter significative derivadas de Jos
kenelicios post-empleo (jubilacidn patronal} ¥ por term imacion {desahucio),

De conformidad con lo dispecsto por ¢l paralo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para
el efecto. deberd wtilizar ¢l método de “la unidad de crédito proyectada”™ para
determinar tanto ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
como ¢l costo por los servicios prestados en ¢l periodo actual v, en su cnso, ¢l
coslo de servicio pasado.

Las wilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
varinciones norminles en el sueldo. dnicamente serdn reconocidas st se producen
cumbios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacidn en los siguienies factones:

&  Tasas de rotscion. dé mortalidad. de retiros anticipados o de incremento
de salarios ingsperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
varisciones en los benelicion o én lox coslos de atencion médica;

= El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tsas futuras de
rotacidn, de mortalidad, de retivos anticipados o de ineremento de
salarios de los empleados. asi como el efecto de las variaciones en los
beneficios o en los costos de atenciton médica cubierios por el plan:

* [l efecio de las variaciones en la lasa de descuento.

4.6 Politica para el tratamiento de impuestos sabre las ganancias
4.6.1 Impuestos Diferidos

Los efecios sobre los actives por impuestos diferidos se reconocen como ung
cuenta por cobrar ¢n la medida en gue exista una probabitidad de recuperar el
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses

Impucsiio a la Renta que s¢ dcha pagar por clecios de las diferenciss peneradas
entre ln base fiscal ¥ la base contable, producto de la sphicacion de las NIIFs.

Los pasivos o actives por impuestos difenidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recoperar) de la sutoridad fiscal. wtilizando la normativa ¥ tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financicros.

Al finalizar cada cjercicio fiscal s¢ deben actualizar los activos ¥ pasives por
impuestos diferidos en funcion de las tasas vigentes para el gjercicio posterior v de
las probabilidades de recuperscion y de liquidsr los actives v pasives por
impuesios diferidos. nospectivamente. Adicionalmente, se deben aciualizar los
actives v pasivos por impuestos diferidos en funcidn de las reformas que se
realicen wnto a la normativa comable como a la tributania

4.6.2 Medieidn

Los activos y pasivos por impoesios diferidos se miden cmpleando las tasas
liscabes gue se espers sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se realice
o ¢l pasivo s cancele, basdndose on las tasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de
cicrre de los estados financieros. Los activos v pasives por impuestos diferidos no
deben ser descontados.

4.6.3 Impuesio a la renta corriente

e conformidad con disposiciones legales. la tanlh de impucsto a la renta cavsado
s¢ calculs en un 22% sobre las wiilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades supctas o capitalizacion.

d.6.4 Impuesto a la renta diferide

El impuesto a I3 remta diferido sc provisiona en su totalidad. por ¢l méodo del
pasivo, sobre las diferencias lemporales que surgen entre las hases tributarias de
activos ¥ pasives ¥ sus respectivis valones mostrados on los estados financicros. El
impuesto a la renta diferido s determing usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situscion financicra ¥ que sc espera serin aplicables cuando el
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

impucsio & la renta diferido active se realice o ¢l impuesio a la renla pasivo s¢
pague,

Deteriora del valor de los activos

Al lnal de cada perindo, ln Compadiia evalia los valores en libwos de sus aclivos a
fin de determinar si existe un indicio de gque estos han sulfrido alguna pérdida por
detenoro.  En ial caso, se calcula ¢l importe recuperable del active o umdad
generadan de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para
su uso son somelidos 8 una comprobacién de deterioro anualmente. o cuando
existe cualquier indicio de gue podria haberse deteriorndo su valor.

Las pérdidas v reversiones por deleriorn s reconocon  inmedistamentc on
resultados, salvo si ¢l activo se registrn a un importe revaluado, en cuvo gaso se
debe considerar la perdida por deterioro como una disminuciin o un incremento
en la revaluacion,

Los activos sujetos a depreciacion s¢ someten a pruchas de deterioro cuando s¢
producen eventos o circunstancius que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las péndidas por deterioro cormesponden al monto en el que el valor en
Iibras del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
cormesponde al mayor entre el monlo nelo que se oblendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evalvacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeiios en los que gencren flujos de efective identificables
{unidades generadoras de efectiva). Los saldos en libros de activos no linancieros
que han sido ohjeto de castigos por deterion se revisan a cada fecha de ciorme de
los estados (inancieros para verilicar posibles reversiones del deterioro.

En el coso que ¢ monio del valor en fibros del sctivo exceda a2 su monto
recuperable, la Compaiia registre ung pérdida por deterioro en los resuliados del

ejercicia,

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes ¥ considera que no se han

producido evenios que indiguen gue sus sctivos no financieros significativos no
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
Al 31 de diciembre del 2013

podrian recuperarse a su valor en libros.

Resultados acumulados

l.os resuliados acumulados al cierre del periodo que se informa inchiyen:

Resulindes acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por fa
Compafiia hasta el 11 de diciembre del afio 2011 de acuerdo con PCGA previos
mdis los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 20012 de scverdo con las
disposiciones comtenidas en las NIF. La Junta Gencral de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de fa Adopeidn “NIF™

l.os resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por
primera vez incluyen los efecios gue surgen del proceso de conversion de los
estados Financicros de la Compadiia de conformidad con lo mencionado en la
“HIF-1: Adopeion de las NIIF por primern vee™.

El saldo acreedor de csta cucnla podri scr capitalizado en la parie gue exceda al
volor de Ins pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi
comn ulilizado en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liguidacion de 1a
Compafifa. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades
acumuladas v las utilidades del penodo que se informa,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados financieros requiere gue la administracion realice
estimaciones ¥ utilice supucstos que afectan los montos incluidos en estos estados
finangieros ¥ sus notas relacionades, Las estmaciones realizadas v supuestos
utilizados por ls Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica ¢
informacion suministrada por fuemtes exlemnas calificadas. Sin embargo, los
resuliados (inales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones,
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en dolares estadounidenses) =

que son importantes para reflgjar comeclamente la siluacidn financicra y los
resultados de la Compaiiia y'o las que requicren un ahio grado de juicio por paric
de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del critenio profesional s¢ encueniran
relacionadas con los siguientes conceplos:

Propiedades y equipo: La determinacidn de las vidas aniles v wvalores
residuales que se evalian al cierre de cada afio (Nova 4.4 3)

Provisiones por beneficion & cmpleados: Las hipitesis empleadas en cl
cilculo actuarial de Jubilacidn patronal ¥ Desahucio, para lo cual wiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 4.5)

Impuesto a la renta diferido; .3 Compafiia ha realizado la cstimaciion de sus
impuesios diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en
libens v s base rributaria de bos activos v pasivos | fundsmentalmente cfectos
dc la adopcidn de las NIIF) se reverticin en el futuro (Notg 4.6 )

Ingresos Ovdinarios: Los ingresos ordinanios son medidos utilizando ¢f valor
razonable de la contrapantida. recibida o por recibir, derivada de los mismos
Nota 4.3}

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos v gasios de sdministracion al 31 de diciembre
son los siguicnies:
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en dolarcs estadounidenses)

Ciastos de proyectos.
Gastos de Adminntracnsn
Ciwstos finamcieros

Lin detalle de cosios v gastos por su naturalezs cs como sigue:

Costos de provecton:
Transpone volquetas

Ah-l.l:r_ﬁnpiuin;rquﬁp:

Hospedajes

Al i
Miovilizaciones
Combstible
Varios

013 012

1621 264 655,661

1481818 444 359

31142 91 862

T E136223 1196082

2013 12

144,247 145,178
126,502 450,201
49341 18,661
(TRIE 16,544
17,500 -
10,451 12,004
54,506 17,073
1621.264 655661
1.749.902 121,777
14.249 5107
350,051 60,640
326 604 151.790
§7.269 52514
45974 -
28258 -
218,000 :
169,149 20436
1961 .
451,940 33,209
25 363 (N
43,098 -
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expressdos en dilares cstadounidenses )

JaRinin 448459

Gastos financiers:
Comisiones, garantias bancaria . Jié
I mereses 30,174 6,856
Giastos bancanion 950 1.7ia
Giasto financiero Beneficios 15 R
Delinedos

31042 91861
Towl de costos y gastos L1113 1.196.082

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
w13 m
Efectivo ¢n caja 2280 1897
Bancosi | ) s 657
TONTS 1550

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de
nicsgo; Banco del Pichincha AAA- v Banco Produbanca AAA-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composcion:

013 b 1H
Cueritas por cobrar comerciabes (1) 550 59 127.415
Cuentas por cobrar provision (1) (2) ] 135.000

£41.591 262418
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CONSTRUANDES 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados cn dolarcs estadounidenses)

i 1) Antigliedad de cartera a continuacion:

03 % 2012 Y
Die 1 — 30 diss vencido 836 563 9% 221.687 Bise
D¢ 31 - 60 dins de
i - 0% 13,291 5
Mis de 90 dias de vencido 5.028 1% ITAIT.00 10%
LS 100% 261415 100%

(2) CONSTRUANDES S A. reconoce los ingresos en funcion del grado de realizacion
de los servicios presiados. a diclembre de 2013 reconocid los siguientes ingresos
devengndos v pendientes por facturar (ver nota No, 4.3

o1y o1l
ARB Ecuador 194,005 1 20,000
Fquitranss TATR -
Consrutora Cdebrecht §9.102 -
Dros . 15,000

190,995 135000

5.  ANTICIFO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
TERCEROS

Composicion:
01) 012
Anticipo proveedores (1) 40621 72323
Anticips empleados B.706 157
Oros §2) N 6691 4wl
55018 76,761
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al de diciembre del 2013

{Expresados en dolares estadounidenses b

(1} A continuacidn se presenta la compasicion:

2013 1012
’ 37.961

B

. 121

. 4,740

2400

p 2478

Ium *

3,909 .

5,120 2

10,500 .

6620 .

1423 12521

B T T T

(2) Comesponde a la cuenta por cobrar & Jusn Fsichan Varca por USDE2410
valores entregados a Alexandra Villarreal por USDS 4281

10, ACTIVOS DIFERIDOS

Composicion:

Scguros (1)

illhwmﬂtﬂhm#m#mm

maguinarnia. v vehiculos.
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2003
(Expresados en dalares estadounidenses )
PROPIEDAD Y EQUIFD
Composicion:
013 1z
COSTO
Muetrhes de oficing 6960 -
Equipo de computacisn g4 2855
Vehiculos 1.714 e
Equipo caminero movil 2640555 1333653
TR
b k] 12
DEPRECIACION ACUMULADA
Muehies de oficina 414 -
Equipo de computacicn 2061 261
Vehiculos 80 -
Fquipe caminero mavil 187.011 20.175
199 585 20436
013 012
NETO
Muebles de oficing 6546 .
Fquipa de computacion 6412 15%
Vehiculos 1.634 -
Equipo camimero mavil ___24535M 1311478
1ABR 116 1.316.072
Lot mavimientos de propicdad v equipo fueron como sigue:
Fauioo  yiuchies de Equipe
p— de olicias Vehiculo inero Tuotal
Saldo al 01 de enero de 2013 1855 = 1.333.653 12M508
Adgquisiciones 5817 (%=1 L7014 13065902 1321092
Saldo ai 31 de diclembre de 2472 6.960 1714 1640545 2657701

2013
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diclembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

20.173 10,436
80 166856  169.149

L |87.031 169.585

de Muchleny o e Fatipe Total

camiiers

1.714 1640555  1.657.701

5 187,031 159.585

DEPRECIACION

Saldo ul 01 de enerp de 20013 2al -

Gasta 1% 414

Saldo ol 31 de diciembre de

2013 2061 414
Equipo

NETO computo e

Covie R4 6.960

(-} Depraciecitn 2,061 414

Saldo al 31 de diciembre de

2013 6.4l 6.546

1635 2453534  Lask10e
— ——

En ¢ afio 2013 se realizd la adquisicion de equipe camincro que corresponde a la
adquisicion de volquetas por USDS 633,186 a la Compafiia Carlos Roldan y USDS

373716 a la compafia Automotores de la Sicrra.

FROVEEDORES

Composicion:

013 i

Proveedores (1)
Proveedores lnrgo plazo (1) (2)

1.3872.372 240043

25739 1.134. 764

1.644.770 1383507

(1) Laantigedad de la deuda es la siguiente:
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20013
i Expresados en dolares estadounidenses)

1013 % 01 %
De | - 30 dias vencido 562.147  34% 229.187 1%
De 31 - 60 dias de vencido 386,792 24% 8357 1%

Mis de 90 dias de vencido 695831  42% _Li46.363 E3%
=L644.770 100%  _LIBAEOT  100%

121 Corresponde a cuentas por pagar a Automotores de la Sierra por la compra
de maguinaria

13, ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

1013 2012
Antlcipo clicntes (1) 113168 -
Citras (2) 15858 10,800
Sobsegiros Bancarios - 283.775

132026 294,575

(L) Anticipos entregados por clientes para la cjecucidn de  proyectos,
corresponde principalmente a Constructors Odebrecht.

(2) Intereses por pagar de USD 13,158 5 LW v ASSA préstamos recibidos de
Clara Cionzalez por LISDS 3,000, Maris. Chiriboga USDS 2,500 v atros
Lis5DS 200,
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en délores estadounidenses)

PRESTAMOS TERCEROS
cm i“'hn.

Préstamo LW (1}
Jusn Vera (1)

(1) Préstame recibide de LW Latin América ¢l 30 de diciembre del 2013 por

i 1012
§73.000 .
135.000 103.000

1,008.008 103000

LIS § 900.000 con un plazo de 9 meses y una tasa de interds del 13%.

(2) Préstamos recibidos de Juan Vera para la compra de una volqueta, de los

cuales no scan definido plaros m teses de mterés

OBLIGACIONES LABORALES Y ACUMULADAS

Composicion:

Obligaciones Laborales
Sueldes v walafmod por pagad
Oblrgacioncs patronales
Liguidac iones por pagar
Participacidn Trabajadores
Toonal

Jubilacién Patronal (1)
Diesabucio 1)
Total

Total

Fagira 14 & M

2013 2012
234100 41 558

268 506 21.033
25184 -

L uw W
ST 61858
6.092 6,261

4.778 259
10.867 &.570
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2013
{Expresados en dblares estadounidenses)

(1) De acuerdo con dispesiciones del Cadigo del Trabajo, los irabajadores que
por veinte ¥ cinco sfios o mis hobieren prestado sus servicios en forma
continuada o isterrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus
emplendores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

A electos de determiner estas obligaciones laborales, la Empresa contratd
los servicios de un actuario calificado por la Superiniendencia de
Compafiias. De conformidad con lo dispucsto por el pimafo 64 de la NIC
19, para ¢l reconocimicnto de esta obligacidn, el Acwario contratado,
deberd utilizar el método de “unidad de crédito proyectada™ para determinar
tanto ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos, como el
costo por Jos servicios prestados en cf periodo sctual y el costo de servicio
pasado.

Los saldos indicados cormesponden al valor actusl de las obligaciones
futuras pary 146 trabajadores los cuales no completan el requisito exigido
por la legislacion tributaria para wtilizar ¢l gasio como deduccion, es decir
de mis de 10 afbos de servicio,

El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubllaciin  Boaificacion Total

__patronal  Desshueio
Saldo al 01 de enero de 2013 6,261 249 6420
Costo (ingreso) de los servicios del
periodo corriente 7.343 1.961 9.304
Costo por intercscs 438 I8 456
Pérdidas (ganancias) actuariales ( 1) (3.9 2537 (990)
Liguidaciones anticipadas (2) (4.421) ; (8421
Salde st 31 de diciembre de 2013 T &2 ams 10,867

(1) Al 31 de diciembre de 2013 la Compafia reconocid la ganancia y pérdida
actuarial dentro de Otro Resulindo Integral v pasé a registrar la pérdida
actuarial directamente a resultados del periodo,
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(2) Al 31 de diciembre de 2003 comesponde & la reduccion de Iz Jubilacion

Patromal por concepto de la salida de empleados que no cumplicron los 25
aftos de servicio en la Compadtia v por los cuales s¢ manienia provisionado
esle benelicio,

Para el cilculo de la jubilacidn patronal ¥ desahucio, se consideraron las siguienties
hipdtesis actuariabes:

Tasa de descuento: 7.00%

Tasa de incremento salarial: 3,00%

Tasa de incremento de pensiones: 2,.50%

Tabla de rotacion (promedio): 1,.90%

Vida laboral promedio remanente: 7.8

Tabla de monalidad ¢ invalider: TM [ESS 2002

PARTES RELACIONADAS
Composicion:
po 11 oz
Active Corriente:
Greentools 5.A. 5897 1432
Maguasery 5. A 14517
Gireen 01l 5.4 In.066
Francisco Espincosa 11835 16410
Luns Miguel Expinosa - 12775
Socios ¥0 0
18318 121.132
Pasive corriente:
Maguisery 5. A 199.790 e
Cireen 0il 5.4 33682 -
Juan Carlos FEsprnosa 5 1142303 120858
3678 12088
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilaes extadounidenses)

El siguicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compafias v partcs relacionadas:

CONSTRUANDES 5.4
RESUMEN DE OFERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
PARTE RELACIONADA CONCEFTD MONTO
Green (6l S A Présmamon otorgados 315240
Francisco Espinosa Préssamon ptorgados 32430
Luis Miguel Espinosa Préstamos oiorgados 33799
Juan Carlos Espinnsa Prestamos olorgados 24 655
Greentools & Equipment Préstamos orgados 68134
Maguiserv 5 A Presiamos otorgedos 17276
TOTAL ACTIVOS 691,513
Green Oil S.A Préstamos recibidos 2.597 984
Maguisery 5.A Prestamaos recibidos 1659471
Greentools & Equipensent Préstamos recibudos 7018
LW Laiin America Prisismon recibiados 0K 000
TOTAL PASIVOS T.165.377
Maguiserv 8.4 Servicion presiados 15.000
Greentouls & Equipment Servicios prestados 45
Goreen D41 S A Servicion prestados L1069
TOTAL INGRESDS 26104
LW Latin America Comisiones ganadas 27.000
LW Latin Amenca Imereses devengados 10.500
Greentools & Equipment Gasto servicios recibidos 1.46%
TOTAL EGRESOS R RN
TOTAL OPERACIONES f BBl

5S¢ realizd un ajuste por precios de transforencia (Ver nota 17.4)
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre del 20013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES ¥ DIFERIDOS

17.1 Activos v pasives por impuestos corrientes.- Lin resumen de activos ¥
PASIVOS PO iMpuetios COMICNics €3 COMD SIgue:

013 01
Agtive por mpuesios cormienics
Crédito tributaro de IVA (1) 444 368 200 485
Crédito tributano de Impuesio a ls Rema (2) __ 1% min
Total S i
P'asive por impuesios corrientes
Retenciones on la fucnie de Impusuo a ks Remta 80783 15909
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado 40337 9479
Total _ Imamw 38R

17.2 Conciliscidn tributaria

Una reconciliscidn entre fs wtlilidad segin estados financieros v el gasto por
impuesto a la renta comcnle, €1 Como Siguc:
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenscs)

013 oz
Utilided antes de Participackin Trabsjadores 292,504 1780
i) 15% Panicipaciin Trabajadores (43,876} (El
Ltilidad antes de Impoesto s ks Henta MEsI 1.513
{+} Deduccion por mcremento nelo de cmpleadon (69.845) .
() Gastos no deducibles 406,543 .520
(+1 Ajuste por precios de transferencia 11,379 f
Base | mponible $96. 705 5033
Tosa legal _n% %
Impuesto a ls Renta causado L Il-ll
i<} Anticipo de Impuesio a la Renta (14.635) (460)
Anticipe [menos ) mayor que o impucsio causado 14 635 444
(-} Hetenciones en la fuente del gercicia (113859} (22, l'.l!-'l'l
() Crédito de Impuesto a la Renta sfios anteriores _ (20,8
Saldo a favor del contribuyente ___ (2.565) m.lljl

17.3 Aspectos tributarics

Cidigo Orginico de Ia Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2010 s promulgo
en ¢l Suplemenio del Registro Oficial No, 351 el Codigo Organico de la Produceion.
Comercio ¢ Inversiones. ¢l mismo gue establece la reduccidn progresiva en la Larifa
de impecsio a la renta para sochedades. asi lencmaos: 23% pars el afio 20012 ¥y 22% a
partir del sfo 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2002, para la medicson del

pasive por impuestos diferidos. la Compafila utilizd una tasa de impucsio a la renta
del 22% v 23% respectivamente.

17.4 Preciss de Transferencia

El Decreto Eyecutive No. 2430 publicado en el Suplemenio al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir del 2005, normas sobre la delerminacién de  resultados tributables
u‘ﬂuunpaﬁuumpummm&ﬂ

fa normativa fue modificads mediante  Resolucion No. NAC-
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
[Expresados on ddiares estadounidenses )

DGERIOOE 484 del Scrvicio de Rentas Internas (SRI). publicada el 25 de abril de
2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que loa requisitos pars la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacion
dnicamente para las operaciones con partes relacionadas domicilindas en el
exterior én ¢l mismo periodo fiscal ¥ cuvo momo acumulsdo sea superior a USD §
5,000,000,

El 2% de enero del 2013 y vigente desde esta misma fecha, medianie resolucién
No. NACDGERCGC13-00011 [ Administracidn Tributaria modifich la
Resolucion antes indicada, estableciendo que los sujctos pasivos de impucsto a la
renta gque hayan cfectuado operationcs con paries relacionadss locales yio
domiciliadas en o exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un  monto
acumilado superior & USD § 3,000.000, deben prescntar el ancxo de operaciones
con paries relacionadas v aguellos sujcios pasivos de impucsio a la renla que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadss locales v/o domiciliadss en ef
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monio acumulado superior a
USDS 6.000.000 deberdn presentar Anewo ¢ Informe de precios de transferencia,
Esta reforma afecta a ls presentacion del informe y anexo del gjercicio fiscal 2013,

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia obluvo el estudio de precios de
transferencis del sfo 1013 sobre [as operaciones realizadas con wvinculados
ccondimicos locales, ¢l que determind un ajuste, ¢l mismo que fue considerado por
la Administracién para el clleulo de impucsto a la renta comricnic por USD §
11.379.23.

PATRIMONIO

1.1 Capital
El capital social aulorizado es de 800 conformado por 800 acciones ordinarias

nominales de un délar cada una ¥ un volo por accidn. Los acclonistas de la
Compafiia son couatonianos.
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2003
(Expresados en dblares estadounidenses)

18.2 Reserva Legal

La Ley de Compahiss establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la utilidad
neta anuzl {luego de participacidn a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pegado. Esta reserva mo puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero pucde ser capitalizada en su totalidsd o utilizada pars
absorber pérdidas,

183 Hesultados acumuladas

Los resultados (utihdades o pérdidas) de cada cjercicio son inclindos en este rubro,
manleniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ofigen. Con fa
aprobacion de la Jumta Gencral de Accionisias y cumpliendo las disposicioncs
normativas aplicables, los wilidades son distribuidas o destinadas o reservas,
micniras que las pérdidas se mantienen en resullados acumulados o se compensan
con la Reserva legal u otras reservis ¥ cucntas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas. Viéase estado de cambion en ¢l patrimonio,

CONTRATOS

A continuacion un resumen de los principales contratos celcbrados por la Compafiia
al 31 de diciembre de 2013

a) Contralo para la ejecucion de los irabajos de preparacion del drea de

implantaciin del Provecto Refineria del Pacifien,
Contratante: Consirutora Norberio Odebrechi 5.A
Contratista: CONSTRUANDES 5.A.

La contratista s¢ obligs con la Construtors MNorbertio Odebrecht S.A. al
arrendamiento de bos equipos de tangueros de combustible.

Precio del comtrato: USD § 1628640 (Un millon seiscienlos veinle v ocho mil

seiscientos cuarenta con 00/ 100) dilares de los Estados Unidos de América, incluido
IVAL
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre dei 2013
{Expresados en délares estadounidenses

Plazo: |8 meses a partir del 27 de diciembre de 2012,
Ricsgo: En caso de incumplir ¢l contrato. ¢l contratanic aplicard ls garantia de ficl

cumplirniento.

by Servicios de transporte de materiales provenientes de eveavacion vio agregados
Coniraianic: Consirutors Norberio Odebrochi 5.A
Contraiists: CONSTRUANDES S.A.
La contratists sc obligs con la Construtorn Norberio Odebrecht S.A . 8 la prestacion
de servicnm de ransporte de maderiales provenienies de ovcavaciin vio agrogados 3
conler con todos los equipos necesanos para la prestacion de servicios y asegurarne
quc oI0s se mankengen on bucn estado de funcionamiento v estén disponibles para
usar ¢n todo momento.

Precio del contrato: UUSD § £74.800 {Ochocienton setenta v custro mil ochocicnios
con 00V 100) dolares de los Estados Unidos de Aménca. incluido IVA.

Placo: 12 meses a panir ded 20 de marzo del 2013,

Ricsgo: En caso de incumplir ¢l contrato, ol comtratamie aplicard la garantia de el
cumplimento,

) Contrato ¢ instalacidn de wn tramo de linea de Mujo en didmetro de 18
pulgadas, cable de potencia de 34.5kv y fibra dpiica, como parie del contrato
que e Contratante esth ejecutando para ¢l Blogue 31 de Petroamazonas EP

Contratanie: ARB Fousdor
Contratista: CONSTRUANDES S.A,
La contratista sc obliga con ARB Ecusdor. s prestar sus servicios de tendido de linea

de Mujo. cable de potencia ¥ fibea dptica, excavacion de zanja pora enterrado de
lubéria de diametro |8, excavacion de rama para colocacikin de los cables de
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

—

potencia (34.5kv) v fibra Optica, tapado final, insalacion de los muertos de anclaje
con hommigdn que se uwiilizarin en la tuberia.

Precio del contrato: USE § 3. 168000 (Tres millones clentos sesenta ¥ ocho mil géon
00/100) délares de los Estados Unidos de América, incluido IVA.

Plazo: 75 dias a partir del 821 de junio de 2013

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En 2l curso normal de sus negncios v actividades de financiamiento, la Compadiia
il expuestn a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Nujos v actives v, en
comdruencia. sis resuliados.

Margo de Administracion de Rigsgos

La Adminstracion es responsable por establocer v supervisar el marco de
administraciin de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia,

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con el
ohjeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites ¥
controles de resgo adecuados, asi como para monforear los riesgos v ool
cumplimiento de los limites.  Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
sdministracion de riesgos de lo Compania 8 fin de que reflgjen los cambios en las
condiciones de mercado v en las sctividades. La Compafia, & través de sus nonmas v
procedimicntos de administracion, pretende desarrollar un ambienle de control
disgiplinado v constructivo en ¢l que toddos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
La Administiracion hace seguimiento ol cumplimiento de las politicas v los
procedimienios de administraciin de riesgos v revisa si su mirco de administracian
dx riesgos ¢s apropiado respecto a los ricsgos 2 los que s enfrents |a Sucursal
A contineacion se detalla los principales ricsgos a los cusles esth expuesin ba
Compaiita:
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CONSTRUANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dilanes estadounidenses)

El presente amilisis, consiste en la interprelacion de lus principales cuentas que
componen ¢l Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales. El
objetivo de este mzonamcnio radica cn la comparacion porcentual de las diferentes
partidas que conforman los estados financicros,

En fo concerniente al Estado de Siwnacion Financiera de ln Compadia, e 62% de los
Activos, comesponden a Activos no comentes, ¢l rubro comesponde en su totalided a
propiedad ¥ equipo.

En cuanto a los pasivos, el 9% son a cono plazo v estin conformados en su mayor
paris por cuenlas por pagar & proveedores incales.

En relacion a los resultados ablenidos, s¢ puede apreciar que los ingresos gencrados
duranic ¢l gjercicio 2013, comesponden &l 99% al gito de negocio propio de la
Compadiia, ¥ cf 1% cormesponde & otras rentas no operativas, En cuanto a los costos y
gastos, la Compafia genera un valor porcentual del 34% en relacein al 1otal de
coslos y gastos. en pagos al personal en relaciin de dependencia.

Para evaluar la situacidn financiera de ks Compaflia, se analizaron los principales
indices financieros de la gestion. los mismos que se detallan a continuacion:

Riesga contrctual
La generacian de los ingresos de la Compadia al 31 de diciembre del 2013 dependen
en um 99% de sus relaciones comerciakss contraciuales con 2 empresas: por lo que. la

continuidad del negocio en marcha dependen de los confratos que se tenga y puecida
firmear con éstas compaiiias,

i Liquid

El riesgo de liquidez es ol riesgo de que s Compadia \enga dificullades para cumplir
mmdﬁwmnﬂmuﬁmmm:nfmwsmlm

principalmente con fa entrega de efectivo,  El enfoque de |z Administracidn para
ndministrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligactones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de tension. sin
incurrir en péndidas innceptables o arricsgar su repulscion,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2003
{Expresados en délares estadounidenses)

La Compariia rcaliza estimaciones de flupo de caa memuales a fin de mcgunar ¢
nivel de fiquides que be permita atender sus obligaciones con lerceros. sin embargo,
estas medidas no son suficientes debido a que en el afo 2013, el indice de liquider
fue de 43%:; o cunl indica que la Compaiiia no tiene actualmente la capacidad pam
responder @ sus obligacioncs de corto plaro modianie ¢l wso de sus Focursos
comicnies. Es decir, por cada dolar de deuda la Compafia apenas poede cubrir LISD
5 0,49 con sus activos corrienies. Los resultados son los siguientes:

Wi .
Indice de Liguidez 043 o9

Lo vencimienion de sus activos v pasivos linancieros fueron detallados en cada nota
a los estados financieros adjuntos.

Ricaao de Crid

El ricsgo de crédito es of riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compadiia si un
chient¢ o contraparie cn un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
ooniractuales, v s ongina prncipalmente de las cucntas por cobrar comerciales v
ACTiVOS POr impucilos Comienics.

L& exposicién maxima de la Compafifa al ricsgo de crédito al 31de diclembre fecha
el cstado de situacin financicra o como sigue:

1013 012
Efective v cquivalentes de efectivo T0.875 1.550
Cuentas por cobrar comorciales B41.591 262415
Total 92466 265965

Ri o

La Compadila gestiona su capital pars asegurar su capacidad de continuar como

empresa en marcha mientras gue maximizan ¢l rendimiento a sus sccionistas a travds

de la optimizaciin de los saldos de dewda v patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos
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CONSTRUANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

no son suficientes para reflejar una situacion financiera solida de la empresa, como
se demuestra con los siguientes indices financieros:

2013 2012
Pasivo totales / Patrimonio 32,23 2.897,55
Pasivo totales / Activos Totales 0,97 1.00

Las relaciones de pasivos con el patrimonio ¥ con activos, indican que la Compaiiia
mantiene un alto nivel de pasivos. puesio que al 31 de diciembre de 2013. ¢l 97% de
los activos se encuentran financiados con fondos de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financicros no
se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compadia,
pudicran tener un cfecto significativo sobre los cstados financicros o que
requieran revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Junta de accionistas de la Compaiia ¢l 15 de abril del 2014,

////‘//d/ %é fpude focsle€

Sr. Santiago Espinosa /CPA. Alejandra Padills
Gerente General Gerente Fnanciero Contadora General
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