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1. ORGANIZACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Organizacion — GAVTRA, CIA. LTDA., en lo sucesivo denominada “la Compaiifa” fue constituida en
Ecuador el 25 de enero de 2005, con el objeto de importacion, exportacion y comercializacion de
productos pétreos, maquinarias, repuestos, accesorios para la construccién asi como también la
construccidn de obras civiles en general.

Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Ecuador — La Compafifa prepara sus estados
financieros con base a Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF-PYMES).

En Ecuador la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.SC.Q.ICL.CPAIFRS.11, del 12
de enero de 2011, entre otras cosas, resolvio que: Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a. Presenten activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES
b. Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES; vy,
c. Tengan menos de 200 trabajadores (personal Ocupado).

Aprobacion de los estados financieros — Los socios de la Compaiifa consideran los estados financieros en
délares americanos para efectos de las aprobaciones establecidas en los estatutos. Los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF-PYMES), fueron aprobados para su
emision por la Junta de Socios el 31 de marzo de 2016.

Politicas contables significativas — Las principales politicas contables utilizadas por la Compaiifa para la
preparacion de sus estados financieros se resumen a continuacion:

a. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas — 1.a informacién contenida en estos
estados financieros es responsabilidad de la Junta de Socios y la gerencia de la Compaiiia. Para la
elaboracién de los estados financieros, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos registrados en ellos, con
base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas
estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en los

correspondientes estados de resultados del ano en que se efectian las revisiones correspondientes.

Las estimaciones mds importantes relacionadas con la elaboracién de los estados financieros de la
Compaiiia se refieren a:

- Reconocimiento de ingresos.

- Arrendamientos



- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lavida util de las propiedades, mobiliario y equipos.

- La vida util de los activos intangibles.

- Impuesto diferido.

- Los valores razonables de los activos y pasivos financieros.

- Provisiones para contingencias.

Inventarios — Las existencias se valoran al costo de adquisicién, o valor neto realizable, el menor. El
costo incluye los costos directos, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su
ubicacion y condiciones actuales. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

El costo se calcula utilizando el método promedio. El valor neto realizable representa la estimacién
del precio de venta menos todos los costos estimados que serdn incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucidn.

Magquinaria, mobiliarios y equipos — Los mobiliario y equipos se presentan al costo, menos
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. Las sustituciones o
renovaciones de elementos completos que se espere que van a proporcionar beneficios futuros
adicionales a la Compaiiia, se contabilizan como un mayor importe del activo, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a los resultados en la medida que se incurren.

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida titil estimada de los
distintos activos, segin lo siguiente:

Afios
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3
Magquinaria y equipos 10

Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida ttil de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, mobiliario y
equipos se determinan como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo,
y son reconocidas en el estado de resultados en el momento en que la venta se considera realizada.

La gerencia de la Compaiifa considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

Activos intangibles — Los activos intangibles adquiridos de forma independiente estin conformados
por marcas y licencias de software que son reconocidos inicialmente como un activo al costo, y
posteriormente presentados al costo menos su amortizacién acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Aquellos desembolsos incurridos internamente en una



partida intangible incluyendo las actividades de investigacion y desarrollo, se reconocen como gastos
en los resultados del periodo.

La amortizacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida 1til estimada de 3 afios.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida util de un activo, se
revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos — La Compaiia revisa los importes en libros de sus maquinarias,
equipos y activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, se estima el importe recuperable del
activo individual (o grupo de activos relacionados) y se compara con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. El valor recuperable de un
activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta y el valor de uso.

El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados descontados a su
valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales
del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrar como ingresos en los
resultados del periodo, hasta el monto en que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido una pérdida por deterioro de valor para
el activo (grupo de activos) en afios anteriores.

Activos financieros — Los activos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo los costos de la misma, excepto si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion,
en el cual se miden al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Los principales activos financieros mantenidos por la Compaiiia se detallan a continuacidn:

- Efectivo

Cuentas por cobrar.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden de la siguiente forma,
sin deducir los costos de transaccidn que pudieran incurrirse en la venta u otro tipo de operacién
similar:

- Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar clasificadas como corrientes se originan
principalmente del ingreso de actividades ordinarias producto de la venta de bienes y se realizan
con condiciones de crédito normales. Asimismo, los importes de las cuentas por cobrar no tienen
intereses establecidos, por lo que se miden al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera recibir, que generalmente coincide con el precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
medidos al costo amortizado o al costo se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no van a ser recuperables, reconociendo inmediatamente en los resultados del periodo una
pérdida por deterioro del valor.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrar como ingresos en los
resultados del periodo, hasta el monto en que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido una pérdida por deterioro de valor para
el activo en afios anteriores.



La Compaiifa da de baja a los activos financieros cuando:

- Se expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o

- Se transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero, o

- A pesar de conservar algunos riesgos y ventajas, el control del activo financiero ha sido
transferido y la contraparte tiene la capacidad para vender el activo en su totalidad y es capaz de
ejercer dicha capacidad unilateralmente, sin necesidad de imponer restricciones adicionales a la
transferencia.

- Las ganancias o pérdidas producto de la diferencia entre la contraprestacion recibida y el importe
reconocido y dado de baja en cuentas de acuerdo con lo indicado anteriormente es reconocido en
los resultados del periodo.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la
transaccion incluyendo los costos de la misma, excepto si el acuerdo constituye una transaccién de
financiacion, en el cual se miden al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se detallan a continuacién:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
- Obligaciones Financieras

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, reconociéndose el gasto (ingreso) a lo largo del periodo
correspondiente.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar clasificadas como corrientes se originan
principalmente de las actividades ordinarias producto de la compra de bienes y servicios a
proveedores y otras partes involucradas y se realizan con condiciones de crédito normales, asimismo,
los importes de las cuentas por pagar no tienen intereses establecidos, por lo que se miden al importe
no descontado del efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar, que generalmente coincide
con el precio de la factura.

Los gastos por intereses originados de las obligaciones financieras se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

La Compaiiia da de baja a las obligaciones financieras cuando se han extinguido dichos pasivos, es
decir, cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o ha expirado.

Las pérdidas o ganancias producto de las diferencias entre la contraprestacion pagada y el importe
reconocido y dado de baja en cuentas de acuerdo con lo indicado anteriormente son reconocidas en
los resultados del periodo.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién a la fecha
de los estados financieros como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos, para liquidar la obligacién, y el
importe de la obligacién puede ser estimado de forma fiable.
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El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, del desembolso necesario a
la fecha de los estados financieros para liquidar la obligacién o para transferirla a un tercero en esa
fecha, tomando en consideracién en caso de que resulte significativo, el efecto del valor en el tiempo
del dinero, reconociendo la provisién por el valor presente de los importes que se espera sean
requeridos para liquidar la obligacion.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar la
obligacidn, sea reembolsado por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha porcién puede ser determinado de
forma fiable.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, netas de descuentos comerciales, descuentos por pronto
pago y rebajas, asi como devoluciones, sobre la base de las estimaciones efectuadas por la gerencia
de la Compaiiia.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando el importe de los ingresos y los costos
asociados con la transaccién se pueden medir fiablemente, y es probable que se obtengan beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se han transferido los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los bienes, y no se tiene control efectivo de los mismos.

Impuesto a la renta — El gasto de impuesto a la renta comprende la suma del impuesto a la renta
corriente por pagar estimado y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacion fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, asi
como por los créditos fiscales, rebajas por nuevas inversiones y pérdidas fiscales no utilizadas.

La Compaiiia reconoce una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo
que el importe en libros neto iguale al importe méximo que es probable que se recupere sobre la base
de las ganancias fiscales actuales o futuras.

El importe en libros neto del impuesto diferido activo es revisado a la fecha de cada estado de
situacidn financiera, y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo, excepto aquellos ajustes atribuibles a una
partida reconocida inicialmente en “Otros resultados integrales”, en cuyo caso se reconocera en el
mismo rubro.

El impuesto diferido se calcula sobre la base de las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.



Los impuestos sobre la renta corrientes y diferidos activos y pasivos son compensados cuando se
tiene legalmente el derecho, frente a la autoridad fiscal, de compensar los importes reconocidos en
esas partidas, y tales impuestos se derivan del impuestos a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal y la Compaiiia tiene intencion de liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo se compone de lo siguiente:

Caja 1.020
Bancos 37.930
38.950

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

Partes relacionadas 73.369
Cuentas por cobrar comerciales 14.686
88.055

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, los inventarios se componen de lo siguiente:

Inventario de mercancias 200.597
Menos- Provisién por obsolescencia (47.307)
153.290



S. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el movimiento de las maquinarias y equipos se

compone de:
Vehiculos,
Equipo de
transporte y
Magquinaria y Equipos de Muebles y Caminero
Equipos Computacion Enseres Mévil Total
Costo:
Al 31 de diciembre de 2015 38.737 2.290 - 47.586 88.613
Reclasificaciones (36.626) - - 36.626 -
Adiciones 19.602 10.860 45.684 19.000 95.146
Al 31 de diciembre de 2016 21.713 13.151 45.684 103.212 183.759
Depreciacion acumulada :
Al 31 de diciembre de 2015 (3.715) (636) - (30.138) (34.489)
Reclasificaciones 3.715 - - (3.715) -
Depreciacion (17 (3.680) (3.305) (13.391) (20.393)
Al 31 de diciembre de 2016 (17 (4.316) (3.305) (47.244) (54.883)
Total al 31 de diciembre de 2016 21.696 8.835 42.379 55.968 128.877

La Compaiiia tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los
diversos elementos de sus maquinarias y equipos, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estdn sometidos.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, los activos intangibles se compone de:

Marcas 14.733
Licencias de Software 11.542
26.275

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el movimiento de los otros activos intangibles se
compone de:

Saldo inicial 37.850
Adiciones 1.250
Amortizacion del afio (12.825)

Saldo final 26.275




7. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre 2016, los préstamos bancarios se componen de:

Corrientes:
Tarjetas de Crédito Corporativas 57.407
Prestamos por Pagar 138.985
196.392
No corrientes:
Pagarés bancarios 73.808
8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por pagar se componen de lo siguiente:
Proveedores nacionales 66.731
Proveedores internacionales 3.766
70.497

El periodo promedio de crédito otorgado por proveedores oscila entre 30, 45, 60 y 90 dias. La Compafiia
mantiene politicas de gerencia de riesgo financiero para asegurar que todas sus cuentas por pagar son
pagadas dentro de sus lapsos de vencimiento.

9. PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compaiiia estd compuesto por 40 participaciones
sociales de 10 délares americanos cada una, totalmente suscritas y pagadas.

Reserva legal

La ley de compaiias establece el apartado de un 5% de las ganancias netas de las compaiiias para
establecer el fondo de reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos un 20% del capital social. Esta
reserva no podré distribuirse.

Utilidades retenidas

Los accionistas de la Compaiifa consideran los estados financieros individuales en délares americanos
para efectos de las aprobaciones establecidas en los estatutos.



10. GASTOS GENERALES, ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016, estos gastos se componen de lo siguiente:

Sueldos y otros beneficios empleados 151.809
Aportes y Fondo de reserva IESS 24.335
Décimos 14.025
Vacaciones 1.670
Otros Gastos Empleados 17.390
Desahucio 2.132
Mantenimiento y reparaciones 97.253
Suministros, materiales y repuestos 15.935
Transporte, Combustibles y Peajes 13.410
Servicios 3.020
Seguros 1.972
Gastos Generales 11.143
Tramites y Notarias 8.366
Tasa y contribuciones 6.280

368.740

11. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, se detalla a continuacion:

Impuesto a la renta corriente 7.118
Impuesto diferido (10.217)
(3.099)

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, la tasa fiscal aplicable a la utilidad antes de
impuesto establecida en la legislacién fiscal vigente fue de (22%).

Se generd un anticipo de impuesto a la renta de 7.951 délares americanos pagaderos en dos cuotas 1.446
doélares americanos cada una y el saldo de 5.058 ddlares americanos liquidarse en la declaracién de rentas
del afo 2017.

Saldos de impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2016, los impuestos diferidos activos y pasivos se componen de lo siguiente:

(Cargos)
Saldo créditos Saldo
al inicio a resultados final

Diferencias temporarias deducibles:
Diferencias de base de inventarios 190 10.217 10.407

190 10.217 10.407




