Quito, 29 de abril de 2010

A los sefiores accionistas de
STARMOTORS, S.A.
Ciudad.

Referencia:
INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO FISCAL 2009

Sefiores:

En cumplimiento de las disposiciones contempladas en la Ley de Compaiiias, presento a
ustedes el Informe de Comisario por el afio fiscal terminado el 31 de Diciembre de

2009.

1. De los libros societarios.- La empresa tiene encargada el manejo de todos los
libros societarios: Actas, expedientes, nombramientos, libro de acciones y
accionistas, etc., al Estudio Juridico Bruzone y Salazar.

2. Cumplimientos legales.- La compaiiia observa razonablemente el cumplimiento
de las obligaciones y disposiciones societarias, laborales y tributarias.

3. Registros tributarios.- La empresa opera bajo la condicion de Contribuyente
Especial, declarada por el Servicio de Rentas Internas.

4. De la contabilidad.- La contabilidad es informatizada. Utiliza el software
Spyral el mismo que en el pasado ya ha sido probado satisfactoriamente.

a. Dispone de moédulos informaticos para Cuentas por Cobrar, para
Facturacion y otros los mismos que estin enlazados al programa

principal.

b. Mantiene los libros de compras y de ventas de acuerdo a las
disposiciones tributarias con los soportes adecuados. Utiliza el software
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c. EIl nivel de auxiliares que despliega el sistema permite determinar la
composicion de las diferentes cuentas de mayor.

5. Control de activos fijos.- La empresa mantiene un registro de -sus
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activos fijos y un programa que calcula automaticamente las dep es.
a. No realiza depreciaci6n acelerada de ningun activo. YA 0
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6. El Estado de situacion.-

La estructura de los estados financieros comparados entre los ejercicios

contables 2209 y 2008 es como sigue:

STARMOTORS,S. A 2.009 2.008 Varlaciones

BALANCE DE SITUACION
{ACTIVOS DISPONIBLES 327.875,71] 1.967.419,44| 1.639.543,73 83,33%
_EXIGIBLE COMERCIALES 2.961.169,07] 3.391.658,69]  430.489,62 12,69%

. .PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1.333.351,77| 1.666.367,44]  333.01567 19,98%
EXIGIBLE NO COMERCIALES 1.605.537,98] 1.406.284,93| -199.253,05 -14,17%
IMPUESTOS 216.421,58| 1.397.966,60| 1.181.545,02 84,52%
'REALIZABLE 9.652.938,25| 8.611.579,01] -1.041.359,24 -12,09%
_GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 20.988,80 17.858,44 -3.130,36 -17,53%
_PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 692.006,12] _ 559.571,25| -132.434,87 -23,67%
'INTANGIBLES 13.223,72 18.885,28 5.661,56 29,98%
'ACTIVOS LARGO PLAZO 440.000,00{ 440.000,00 0,00 0,00%
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_GARANTIAS VARIAS 32.644,00 32.644,00 0,00 0,00%
_MEJORAS EN LOCALES ARRENDADOS 243.601,50]  499.293,27|  255.691,77 51,21%
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] . PRESTAMOS BANCARIOS 5.613.321,62} 6.312.134,54]  698.812,92 11,07%
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 7.707.891,68| 8.218.506,38]  510.614,70 6,21%
PRESTAMOS 5.377.220,13| 5.084.773,07|  -292.447,06 -5,75%

IMPUESTOS POR PAGAR 139.615,02 39.668,16]  -99.946,86 -251,96%

OBLIGACIONES LABORALES 155.192,55|  627.976,13| _ 472.783,58 75,29%
‘ACUMULADOS POR PAGAR 829.480,44|  427.923,84| -401.556,60 -93,84%
:OBLIGACIONES LARGO PLAZO 10.244,52 65.468,04 55.223,52 84,35%

PATRIMONIO NETO -2.293.207,46 -766.921,81| 1.526.285,65 -199,01%

APORTACIONES PARA CAPITALIZACION
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El Patrimonio neto negativo de US$ 766.922 se incrementa significativamente, EN EL
ANO 2009, a US$ 2.293.207, lo que lleva al Auditor externo a afirmar, como cléusula
de énfasis:

“Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia mantiene un déficit acumulado de USS$
6.756.029. que representa més del 50% del capital y reservas, condicién que de acuerdo
con disposiciones legales es causal de disolucién”

“Incremento de Capital — La Compafiia Starmotors S.A realiz6 un increm
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capital con fecha de inscripcion en el registro mercantil el 18 de febrero del afi¢ 0 .
por USD$ 4.412.000 mediante compensacion de créditos de accionistas”. b &= o
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El Capital de Trabajo Neto es negativo para los dos afios analizados asi como dos de los
indices financieros claves reflejan una posicion negativa.

INDICES 2009 2008
CTN ‘ -3,704.438,28| -2.251.847,57
PASIVO/PATRIM .864,857%)]  -2709,070%
SOLVENCIA AC/PC)  0,813121609] 0,891272777
7.- El Estado de Rendimientos del aiio fiscal 2009
STARMOTORS,S. A. 2,008 2.008 Varlaciones

ESTADO DE RENDIMIENTOS

VENTAS AUTOS _

3.019.523,75:

3.345.793,31

%

326.269,56 9,75%

VENTAS COMERCIALES 13.683.751,72: 14.925.938,36] 1.242.186,64 8,32%
{PARTES Y PIEZAS 7.720.950,74: 4.384.672,32] -3.336.278,42 -76,09%
SERVICIO TALLER 1.193.822,05° 895.450,15)  -298.371,90 -33,32%
i DESCUENTOS, DEVOLUCIONES Y FLETES -1.329.469,23°  -437.409,95 892.059,28 -203,94%
619.952,64: 671.775,63 51.822,99 7,71%

{COMISIONES

chdifithons

FINANCIEROS

327.802,

3.581,19

62.300,03

-26.190,39

NO OPERACIONALES VARIOS

1.564,20

529,81

:PERSONAL

2.525,08:

2.321.712,10°

2.068.337,24

CV LINEA AUTOMOTRIZ 14.942.895,26. 16.175.541,92| 1.232.646,66 7,62%
CV PARTES Y PIEZAS 4.201.452,52, 2.880.550,87| -1.320.901,65 -45,86%
CV SERVICIO TALLER 238089,01;  188.22871]  -49.860,30 -26,49%
CV LUBRICANTES Y MATERIALES 101.524,57.  234.148,39]  132.623,82

CV OTROS VENTAS 10.294,25

7.769,17

-253.374,86

-12,25%
:ADMINISTRACION Y MERCADEG 684.214,91 636.563,08 -47.651,83 -7,49%
‘SERVICIOS 1.133.592,98;  926.488,41]  -207.104,57 -22,35%
' MATERIALES 379.592,97,  320.887,59|  -58.705,38 -18,29%
‘IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES, CUOTAS Y MU 308.748,06. _ 156.989,44|  -151.758,62 -96,67%
:GASTOS DE VENTAS 186.092,39 82.494,81]  -103.597,58 -125,58%
{GASTOS NO EFE ‘ 8,84%
g ST

_GASTOS FINANCIEROS
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42.030,27

83,91%
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5,33

Los ingresos totales de operacion se incrementan en el 4,5% con relacién al afio

2008; sin embargo, la pérdida, practicamente se duplica.

Los costos se mantienen estables; el incremento es del 0,58%

Los Gastos Operacionales se incrementan, en el afio 2009 en el 19,249

rubros mas importantes los siguientes:
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Personal

12,25%
Servicios 22,35%
Gastos de ventas 125,58%
Impuestos, contribuciones, cuotas 96,67%

Los problemas de liquidez llevan a la empresa a incurrir en costos de
apalancamiento financiero de 1.951.996 que comparados con el afio anterior, de $

1.087.320, significa un incremento del 80%

8.- Conclusiones y recomendaciones

externos-

Esta comisaria se adhiere al informe preparado por los auditores

La administracion de la empresa se enmarca en las disposiciones legales.
El sistema de contabilidad permite verificaciones objetivas.

Se recomienda que la empresa implemente un sistema de control de

activos fijos que permita conocer la ubicacion y el usuario de los
mismos. Esta es una observacién que se reitera y se enmarca ,en las

observaciones de los auditores-

Atentamente,

Ing. Galo O. Ponce L.
Comisario
RUC 1702226661001
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