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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de STARMOTORS S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de STARMOTORS 8. A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre del afio 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o error;
mediante la seleccidon y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de la
realizaciéon de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. efectuar esta evaluacién
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de STARMOTORS S. A.:
(Continuacion...)

del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compatifa que
le es relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluaciéon de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria con
salvedad.

Bases para la opinion:

4. Al 31 de diciembre de 2010, hemos revisado los contratos de préstamos de
obligaciones financieras y otros por US$26.914.279, de este total no hemos
recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién a fin de corroborar los
saldos de los préstamos registrados por la compaiiia asi como las condiciones de los
mismos por US$13.498.789 (ver nota a los estados financieros N° 10).

5. Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia mantiene una cuenta por cobrar a
exfuncionario por US$493.939 cuya recuperacion no se encuentra definida (ver
notas a los estados financieros N° 7 y N° 9).

6. Dentro de anticipos y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2010, existen
US$608.567 entregados para la realizacion de adecuaciones en instalaciones que se
arriendan y estan siendo usadas desde el afio 2006 y sin embargo este valor no ha
sido liquidado (ver nota a los estados financieros N° 7).

7. Al 31 de diciembre de 2010 dentro de activos existen anticipos entregados para
gastos legales por US$818.944 los mismos que vienen desde afios anteriores
pendientes de liquidacién (ver nota a los estados financieros N° 7).

8. Al 31 de diciembre de 2010 existen los siguientes aspectos importantes respecto de
la situacion financiera de la Compaiiia: la pérdida neta del afio es de US$
1.371.560, las pérdidas acumuladas ascienden a US$8.127.590, el patrimonio es
negativo por lo que la Compaiiia esta en causal de disolucion de acuerdo con el
articulo 198 de la Ley de Compaiiias, las operacioneg d¢l afio 2010 han generado un
flujo negativo de fondos de US$14.078.116. Los eftados financieros de la empresa

(Continuia en la siguiente pagina...)




AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA {(NTERNACIONAL

A los Accionistas de STARMOTORS §S. A.:

(Continuacion...)

han sido preparados considerando que la Compafifa continuara como negocio en
marcha y no contemplan posibles ajustes derivados de esta situacién.

Opinién con salvedad

9. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos indicados en el pérrafo
bases para la opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de STARMOTORS S. A, al 31 de diciembre de 2010, el resultado de
sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos:

10. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debe emitirse con
fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31 de diciembre de
2010; hasta la fecha de emision de nuestro informe (marzo, 31 de 2011) la
implementacion de esta normativa se encuentra en proceso.

11. Al cierre del afio 2010 existen determinados litigios que estdn en proceso de
resolucion, y sobre los cuales se ha firmado un acuerdo transaccional con fecha
junio 20 de 2007 entre las partes que intervienen en el proceso (ver nota a los
estados financieros N° 19).

12. La compaiiia no ha efectuado el respectivo estudio actuarial a fin de determinar el
monto de la provision para jubilacion patronal.

13. Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2009 fueron auditados por
otro auditor y su informe emitido con fecha de abril del 2010 contiene salvedad.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda:
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221
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STARMOTORS S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y préstamos de terceros

Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
PATRIMONIO

(Ver Estados de Cambios en el
Patrimonio de los accionistas adjuntos)

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2010 2009
4 1.485.088 327.876
5 8.506.014 4.281.041
6 16.764.466 9.652.938
7 2.596.946 1.842.948

29.352.514 16.104.803

8 731.804 692.006
9 908.772 729.470
30.993.090 17.526.279

10 26.914.279 10.992.042
11 2.099.644 3.193.711
12 5.694.298 5.636.968
34.708.221 - 19.822.721

. 10.245

-3.715.131  -2.306.687

30.993.090 17.526.279

Gerente Financiero

'zabet\h‘,Payén
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 21) son parte integrante de estos estados financieros




STARMOTORS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009
VENTAS NETAS 44.709.731 24.288.579
COSTO DE VENTAS 35.049.678 19.601.298
MARGEN BRUTO 9.660.053 4.687.281
GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 13 6.055.100 5.190.235
UTILIDAD EN OPERACIONES 3.604.953 -502.954
OTROS (GASTOS) INGRESOS: :
Gastos financieros, netos -4.375.460 -1.908.901
Otros ingresos, netos - 874.231
Diferencia en cambio 13.271 -1.064
Total -4.362.189 -1.035.734
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA -757.236 -1.538.688
MENOS: '
Participacién trabajadores 14 - -
Impuesto a la renta 14 614.324 36.884
Total 614.324 36.884
PERDIDA NETA DEL ANO -1.371.560 -1.575.572
PERDIDA NETA POR ACCION -31,09 -35,71

A EO-re e W
Gerente Financiero

Gerente G

idabeth Payo
ntadora

as notas adjuntas (1 a 21) son parte integrante de estos estados financieros




STARMOTORS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en d6lares americanos)

NOTAS 2010 2009
CAPITAL SOCIAL: 16
Saldo al inicio y final del afio 4.412.000 4.412.000
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo y al final del afio 459 459
PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al comienzo del afio -6.719.146 -5.180.457
Impuesto a la renta del afio 2009 -36.884 -
Pérdida neta del afio -1.371.560 -1.538.689
Saldo al final del afio -8.127.590 -6.719.146
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Saldo al comienzo del afio -2.306.687 -767.998
Impuesto a la renta del afio 2009 -36.884 -
Pérdida neta del afio -1.371.560 -1.538.689
Saldo al final del afio -3.715.131 -2.306.687

7‘ M
nzalo M/ﬁoz jo Badillo

erente Genera Gerente Financiero

/})‘g%}(}{naal

Las notas adjuntas (1 a 21) son parte integrante de estos estados financieros




STARMOTORS S.A.

~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados y otros

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de planta y equipo

Otros activos

Efectivo neto utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 21) son parte integrante de estos estados financieros

2010 2009
40.487.438 24.558.371
-50.198.292 -25.432.013

-4.375.460 .
8.198 381.690
-14.078.116 -491.952
-162.170 -232.250

- -40.978

-162.170 2273.228
15.397.498 874363
15.397.498 -874.363
1.157.212 -1.639.543
327.876 1.967.419
1.485.088 327 876




STARMOTORS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

(Continuacién...)

2010 2009

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA

CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta del aiio -1.371.560 -1.575.572
Ajustes para conciliar la pérdida neta con

el efectivo proveniente de actividades

de operacién:

Depreciacion de planta y equipo 8 122.373 105.234

Amortizaciones 179.302 296.669

Provision para cuentas de dudosa recuperacion 5 63.810 32.884

Provision para gastos de personal - 147.724

Intereses - 401.557

Bajas en planta y equipo - 243

Impuesto a la Renta - 36.884
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar -5.438.271 1.723.262

Inventarios y otros activos -7.111.528 -1.041.359

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar -522.242 -619.478
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION __-14078.116  ____ -491.952

(P

Mario Badillo
Gerente Financiero

Lag notas adjuntas (1 a 21) son parte integrante de estos estados Ainancieros




STARMOTORS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresadas en_ddlares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaifiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 10 de octubre de 2005, el
objeto de la compafiia es la comercializacién, venta, intercambio, compra, arriendo,
promocién, exportacion en general negociacion de todo tipo de productos de la
industria automotriz y de maquinarias, incluyendo automéviles, buses, camiones,
tractores y en general maquinaria que sirva para el transporte, asi como maquinaria en
general y sus partes y anexos.

Al 31 de octubre del 2005 la compaiifa celebra un acuerdo de distribucién general de
vehiculos con la compafiia alemana DaimlerChrysler AG, a través del cual se designa
a Starmotors como distribuidor general de vehiculos marca Mercedez-Benz en el
Ecuador. Sin embargo la representacion efectiva se da a partir del 01 de Enero del
2006

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopt6 el dolar americano como moneda
oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiio
2006 2007 2008 2009 2010
% de inflacién anual 2,87 33 8,83 4,31 3,33
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de délares) 1.055 1.189 1.373 -332 -1.489
Salario Minimo (en ddlares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Piblica (en millones de ’

délares) 10.215 10.328 10.028 7.392 8.673

Deuda Externa Privada ( en millones de
doélares) (dato al mes de noviembre de 2010) 6.143 5.790 7.739 5.921 5370




POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010.-

La Compaiifa prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos directivos
de la empresa son los responsables de la preparacion y presentacién de los estados
financieros. La gerencia de la compafiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de la empresa, de manera que los estados financieros cumplan con todos los
requerimientos de cada NEC y permitan una presentacion estructurada de la posicion
financiera y las transacciones realizadas por la empresa. Los estados financieros
presentan los resultados de la administracién de los recursos confiados a la gerencia de
la Compafiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una
politica contable que provea informacién mas util a los usuarios, al hacer este juicio, la
gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a asuntos
similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de Pronunciamientos
del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de
otros organismos para el establecimiento de normas y practicas aceptadas en la
industria a la que pertenece la empresa. :

Provision para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacidn de cartera. Para efectos tributarios

la Ley acepta como gasto deducible del afio Gnicamente el 1% de los créditos
concedidos durante el mismo y que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Inventarios.-

- Vehiculos.- Al costo especifico de adquisicion.

- Repuestos.- Al costo promedio de adquisicion.

- Inventarios en transito.- A los costos de adquisicion.

Planta y equipo.- Al costo de adquisicion; los activos se deprecian de acuerdo con el

método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion establecidos por la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

(Continua en la siguiente pagina...)




POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Provision para obsolescencia de inventarios.- Se constituye con base al estudio
especifico de las partidas que componen el inventario.

Provisién jubilacion patronal y desahucio.- La Compaiiia no ha efectuado el
respectivo estudio actuarial a fin de determinar el monto de la provisién para estos
conceptos.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion trabajadores.- Constituye el calculo del 15% sobre la utilidad
contable, considerando partidas no deducibles y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se
carga a resultados del afio. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del afio
aplicara Ja tasa del 15%.

Utilidad neta por acciéon.- La utilidad neta por accion se calcula en base al promedio
de las acciones en circulacion durante el ejercicio econémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la empresa son
llevados en délares americanos, que es la moneda de circulacion oficial en el Ecuador
a partir de marzo del afio 2000.




b) Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador emiti6 las respectivas resoluciones
en las que establecen el siguiente cronograma para la implementacién y adopcién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF:

Aiio de implementacién ) Grupo de compaiiias que aplican

1 de enero de 2010 Compaiiias de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores
1 de enero de 2011 Compaiiias con activos iguales o superiores a cuatro

millones de ddlares; holding, tenedoras de acciones,
compafiias de economia mixta, las entidades del
sector publico y sucursales de compafiias extranjeras.
STARMOTORS S. A. se encuentra en este grupo.

1 de enero de 2012 El resto de compaiiias no consideradas como PyMES.
1 de enero de 2012 Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compafiias emitiod la resolucién

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PyMES y los criterios son: a) activos totales
inferiores a 4 millones de dodlares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior a 5 millones de
ddlares y c) tengan menos de 200 trabajadores; estas
empresas deben aplicar NIIF para PyMES pudiendo
también adoptar NIIF completas.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir del
1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debid emitirse con fecha
31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31 de diciembre de 2010; hasta
la fecha de emision del informe de los auditores externos (marzo 31, de 2011) la
implementacion de esta normativa se encuentra en proceso. '

CAJA Y EQUIVALENTES

El rubro estd conformado por:

2010 2009

Caja 17.292 T 6.252
Bancos-cuentas corrientes 1.467.796 267.549
Certificados de deposito - . 54.075
1.485.088 327.876




5. CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Clientes 6.655.822 2.949.778
Anticipo proveedores del exterior (1) 1.566.044 1.333.352
Garantias por cobrar 427.958 77911

8.649.824 4.361.041

Menos - Provision para cartera de dudosa
recuperacion -143.810 -80.000
8.506.014 4.281.041

(1) Corresponden principalmente anticipos entregados por adquisicion de repuestos
y vehiculos a Daimler Chrysler-Argentina de 342.939 y Daimler Chrysler-AG de
1.095.002.

El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es el siguiente:

2010 .. 2009

Saldo al inicio del afio 80.000 - 47.116

Provision del afio 63.810 - 32.884

Saldo al final del afio 143.810 . 80.000

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

2010 - 2009

Autos y camiones (1) 8.276.008 1.039.542

Repuestos (2) 3.355.339 2.207.578

Importaciones en transito 5.133.119 6.405.818

Total 16.764.466 9.652.938

Provision para obsolescencia de inventarios -
16.764.466 9.652.938

(1) Incluye dos buses urbanos modelo O500 de cama baja por 219.587 este valor no
incluye el valor de la carroceria de uno de ellos, sus costos y disefio podrian
incidir en su comercializacion un bus se registré en septiembre 2009.

(2) Incluye repuestos de lento movimiento por 97.985.




7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

2010 2009

Anticipos (1) 1.647.577 1.588.196
Funcionarios y empleados 9.754 12.434
Impuesto a la Renta (2) 457.676 200.496
Impuesto al Valor Agregado 449.655 15.925
Cuentas por cobrar accionistas 7.523 4908
Gastos pagados por anticipado 24.761 20.989
2.596.946 1.842.948

(1) Corresponde, anticipos para adecuaciones locales de 608.567, anticipos gastos
legales 818.944, anticipos adquisicion de grias y tolvas para clientes 70.952,
garantia venta ambulancias 33.915, anticipo Sr. Guido Paez por 53.939 (ex-
funcionario de la Compaiiia) y otros de 61.260. Los mismos que se encuentran

pendientes de liquidar.

(2) Corresponden a valores por retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta, las
mismas que se compensan en su totalidad al momento del pago del Impuesto a la

Renta del afio.

PLANTA Y EQUIPO

El rubro esta conformado por:

% de Tasa de
depreciacion 2010 - 2009
Herramientas especiales 10 344.787 320.031
Vehiculos 20 212.230 131.031
Equipos de computacién 33 50.926 42.391
Muebles enseres y equipos de
oficina 10 200.814 174.755
Magquinaria y equipo de taller 10 131.753 127.833
Instalaciones 20 106.686 88.984
Total 1.047.196 885.025
Menos - depreciacion acumulada -315.392 -193.019
Neto 731.804 692.006

(Continua en la siguiente pagina...)




8. PLANTAY EQUIPO
(Continuacion...)

El movimiento de la planta y equipo durante el afio es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 692.006 578.457
Movimientos del aiio:
Adquisiciones (1) 164.931 234.658
Retiros -2.760 -10.652
Regulaciones depreciacion 949 -
Depreciacion -123.322 -110.457
Saldo al final del afio 731.804 692.006

(1) Corresponde principalmente adquisicion de vehiculo de 81.198, herramientas de
27.516, muebles enseres 17.607, instalaciones 17.703.

9. OTROS ACTIVOS

2010 - 2009

No amortizable:
Guido Paez (1) 440.000 440.000

Amortizables:

Licencias 37.366 28.805
Mejoras en terrenos arrendados (2) 553.581 425.126
Garantias de arrendamiento 64.644 ... 32.644
Total 1.095.591 926.575
Menos - amortizacién acumulada -186.819 =197.105
908.772 729.470

(1) Constituyen anticipos entregados por servicios prestados en afios anteriores los
que estan pendientes de ser liquidados.

(2) Constituye adecuaciones realizadas en los locales de ventas y distribucién de:
Quito, Cuenca y Guayaquil, la amortizacion se realiza de acuerdo-al tiempo
estipulado en los contratos de arriendo.




10.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacion...)

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Financiera Unidn del Sur S.A. (1) 6.164.820 2.770.000
Fininvest Oserseas (2) 12.435.563 2.820.832
Financiera Mil S.A.(3) 1.890.250 -
Prester Finance (4) 2.600.000 -
Neohyunday (5) 2.000.000 -
Whiltshire Enterprises Inc (6) 979.927 1.696.815
P. Jose Arteta. (7) 833.475 3.630.405
Banco de Machala 10.244 73.990

26.914.279 10.992.042

(1) A continuacion se detallan los prestamos vigentes:

a) Préstamo refinanciado por 3.664.820 vence en febrero 2011, genera un
interés a la tasa del 12% anual.

b) Préstamo refinanciado por 2.500.000 vence en febrero 2011, genera un
interés a la tasa del 12% anual. ”

(2) A continuacidn se detallan los prestamos vigentes:

a)  Préstamo refinanciado por 2.017.035 vence en febrero 2011, genera un
interés a la tasa del 14% anual.

b)  Préstamo refinanciado por 2.508.750 vence en febrero 2011, genera un
interés a la tasa del 14% anual.

¢)  Préstamo refinanciado por 2.000.000 vence en marzo 2011, genera un
interés a la tasa del 14% anual.

d)  Préstamo refinanciado por 2.209.777 vence en febrero 2011, genera un
interés a la tasa del 16% anual.

e) Préstamo refinanciado por 3.700.000 vence en enero 2011, genera un
interés a la tasa del 14% anual.

(3) Prestamos refinanciados vencen en abril 2011 genera un interés a la tasa del 16%.

(Contintia en la siguiente pagina...)




10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacion...)
(4) A continuacién se detallan los prestamos vigentes:
a)  Préstamo refinanciado por 400.000 vence en abril 2011, genera un

interés a la tasa del 18% anual.

b)  Préstamo refinanciado por 1.000.000 vence en mayo 2011, genera un
interés a la tasa del 18% anual.

¢)  Préstamo refinanciado por 1.200.000 vence en mayo 2011, genera un
interés a la tasa del 18% anual.

(5) Genera intereses a la tasa del 17,5% anual y vence en enero de 2011, este
préstamo fue concedido en octubre 2010.

(6) A continuacion se detallan los prestamos vigentes:
a)  Préstamo vencido por 191.927 en mayo 2010, a la tasa del 16% anual,
no se tiene los documentos de renovacion.

b)  Préstamo vencido por 488.000 en noviembre 2010, genera un interés a
la tasa del 17% anual, no se tiene los documentos de renovacion

c)  Préstamo vencido por 300.000 en noviembre 2009, genera un interés a la
tasa del 16% anual, no se tiene los documentos de renovacion.

(7) Es accionista de la compaiiia, estoe préstamos generan intereses a la tasa del 16%
anual y vencen en enero, febrero y marzo del 2011.

(8) Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia mantiene un endeudamiento con partes
relacionadas que excede el capital social en el 300%.

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

El rubro esta conformado por:

2010 : 2009
Nacionales 935.440 963.282
Extranjeros (1) 1.164.204 2.230.429

2.099.644 3.193.711

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye 685.418 a favor de Daimler Chrysler-Brasil, a
este proveedor se la ha entregado un anticipo de 117.183 que se incluye en la Nota
5 numeral 1 a los estados financieros, 394.331 a favor de Daimler Chrysler-AG, a
su vez le ha entregado anticipo de 1.095.002 (ver nota 5 numeral 1 a los estados
financieros)




12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro est4 conformado por:

2010 2009
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 15.905 122.553
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 100.953 17.062
Impuesto a la Renta Compafiia 614.324 -
Anticipo de clientes (1) 3.998.186 4.512.680
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 47.570 36.043
Beneficios sociales 137.439 119.150
Ventas diferidas 131.931 -
Intereses por pagar 647.990 829.480

5.694.298 5.636.968

(1) Corresponde a la entrega de dinero por parte de los clientes para la compra de
vehiculos.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Los gastos de administracion estan conformados por:

2010 2009
Personal 2.916.476 2.321.712
Servicios 1.110.716 1.133.593
Depreciaciones y amortizaciones 174.116 143.398
Materiales 219.302 379.593
Administracién y mercadeo 605.954 684.215
Impuestos 748.795 .308.748
Ventas 215.931 -186.092
Provision cuentas incobrables 63.810 32.884
Saldo final del afio 6.055.100 5.190.235
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14. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compafiia prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es

como sigue:

2010 2009
Utilidad antes de impuestos y participacion -757.236 -1.538.689
Mas gastos no deducibles (1) 4.070.401 1.735.405
Base para el calculo de la participacion 3.313.165 196.716
Menos - Participacion trabajadores 15% - -
Menos - amortizacion de perdidas tributarias - 828.290 -49.179
Menos - pago a trabajadores con discapacidad -27.579
Base imponible para impuesto a la renta 2.457.296 147.537
Impuesto a la renta causado del afio 614.324 36.884

(1) En el afio 2010 se incluye principalmente intereses con compaiiias del exterior y
cuyo endeudamiento supera el 300% del patrimonio de la Compaiiia.

b) Movimiento del Impuesto a la Renta del afio.-

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

2010 : 2009

Saldo al comienzo del afio 36.884 -

Pagos efectuados -36.884 -

Retenciones en la fuente -457.676 -

Impuesto del afio 614.324 ~36.884
Saldo antes de compensacion con retenciones

en la fuente (ver nota 11) 156.648 .. 36.884

¢) Revisiones fiscales.-

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
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15.

16.

17.

18.

PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2010 el siguiente es el resumen de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas:

2010 2009
Préstamos de accionistas:
P. Jose Arteta (ver nota 10) 833.475 3.630.405
Acreedores del exterior:
Wiltshire Enterpriseses Inc. (ver nota 10) 979.927 1.696.815
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social de la empresa est4 conformado por 44.120
acciones con valor nominal de cien dblares americanos cada una; los accionistas de la
Compaiifa son de Estados Unidos de America, Wilshire Systems LLC y Ecuador.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado, esta reserva no estd disponible para la
reparticion como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas. h

CONTRATOS MAS IMPORTANTES

Los siguientes son los contratos que mantiene la compafiia al 31 de diciembre de
2010: :

a) Contratos de arriendo Quito.- Inicia el 1 de mayo del 2006 se suscribe este
contrato por un plazo de ocho aiios, referente al arriendo del inmueble que
comprende de terreno y galpones que tiene actualmente sus instalaciones
STARMOTORS S. A. El canon de arrendamiento es de US$ 19.000 y a partir del
segundo afio habra un incremento del 4% anual al valor vigente. Las adecuaciones
realizadas ascienden a US$ 608.567 que se mantienen en cuentas por cobrar segiin
se manifiesta en el contrato por terminacion anticipada STARMOTORS recibiria
un porcentaje fijado en el mismo, que de acuerdo al tiempo transcurrido seria del
50% por lo que se deberia reconocer a resultados la diferencia.

(Continta en la siguiente pagina...)

12




18.

CONTRATOS MAS IMPORTANTES
(Continuacion...)

b) Contratos de arriendo Guayaquil.- Con fecha 2 de febrero del 2009 se suscribe
este contrato por un plazo de 7 afios para la comercializacién de vehiculos y
repuestos talleres y deposito de mercaderia que realizara STARMOTORS S.A. en
esa ciudad. El canon de arrendamiento inicial es de US$ 6.500 y a partir del
segundo afio se incrementara por el porcentaje de inflacion determinado por el
INEC, y en ningin caso sera inferior al 5%.

¢) Contrato para la distribucion, venta y postventa de automotores y repuestos
de Mercedes Benz.- Con fecha 14 de noviembre de 2005 se reconoce como
distribuidor en el Ecuador por parte de DaimlerCrysler AG, este acuerdo se
renueva cada afio y al momento de nuestra revision ya se ha suscrito para el 2011.

19. CONTINGENCIAS

La confirmacion del abogado referente a los juicios pendientes con la Compaiiia
AUTEC S.A. anterior distribuidor de DaimlerCrysler AG, por via admmlstratlva 0
judicial, son los siguientes:

ACCION DE MEDIDAS CAUTELARES.- Este proceso se halla actualmente en la
Corte Superior de Justicia de Pichincha y todavia se encuentra pendiente de despacho.

ACCION DE COMPETENCIA DESLEAL (Juicio 15236).- Este proceso se sustancia
ante el Tribunal Distrital No 1 de lo Contencioso Administrativo y estamos pendientes
de que provean los Gltimos escritos presentados.

ACCION DE COMPETENCIA DESLEAL (Juicio No 15998-07.FMC).- Este proceso
es distinto del anterior y se tramita en el mismo Tribunal. En esta causa esta pendiente
el reconocimiento de firma y rubrica por parte de los actores, con lo cual se
reformularia parcialmente las pretensiones procesales de los actores.

JUZGADO DECIMO QUINTO DE LO PENAL DE PICHINCHA (Juicio No 723-
2006.- En este juicio se ha logrado la desestimacion por parte del Fiscal y ahora esta
pendiente que el Juez analice la posicion de la Fiscalia y tome la decision que creyere
oportuna. Los abogados que manejen este asunto estan haciendo sus mejores esfuerzos
para que se ordene el archivo del juicio.

INSTRUCCION FISCAL No 18-2006.- Se han practicado varias diligencias en las
cuales se ha podido demostrar que no ha existido infraccién penal y que por lo tanto,
no es procedente la iniciacion de un juicio penal propiamente dicho. Para esto el
Fiscal encargado de este tema, deber4 emitir la desestimacion correspondiente, lo cual
ocurrira en breve y luego se debe seguir el tramite respectivo para lograr el archivo de
este asunto.

(Continua en la siguiente pagina...)
13




19. CONTINGENCIAS
(Continuacion...)

INDAGACION PREVIA No 160-TIM-2006.- La situacién de este tema es bastante
similar al anterior. Se han practicado diligencias y se han rendido testimonios que en
nuestro juicio demuestren que no hay ninguna infraccién penal, por lo que lo que lo
procedente es que el Fiscal desestime la denuncia y ordene el archivo correspondiente.
Se estan haciendo las gestiones en este sentido.

El 27 de junio del 2007 se suscribié un acuerdo transaccional entre STARMOTORS
S.A. y la Compafiia AUTEC S.A. que hace referencia a los juicios detallados
anteriormente, indicando en la clausula tercera los compromisos de desistimiento de
los mismos asi como también en la clausula séptima se penaliza en caso de
incumplimiento de las obligaciones contraidas en este acuerdo por la parte
incumplidora con la cantidad de cien mil délares.

20. CODIGO DE LA PRODUCCION

En el Registro Oficial N° 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado por
la Asamblea Nacional. El mencionado Cédigo tiene por objeto impulsar toda
actividad productiva y regular este proceso en las etapas de produccion,
distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e
inversiones productivas orientadas a la realizacion del Buen Vivir. El Cédigo de la
Produccion también busca generar y consolidar las regulaciones que
potencien, impulsen e incentiven la producciéon de mayor valor agregado, que
establezcan las condiciones para incrementar productividad y promuevan la
transformacion de la matriz productiva, facilitando la aplicacion de instrumentos
de desarrollo productivo, que permitan generar empleo de calidad y un desarrollo
equilibrado, equitativo, eco-eficiente y sostenible con el cuidado de la naturaleza;
entre los principales conceptos estan:

a. Fijacion del salario digno.- el mismo que debe cubrir las necesidades basicas de
los trabajadores y su familia y este corresponde al costo de la canasta basica
familiar dividido por el nimero de perceptores del hogar. El costo de de la canasta
basica y el nimero de perceptores serd determinado por el organismo rector de las
estadisticas y censos nacionales oficiales del pais de manera anual y servird de
base para la determinacion del salario digno. Los componentes del salario digno
son: el sueldo mensual, la decimotercera y cuarta remuneracion, las comisiones, la
participacion en las utilidades de la empresa, los beneficios adicionales
concedidos por contratos colectivos, los fondos de reserva, dividido para doce. A
partir del afio 2011 los empleadores que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion econémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el salario digno. La Compensaciéon Econdmica se liquidara hasta el
31 de diciembre del ejercicio fiscal correspondiente y se podra distribuir hasta el
mes de marzo del afio siguiente, entre los trabajadores que no hubieran recibido
un salario digno en el ejercicio fiscal anterior.
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b. Incentivos Tributarios.- se establecen incentivos fiscales, entre los mas
importantes estan: a) reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en el
impuesto a la renta para las empresas, esto es, en el afio fiscal 2011 tributaran el
24%, en el afio fiscal 2012 tributaran el 23% y en el afio fiscal 2013 tributaran el
22%, b) se conceden beneficios para la apertura del capital social a favor de los
trabajadores, c) se concede la exoneracion del impuesto a la salida de divisas para
las operaciones de financiamiento externo, d) se otorga la exoneracién del
anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda inversién nueva; y, e) la
reforma al calculo del impuesto a la renta.

c. Fomento de las exportaciones.- se establecen mecanismos para incentivar las
exportaciones de productos ecuatorianos.

d. Reformas al sistema aduanero.- existen varias reformas al sistema aduanero
vigente en el Ecuador, a fin de fortalecer el control del comercio exterior.

El Reglamento para la aplicacion del Codigo de la Produccion ain no ha sido emitido.
21. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2010 hasta la fecha de emision del informe de los auditores

externos (marzo, 31 de 2011), no existen eventos subsecuentes importantes que deban

ser revelados como parte de una presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos
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