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ESTAINOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERICDO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares de los Estadon Lnidos de Ameérica)
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GUTISCO CIA LTDA. Y SUBSIDIARIA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES
MATRIZ

GUTISCO CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 14 de octubre del 2005, con un plazo de duracién de
cincuenta afos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, calle San Francisco O22 y Av.
De los Andes, C.C Plaza del Rancho San Francisco Of. 101

La Compaiiia tiene como objeto el servicios relacionados con asesoria comercial incluso
actuando como comisionista.

SUBSIDIARIA

GOLDERIE TRADING CiA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1999, con un plazo de duracion
de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compeaiiia tiene como objeto la importacidon y comercializaciéon al por mayor de articulos
de plastico.

A partir del afio 2013 GOLDERIE TRADING CIA. LTDA., inicio la operacién de su planta
de produccion situada en el sector de Calacali. El inventario producido consiste en platos,
bandejas de plastico u otros, cuya comercializacion se lo realiza en el mercado local.

GOLDERIE TRADING CIA. LTDA., realiza sus operaciones en las instalaciones arrendadas
a la compaiiia Casscarsone Cia. Ltda., las cuales se encuentran ubicadas en el parque industrial
La Mancha, en el barrio de Oyambearillo via Pifo — Yaruqui, sector nuevo aeropuerto.

2. BASES DE PREPARACION
>  Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Compaiiia y
entidad controlada por la Compaiiia (su subsidiaria). El control se logra cuando la Compaiiia
tiene:

o Poder sobre la inversion (es decir derechos existentes que le dan la capacidad de dirigir
las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la participada.);

0 Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la
participada; y

o Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus rendimientos.
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Cuando la Compaiiia tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la Compaiiia participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la
Compania participada unilateralmente. La Compafiia considera todos los hechos y
circunstancias para evaluar si los derechos a voto en una participada son suficientes para darle
el poder, incluyendo:

e El numero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacién con el nimero y
dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

e Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto u
otras partes;

e  Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

e  Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, 0 no
tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas
decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de
accionistas anteriores.

La Compaiiia reevaluaré si tiene o no control en una participada si los hechos y circunstancias
indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de control mencionados
anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga el
control de la participada y cesara cuando pierda el control sobre ésta. Especificamente, los
ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en los estados
financieros consolidados de resultados integrales desde la fecha en que la Compaiiia obtiene el
control hasta la fecha en que la Compaiiia deja de controlar la subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son atribuidas a los
propietarios de la Compafiia y a la participacion no controladora, segun corresponda. El total
de resultados integrales es atribuido a los propietarios de la Compaifia y a las participaciones no
controladoras aun cuando el resultado de la participacion no controladora tenga un déficit de
saldo.

Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los estados
financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en circunstancias
parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados financieros de las subsidiarias al
elaborar los estados financieros consolidados para asegurar la conformidad con las politicas
contables de GUSTISCO CIA. LTDA.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
transacciones entre las Compania de los estados financieros separados del grupo, son
eliminados en la consolidacion.

Cuando existen politicas contables diferentes entre Matriz y su subsidiaria, se realizan los ajustes
contables a la subsidiaria para fines de consolidacion.

La Matriz y subsidiaria son compafias reguladas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros; y por lo tanto estan sujetas a la preparacion y presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros Consolidados. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para
los anos presentados, salvo que se indique lo contrario.



GUTISCO CiA LTDA. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

» Negocio en marcha

Los estados financieros consolidados se preparan normalmente bajo el supuesto de que la
entidad esta en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, se supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de
forma importante la escala de sus operaciones.

La Matriz y subsidiaria son compafiias que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

> Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

D3

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

2

*

B

Los estados financieros consolidados comprenden los estados de situacion financiera
consolidados al 31 de diciembre del 2017 y los estados de resultados integrales consolidados, de
cambios en el patrimonio consolidados y de flujos de efectivo consolidados por los afos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados han sido preparados de
acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

» Estimaciones y juicios contables

La Matriz y subsidiaria hacen estimaciones e hipoétesis en relacion con el futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Matriz y subsidiaria revisan anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion
estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacidén patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipdtesis
usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipotesis tendrd efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.
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» Moneda Funcional y de Presentacion

La Matriz y subsidiaria de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6é que el principal ambiente econdémico en el
cual opera la Matriz y subsidiaria es el mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América (dblares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros consolidados se ha omitido aquella informacién o desgloses
que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales
0 que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funciéon de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de La Matriz y subsidiaria, y como no
corrientes los de vencimiento superior ha dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. Las Gerencias de la Matriz y subsidiaria analizan
la cartera de acuerdo a sus vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%.
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> Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y gastos
estimados de venta.

La Matriz y subsidiaria analizan periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia
de eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo
a su valor neto de realizacidn; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios de materias primas se presentan al costo de adquisicion.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

> Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas
los costos de ubicacion en el lugar de operacion.

La Matriz y subsidiaria han escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los
elementos de propiedad planta y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida ttil,
con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para
presentar su costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.
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La vida 1util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:

. .1 TTes % de Valor
Activo Vida Udl deprﬁciaci()n Residual
Magquinaria y equipo 10 10% 10%
Edificio y planta 20 5%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones 10 10%

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Matriz y subsidiaria evalian informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los
activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Matriz y subsidiaria calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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» Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

» Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Matriz y subsidiaria, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Matriz y subsidiaria, y a los pagos realizados en calidad de
anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

» Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Subsidiaria posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. ILas principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Matriz y subsidiaria

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Coédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidén contractual.
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Beneficios Post-Empleo.: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Subsidiaria con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compafiia en forma continua o
interrumpida; la obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Subsidiaria reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afo en el estado de resultados.
El célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.
El calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

» Capital social

Las Participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futura capitalizacion, las reservas, otros resultados integrales y los
resultados acumulados.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Matriz y subsidiaria pueden otorgar. Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Esprobable que la Matriz y subsidiaria reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencién de partidas especificas de ingresos.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

> Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Subsidiaria pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

> Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Matriz y
subsidiaria para el periodo 2017 esta gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Matriz y subsidiaria registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Matriz y subsidiaria han definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Matriz y subsidiaria, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Matriz y subsidiaria

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacion a revelar

La modificacién a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de informacion
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los
pasivos que surgen de actividades de financiamiento:
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(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

(b) cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

(d) cambios en los valores razonables; y

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

e verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una
conciliacién entre el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo;

e mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad,
cuando pueden usar una conciliacion para verificar su comprension de los flujos de efectivo
de la entidad,

e proporcionar informacién sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma en
que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y

e para que les ayude a entender mejor la exposicion de la entidad a los riesgos asociados con
la financiacion.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacion, no se requiere
informacién comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emision del presente informe, la Subsidiaria ha adoptado la referida enmienda, y
como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido como anexo al
estado financiero, la “Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de
financiamiento”.

Pronunciamiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros sobre la
aplicacion de la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados — Utilizacion de la tasa de
descuento del mercado regional

En el periodo 2016, la Subsidiaria adopto la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados,
en la que se dispuso que la tasa de descuento en suposiciones actuariales, corresponde a la de
los rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

La enmienda aclaraba que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

De acuerdo a lo establecido en esta enmienda, la tasa de descuento utilizada por la Compaiia
subsidiaria fue la de los bonos corporativos de Estados Unidos de América (tasa que oscila entre
el 3.84% al 4.69%); sin embargo, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante circular SCVS-INMV-2017-60421-OC del 28 de diciembre del 2017 ha realizado un
pronunciamiento al respecto, aclarando que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de
valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado
amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los
valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4% de
los bonos corporativos de Estados Unidos de América. En relacion a este criterio, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso la
aplicacién obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el célculo de las
provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19.
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La Subsidiaria ha considerado mantener las provisiones de beneficios post empleo utilizando la
tasa de descuento de los bonos corporativos de Estados Unidos de América, bajo el criterio de
que la metodologia utilizada por el especialista o actuario que calculd estas provisiones, cumple
con lo establecido en la norma NIC 19 de Beneficios a empleados. En tal razén, no hacemos
ninguna aclaracion al respecto sobre los posibles efectos o situaciones que podrian ocasionar la
no aplicacion de la circular emitida por el organismo de control.

Con relacion a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,
no se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de la Subsidiaria.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atin no entran en vigencia

La Matriz y subsidiaria no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacién anticipada.

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de 1a Norma o

en vigencia

Enmienda

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIIF 15 — Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC
31 (Emitida en mayo 2014)

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enero 2016)

Enmienda a la NIC 39 —
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion

01 de enero del

2018

01 de enero del

2018

01 de enero del

2019

01 de enero del

2018

11

Corresponde a la revision final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias
de aplicacién. Introduccién de un
modelo de contabilidad de coberturas:
modelo de deterioro de valor de pérdidas
esperadas con proyeccion a futuro para
los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

Establece los principios que aplicara una
entidad para presentar informacién util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distingue entre los
contratos de arrendamiento financiero
que se registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los que
no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas.



GUTISCO CiA LTDA. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de la Norma o

en vigencia

Enmienda

(Fecha de enmienda: noviembre
2013)

NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

NIC 40 - Propiedades de
Inversion

NIIF 2 — Pagos basado en
acciones

CINIIF 22 - Transacciones en
Moneda Extranjera y
Contraprestaciones
Anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguros

01 de enero del
2018

01 de enero del
2018

01 de enero del
2018

01 de enero del
2018

01 de enero del
2019

01 de enero
2021

Mejoras relacionadas con la medicion de
una asociada o una empresa conjunta a
su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y que las
mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo.

Las enmiendas aclaran como
contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en
acciones.

Aclaracién sobre transacciones en
moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una
contraprestacion denominada o tasada
en una moneda extranjera.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos
de impuesto a la renta.

Norma que reemplazard a la NIIF 4
"Contratos de Seguros".

La Matriz y subsidiaria no ha concluido con el andlisis y determinacion de los posibles impactos
que se tendrd por la aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Matriz y subsidiaria
espere que tengan impactos significativos en la presentaciéon de los Estados Financieros

Consolidados.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, la Matriz y subsidiaria se encuentran expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Matriz y subsidiaria, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Matriz y subsidiaria ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

MRS

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Matriz y subsidiaria y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en
uso por parte de la Matriz y subsidiaria:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Matriz y subsidiaria, mantiene una politica de
otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Matriz y subsidiaria mediante su departamento de cartera, ademas de involucrarse iinicamente
con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de pérdidas financieras por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Matriz y subsidiaria
de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Matriz y subsidiaria es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Matriz
y subsidiaria, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
flujos de efectivo.

La Administracion de la Matriz y subsidiaria manejan el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Matriz y subsidiaria o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado
es administrar y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017, la Subsidiaria mantiene obligaciones con instituciones financieras
y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central, por lo que la
Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Matriz y subsidiaria principalmente son en esa moneda, por lo
tanto, la administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.
Gestion del capital

El objetivo principal de la Matriz y subsidiaria en relacion a la gestion de su capital es asegurar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios

el maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Matriz y subsidiaria.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Matriz y subsidiaria.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.
La Matriz y subsidiaria tienen definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de

control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda al 31 de diciembre del 2017 - patrimonio ajustado de la Matriz y subsidiaria al
término del periodo del estado de situacion financiera es el siguiente:

Matriz Subsidiaria
Total pasivos 4,567,328 75,535
Menos: efectivo (661,833) (144,595)
Deuda neta 3,905,495 (69,060)
Total Patrimonio 4,999,839 1,214,595
Indice deuda — patrimonio ajustado 0.78 (0,05)
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan compuestos
por:

2017
Cajas chicas 3,000
Bancos 803,428
Total 806,428

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan
compuestas por:

2017
Clientes (1) 3,014,618
Documentos por cobrar (2) 328,551
Clientes afos anteriores 48,696
Cheques protestados 2,128
Otros 74,525
3,468,518
(-) Provision incobrables (3) (172,339)
Total 3,296,179
(1) El detalle de los principales clientes se detalla a continuacion:
2017
Corporacion Favorita C.A. 628,470
Tiendas Industriales Asociadas (Tia) 236.414
S.A. ’
Figuretti S.A 191,887
Envapress Cia. Ltda. 132,568
Farmacias y Comisariatos de Medicina 130.465
S.A.Farcomed ’
Importadora & Exportadora Azar S.A. 96,056
Econofarm S.A 82,518
Mega Santamaria S.A. 58,051
Industria de Cubiertos Plasticos del 48.930
Ecuador Cubierplast S.A. ’
Benavides Ardila Hermes Wilson 37,834
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 36,397
Sushicorp S.A. 35,798
Danilo Guaman 35,742
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Andrade Murillo Hilda Judith
Int Food Services Corp.
Plastivalle Cia. Ltda.
Pepinos Bastidas Henry
Raul Ivan Paz Davalos
Otros

Total

(2) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales garantizados con documentos entregados por

los clientes.

2017

35,599

26,441
22,149
21,925
20,397
1,136,977

3,296,179

(3) El movimiento de la provisidon para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al inicio

Saldos incorporados por consolidacion

Aumento
Bajas
Saldo al final

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de otras cuentas por cobrar estan compuestas por:

2017

145,166
27,173

172,339

Anticipo proveedores (1)

Partes relacionadas (2)

Empleados

Otras cuentas por cobrar
Total

(1) Corresponde a los anticipos realizados por parte de los proveedores de la Subsidiara, al 31

de diciembre del 2017 se presenta en US$ 59,222.

(2) Los saldos de partes relacionadas corresponde a:

2017
59,222
32,868
11,600
44,354

148,044

Freddy Luna
Santiago Gutiérrez
Total

16

2017
16,434

16,434

32,868



GUTISCO CiA LTDA. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los saldos presentados corresponden al anticipo de dividendos de los resultados obtenidos en
el afio 2015, valores que aun no han sido compensados.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de inventarios estan compuestos por:

2017
Producto terminado (1) 2,422,937
Materia prima (2) 322,707
Inventario en transito (3) 297,428
Suministros y materiales 248,760
Total 3,291,832

Al cierre del periodo 2017, la Subsidiaria ha determinado que sus inventarios son realizables en
el corto plazo; razon por la cual, no se han realizado ajustes por valor neto de realizacién.

(1) El detalle de producto terminado se presenta a continuacion:

2017

Plasticos 954,057
Espuma de carnaval 502,492
Automotriz 269,054
Linea fomb 175,846
Aluminio 171,682
Rollos de film 135,971
Ambientales 104,893
Perfumes, desodorantes y capilar 53,591
Tapas 30,770
Insecticidas 17,335
Espuma de afeitar 7,246

Total 2,422,937

(2) Los saldos de materia prima estan compuestos por:
2017

Materia prima aluminio 307,367
Materia prima film alimentos 13,379
Materia prima aceite 1,961
Materia prima directa -

Total 322,707

(3) El inventario en transito comprende los pagos realizados para la adquisicion de materia
prima a proveedores del exterior (importaciones) donde el riesgo ha sido transferido a la
Subsidiaria.
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10. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de impuestos corrientes estan compuestos por:

2017
Activos
Crédito tributario IVA 11,608
Retenciones IVA 193
Total 11,801
2017
Pasivos
Impuesto por pagar 154,641
IVA por pagar 88,289
Retencion en la fuente e IVA 19,470
Total 262,400

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo para los afios 2017, fue como sigue:

2017
Saldos
Saldo inicial ‘“C""ll:(‘)’:ad"s Adiciones  Saldo final
consolidacion
No depreciables
Terrenos - 215,000 - 215,000
Depreciables
Maquinarias y Equipos - 1,487,329 595,880 2,083,209
Planta industrial - 517,630 - 517,630
Vehiculos - 282,401 - 282,401
Muebles y enseres - 51,263 4,434 55,697
Equipos de computacion - 47,090 10,604 57,694
Instalaciones - 22,280 - 22,280
- 2,475,319 610,918 3,233,911
(-) Depreciacion acumulada - (716,315) (244,378) (960,693)
Total - 1,906,678 366,540 2,273,218
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de cuentas por pagar comerciales estin compuestas por:

2017
Proveedores del exterior 1,735,053
Proveedores locales 244 315
Total 1,979,368

El detalle de los principales proveedores del exterior y locales es como sigue:

2017

Envapress Cia. Ltda. 276,808
Pamolsa 269,786
Cubiertplast S.A. 214,815
Ultrapack 203,770
Deandes 126,244
Carvajal Empaques S.A. (Linpac) 115,333
Bandex S.A. 106,798
Packall SRL 83,317
Ajover S.A. 49,818
Sociedad plaspack 45,262
Molpackdel Peru S.A. 36,198
Anhui Tianle 32,910
Bopp del Ecuador S.A. 30,409
Cotnyl S.A. 27,472
gizndas Industriales Asociadas (Tia) 24016
Novovasos S.A. 23,445
Impresiones y Empaques Industriales 19.659
Printopac Cia. Ltda. ’
Otros 293,308

Total 1,979,368

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017, estan compuestas por:

2017
Partes relacionadas (1) 1,002,249
Anticipos de clientes 39,551
Otros 25,693
Total 1,067,493
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(1) El saldo corresponde al préstamo recibido del socio de la Subsidiaria para compra de
maquinaria. Este préstamo no tiene fecha de vencimiento y costos por intereses.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de obligaciones financieras corresponden a:

2017
Corto Plazo Largo Plazo
Corporacion Financiera Nacional (1) 199,184 316,549
Corporacion CFC (2) 6,545 5,595
Total 205,729 322,144
2017
Institucion Financiera Opellifci(’)n Concesion Vencimiento O‘r,iaglionr al (P;l(:l rzt(()) Il;la:fg Tasa
Corporacién Financiera Nacional (1) 10478503 14/11/2012 03/10/2020 760,000 95,000 190,000 9.45%
Corporacién Financiera Nacional (2) 164075 10/07/2015 13/06/2020 114,820 25,516 38,273  8.54%
Corporacién Financiera Nacional 164077 10/07/2015 24/06/2018 80,000 14,545 - 8.54%
Corporacién Financiera Nacional (3) 10512189 10/07/2015 13/06/2020 253,180 58,850 88,276  6.90%
Corporacién CFC 61050294 21/09/2015 03/10/2019 23,691 7,042 5,595 15.20%
Interés por pagar 4,776
1,231,691 205,729 322,144

(1) El préstamo adquirido por parte de la Subsidiaria a la Corporacion Financiera Nacional
(CFN) corresponde a la adquisicion de maquinaria para la instalacion de la planta de
produccidn y capital de trabajo. La obligacion se encuentra garantizado con inmuebles de

la Subsidiaria.

(2) La obligacion generada con la Corporacién CFC corresponde a la adquisicion de un camién
de la Subsidiaria que se encuentra por 3 afios asegurado con Seguros Unidos a través del

brocker de seguros Acosaustro.

15. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de obligaciones laborales estan compuestos por:

Participacion trabajadores
Beneficios empleados
Obligaciones con el IESS
Sueldos por pagar

Total
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271,551

55,827
21,998
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16. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los saldos de Jubilacion Patronal y Bonificacidén por Desahucio al 31 de diciembre del 2017 se
encuentran detallados de la siguiente manera:

2017
Jubilacién patronal 90,154
Bonificacion por desahucio 27,494
Total 117,648

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afnos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacidén
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

El movimiento de la provisidén por jubilacidén patronal durante los periodos 2017 y 2016, fueron
como sigue:

2017
Jubilacion Patronal
Saldo inicial -
Saldos incorporados por consolidacion 66,018
Adicion 24,136
Saldo final 90,154

BONIFICACION POR DESAHUCIO
De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la subsidiaria tiene un pasivo por

indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacidén voluntaria de algunos empleados.
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La bonificacién por desahucio ha sido registrada basandose en los parametros contables de la
NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros
corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

El movimiento de la provision por bonificacién por desahucio durante los periodos 2017 y 2016,
fueron como sigue:

2017
Bonificacion por desahucio
Saldo inicial -
Saldos incorporados por consolidacion 21,535
Adicion 5,959
Saldo final 27,494

Las principales hipotesis usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2017
Hipétesis Actuariales
Tasa de descuento 4.02%
Tasa de rendimiento financiero N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 13.06%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

JUBILACION PATRONAL
2017

Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (7,128)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7,811
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,892
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7,263)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (3,559)
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2017
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 3,703
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4%
BONIFICACION POR DESAHUCIO
2017
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,366)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -5%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,494
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,558
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0
0.5%) 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,441)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -5%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) 1,169
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) (1,116)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) -4%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipoétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
con relacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligaciéon por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

La Matriz y subsidiaria no ha constituido ningtin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

17. PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social alcanza US$ 592,192; el cual esta conformado por
592,192 participaciones de un dolar (1) cada una.
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Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no ha sido distribuida a sus

socios en Matriz y subsidiarias.

18. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017, la Matriz y subsidiaria han obtenido ingresos segun el siguiente

detalle:

19. COSTOS

Los costos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2017, son los siguientes:

20. GASTOS

Venta de bienes (1)
Servicios

Arrendamiento de bienes inmuebles

Devoluciones y descuentos

Otros
Total

2017

16,666,134

300,059
36,000

(2,307,751)

321,637

15,016,079

Plastico
Bandejas fomb
Envases aluminio
Wipes
Rollos film
Envases ambientales
Tapas
Espuma de carnaval
Perfumes
Capilar
Espuma de afeitar
Otros costos

Total

2017

3,475,724

2,079,367
1,416,117
1,059,328
667,201
341,323
343,844
518,461
70,149
57,365
69,260
139,571

10,237,710

Los gastos generados al 31 de diciembre del 2017, son los siguientes:
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2017

Gastos de administracion (1) 2,375,090
Gastos de ventas 215,852
Gastos financieros 149,989

Total 2,740,931

(1) El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:
2017

Servicios prestados 267,401
Remuneraciones 335,122
Arriendo 223,428
Fletes y transporte 220,409
Beneficios sociales 232,018
Honorarios terceros 122,003
Mantenimiento 67,465
Gastos de gestion 42,508
Viajes 34,583
Servicios basicos 33,841
Movilizacion 40,816
Suministros 13,635
Combustible 8,151
Otros gastos 733,710

Total 2,375,090

21. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para el periodo 2017 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado en la
normativa tributaria.

La Matriz y subsidiaria por disposiciones legales han calculado cada afio el valor del anticipo
de impuesto a la renta y 1o paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes
circunstancias: ... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su
declaracion del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al
contribuyente durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente

que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Matriz y subsidiaria de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes para el periodo 2017 son las siguientes:
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MATRIZ (1)
2017 (1)

(=) Utilidad contable Matriz 1,810,339
(-) 15% Participacion trabajadores (271,551)
(+) Gastos no deducibles locales 106,152
(-) Deducciones adicionales (58,139)
(=) Utilidad gravable 1,586,801
(=) Impuesto causado 349,096
Ant’:icipo de impuesto a la renta del (105,195)
periodo

(=) Impuesto a la renta determinado 349,096
(-) Retenciones en la fuente (147,823)
(-) Crédito tributario ISD (96,666)
(=) Impuesto a la renta por pagar 104,607

SUBSIDIARIA
2017

Utilidad Contable Subsidiaria 282,768
(-) 15% Participacion trabajadores -
(+) Gastos no deducibles 16,743
(-) Ingresos exentos 50,000
(+) Autoglosa por generacién de renta 13,378
exenta

(=) Utilidad gravable 262,889
(=) Impuesto causado (22%) 57,835
(-) Retencion en la fuente 7,801
(=) Impuesto a la renta por pagar 50,034

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Subsidiaria aun no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2017. EI
Gerente General de la Compaifiia Subsidiaria considera que los valores detallados seran los
que se informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Matriz y subsidiaria no han sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la
fecha de este informe estan abiertos para revision los ejercicios 2014 al 2016.

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas (SRI) el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales

26



GUTISCO CiA LTDA. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

o domiciliadas en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas correspondientes a la Subsidiaria durante el periodo
2017, alcanzaron el importe de  US$ 6,723,190 millones de dolares, por lo que a la fecha de
emision del presente informe la Subsidiaria se encuentra elaborando el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

23. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse en el periodo 2018: “Ley organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reformas tributarias

e La deduccién de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A menor
numero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacién de dependencia
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor sera el pago
de este tributo.

e Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o socios
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion. Si la
mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto a la renta sobre toda la base imponible.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres afios.

e Cambios en la formula del célculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluira de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccioén en el
pago del anticipo del impuesto a la renta.

e Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

e Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provision por
jubilacién patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con la
reforma soélo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e La reducciéon de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
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transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos de mas de US$1.000, genera
que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser
utilizado como crédito tributario.

e Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga
en el Reglamento.

e Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

e Se considerara como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccién nacional (cocinas eléctricas e
induccion).

e Exencion de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfermedades
catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccién adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

e Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacion minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

e El dinero electrénico ya no sera privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direcciéon Nacional de Registro de datos
Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emisién de este informe la Matriz y subsidiaria han determinado que los posibles
efectos a futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para
el negocio.

24. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales contratos que mantiene la Subsidiaria son los
siguientes:

Contrato de Servicios de Fabricacion y Envasado con la Compaiiia Envapress
Contrato para los servicios para la fabricacion, envasado y provision de los productos de
acuerdo a las negociaciones que efectuaron por mutuo acuerdo, de acuerdo a las caracteristicas

de cada producto y del servicio especificado los pedidos que realice la Subsidiaria.

El rotulado y etiquetas seran colocados en los envases por el propietario de la marca y estos
disefios seran entregados a la Subsidiaria para la colocacion en el producto final.

El contrato mantendrd una vigencia de 2 afos, a partir de la fecha de aprobacion el cual es el 02
de septiembre de 2016.
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Convenio de Distribucion de Productos SUPERMAXI

El convenio tiene como finalidad establecer un vinculo juridico, comercial y de compromiso
entre SUPERMAXI y la Subsidiaria, cuyo objeto es poner en el mercado productos de la marca
“Supermaxi, Aki y la Original” propiedad de SUPERMAXI (Corporacién Favorita C.A.) los
cuales seran comercializados en los establecimientos de propiedad de SUPERMAXI.

El plazo que mantienen entre las partes es de un plazo indefinido y entrd en vigencia desde el
15 de julio de 2012.

Acuerdo Logistico de Productos MEGA SANTAMARIA
El convenio tiene como finalidad la entrega de parte de la Subsidiaria, de su mercaderia en el
Centro de Distribucion y su posterior despacho a los establecimientos de propiedad de MEGA

SANTAMARIA.

El plazo que mantienen entre las partes es de un plazo indefinido y entro en vigencia el 03 de
octubre de 2012.

Contrato de provisiéon de productos TIA

El contrato que mantienen entre las partes corresponde a la provision periddica de los productos
codificados por parte de la Subsidiaria, y la adquisicion de los mismos por parte de TIA.

La Subsidiaria se compromete al abastecimiento de los productos de acuerdo a la adquisicion
que efectiien los establecimientos de TIA.

El plazo que mantienen entre las partes tiene una vigencia de un ano desde el 01 de abril del
2016.

Adicionalmente con fecha 01 de abril de 2017 se firmé un contrato de provisién periddica de
los Productos Codificados por parte del PROVEEDOR y la adquisicion de los mismos por parte

de TIA, siempre que los Productos Codificados mantengan dicha codificacion al momento de
la compra.

Contrato de Arrendamiento

Con fecha 1 de septiembre del 2017 la Subsidiaria suscribi6 un contrato de arrendamiento con
la Compaiiia CASSCARSONE CIA. LTDA. (Arrendadora) debidamente autorizada por
INMOBILIARIA GUAMBI CIA. LTDA. El objeto de este contrato fue arrendar un galpon
denominado “Bodega C1” de 2,500 mt2, ubicado en la parroquia Yaruqui, del cantén Quito.

El plazo de este contrato es de dos afios a partir desde su suscripcién.

La Matriz no mantiene contratos importantes que tengan que se revelados en los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017.

25. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Subsidiaria mantiene activos entregados como garantias de lineas
de crédito y otros financiamientos de acuerdo al siguiente detalle:
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Produbanco:

e Terreno y construccién de propiedad de la Subsidiaria por un valor de US$ 450,346, para
garantizar la linea de crédito mantenida con esta institucion.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 20 de marzo del 2018,
no se han producido otros eventos que en la opiniéon de la Administraciéon de la Matriz y
subsidiaria pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados.

27. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2017 han sido aprobados por el Gerente General de la Compafiia Matriz y seran presentados
ala Junta General de Socios el 29 de marzo del 2018 para su aprobacién definitiva. En opinién
del Gerente General de la Matriz, los estados financieros consolidados seran aprobados por la
Junta General de Socios sin modificaciones.
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GUTISCO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

GUTISCO CIA. LTDA., fue constituida ¥ existe bajo las leyes ecuatomanas desde su
inscripcitn en el Hegisiro Mercantil el 14 de octubre del 2008, con un plizo de duracion deé
cincuenta adod. Su domicilio principal & la ciudad de Quit, calle 5an Frandsco 022 y Av,
De los: Andes, C.C Plaza del Rancho San Franemsen OF 101 -

La Compafiia tiene como objetn el servicos relacionados com asesoria comercul mcluso
potimndn coemD Comlahnies,

2. BASES DE PREFPARACION

GUTISCO CIA. LTDA., es 2na compaiiia regulada por b Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros, y por lo tanto estd sujeta a la preparaclon v presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacinnales de Informacion Financiers.

A continuacion se describen las politicas v practcas contables adoptadas en la prepacacidn de
lo¢ Fstados Fmancieros. hmpuﬁﬁmuhn}pﬁmd:mm uniforme para los afios
presentados, sabvo que se indigue lo contranio,

» Negocio en marcha

Los estados financieros s¢ preparan normalmente bajo o supursto de que 1a entidad esth en
funcicnamienio, ¥ continuard su actividad dentro del futuo previsible. Por lo anto, se supone
que la entidad no tiene la intencidn ni 1 necesidad de iquidar o recortar de forma imporntanic
la escala de sus operacines,

GUTISCO CIA, LTDA.; & una compafila gue cumple ¢on los requenimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

r  Dedamncion de cumplimienio

Los estados financeros s han peeparado de acuerdn con las Noamas Imernaconales de
Informacion Financiera, emitidas por la Juntiz de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — LASH) las cuales comprenden: -~

& Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIFY;
& MNormas Internadonales de Contabibidad {NIC);
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% Intorpretaconcs del Comied de Interpretacones de Normas  Intomaconaies de
Informaciin Financiera (CINIF) o ¢ amerior Comité Permanente de
Inierprecacon (Swnding Interpretaoens Commuitee - SIC).

Los estados (inancieros de la Compania comprenden los estados de siiiacdon financiera al 31
de diclembre del 20017 v 2018 v lod estados de resultados integriles, de cambics en el
patrimonio y de fluos de efectivo por los afos terminados en esas fechas.  Estos estados
fimancierps han sido preparados de acuerdo con Lo @t rraducadn vigenie de las Normas
Intermaconales de Informacion Fimanoera - NIF, emunda oficalmente al ihoma castellano -
por el IASH.

= Estimaciones y juidos contables

La Compafia hace estimaceones ¢ hipitesis en relacwon com el futuro. Las esimaciones
copmbles resulantes, por definicidn, mamonie gualadn a s comespoadiendes peuliados
reales. A conimuacion s¢ explican las estimacones v juicios gue fhenen un Nesgo agnificativo
de dar lugar & un ajusfe material en los imporics en libros de los activos y pasivos dentmo del #

efercicio Gnanoern siguiente,

Vida urid y porconivge de depreciain

La Compafia revita anuabmente a vida Oul v e porcentape de deprecucon cslvmados de los
activos fjos al Bnal de cada perindo que s mforma.

# Moneda Funciomal y de Presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) "Elevios de Las Varaciones en las Tass de Cambio de [a Moneda Extranpera”, ha
dererminado que ¢ délar de los Estidos Undos de América representa su monecly foncional
Fama dexermumnar s moneda funoonal, se consedent que of principail ambiente coonomico en o
cual opera la Compafia es ol mercado nacomal. En consecuencia los estados fimancieros al 31

de diciembre del 2007 y 2016 estdn preseniados en délares de los Estados Unidos de Aménca
fdolares edadounidenses), moneda de curso legal en el Ecusdor desde mareo del 2000, -

#  Criterio d¢ materialidad
En los presentes estados financieros sc ha omitido aquells idormacim o desglises que. oo
requiriendo de dealle por su imponancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue

nix tienen imporancia relativa de acuerdo al concepio de Materialidad o Imporzancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto. -

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacién de Saldos Correntes y No Corrlentes

L]
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Los saldos prosentados en bs extados de situaasin finanoiera se dasifican en funcdn de s
venQmeénto, ¢ decir, como comienies aguelios con vencimiento igual o aferior 3 doce meses
y los que estdn dentro del aclo normal de la operaciim de GUTISCO CIA. LTDA.. y como
no comenics los de venamiento supenor ha dicho periodo,

# Efectivo v equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de cfectivo mcduye los valores en cajas v on saldos conciliados en
cucnias bancanas.

#  Coentas por cobrar comerciales ¥ provision de cuentas incobrables

Las cuentas comercidles a cobrar % reooaocen nicialmente por su valor razonable y
posteriormenie por sy cosfo amonizado de aciendo con ¢l mésodo del tipo de interds efectivo,
menos b provisidn por pérdidas por deterons del valor,

Las coentas por cobrar a clientes son importes generadas por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el cumo normal de [y openicion. 51 se espera cobrar la deuda en un afio o menos,
se clasifican como activos cormenies. En caso contraro, ¢ presenfan como activos no
COImentes.

Para aquellis cuentas con neago de recuperacon se estima un valor de inoobrabatidad el cual
o reconocdo en os resulkados del periodo. La Gerencia analora L caners de acuerdo & sus
vencimicntos ¥ provisiona aquellos saldos mavores 2 360 dlas como incobrables al 100%,

# Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propuedades, planta v equipo es &l precio equivalenae en efective
en la fecha de reconoomiento. S ol pago so aplazs mus alli de los wérminos nommaks de

crédito, la diferencia entre @ precio eguivalente en efectivo v & ol de los pagos se
reconocerd como intereses a lo lago del penodo del crédito a menos que tabes intereses se
capitalicen de scuerdo con la NiC 23,

Un elementn de propiedades, planti v equipo s moDno0e como achvo, sold cuando es
probable que la enndad obtenga beneficios coondmicos futunos dervados del mismo y cuando
i costr pucde medine ooa fabihidad

Fl costo de los elemenios de propiedades, planta ¥y equipo comprenden; mpmd:
adguisiiin, nculdos aranceles £ impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaga,
mids fos costos de ubicacion en el lugar de operacion,

La Compafila ha escogido el Modela dei Costo para la medicidn postenor de los elementos de
propiedad planta y equipo.

La depreciacaim sc realiza en forma scparada para cada pane o componente de un elemento
de propiedades, planta v egquipo que tengan costos significat vos con relacidn al costo total del
clemenio.

El cargo por depreciacion de cada perindo se reconoce en e resultado del periodo, salvo que
i inchoya en el impore en libros de ot activ.,

- 3
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El importe depreciable de un activo se disribuye de forma sisterndtica a lo lango de su vida
util, con excepaion de los bienes inmucbles en el que se utiliza ¢l modelo de revaluacion par
Preseniar su oosto a vilor de mencado.

El valor reuidual v la vida otil de los clementos de propiedad, planta v equipo daferente de
bicas inmuchles, won revisados al tfrmino de cada perindo anual

La vids ol v valores reduales sstimados de los clemenios diferentes a los bienes cnmuebles
L

- e de Yalor

o VB U geprecincion  Residual
Vehicubos 5 e
1%
339

Muebles ¥ enseres 1o
Equipos de computacion 3

P Deeriom del valor de los activos

Al final dc cada perindo sobre el gque se informa, la Compafila evalia informacion interna y
externa del negocio oon el fin de sstablecer la cxastenca de indicos de deteriom de los valores
en librow de sus activos. Para los activos con indicios de deteriono, asi como pam los activos
tntangibles con vida Gl no definida, se caloula el Impane recuperable del active evaluado con
a fin de determimar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el
impore recuperable de un activo mndividual, 1la Compafia calcula el importe recuperable de 1a
unidad generadora de efective-a 1a que pertenece dicho activo.

El impone recuperable es el mayor entre ¢ valor razonable menos los costos directamente
relacionados 4 su potencial venta y ef valor en uso, Al estimar ¢ valor en uso, los flujos de
electivo Ruturos estimados son descontados utilizando una wsa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos par el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de Mupo de dfectivo Muturo.

Se reconoce una pérdida por deterion en los resulados del afio cuando of impone
de un activo 0 unidad generadom de efecuvo es menor gue su mpone en libros 4 lnal de
cada periodo sobre ¢l que s informa.

Las perdidas por detenom moonocidas o ol pasado pueden s reversadas en caso de gue
mepore el mmporte recuperible en of Rituro. En csios cases, s reversiones de b perdvdas por
deteriorn guments ¢ valor en Bbros del activo de tal manera que oo exieda 2l imponie en
hbros. gque hibra fenido 4 no = huberan cesindo ks pendidas en afios anienones
reverso de und pérdids por detenone & oonoodo on los resultados del afio.

#  Cucntis por pagar comerciales

Las cucntas por pagar comerciales son obligecones de pago por hicocs o servicks quc se han
adguinido a los proveedores en o curso ondinano de b operacion. |as cucnitas 4 pagar s
clasifican comao pasivo cormente s o8 pagos nenen vencimiconio a un afo o menos. Caso
CORLTArD, 3¢ Presenian Como fasivos io ooemienics,
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Lis cuentas por pagar comercales s reconoven iniclalmenie a valor rasonable y
posteriormente & valofan por su onsto amortizado usando el méindo de bpo de intercs
electiviy

Los activos por impueitos comentes indloven [os crddios tributanos def fmpuoesto al Valor
Agregado (TWA) v del Impucito a la Renta; este Gltimo respecto a las retencionies en la fuente
que le han sido efectuadas a s Compania, v a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesio a la Renta.

Los pasives por impuedtos corrientes, corresponden al IVA caugado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar

# Capiral social

Las Pamticipaciones onbinanas se clasifican como patnmonio newn. Bajo ote conoepto se
regisiran los apones para furnra capialzacion, las reservas, otros resulados imtegrales v los
resultados acurmulados.

#  Keconocmiiemio de igneso

Los ingresos 86 reconocen al valor maonable de ki contmprestacion recibida o por recibir,
m@mmmﬁmrﬂmaﬂdcmhmﬂm:nm.mﬁﬂn&numhp

comercial que la Compafla pueda olorgar Los ingresos por la ven: de bienes son
reconocidos cuando s cumplen wodas v cada una de las siguienes condiciones:

a  FEl umporte de los mgresos ondinanos pude medirse con fiabildad

b Es probable que b Compaftia recba los beneficos econdmicos asociados con b
EFREACCHON.

€ El grado de realizacion de i ransaocion. al final del periodo sobne & gue s informa,
pueda ser medido con flabilidad, ¥

d.  Los cosios ya incurndos en b prestacion, asi como los costos que quedan por incurmin
hasta completarta, puedan ser medidos con Rabihidad

#  Reconocdmiento de gastos

Se reconoce un gasio en ¢ esado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futurs, relacionado con un decremenio en los ACtves O LN MCTEMEnEn
en los pasrvos, ¥ ademids of gto puede medine con fabdidad. Los gastos se reconocen en of
estido de resultados sobe la base de una asociacion dinecta entre los Coslos imOurTicos ¥ La
obtenctn de partidas especificas de ingresos.

Como norma goneral en o estados fnancieros no s¢ compensan los iNgresos ¥ gasios, salvo
aguellos casos en 108 que la compensacitn sca requersda o permitida por alguna nomma y esta
presentacion sea e reflen de la esencia de la transacoion,
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» [mpuesto 2 la Renta

D¢ acverdo con la Ley de Regmen Trbutano Interno, la wiilidad impositiva de b Compafia
para ¢l periodo 2017 v 2016 estd gravada a la sa ded 22%. De acuerdo con la normanva
inbitana vigente ¢ impuesio ciusado serd e mayor entre ¢l valor del impoesio a la renta v ¢l
anticipo calculado de impuesto 4 1y renta.

La Compafiia registra el Impuesic a la Renta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segin las normas cstablecidas en la Ley de Régimen Tobutario Intemo v su

Reglamento. El gasto por impuesto 4 & renta ostd compueslo por impueHos cormente

= Estado de Bujo de clectivo

PPama eltcios de preparaciin del estado de flujos de eféctivo, la Compafia ha definido las
siguigntes consideraciones:

Efective v equivalentes de efective; Comprende el efective en caja e msnmuciones financieras

Actividades fe operacidn: Cormsponden 2 12 actvidades que conststuven Ls prinopal feente de
grewm ordinanos de U Compania, asi como ofras actridades gue no puedan ser calificadas
oomo de inversaon o Fnancacls,

Acrividades d inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposiciin
por otros medios de activol no comientes ¥ otras inverslones no inchuidas en el efectivo y sus
euivalenies,

Atividodes de fimanciacion: sctividides que producen cambios en of amafo y composicion del
patrimonio neto v de los pasivos de canicter financero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a)  Nuevas normas aplicadas por la Compadfiia
Modificaciones a la NIC 7 Estado de Fluios de Efectivo - Informacion o revelar

La modificacion a la NIC 7 de Esado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacitn de
informacion gue permita 4 los wsuanios de los esados Bnancieros evaluar los cambios en
pasives producidos por actividades de financiamientn, incluvendo mamo jos derivados de Nuos
de efective como los que no implican flujos de efectivo,

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambwos en los
pasivos que surgen de actividades de financiarmienio:

fa) cambws dermvados de fhupos de cfective por Goascaceon
ibF) cambsos que sumgen de la obiencion o pérdsda del control de subsidianas o ol DEROOOK
() ofecto de las variacionss en s tass de cambioo de la moneds cxrangers;

]
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GUTISCO C1A. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

(d) cambwn cn s valores ranomables; v
{c} otros cambaos.

Esas revelaciones permiten al usuario de los esados financieros, conncer ko siguiente:

= venficar s comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una
concliaciim entre of estado ¢ situackin financera y o ostado de fMujos de clectivo;

o mcjorar W conflanra en s proyecoones de s flujos de cfecive futuros de la entadad,
cuando pueden war una conciliacion par venficar su comprensdn de los flgos dec
electivo de La entidad;

® proporcionar informacon sobre las feonics de Mnanciamiento de una entedad v la forma
£ que cxas fuentes se han utllizado a lo largo del tempo; v

*  para que les ayude a entender mejor la exposicion de la entidad a los nesgos asociados con
1a financiacibn,

Cabe ndicar que cuando una entidad aplsca por pnimera ver esta modificacin, no sc moguicne
infrmacin comparaiva oon o penodo anlenor

A la fecha de emisiom del presente informe, 1la Compafia ha adoptado la referida enmienda, y
como panc de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, hi incluldo como anexo al
eviado Mnanclero, @ “Conciliacidn dc los pasivos que surgen de las aciividades de
financamientn”.

bl  Nuevas normas, pormas revisadas ¥ enmicndas emitidas que ain po mmiran on vigencia

La Compadia no ha aphcado las siguienics nommas jrrmmll:u.dnqlxhin mdo emindas, pero
ain ra son elfectivas; las cuales permiten su aplicachon anticipada.

wmm

_n vigeacia bamicnds

; de a L revisson final de la
NIIF 9, que reemplaza las poblicaday
:mmmm:nt::r;jh NIC 39y sus guias
de aplicacidn. [atrodueccion de un
Hluf?-lnnmmmul ﬂl&ﬁmﬂﬂ Sebor de contabliidad de cok tur
maodclo de detenorm de valor de perdidas
esperadas con proyeccion a futoro para
lom activos financienos a vislor razonable
con cambios en resultados.

Establece los prncipios que aplicari una

entudad para presentar mlomacion anl a

con clientes. Sumituyea NIC 11, 0l deenerodey 108 SUrios de los extados financiems
sohire la naturaleya, mpone, calendano e

NIC 18, CINILF 31,15, 18 % 8IC 2018 i ,

31 (Emitida en mayo 2014) sncertadumbre de los ingresos de
actividades ordinarian y (Tujos de efectivo
que surgen de un contralo con un cliente

NIIF 15 - lngresos de conltratos



GUTSCO Cla LToA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo y nombre pormative

Fecha que entma

8 vigencia

Breve eaplicacion de la Norma o
Enmieada

MITF 16 - Arendimienion,
Sustivuye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 ¥ 27; puede aplicarse de
formia anticipada, pero solo &
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enem 2016)

Enmienda a la NIC 39 -
Instrumenios Fmanceros;
Reconocimiento y medicidn
l;ﬁl? de enmienda: noviembre

NI 28 - Inversionss en
asociadas ¥ BEROCos conjuRion

MNIC 40 - Propiedades de
Inversidin

NIF 2 - Pagos basado en

CINIF 22 - Transacciones en
Moneda Extrinjera v
Contrapresaciones
Anticipadas

CINTF 23 - Incertidurnibre sobre
o tratamicatos de fos
impucstos 4 105 Ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguros

01 de enero del
2019

il de cnero del
2018

0! dc encro del
E

01 de enero del
2008

(] de enero del
2018

01 de encro del
218

01 de enero del
e

01 de eneso
2021

Adlara ol rammicnto de arendamientos
operalivos v financrenos, climina el
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distimgue entre los
coniratos de amendamecnio inanciero
fue se registran dentro del balance v los
arrenda micntos operativos pam bos gue
mo s exige el reconocirmenio de Lis
cuotas de arendamiento futuras.

Modificaciones a la contabilidad de
caberturas,

Mejoras relacvonadas con b medicdn de

und asociada 0 O0E eMpros oofyunta 2
su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de
prropiedades de inversiOn y que s
mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en ¢l uso del activo,

Las enmiendas aclaran cdmo
contabilizar determinados tipos de

operacionss de pago basadas en
#OCHOnES

Aclaracitn sobre transacciones en
mioneda extranjcra o pares de
:r:nut.':tnnﬂ en las que existe una

Interpretacion que clanfica o
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciefos ratamicnios
de impuesto a la renta.

Morma que reemplazard a la NIIF 4
*Contraios de Seguns”®
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La Compadite no ha concluido gon ol amiliss y determunaiciin de kos posadbles impactos que s
tended por ki apbcacon de Lis nuevas nommas ¥ enmiaencdis Citadas anienomaente.

No euisien otras NIIF o interpretaciones que no sean efectvas atn, v que ki Compahia espere
gue tengan impactos significativos en {a presenticion de kd Estados Finanoeros.

5, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, fa Compafiia se encuentra expuests 4 distinios
tiesgos de noturaless finunoen que pueden afectar de manera sgnificativa s slhwaciln
ﬁmﬁ:hw.dm#mmrnnpnm para gencrar o
e

Como parte de sus funconss., la Admimstraciin dc¢ la Compafila ha establecido

procedimienios de informacion para.

1. ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuenim expucsta.

2. Cuantficar la magnitud de los riesgos identificados,

3. Proponer alternativas para mitigar los resgod nancieros.

4. Vernilicar o cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, ¥
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadan.

A moatmuacon preseatamos un resumen de bt primapale nesgos financieros identificados
por s Compaitia v un resumen de Las medidas de mitigacion que actanimente o5tdn en uso por
parte de la Compafia:

R ol vt

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera parma la Compattia. GUTISCO CIA.
LTDA.. mantiene una politica de otongar crédito dnscamente a diontes gue han cumphido oo
las politicas establecidas por la Compatiia mediante su departamento de canera. ademis de
involucranse Gmicamente o0n pantes solvertes y obtener gamnnas, cuando sed aprOpIAdo,
o Forma de mengar el nesgo de perdidas fnancieras pot los incumplimsentos.

Riewgn de liguides

El riesgo de liquidez corresponde al mancjo adecuado de los fondos de la Compafia de
mancra que la Administrackn pueda atender los requenimienios de financiamiento a (oo,

mediana ¥ largo plazo.

La Gerenca Fomancera de @ Compaiia o b responmable de B pemion dc Iguider.
Pomaneniemente == haoon previsiones acerca de lis neoesidades de Tigudesr gque bene la
Compafla, para lo cual s¢ ha efableado un manm de trabajo apropiado para la gestion de
Mujos de efectivo,

La Administraciin manein el riesgo de liquidez mantepiendo reservas, facilidades financicras
adecuadas, monioreando  continuamente los  Mujos  efectivos  provectados v reales v
concliando los perfiles de vencimienio de los activos financicnos,



GUTISCO ClA. LToA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Rivsgo de Mercando

Es & nesgo de que cambios en Las condicaones de menado, como las tasss de cambro, Lasas de
mnienis o precoa de venia, afecien los ingresos de Compaftia o el valor de los instrumentoa
fimancers que mantiene. El obpetivo de la administracion de riesgo de mercado o8

admingstrar ¥ controlar la exposiciones a este nesgo dentro de parimetros mazonables ¥ al
mismo tempo epiemizar [a rendabilidad,

Rivsgo de Tasa de Intevés

Al 31 de diciembre de 2017 v 2006, la Compatia manticne obligaciones con instituciones
financieras v las tasas de interés son lag que se encuentren autorizadas por ¢ Banoo Central,
por lo que la Clerencia considera que a la Techa de lox estados francieros, 1a exposicion al
riesgo de tasa de interés no & relevante,

Rievpo de Mowida

La moneda utilisada para las transacciones en el Eeuador es el dblar estadounidense v las
transacoionis que realiza la Compufla prncpalmente son en esa moneda, por bo tanto, la
administraciim considera que no existe un resgo relaconado con la moneda en curso.

Genraom ded cupmtiad

Kl obyetivo principal de la Compafila en relacidn a la gestion de su capial e asegumar que
cstark cn capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar 4 los propictarios cl
mikk o rendimiento esperado.

El nesgo operacional comprende W posibilidad de ncurmir en péndidas por deficioncias o fallas
o inddecuackones de o sgmenies Jipecios o Esotores de nesgos

- Recerso Humano, que s ¢ personal vinculado directa o indirectamente con 1a cjecucion de
Ios procesos de la Compafiia,

- Procedos, que son las acaones que interacman para realizar cada uno de los proyectos.

= Tecnobogi, quc o o comumo d¢ homamuenias dc hardware, soffware ¥ COMUMCAOONET,
quc soponan los procescs de la Compafia.

- Infraestructura, que son ¢lementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compadia vene definidos procedimientos tendientes 2 que s¢ adminmsire efectivamenie su

nesgo operativo en concordancia oon los Encamacntos de s omganismos de conorol v del
direciono, basados ¢n Estemas de roponos intomos ¥ exiemos.

El indice dewda - patnmonio gustado de la Compafila al término del periodo del estado de
slituacion financiera ¢ o siguiente

o
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- o 017 w16
Total pasivos 75,538 57,087
Menos; efectivo (144,595)  (38997)
Deuda neta 69 D6l 18,090
Tocal Parnmonio k214598 971810
[ndice devda - patrnmonio apustado {0,05) 005 -

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saidos de efectivo v equivalentes de efiectivo estin
COMPUETEDS por

2017 20186
Cajas chicay 200 200
Bancoa 144,395 38,797
Total 144,595 38,997

7. INVERSIONES

|
|

Inversiones en subsiduarias. - en este grupo contable se registra las inversi
uMW-mﬂ:hthhm_dmm&ﬁmnﬂw

que s asume o control v B excluird en la fecha en qoe orsa of mismo

Inversiones en asociddas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidaden sobre las que la Compafiia gerce influencia tignificaniva pero no tene control Gue,
grrcralmente su pAMCIpacIOn ACCONAria osta ot ¢f mrdmwmmam

En los estados financieros separados, estas inversiones sc miden inicialmente al costo de
adquisiadn y postenormente al coso menos cualquier perdida por deterioro, ¢ como un
instrumento financiert o ubbzando ¢l método de partcpacion reconoclendo cualquier eferm
en loa resultados del periodo; no se reconocen péndidas adicionulel, 4 no ser gue haya
incumdo en obligackones o realizado pagos en nombre de la asocada en b cual pamicipa.

Inversiones en otras Compaiilas.- en este grupo contable se registra las inverszones realizadas
en entidades sobre las que la Compaftia no ejerve influencia significativa y tenen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de volo, Se muden imicidlmente a su onsio de
adquisicidn y posteriormente & su valor meonable menos cotos de venta.

1
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Dewalle de Inversiones medidas al costo
stvacion|  Copral | OPRETORL | yyoe | sobee
Wt | tegal | wvemido | S8 ECS | Nominal | Subsidiaria
GOLDERIE TRADING CIA_LTDA, ACTVA | 64179200 | 1283.583.00 |, . G
-
INDUSTRIA DE CLIBIERTOS PLASTICOS DEL |
ECUADOR CUBIERTPLAST 5.4 ACTIVA 300.00 1.00000 |, on 20k
COMULAN COMERCIALIZADORA DE LA
AMERICAS (1A LTDA [ACTWA. | TOM0 100000 |, on =%

B. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES

=y

Lios saldos de cuentas por cobrar comerciales al 3 de diciembre del 2017 y 2018, estan

COMPUESLEs poT
2017 2016
Chientes (1) 3155 271020
(hras cuentas por cobras MRS 5A%
414,680 176879 _,_J"'
.I'll
{-) Provisiom incobrables (2) (2,686) (2.686)
Total 411,994 274,19
(1) El detalle de los pnncipales clientes se detalla a continuacion:
2017 2016
Goldene Trading Cla. Lida JAT 380 268,245 7
Ecobike 5.A. 2.775 27757
Total _ Meass 271020
-1
12) El movimiento de la provision parn cuentas incobrables o3 como sigoe
017 2016
Saldo al oo (2.686) {2.686)
Aumenso - 2
Bajas = .
Salder al Bnal i1,686) (2,688)

9. FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

i
#
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El movimiento de la propiedad, planta v equipo para los afios 2017 y 2006, fue como sigue:

017
— —_ :
tnicial Adiciones Ellﬁ fimal
Depreciables
Vehicubos 147673 - 7473
Mucbhls v erseres . . :
Equipos de computacion .
Instalaciones _ e
147673 . 147,473
{-) Depreciacion acumulada (27.900) (29 31%) (57.435)
Tl 19,77 (29.535) 90 138 :
2016 7/
Saldo imicial Adiciones Vemtas Depreciacion s ﬂm " Saldo final
Depreciables =
Magquinaria y equipos - - » - .
Planta industrial ' = - . : y
Vehiculos 90,000 ~ 57 583 ¢ - . 147673
Equipos de computacion - > - » .
Muctrbes y enacres - - . . * *
Instalaciones : . a .
COnsrscciones ©n Curso ‘ - e . E .
() Depreciacuin
acumulada (8,923) (18.978) ¥ - A (57.435)
T“.II ilqlﬂ H.ﬂl! - & & l“‘.?ﬂ

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 3l de diciembre del 20017 v 2016, los saldos de cuentas por pagar comerciales estin
COMpuestas por

2018 2017
Proveedores Locales 1,824 1104
Oty Cuenvias par Pagar 10,000 10,0800
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Total 11,834 11,104

E! denalle de los pnincipales proveedores es como sigue:

2018 2016
Owros Froveedores 1824 1104
Total 1,824 1,104

11. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Con fecha I8 de dicemnbre del 2007, se msenbe en ¢l Registro Mercannl an aumento de
ﬂpiutpm:icim;j;udﬂ.mi&ﬂ.m, mcremento gue fue realizado con cango 4 las cuentas
POT PAAT SCI0E.

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafita alcanza USS 592,192, of cual
estd conformado por 592,192 paricipaciones de un dolar (1) cada una. -

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anual sea aproplado
como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance € 20% del capital social. Esta reserva
no e disponible parm el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
iotalidad.

Resuliados scumulados

Cormesponden a los wldos de pilidades de afos anteriores que no ha sido distribuidas a mun
Mcing. &

11, INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de dsembre del 2017 ¥ 2016, b Compaidic ha obtenido ingresos segilin of siguiente
detalle.

... 3
Servicios 9 571 300,059~
Arrendamienin de bienes inmoehles - 3 00
Uerrdendon 0 W
Toeal 229 577 IBs, 059

fr’
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13. GASTOS
Los gasios generados al 3 de diciembre del 2017 v 2018, son los siguienics,

2016 2017
Remunerscoie ¥ =
Promocidn y Publicidad . .
Gasio Movilizracon . 455
Honaranos Terceros 1,636 204167
Servicios Prestados is 2,192~
Gastos Impuestod varios 482 68,308 1\
Amendos de inmuechles . 27,281
Suministris a0 62
Mantemimiento v Reparaciones . 8118~
Gasus Depre. PPy E 18,978 20,535
Gasios Generales I | 4,164 7~
Total Hl.lﬂ 161,126
14, IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La wnfa parz ¢l impucsto a L renm para los periodos 2007 y 2016 se caloula sobre la base del
12% e las utilidades tributarias.  Los dividendos en efectivo que ¢ declaren o distibuyan a
favor de socios naconales se encucninn SUCIOs a Menckin en ks porcentajes condorme & o
sefialado en 2 normativa tnbutana,

La Compadis por disposicones Iogales calosla cada afto o valor del anticpo de impuesio a la
renta v 1o paga en los meses de julio y septiembre de acuerdic 4 las siguientes circunstancias.
.. “Un valor equivalenie al anticipo determinado por los sujetos pasevos en su declamcion del
impuesto & la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al page del antcipa”. =

Cuando ef impuesio a la renta causado es menor que el antcpo calcwlado, este dltimo se
conviene en pago definitivo de impuesio a a renta, decontando cuslquier retencion en b
fuente que le havan efectuado durante ¢f periodo.

Las congolizoones inbutanas preparadas por la compafiia de acuerdo 2 las dispomciones
legales vigentes para el periado 2017 y la declarada en ¢l periodo 2016 son las sguientes: -~

2016 (1) 27
Utilidad Contable 203,628 282,768

{-) 15% Participacion trabajadores . .-"}H

15 __
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(+) Gastos no deducibles 16,345 16,743
{-) Ingresos exentos . 50,000 <
(+) Autoglosa por generacion de renta exenta . 13378
{-) Deductiones especiales . .
(=) Unlidad gravable 219973 261 RE9
{+) Unlidad a reinvertir y capilalizar 4
(=) Saldo de utilidad gravable 219 u:r; 262,889
{=) Impuesto causado (22%) TR 17 818~
(-} Retencion en la fuente 4591 54 7.801

{-) Crédito tributano 1503 > g
{-) Ectencioncs por dividendos anticipados . iR

(=} {Cridito tbutario) / Impuesto a la renta por pagar 41 803 HE,IHH

Contingencias

La Compafia no ha sido revisada por las amtondades tributanas, por lo tamo, a L fecha de
oxic infoeme estin abierios par reviaon los ceracion 2014 al 2006

15, CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiena”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de dicrembre del 2017 s publica la
Ley orghnica para I reactivacion de l economia, fornalecmiento de la dolanzaciin y
modernizacion de la gestién financiera; ley que entre sus principales relormas establece lo
L ;

La deduccidn de gastos personales se cfectuard de acuerdo a las cargas Gmiliaes. A
menor nikmert de cirgas menor el monto gue las personas naturales en relacon de
dependencia pueden reducir para ¢ pago del impuesto a [ renta ([R) ¥ por o cnto mayor
scrd of pago de exte wibulo.
Incremenio del impuesio a L renta para las empresas ded 22% al 25%., exoopio pama micm
¥ poqueflas empreses, v exportadoras. Para los casos de sociedades com acoionistas o
socios en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferenics o jurisdicciones de menor
imposicuin, 14 tarfa pasiria del 25% al 28% en la pane correspondiente a dicha

pacidn, 5i la mencionada parmicipacion es gual o mayor al 50% del capital social,
aplica el 28% de impoesio a la renta sobee 1oda b base imponibie
Hm#mﬁm-hmmmm“dmum
Cambnos en la formula del cdloubo del anticipo de impuesto a la renta para Las socedades,
sucesiones indivisas v personas naturales no obligadas a levar contabilidad se excluye del
rubro de costow ¥ gastos, los sueldos v salarios, la decdmotercera v decimocuana
remuneracion ¥ los gportes patronales al seguro social obligatonio, También s excluina de
los rubros comespondientcs a activos, costos ¥ gastox deducibies de impuesto a la ronta ¥
patrimonio, loé montos referidos de gastos por generacon de nucvn empleo y por la
adquisiodn de nueves activos progductivos. El efecto de esta reforma ¢ una reduccion en
el pago del anticipo del impuesto a o renta

i
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Ehmimacion del impucsuo & las tiermas rurales

Devolecdin del impuesto a la salida de divisas (150)) para los exportadores.

e elimina La obligacion de contis con estudio actwanal para sustentar li deducibilidad de
la jubilacidn patronal v desabucio, asi como umbien el criterio de que 1a provisidn por
jubilacin patronal cs deducible i corresponde a empleados mayore a 10 afos. Con la
reforma solo serian dedocbles los pagos por ostios (oNCCPios SEMPIY QUE D0 PIOVENEAN dc
provisiones declaradas en ciercicios anteniones.

o La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢ monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: 1) socedades exportadoras habituales, i) a las que se
dediguen a l produccitn de bienes, indudas las del secvor manufaciurero, que poscan
0% o mids de componente nacional ¥ m} aguellas sociedades de turismo receptivo. En
normative actil, o beneficio no s limitaba a los sectoress menoonados

o [Dsminuye de USS 5000 a USS 1,000 of monto determinado para la obligatonedad de
ptilizar 3 cualguier institucion del sistema financiero para realtzar el pago, a traveés de
pircs, mansferencias de fondas, tnetas de crédito v débimo, cheques 0 cualguicr otro medio
de pago electrdnicn. El no utilizar estos medios pam los pagos de mis de USS1.000,
gencra que Jos gastos sean no deducibles y el impuesio al valor agregado (TVA) no pueda
ser utilizado como crédito tnbutano.

e Devolucion del excedente entre ol anticipo pagado ¥ ¢ impueno a la monta causado,
siempre que se verifique gue se ha manienido o incrementado ¢l empleo neto conforme s
dsponga en ¢l Heglamento.

o Ciravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a services de niego y dienaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usas v Aprovechameento del Agua

* Scoconsiderard como parte del clloulo del Gotor proporcional de IVA. 2 las ventas (% dcl
numeral 17 del aniculo 55 de esta la LORTY, de produccion nackonal {(cocinas eléoncas 2
induccian),

¢ Exencion de la ialidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) pam
enfermedades catasmrificas debldamente certificadas por autoridad sanitaria.

s Devolucidn del impussto a la salida de dovsan (150Y) pam exportadores habituales, en L
pame goe no sea uilizada como crédito inbutarno.

s  Dedvonion adioonal dei 0% en compraz a organacones de la cconomia popular ¥
solsdaria.

Reformas a las produccon, comercio ¢ inverion
s Pago del impuesto 1 a renta de 2% para soviedades que susonban amtratos de inversion

deniro del afo sigusente a la vigencu de la ley, para b cxplotacidn minera y Olras Juse
eoninbuyan al cambio de la matriz productiva.

Refprmas financieras

+ [l dincro deannico ya no serd privagvo (exclusivo) del Banco Central, en osta entidad
ahor solo se Bguidirin bis tamacciones.

s La Supenntendencia de Banom, en vez de la Direcoidm Nacional de Registro de datos
Pibbcos, asumird el registro de datos crediticios,

A la fecha de emision de este infiorme la Compafia ha determinado que los posibles efectos a

ﬁm_wumh@:ﬂ#mrﬁmnm&mhﬁnhpmmd
BEROCIO. '
/
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16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados anceros presentados por of periodo terminado al 31 de dicemibere del 2017 han
sido aprobados por el Cierente Gieneral de la Compafia v seran presentados a La Junta General
de Socios el 29 de marzo del 2018 para su aprobacson definitiva, En opinson del Clereme
General de la Compafiia, los estados financieros seriin aprobados por la Junta Cieneral de
Soxion sin modsficacione.

1E



