FUTyREFOCUS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
PASAR DEL ECUADOR S.A. PASAREC

1.

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de PASAR DEL ECUADOR
S.A. PASAREC, al 31 de diciembre de 2012 y 2011; y los correspondientes estados de
resullados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas Asi como el resumen de las bases de
presentacion de los estados financieros y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2,

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonabie
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacién
Financiera. Esla responsabilidad incluye: el disefio, implementacion ¥y mantenimiento de
los controles intemaos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos &ticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende |a gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de Ia Compafiia, para la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo a las circunstancias, pero no con el Proposito de expresar una opinion sobre |a
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados ¥ si las esltimaciones
contables realizadas por |a gerencia son razonables, asi como una evaluacion de Ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para expresar nuestra opinion de
auditaria




FyTuREFOCUS

Opinion

=T

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencicnados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PASAR
DEL ECUADOR S.A. PASAREC, al 31 de diciernbre de 2012 y 2011, los resultados de
Sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacian Financiera

Enfasis

o,

La Compafiia no ha recibido la confirmacion de los saldos de ia cuenta por cobrar a
Fedex, por |a suma de US$ 65563 al 31 de diciembre de 2012, situacion que nos parece
relevante por cuanto a la fecha ya no mantienen el convenio de representacion en el pais.

Otros requerimientos de Ley.

7

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 21 de diciembre de
2012, se emite por separado.

Quito, 12 de junio de 2013
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PASAR DEL ECUADOR S.A. PASAREC
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAS 2012 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:;
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 168.476 237216
Activos financieros mantenidos hasta el venc. 4 75.000 75.000
Documentas y cuentas por cabrar, neto 5 125127 324 389
Dtras cuentas por cobrar 6 2.223 27 .544
Pagos anticipados 7 55.880 75.739
Total activos corrientes 426.706 739.888
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 8 39.038 55.102
Total actives no corrientes 39.038 55102
TOTAL ACTIVOS 465.744 794.990
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 9 12.279 288.302
Otras obligacicnes cornientes 10 136.078 117.139
Provisiones " 74 587 20917
Total pasivos cormentes 222944 406.358
PASIVOS NO CORRIENTES: 12 159.878 284,206
TOTAL PASIVOS 3B2.822 690.654
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 13 2.000 2.000
Aporte para futuras capitalizaciones 14 292,774 292,774
Resultados acumulados (174.444) {201.160)
Resultado del ejercicio (37 .408) 10.722
Total patrimonio de los accionistas 82.922 104.336
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 465.744 794.990

Las notas adjuntas (1 a 18 ) forman parte de eslos estados financieros




PASAR DEL ECUADOR S.A. PASAREC
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS:

Ingrescs de aclividades ordinarias
Facluracitin fletes Fedex

Total ingresos

GASTOS:

De administracion

De ventas

Facturacian fletes Fedex

Total gastos actividades ordinarias

Financieros
Otros gastos no operativos
Total gastos actividades no ordinarias

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO

NOTAS 2012 2011
1.808.709 1.566 787
2.003.954 2 450 580
3812.663 4,017 387

(917.757) (966.462)
(779.016) (529.006)
(2.003.954) (2.450.580)
(3.700.727) (3.946.048)
(37.158) (29.510)
(69.856) 0,00
(107.014) (26.510)
4922 41809
(14.540) (7 216)
(27.790) (23.871)
{42.330) (31.087)
(37.408) 10.722

Las notas adjuntas (1a 18 ) forman parte de estos estados financieros




PASAR DEL ECUADOR 5.4. PASAREC

ESTADDS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Expresados en dodares estadounidenses]

Capital Apories Resultados Tatal
social Futura Acumulados Fatrimonio
Capitafizacion
Saldos al comienzo del ano 2011 2000 297774 {201 1504 83 &1d
Litifidad Neta-afo 2011 - 10 722 107
Saldo # final dal afo 2011 2.000 202774 (190428) 104335
Ajuste part rebajadones & Impoesio
renia sobng la Renda pragondiva 15,054 16954
Lililidad neta del afo 20132 - - [37.408) [37.408)
Saldo al linal ded afio 2012 2.000 292,774 -211.852 82922

Lag notas afuntas (1.8 18] son parte inlegranla de jos esladas financiesos




PASAR DEL ECUADOR S.A. PASAREC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Cobros por ventas de bienes y prestacion de servicios 3,930,331 4 008,387
Pagos a proveedores (3.941.045) (3,793,571)
Otros cobros por actividades de operacion - .
Otros pagos por actividades de operacion (65 856) (75,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (80,570) 139,816
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 11.831 (13,603)
Adguisiciones de intangibles - (14 488)
Efective utilizado en las actividades de inversién 11,831 (28,091)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Movimiento con accionistas - B4,166
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento = 84,166
Disminucion neto de efectivo {68, 739) 195.891
Efectivo al inicio del periodo 237,218 41,325

Efectivo al final del periodo 168.477 237,216




PASAR DEL ECUADOR S.A. PASAREC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

2012 2011
Ganancia neta {37,408) 10,722
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastas por deterioro 3915 -
Ajuste por depreciaciones y amortizaciones 18,420 18,867
Ajuste impuesto a la renta 27,790 23,871
Ajuste participacion a trabajadores 14,540 7.216
Reserva legal g
Baja de inventarios . -
27,257 60,676
Cambios en activos y pasivos operativos:
Incremento disminucion en documentos y cuentas por cobrar 195,347 (19,944)
Incremento disminucion en otros activos corrientes 45 180 (49,373)
Incremento disminucion en inventarios -
Incremento disminucion en cuentas y documentos por pagar (307 612 161,443
Incrementa disminucion en otras obligaciones corrientes (40.742) {2.988)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (80.570) 139,816




