VIDAL CONSTRUCCIONES CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses $)

Activos

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros a corto plazo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

INVERSIONES LARGO PLAZO
Inversiones Las Olas
Total inversiones largo plazo

TOTAL ACTIVOS

Referencia
a Notas

2.4 -4
2.13-5

L5 =7
2.7-11

2.6-8
11

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
71,895 79,481
377,482 703,684
264,078 136,924
1,579,543 764,380
39,051 30,943
2,332,048 1,715,41‘3
979,124 985,727
22.227 11,703.87
1.001.351 997,431

> 200,000

G 200,000
3.333.399 2,912,844

Ver pagina siguiente...



VIDAL CONSTRUCCIONES CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses $)

" . = Referencia
Pasivos y Patrimonio S hotac 2019 2018

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 231,578 24,262
Pasivos por impuestos corrientes 2.7 -11 4,210 3,687
Beneficios a los empleados a corto plazo 13 6,414 15,291
Anticipos de clientes i5 368,788 393,372
Deudas con vinculadas a corto plazo 20 27,641 27,641
Obligaciones con instituciones financieras 2.14- 17 300,000 ¥

Total pasivo corriente 938,632 464,253

PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con vinculadas a largo plazo 20 2,314,182 2,314,182
Obligaciones por beneficios definidos 29-14 1,195 472

Total pasivo no corriente 2,315,378 2,314,654

TOTAL PASIVOS 3,254,009 2,778,907

PATRIMONIO
Capital 18.1 10,400 10,400

Reservas 18.2 1,311% b C 1
Resultados acumulados 18.3 121,816 164,828
Resultado del ejercicio -54.275 -43,013
Otros resultados integrales 138 410
TOTAL PATRIMONIO 79.3920 133,937
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 3,333,299 2,912,844

Ver notas a los estados financieros

Santiago Vidal Patrich Arsinda
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



VIDAL CONSTRUCCIONES CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses $)

INGRESOS

Venta de proyectos
Servicios prestados

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS

Gastos de administracion
Gastos de venta

Utilidad en operacion

Gastos financieros, neto
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

e

Sa DIEW
GER E GENERAL

Referancia

a Notas

2.10 - 19
2,10-19

2.11 - 20

2,31 =20
211~ 20

2.11 =20
2.10 - 19

11
2A=ET

Ver notas a los estados financiero

2019 2018
404,821 532,347
142,641 78,489

547,462 610,837
-398,668 501,773
148,793 109,064
-252.744 -195.828
-38.811 -27.586
-142.762 -114,350
-1,765 -187
79,729 79,798
-64.798 -34,740
" -18,371

10.523 10,098
-54,275 -43,013

/
Patridﬁraﬁda
CONTADORA GENERAL



VIDAL CONSTRUCCIONES CIA.LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses $)

’

i Otros

Gocial lega fesutados OOl ndes oW
Saldos al 1 de enero del 2018 10.400 839 } 165.301 176.539
Otros movimientos ) | 472 ) -472 y
Resultado integral del afio ) - i -43.013 -43.013
Otros resultados integrales i - 410 = 410
Saldos al 1 de enero del 2019 10.400 O 410 121.816 133.937
Otros movimientos 5 i : 4 §
Resultado integral del afio ) - 972 -54.275 -54.547
Otros resultados integrales L - i - )
Suldos al 31 de didembre del 10.400 1.311 138 67.541  79.390

2019

& a los estados financiero

T T \uva\.\ -2
- . Ii.l...ly.ln\. g
P g
_ SantiagoVidal Patricia Aranda
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



VIDAL CONSTRUCCIONES CIA .LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses $)

Referencia
a Notas 2019 T 2018
"ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 356,843 386.610
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,158,226) (391.921)
Efectivo pagado por impuestos (32,405) (31.707)
Efectivo neto (utilizado) / provisto en
actividades de operacion (833,787) (37.017)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activos financieros al
vencimiento 326.202 447.319
Incremento de propiedad, planta y equipo 2 (317)
Incremento Inversion Las Olas 200.000 (200.000)
Efectivo neto provisto/(utilizado) en
actividades de inversion 526.202 247.002
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (pagos) de obligaciones con los )
socios y partes vinculadas (LA0:B18)
Obligaciones Instituciones Financieras 300.000
Efectivo neto provisto en actividades de
financiamiento 300.000 (140.818)
Reduccidén / (aumento) del efectivo y sus
equivalentes (7.585) 69.166
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 29.481 10.315
Ajustes y reclasificaciones saldo inicial 4 B
bancos -
Efectivo y equivalentes al final del afio 4 71.895 79.481

Ver notas a los estados financieros

Ver pagina siguiente



Resultado integral del afio

Partidas que no representan

movimiento de efectivo

Ajustes por gasto de

depreciacion
Ajustes por gasto por impuesto

a la renta

Ajustes 15% participacién
trabajadores
Ajuste beneficios definidos

Deterioro equipo y herramientas

Otros ajustes

Cambios netos en activos y

pasivos operativos

Cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar

vinculadas
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos

corrientes

Beneficios a los empleados a

corto plazo

Anticipos de clientes

Efectivo neto (utilizado)
proviste en actividades de

operacion

o Wer notas a los estados financiero
"_/'

Referencia

a Notas 2019 * 2018
-54.275 -43.013
8 6.603 6.585
10 (10.523) 8.273
451 600
10.201 _
-32.721
(213.043) 9.620
85.890 (85.890)
(792.643) 373.153
(8.108) (11.530)
207.316 18.537
524 2.870
(8.877) (2.401)
(24.584) (313.643)
(833.787) (37.017)

ama

Santiago Vidal™

- GERENTE GENERAL

Patricia AFanda
CONTADORA GENERAL



VIDAL CONSTRUCCIONES CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

INFORMACION GENERAL

VIDAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. esta constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con la construccién,
disefio, planificacion, supervision y fiscalizacion de toda clase de viviendas
familiares o unifamiliares, edificios.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanzo
24 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene, el proyecto
inmobiliario “Hiedras™ (sector Sangolqui), el mismo que se encuentran
terminado y al momento se comercializa su ultimo departamento.

En el ano 2019 se continua con la construccidn del proyecto habitacional Kata
Cassale (sector Llano Grande).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de
circulacién enel Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
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directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como_el
valor neto de realizacion de la Seccién 14 o el valor en uso de la Seccién
27.

Los importes en las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
de efectivo en bancos locales.

2.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor

2.6

neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Las obras en proceso registran los costos incurridos en la ejecucidn de
proyectos inmobiliarios. Los inventarios se encuentran registrados al costo
historico y comprenden cargos correspondientes a materiales, némina,
honorarios por asesoria técnica, transporte y manutencién de personal en el
proyecto, gastos legales, gastos por seguros o garantias, depreciacion de
equipos y vehiculos, arriendos y otros menores.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
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2.7

2.6.4

vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util
(en afios)

Maquinaria y equipos 10

Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas ks diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



2.8

2.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdomicos para cancelar la obligacidon y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
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2.10

2.11

2.12

producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.9.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes del impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes Se reconoce cuando la Compaifia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser medios con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en el resultado del periodo
en que se presta el servicio por referencia al estado de terminacion
del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de latransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaifiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en resultados
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan
como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar)” y “activos financieros disponibles
para la venta”. La clasificacidon depende del propdsito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificaciéon de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizado son probados
por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo
financiero medido al costo amortizado es la diferencia entre el
importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corrientea menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
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2.14.2

2.14.3

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
Pymes nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el
anoactual

NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizdé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las

NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB anadid siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que

se permite en casos especiales:

a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos

FC239 a FC241)

b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 vy

FC243)

c) La excepcion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo
de la pieza de repuesto como un indicador d cual fue el costo de la pieza repuesta
en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera practicable determinar el
importe en libros de los ultimos. Esta exencion se afiadid en repuesta a las
preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no

debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Excenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

a) Medicidn de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las

Secciones 11y 12

b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una

combinacién de negocios

¢) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017

La Junta para emision de la NIIF para las PYMES en su reunidn de octubre de
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2016, decidid que la proxima revision exhaustiva (completa) de la NIIF para
las PYMES se inicié en los primeros meses de 2019, con el objeto de
proporcionar una plataforma estable para la aplicacion en la PYMES. El Consejo
publicd una Peticidon de Informacién (PDI) a finales de enero de 2020. La PDI
completa asi la primera fase de la Revision Integral de 2019 de la Norma NIIF
para las PYMES. En la PDI, el Consejo invita a las partes interesadas a
responder a una serie de preguntas sobre la alineacién de la Norma NIIF para
las PYMES con las Normas NIIF completas. Se pide a aquellos que respondan
gue den sus comentarios sobre cuestiones adicionales, asi como si hay temas
que no cubre actualmente la Norma NIIF para las PYMES y que si deberian
incluirse. Aquellos que respondan pueden optar por utilizar el documento
opcional de respuesta del Consejo para contestar todas (o algunas de) las
preguntas expuestas en la PDI. Se pueden enviar comentarios hasta el 27 de
julio de 2020.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimacionesysupuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
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para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final
de cada afio reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la
cual se determina utilizando como referencia a los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de

alta calidad en la moneda en la que se pagara los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado

en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

2019 2018
Caja - Fondos Rotativos -
Bancos locales 71.595 79.481
Banco del exterior -
Efectivo y equivalentes de efectivo 71.895 79.481

5. ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es

como sigue:

2019 2018
Inversiones Vidcon Investors (1) 356.608 202.857
Pélizas Banco Machala (2) - 257.387
Inversiones Wells Fargo (3) - 197.852
Inversiones Banco Miami (4) 20.874 45.588
Activos financieros a corto plazo 377.482 703.684
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(1) Corresponde a unainversién en la empresa Vidcon Investors domiciliada
en Miami - Florida, por resolucion de la Junta de Socios se autorizé al
Sefior Santiago Vidal para que realice la inversion en dicha empresa.

(2) En el afio 2019 la empresa decidié no renovar las pdlizas que mantenian
en el Banco de Machala cuyos vencimientos fueron en enero y marzo.

(3) La inversidn que se mantenia en el exterior, no fue renovada y esos
fondos ingresaron a la cuenta corriente del Banco Pichincha.

(4) Corresponde a inversiones realizadas en el exterior las mismas que se

mantiene en Wells Fargo en Estados Unidos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 8.345 6.667
Clientes relacionadas (5) 48.647 20.837
Provision para cuentas dudosas (6) - -
Subtotal clientes 56.991 27.503
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (7) 175.221 85.890
Otros 31.865 23.531,35
Total 264.078 136.924

(5) Corresponde a cuentas por cobrar al Sefior Santiago Vidal por la compra
de materiales para la remodelacion de un inmueble, asi como también
la construccion de un galpén.

(6) Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

2019 2018

0 - 60 dias 36.856 19.753

60 - 120 dias 20.135 -
Mayor a 120 dias - 7.751
Total 56.991 27.503
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(7) Corresponde al anticipo entregado al Sr. Santiago Vidal en calidad de
proveedor para la elaboraciéon de las puertas del conjunto habitacional
Kata Cassale previa aprobacién de Junta de accionistas

Cambios en la provision cuentas incobrables:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio - -
Reversion - -

Saldos al fin del aiio -

La empresa en el ano 2019 no realizé un reconocimiento de una provision de
cuentas incobrables debido a que su cartera es 100% recuperable.

7. INVENTARIOS

2019 2018
Materiales de construccidn 109.121 93.914
Obras en construccién 1.303.48 103.493
(-) Deterioro de inventarios (8) -9.049 -7.685
Inventarios obras terminadas (9)
Conjunto Hiedras 91.302 355.645
Construccion galpén 84.688 109.688
Conjunto Isola - 71.377
Instituto Tecnoldgico superior - 37.948
Subtotal obras terminadas 175.990 574.658
Inventarios 1.579.543 764.380

(8) En el afio 2019 se realizé un reconocimiento por deterioro del valor de
inventarios por un valor de US$ 1.363,78

(9) Corresponde a departamentos y casas en proyectos realizados por la
Compaiiia y que se encuentran disponibles para la venta, en funcién del
siguiente detalle:
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Detalle: 2019 2018
Proyecto Hiedras

Departamento A2 91.302 -

Departamento B1 - 96.399

Departamento B2 - 91.302

Departamento B3 - 85.655

Casa 8 - 82.289
Subtotal 91.302 355.645
Proyecto Isola

Casa 17 - 71.377
Subtotal - 71.377
Otros

Galpon carpinteria 84.688 109.688

Instituto Tecnoldgico superior - 37.948
Subtotal 84.688 147.636
Inventarios obras terminadas 175.990 574.658
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2019 2018

Costo 1.009.940 1.009.940
Depreciaciéon acumulada -30.816 -24.212
Total 979.124 985.727
Clasificacion:
Terrenos (10) 940.479 940.478,83
Maquinaria y equipos 65.923 65.923,42
Equipos de computacion 3.537 3.537,38
Vehiculos - :
Subtotal 1.009.940 1.009.940
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Depreciaciéon acumulada
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion

Vehiculos
Subtotal

Total

-27.279 -20.686,18
-3.537 -3.525,96
-30.816 -24.212
979.124 985.727

(10) Se encuentra en garantia de los préstamos realizados al Banco Produbanco un

terreno valorado en US719.100.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Detalle

Costo

Saldos al 31 de diciembre
del 2017

Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre
del 2018

Saldos al 31 de diciembre
del 2019

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre
del 2017

Depreciacién anual

Saldos al 31 de diciembre
del 2018

Depreciacion anual

Saldos al 31 de diciembre
del 2019

Saldos netos al 31 de diciembre

al 2019

Terrenos

940.479

940.479

940.479

940.479

Maquinaria

19

y equipos

65.606
317
65.923

65.923

-14.115
-6.571
-20.686
-6.592
-27.279

38.645

Equipos de

computacidén Vehiculos

3.537

3.537

3.537

-3.512
-14
-3.526
-11
-3.537

1.009.623
317
1.009.940

1.009.940

-17.627
-6.585
-24.212
-6.604
-30.816

979.124



9. INVERSIONES A LARGO PLAZO

2019 2018
Inversion la Olas (11) 200.000
Inversiones Largo Plazo - 200.000

(11) Lainversién fue en inicio en la empresa LAS OLAS Miami - Florida para
cuatro afios, sin embargo en el transcurso del afio 2019 esta fue
cancelada, se reconoce el interés respectivo.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

2019 2018
Proveedores locales no relacionados 82.557 8.721
Proveedores locales relacionados (12) 2.760 2.760
Otras cuentas por pagar (13) 146.261 12.781
Total 231.578 24.262

(12) Corresponde a una deuda con el Sefior Santiago Vidal, por el
arriendo de la oficina.

(13) La mayor parte de este valor corresponde un anticipo recibido del
Sefnor Gustavo Blanco para la compra de un terreno por un valor de
US137.888

11. IMPUESTOS

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario retenciones en la fuente 2.307 1.455
Crédito tributario retenciones IVA - -
Crédito tributario IVA 17.726 25.331
Crédito tributario impuesto a la renta 4.157 4.157
Anticipo Impuesto Renta 14.861
Total 39.051 30.943
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Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1.623 1.910
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2.588 1.776
Total 4.210 3.687

11.1 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018
Qtlllda_d (Pérdida) segun estados (64.798) (34740)
financieros antes de impuesto a la renta
Ingresos exentos 2,571 15,279
Participacion trabajadores proveniente de i i
ingresos exentos
Gastos no deducibles (26.513) (11,466)
Otras partidas conciliatorias - -
Utilidad (perdida) gravable (40.856) 38,553

Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (3) - 18,371

Rebaja del saldo del anticipo - decreto
ejecutivo No. 210

Impuesto a la renta cargado a resultados - 18,371
Impuesto a la renta diferido (Ver nota 9.4) (10.523) (10,008
Total (10.523) 8,273

1. De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2. De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables.

3. A partir del afio 2010 y hasta el afio 2018, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta
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de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones
de impuestos de los afios 2016 al 2019.

11.2 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- lLos
movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio - _
Provision del afio - -18,371
Compensaciones (pagos) efectuados 18,371

Saldos al fin del ano

Pagos efectuados.- Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la

renta.

11.3 Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos

diferidos fueron como sigue:

Saldo al Reconocido Saldo al fin
comienzo enel de afio
del afio resultados
Provision por deterioro de inventarios 1.921 341 2.262
Provision por Jubilacion Patronal 49 18 67
Provision por Dasahucio 96 -50 45
Perdida tributaria 9.638 10.214 19.852
Total 11.704 10.523 22.227

Aspectos Tributarios:

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%, sin embargo se
refleja una pérdida debido a que se encuentra en etapa inicial el proyecto inmobiliario.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacidn directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcidn de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcidn que se haya incumplido con la presentacién de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicarad siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los anos 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afo 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado
de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado considerando
el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos
el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de
turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a
la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto
en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor a pagar
por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
anos 2016 al 2018.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
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por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracion

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploraciéon y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros
derechos representativos de capital
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El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacidn, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién
de informar sobre la transaccién realizada; sin embargo, la sociedad podra
repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidon de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
Unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacién de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados
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b)

e 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles a
la nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de areas urbanas de
Quito y Guayaquil

¢ 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito
y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los

pagos realizados por:

e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo
del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversidon provenga del extranjero
y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran

b)

exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

e Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afo en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliara por 5 anos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos
colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion
en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:
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f)

g)

h)

i)

k)

1)

« Sector agricola

« Oleoquimica

« Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales

« Exportacion de servicios

« Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

« Eficiencia energética

« Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

» Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de

capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los

emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas y

medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de

hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo

que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo

deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en

tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un

residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario

efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de

reportar hasta el beneficiario efectivo

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades serd equivalente a la

diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas

naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucidon del anticipo de impuesto a la renta en la parte que

exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

« Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

« Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

« Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

« Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)
0)

Devolucion de IVA para exportadores de servicios
Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de

interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto
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P)

q)

d)

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 afios

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el
cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de
sus créditos

« Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas

» Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las
comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta
el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta
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a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La

b)

d)

e)

f)

g)

h)

)]

sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencién sobre el ingreso
gravado, de la siguiente manera:

Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador
Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en
paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en
estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes) podran
acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es calculado con
base en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2%
sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccidn basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta unico, que
implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por
producciéon y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50%
del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a USS 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto total de estos
préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras sociedades y
personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas,
seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las
relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con
tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en efectivo
de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito
para la exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados
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a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados

k) Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados

l) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros, lancetas,
tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel
periodico, y para el sector pesquero industrial en la compra de embarcaciones,
maquinaria y materiales.

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de
vehiculos

d) Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores y a los operadores
de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a
las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas
para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil,
cervezas

Impuesto a la salida de divisas

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito,
derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a
beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas
destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el
pais.

Otras reformas

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
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semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencion, excepto
en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el ano 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual debera ser pagada en los
anos 2020, 2021y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre
los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada
como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucidon simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencias que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia
con partes relacionadas durante el afio 2019 y 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado.

13. BENEFICIOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

2019 2018
IESS por pagar 3.303 1.302
Beneficios sociales 3.111 5.616
Participacion trabajadores - 8.373
Obligaciones beneficios empleados 6.414 15.291

a corto plazo

13.1 Participacion a empleados.- De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables antes
de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para
participacion a empleados fueron como sigue:
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2019 2018

Saldos al comienzo del afio 8.373 14.677
Provisidn del afio - -

Pagos efectuados - -6.294
Saldos al fin del afo 8.373 8.373

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2019 2018
Jubilacién patronal 619 236
Bonificacion por desahucio 576 237
Obligaciones por beneficios definidos 1.195 472

14.1 Jubilacién patronal De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon
qgue les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 236 87
Costo de los servicios 251 194
Costo por intereses 18 7
(?ananqa (perdida) cambio en variables 102 52
financieras
Reversion de reservas por trabajadores
salidos 217 -1
Saldos al fin del afo 619 236

14.2 Bonificacién por desahucio De acuerdo con disposiciones del Cddigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el empleado, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 237 196
Costo de los servicios del periodo corriente 164 384
Costo por intereses 18 15
Beneficios pagados -9 -13
Reversion de reservas por trabajadores
salidos 167 -345
Saldos al fin del aifo 576 237

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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2019 2018

Costo de los servicios 415 578
Costo por intereses 36 22
Reversion de reservas por trabajadores

salidos - -
Total 451 600

15. ANTICIPO CLIENTES

2019 2018
Anticipo clientes (14) 368.579 393.163
Depdsitos recibidos pendientes 209 209
Total 368.788 393.372

(14) Corresponde a anticipos entregados por los clientes por la venta de los
departamentos del Conjunto Habitacional Kata Kassale

Un detalle de los mismos es como sigue:

2019 2018

Anticipo clientes
Proyecto Isola - 108.276
Proyecto Hiedras - 207.787
Proyecto Valle Hermoso - 40.327
Proyecto Kata Cassale 368.579 36.773
Total 368.579 393.163

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios
y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, susresultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de
informacion, administrados por la Gerencia, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta
la Compaiiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacidon actualmente en uso por parte del Compaifiia, si es el caso.

16.1.1Riesgo en las tasas de interés.- La Compafiia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene
préstamos con instituciones financieras.

16.1.2Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Companiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Companfia Unicamente realiza transacciones
con personas que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un
numero importante de clientes distribuidos entre diversas areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas.

16.1.3Riesgo de liquidez.- La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

16.1.4Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurar
gue la misma esté en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La
administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la administracion
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:
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Capital de trabajo US$ 1.393.416
Indice de liquidez 2,48 veces
Pasivos totales / patrimonio 41.18 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la Compaifiia.

16.2 Categorias de instrumentos financieros.- E| detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

Activos financieros al costo amortizado 2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 71.895 79.481
Activos financieros a corto plazo 377.482 703.684
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por 264.078 136.924

cobrar

Total 713.455 920.089

Pasivos financieros al costo amortizado 2019 2018

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 231.578 24.262

Anticipo de Clientes

368.788 393.372
Obligaciones con instituciones financieras 300.000 -
Deudas con vinculadas a corto plazo 27.641 27.641
Deudas con vinculadas a largo plazo 2.314.182 2.314.182
Total 3.242.189 2.759.457

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la
Compafia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros excepto
por la cuenta por pagar a largo plazo (Ver Nota 19), se aproximan a su valor
razonable.

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En el afio 2019 la empresa solicita un préstamo al PRODUBANCO, para
financiar parte de la construccion del Proyecto inmobiliario Kata Cassale.
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2019 2018

Prestamo Produbanco (15) 300.000 -

Obligaciones con instituciones

- - 300.000 -
financieras
(15) Un detalle de los créditos es como sigue:
Monto Fecha Fecha Interes

No. Operacion Original inicio Venc. Tasa acumulado
CAR10100566364000 100.000 30/09/2019 27/05/2020 11,60% 2.964
CAR10100572881000 100.000 11/11/2019 8/07/2020 11,60% 1.611
CAR10100575913000 100.000 28/11/2019 27/07/2020 11,61% 1.064

Se encuentra como garantia de los créditos un terreno de la Compafiia valorado en
US719.100

18. PATRIMONIO

18.1. Capital social.- El| capital social autorizado consiste de 10.400
participaciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un
voto por participacién y un derecho a los dividendos.

18.2. Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

18.3. Utilidades retenidas.- Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue:
2019 2018
Utilidades retenidas por distribuir 121.816 164.828
Utilidad (Pérdidas) del ejercicio -54.275 -43.013
Resultados acumulados provenientes de )
la adopcion por primera vez de las NIIF -
Total 67.541 121.816
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18.4. Dividendos.- A partir del afio 2010, los dividendos

distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto
a larenta.

19. INGRESOS

2019 2018
Venta de bienes 404.821 532.347
Prestacion de servicios 142.641 78.489
Otros 79.729 79.798
Total 627.191 690.634

(16) Corresponde a la venta de inmuebles en los proyectos Hiedras e Isola.

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de venta

Costos financieros
Impuesto a la renta

Total

Los gastos segun su naturaleza es como sigue:

Costos proyectos

Sueldos, beneficios empleados
Otros gastos

Pago trabajadores auténomos
Impuestos, contribuciones, otros

2019 2018
398,668 501,773
252.744 195.828

38,811 27.586

1,765 187

- 8,273

691.988 733,647
2019 2018
341.798 431.456
159.050 157.712
49.030 35.116
24.657 30,224
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Honorarios comisiones
Depreciacion activos fijos
Arrendamiento inmuebles
Promocion y publicidad
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Seguros y reaseguros
Suministros y materiales
Costos Financieros

Costos indirectos proyectos
Total

Gastos por beneficjos a los empleados.- Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion a empleados
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

20,148 17,131
6,604 6,585
36.000 15.000
39.272 27.586
7.519 2,260

790 423

1,150 1,019
4.025 8.947
1,765 187
691.988 733,647
2019 2018
133.946 137.180
14.567 10.964
10.122 8.990
415 578
159.050 157.712

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacciones comerciales.- Durante los anos terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas.

Nombre del socio Nur_nero de Valor USD | % Participacién
acciones
Carlos Alberto Vidal Espinosa 104 104 1%
Santiago Marcelo Vidal Romo 10,296 10,296 99%
Total 10,400 10,400

Las principales transacciones realizadas en el afio 2019 con partes relacionadas es

como sigue:
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MARCELO SANTIAGO VIDAL ROMO: 2019 2018

En relacion de dependencia 60,497 57,830
Pagos efectuados 82,068 131,655
Depositos a la empresa 1,103 31,997
Compensacion de cuentas por pagar 85,095 16,948

con cuentas por cobrar

Anticipos 73.545 85.890

VIDCOM SOCIEDAD DE HECHO:
Compensacion cuentas por cobrar con

- 1,199
cuentas por pagar
Compras 14,986 -
Pagos realizados 10,436 -
CRISTINA VILLALBA BURBANO
En relacion de dependencia 24,786 18,875
Devolucién préstamo - 1,348
Préstamo 23,196 -
Compensacion de cuentas por pagar 672 -
con cuentas por cobrar
SIHAMA
Prestamos 80,000 -
Pagos efectuados 80,000 -
Ventas 89 -
Compensacién de cuentas por pagar 972 -
con cuentas por cobrar
VIDCON INVESTORS
Inversiones - 200,000
Intereses generados 31.781 4,873
KARLA VIDAL
Pagos efectuados i 24.079

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
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2019 2018
Activos
Activos Financieros a corto plazo
Vidcon Investors 356.608 202.857
Otras cuentas por cobrar vinculas
Anticipo Santiago Vidal 166.019 85.890
Prestamos Personales 8.390 _
Cristina Villalba x Cobrar 811 )
Cuentas comerciales por cobrar
Santiago Vidal 48.647 20.837
Total 580.475 309.583
Pasivos
Cuentas por pagar
Santiago Vidal 2.760 2.760
Deudas con vinculadas a corto plazo
Sihama Cia. Ltda. 24.381 27.641
Santiago Vidal 3.261 )
Deudas con vinculadas largo plazo
Sihama Cia. Ltda. 398.779 398.779
Carlos Alberto Vidal 110.000 110.000
Carlos Alberto Vidal -Valle Hermoso- 1.087.385 1.087.385
Carlos Alberto Vidal -Terrenos - 693.018 693.018
Macrofood Cia. Ltda. 25.000 25.000
Total 2.344.584 2.344.584
Administracion y direccion
Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
2019 2018
Beneficios a corto plazo
Marcelo Santiago Vidal Romo 60,497 57,830
Cristina Villalba Burbano 24.786 18,875
Total 85.284 76,705

42



22.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, junio
del 2020, posterior al periodo en que se informa el Gobierno Nacional declaré Emergencia
Sanitaria Nacional y Cuarentena, como consecuencia de la propagacion del COVID 19,
emitiendo una serie de disposiciones para contener la propagacion; tales como medidas
restriccién de circulacién, la reduccién drastica de las actividades y la emisiéon de normas de
caracter economicas entre otras, que se espera afecten de manera significativa la actividad
economica del pais y mercados en general. A la fecha de emisién de los estados financieros
se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcidon mencionadas y los efectos que
los mismos pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones vy
flujos de efectivo de la entidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son
consideradas como hechos posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto
sobre el reconocimiento y medicion de los activos y pasivos a la fecha de preparacion de los
estados financieros, Asi misma, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos de
estos hechos pudieran tener sobre la situacién financiera el resultado de las operaciones y
flujo de efectivo de la entidad a futuro.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a la Junta de
Socios para su aprobacion. En opiniéon de la Administracién de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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