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Glencore Oil Operations Ecuador S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Comparfifa Glencore Oil Operations Ecuador S.A. es una compafiia constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador en enero del 2006, y cuya actividad principal es la prestacion de servicios de
administracién y manejo de toda la parte operativa a excepcién de tercerizacion de personal para todo tipo
de personas juridicas especialmente para comparifas relacionadas con la industria hidrocarburifera,
metaltrgica y de alimentos, en adelante (Glencore Ecuador).

El domicilio principal de la Compafiia estd en Paul Rivet y Av. 6 de Diciembre, Edif. Josueth Gonzalez, en la
ciudad de Quito.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacién
de fecha 20 de marzo del 2018 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme, fueron del ejercicio fiscal 2012. Hasta el 31 de
diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
dela Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparifa no ha adoptado con anticipacion.
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'La Admini§tracién de la Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compafifas
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017, 1a Compafiia no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a_ clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

compafifas relacionadas por la prestacion de servicios de asesoria. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son exigibles por la Compafifa en el corto
plazo y no devengan intereses.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a trabajadores
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es

equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores vy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un aio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a companfas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por

transacciones comerciales por servicios recibidos. Son exigibles por el deudor en cualquier
momento, no devengan interés y se registran a su valor nominal que al equivalente a su costo
amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liguidado.
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Activos fijos

Los qctivos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La Flepreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del
activo fijo, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un valor
de realizacion de sus activos fijos al término de su vida til. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia,
no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamerode afios
Mueblesy enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo y software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corrientes y al
efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016
ascienden a 22%.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto alarenta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, tomando en cuenta
las disposiciones tributarias emitidas por la Autoridad Tributaria.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigibie
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El ajuste conciliatorio del impuesto ala renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos diferidos
originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales entre las bases

financieras y tributarias de la Compafifa.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:



(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad

contable anual antes del impuesto ala renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

(i) Déci i : Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

La empresa contraté la elaboracién de un Profesional para la elaboracién del Estudio Actuarial de los
empleados de la compafifa segtin lo requerido por las NIIF, que consideraron el método de “Crédito
unitario proyectado” e incluyeron todos los beneficios de los trabajadores y los incrementos salariales
determinados afio a afio.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provision jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a la
misma compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los servicios de asesoria prestados, neto de impuestos a las
ventas. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan con referencia al servicio especifico
completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los

servicios a ser brindados.

2,10 Resultados acaumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podri ser
absorbido por los Resultados acumulados y por los del Giltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



