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Glencore Ol Operations Ecuador S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

INI"'ORMACION GENERAL

Colistitucion y operaciones

La [Compafiia Glencore Oil Operations Ecuador S.A. es una compafiia constituida bajo las leyes de la
Reg iiblica del Ecuador| en enerc del 2¢i06, y cuya actividad principal es la prestacién de servicios de
adr rinistracion y manejo de toda la parte operativa a excepclon de tercerizacion de personal para todo tipo
de !personas juridicas especialmente para oompamas relacionadas con la industria hidrocarburifera,
me1 alirgica y de alimentos, en adelante (IGlencore Ecuador)

El Uommho principal de la Compaiiia esté en Paul Rivet y Av. 6 de Diciembre, Edif. Josueth Gouzalez en
ia c iudad de Quito.

Pn meros estados ﬁmrmclems con arreglo a NIIF

Los ‘estados financieros !por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los primeros
&m dos financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 24 de marzo
del 2014 del Gerente (%eneral v posten(nrmente serin puestos a consideracién de la Junta General de
Acc lomstas para su aprobacion definitiva. |

|
RE "UDIEN DE LAS PRINCIPALES Pi[)LITICAS CONTABLES

Ac ‘ntinuacién se des(ﬂhen las principales pohtlcas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
ﬁna ncieros. Tal como ]0I requiere la NITF i, estas .po]mcas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 531 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
esu dos financieros. |

Ba: ies de preparacion de estados ﬁnlanclems

Los presentm estados financieros de la Oompania constituyen los primeros estados financieres preparados
de iacuerdo con las Nc'n'mas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Ini emanonal Accomltmg Standards Board) qne han sido adoptadas en Ecuvador y representan la
adq) pcmn mtegral, exp]iclta y sin reservas de !as referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uxi orme a los ejermcms que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
pre pararon de acuerdo t|:on Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros s|e han preparado bésncamente bajo el criterio del costo historico.

La I )reparaclon de los estados financieros conforme a las NUIF requiere el uso de estimaciones contables.
Tanibién exige a la Admmlstmclon que e;erz.a su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
cotltables de la Compania En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
cor iplejidad o las arms donde los supuestos y %tlmac;ones son significativos para la elaboracién de los
est. dos financieros. Débido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales
pllf den diferir de los montos estimados porla Admmlstmmon

A 1: fecha de emision (lfT estos estados ﬁmmueros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las 10rmas existentes que no han entrado en vigericia y que Ia Compafifa no ha adoptado con anticipacién. W




La%Administracién de Ia Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
inti rpretaciones amtes |descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejej cicio de su aplicacidn inicial.

2.2 Mt neda funcional g Imoneda de prvesentaclén

Lm pamdas en los esiados financieros de la Compama se expresan en la moneda del ambiente econdmico
pru nario donde opera|la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
est. «dounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaitfa.

2.3 Efq ctivo
Inc luye el efectivo disponible y los depdsitos a la|vista en bancos.

2.4 A4:1I ivos y pasivos financieros

2.4.1 le sificaciéon

Lai Compania clasifica |sus activos financieros :en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
raz ynable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su 7encimiento” y acl:wos financieros dJLspombles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
lasi s1gu1entes categoﬂas “pasivos financieros a yvalor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende|del propésito para el cual se adquirieron los actives o
cor trataron los paswcrs. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

| Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. |Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vercimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, }a Compaitia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

i Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar y
| cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento|mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2011 y 2012 y al 1 de enero del 2011, ]a Compafiia no
presenta pasivos|financieros mayores 2 12 meses.

2.4.2 Re ronocimiento y medicién inicial y posté:rior
Re conocimiento -
%
La|Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
nej ociacién y se reconacen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. pg,




Ms' diici('m iniciat -

Lo: activos y pasivos ﬁnancleros son inedidos mlcla]mente a su valor razonable mas cualquier costo
atr buible a la transacmon, si €l activo o paswo financiero no es designado como de valor razonable a
trajiés de ganancias y pérdidas y éste es mgmﬁcatwo Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Coinpafifa valoriza los mismos como se describe|a continuacién:

Me dicion posterior - |

(@

@)

(i)

Préstarnos y cuentas por cobrar

Posterior a su Ieoonommlentu imicial se nnden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especfﬁco, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas_po [' cobrar_a_clienfes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
compaiias relac:onadas por-la prestaclon de servicios de asesoria. Se reconocen a su valor
nominal qmlz es equivalente a su eosto amortizado pues son exigibles por la Compaiiia en el
corto plazo y no devengan intereses. |

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a trabajadores
que se llqmdan en el corto plazo. | Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado. |

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se m:den al costo amortizade aplicando el método de interés

1 efectivo. En espeqlzlﬁco la Compaiija presenta 1as siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

@

(i)

roveedores v otras cuentas por mggr' Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adqumdos de proveedores localesio del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan ]pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan [como pasivos no.corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 3o dias.

Cuentas Ww Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por servicios recibidos. Son exigibles por el deudor en cualquier
momento, no devengan intérés y se reglstran a su valor nominal que al equivalente a su costo
amortizado.

2.4.3 De terioro de activos financieros

La
evi
tér

Compaiifa establece/una prov1s10n para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
lencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
ninos originales de las cuentas a ccbrar. La existencia de dificultades financieras significativas por

paite del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta o

mg
dic

ra en los pagos sg|consideran indicadores;de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
iembre del 2013 no fue requerido el re'glstm dse provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Bq ;a de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se|elimina cuando expiran Ios derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Co: npaiiia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo.
Un p asivo es eliminado cuando las obligaciones espe(:lﬁwdas en ¢l contrato se han liguidado. %




2.5 Ac dvos fijos .

Lo' activos fijos son :lweglstrados al costo hlsténco, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deierioro, en caso de producirse. El-costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
ad([uisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adqulslcién sdlo son
cay italizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la \Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
cor responden 4 reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La rlnnpreclaclén de actwos fijos es calculada Imealmeute basada en la vida til estimada de los bienes del
act vo fijo, y considera ya.lores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima un valor
de realizacién de sus activos fijos al término de su vida @til. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia,
nio;s¢ han identificado componentes significativos que posean vidas titiles diferenciadas. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fec 12 de cierre de los estados financieros.

" v:das dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:
i .

| Tipode bienes L Niimero de afios
M eblesy enseres 10
Eq ripos de oficina L 10
Eq ripos de computoy software : 3

Ia. ])erdldas y ganamnas por la venta de actm)s ﬁjos se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el 3 alor en libros y se incluyen en el estado de r&sultados integrales.

Cu. mdo el valor en }hbros de un activo ﬁJo excede a su monto recuperable, este es reducido
mn iediatamente hasta su valor recuperable.

De teriore de activos no financieros (activbs fijos)

Loa. activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cin ‘unstancias que indican que podria-no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
coiresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor
rec itperable de los activos corresponde al mayor.entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en'uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los gue generen flujos de efectivo identificables (umdades generadoras de efecnvo) Los saldos en libros de
act vos no financieros que han sido objeto de cashgos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
&st l(lOS financieros para verificar posibles mvexsmnes del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activa ‘exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
un. 1 pérdida por deterioro en los resultados del e]ercnclo

La; Admmlstraclon ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

IrrlI puesto a la renta corriente y diferido
El i;asto por Impuesto|a la renta del afio comf)rende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. E}

im]iuesto se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otro%ﬂ




2.8

re§ a]tados integrales o directamente en el patrimonio.

Im puesto a larenta corriente - l

EI i :argo por impuesto a la renta corrients se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gra \vables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie.

La‘ normas tributarizas vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% {2010: 25%) de las utilidades
gra ivables, 1a cual se re duce al 14% (2010 15%) 51 las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A lartlr del e]erclclo ﬁsca] 2010 entrd en vlgor la: norma que exige el pago de un antlmpo minimo de
imjiuesto a la renta”, cluyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos dedu(:lbles 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
act VOS.
Laj referida norma establecid que en casi de quje el.Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este {ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
cot tnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aphcable, de acuerdo
cox la norma que rige Ia devolucién de este antlcipo

Im puesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

difi rencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

mg strados en los estados financieros. El [mpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias

qm han sido promulgirdas ala fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
ndo el impuesto a la renta diferido activo se reahce o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El ;_[mpuesto a la rental diferide activo sblo se reeonoce en la medida que sea probable que se produzea
bei eficios tributarios futuros contra los que se pnedan usar las diferencias temporaies.

saldo de Impuestc a la renta diferido actlvo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exl, ;1ble a compensar lmpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a l¢ Tenta diferido activo y pasivo se relacionen con ia misma autoridad tributaria.

En‘ adlc:(‘m, es importante sefialar que de acuerdo con ¢l Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e
In\ ersiones, la tasa del Impuesto a la Renta se| ‘reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
h& sta Hegar al 22% en ¢l 2013, por lo qué el 1mpuesto diferido esta caiculado considerando el decremento
prc gresivo de la tasa impositiva.

El| ?.Juste conciliatorio Iciel impuesto a la renta dlfendo consiste en ¢l reconocimiento de los impuestos
dzﬁ ridos originados por aquellos ajustes mnc:nhatonos a las NHF que crean diferencias temporales entre las
biL s s financieras y tributarias de la Compaiiia.

Be neficios a los empleados

(aj : Beneficios de conto plazo L
Se registran en| el mbro de pmvisionés del estado de situacién financiera y corresponden
i principalmente a: a L
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3.

®)

(i)  Participacion de los ggba]a dores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatun‘mla vigente. Se registra con cargo a resultadus ¥y se preseata como parte de los gastos
administrativos.

{ii) écimo lercer v décimo cuarto sugldo Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en|el Ecuador.

(iii) Vaggg:ones Se registra el costo correspondlente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. .

La empresa mntrato la elaboracién de un mea;mna] para la elaboraci6én del Estudio Actuarial de los
empleados de 1|a compafifa segin lo requendo por las NIIF, que consideraron el método de “Crédito
unitario proyecl:ado e incluyerori todos los beneficios de los trabajadores y los incrementos salariales
determinados afio a afio.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de ]ubllacmg pal:rona y desa hgcx La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion platronal normadd por las leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
alas leyes wgentes en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiari al traba_]ador con €] veiniicinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién ‘mensual por cada aiio de los afios de servicios prestados a
1a misma compaifiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determing anualmt'nte la uproms16n para jubilacién patronal con base en estndios
actuariales practicados por un pmJEesmnal mdepend!ente

Re conocimiento de ingresos

Lo' ingresos comprentden ¢l valor de la venta de los servicios de asesoria prestados, neto de unpu&itos a
las ventas. Se reconoven en ¢} periodo contable en el que se prestan con referencia al servicio especifico
co1 1pleto, calculado sobre ta base del servicio realmente brindado como una proporcién del total de los

|
ser 7ficios a ser brindados

Rnsultados acumulados - Ajustes prow:nlentes de la Adopciéon por primera vez de las

“N l]F”

.1_]ustes provenientes de la adopcion por pr:ime_ra vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que|se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acurnulados, sttbeuenta
“Resultados Acumu]ados por aplicacion inicial de NITF”, que generaron un saldo deudor, podra ser

absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicioc econémico concluido, si los

hul Here.,

ES TIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLEES SIGNIFICATIVOS

la| I'preparacién de estados financieros: mqmere que la Administracién realice estimaciones y utilice
su; uestos que afectan |los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas reiacionadas. Las

est maciones realizadas y supuestos utilizados por la Corupaiiia se encuentran basados en la expenencu‘ﬁ
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hls Grica, cambios en |la mdustrla e mforma(:lén surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin
g_m )drgo los resultados ﬁnales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

La: estimaciones y politicas contables s1g;n1ficatzvas son definidas como aquellas gue son importantes para
refl gjar correctaments: lla SItuaclén financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto .
g_ra o de juicio por parte de'la admmlstr'lclon E

Laj ]prmmpales estimaciones ¥ aphcacmnes del cnterlo profesional se encuentran relacionadas con los

s_ig uentes conceptos: . ;

. AF: La determinacion de las vidas ftiles y valores residuales que se evaltan al cierre de cada aiio.

' Provisiones por|beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de

Jubilacion patronal | y Desahucip, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales mdlependlentes

s | Impuesto a la renta diferido: La Compa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
* considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y -

' . pasivos (fundanm*ntalmente efectos de la adopcmn de las NIIF) se revertiran en e futuro.

EFECTIVO

Coinposici6n al 31 de Diciembre del 2013:
EFI3CTIVO Y EQUIVALENES AL EFECTIVO

CA 1A CHICA 405.19

PRDIJUBANCO ' 12:680.28
CA: L ACCOUNT :110;505.63

L ——— e

TO i!\L EFECTIVO Y EQUSVALENES AL

EF :CTIVOD 123.601.10

ACTIVOS F1JOS

El inovimiento y los saldos de activos fijos se presentan a continuacion:
PR JPIEDADES PLANTA Y EQUIPO :

[ :
MA QUINARIA Y EQUIPO SMPRES !

i .
: hl IAQUINARIA Y EQUIPO IMPRES

l 18,439.01
. AIUEBLES Y ENSERES 16,800.64

: ! ZQUIFO ELEGTRONICO (GOMPUTACION, SOFTWA 45,351.25

TOFAL MAGUINARIA Y EQUIPO IMPRES 80,599.90
=) i JEPRECIACION ACUMLUILADA PROPIEDAD PLA

. BIAQUINARIA Y EQUIPO IMPRES (13.919.68)

- JIUEBLES Y ENSERES (12.747.28)

_ 4:QUIPO ELECTRONICO (COMPUTACION, SOFTWA | (36,310.44)

TQ AL () DEPRECIACION AGUMULADA PROPIED (62.977.60)

TO TAl PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

17,622.304,



