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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de Socios 
CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JL8A CIA. LTDA 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCTORA JACOME 
LOVATO ARQUITECTOS LGA CIA. LTDA. (la Compañía), que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2019, los estados de resultados y otros resultados. 
integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aña terminado en esa 
fecha, así como las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las poííticas. 
contables significativas 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tados los 
aspectos materiales, la posición financiera de CONSTRUCTORA JACOME LOVATO 
ARQUITECTOS JLBA CIA LTDA, al 31 de diciembre del 2019 'el resultado de sus operaciones. 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas. 
Internacionales de Informacion Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (JAS8) 
Fundamentos de la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabridades del auditor en relación con la sucitoría de los 
estados financieros” Somos independientes de CONSTRUCTORA JACOME LOVATO 
ARQUITECTOS JLSA CIA. LTDA, de acuerdo con el Codigo de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (1ESBA por sus. 
siglas en Inglós) y las disposiciones de Independencia de la Supermtendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de etica de 
conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
btenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. 

  

Información prezentada an adición a loz astados finunciaros 
La Administracion es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no ¡nctuye 
al juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria 5e espera que dicha 
informacion sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este Informe.



Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no Incluye dicha información y 
o expresamos ninguna forma de aseguramento o conclusion sobre la misma 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté gispomble y al hacerlo, considerar sl esta Información 
contiene inconsistencias matenales en relacion con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditona, o si de otra forma pareceria estar matenalmente 
incorrecta 

  

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acrionistas, sl 
concluimos que exste un error material en esta Informacion, tenemos la obligacion de 
reportar dicho asunto a la Adralnistracion de la Compañía 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabuidad (IAS8), y del control 
interno determinado por la Administracion como necesano para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error 
En la preparación de los estados Financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañva para continuar como negocio en marcha, revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionados con negarlo en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga ie intención de liquidar la Compañia 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La administración es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la 
Compaña, 
Responsabilidad del auditor an raísción con la auditoría de los estados financieros 

  

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segueldad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
enmir un informe de auditoria que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero mo garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Intemacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un error material cuando este 
exista Emores pueden surgir debido a fraude o error y son considarados materiales sí 
individualmente 0 en su conjunto pueden razonablemente preverse que Influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
Come parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo. 
profestonal durante toda la auditoría También. 

Identficamos y evaluanos las rlesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para respondes a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de audtona suficiente y adecuada para 
proparcionar una base para nuestra opimon El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una mcorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede Implcar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneración del control ntemo 
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-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditona con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pera no. 
cor el propósito de expresar una opinión sobre la efectwdad del control intemo de la 
Compañía 

  

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente Información revelado por la Administración es razonable 

+ Evaluamos sobre lo adecuado de la utllización, por parte de la Admimstracion, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona obtenida, 
conclulmos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 9 
condiciones que pueden generar dudas signuicativas sobre la capacidad de la Compañta 
para continuar como negocio en marcha — St conclulmos que existe una Incerndumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros 0, sl dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
“una empresa en funcionamiento 

-  Evaluamos lo presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y si los astados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicomos alos responsable de o Admiisración de a Compañia respeto a, entr oros somos laicas Y O mamen as rosicocon de audio Ptiada y e PalBigS Doniicstwos as como cuniquar defcenca Sgrufcatma de contro iermo qu Iepgicomos encon ae a audiota 
     

  

Quito, Junto 30, 2020 
Registro No. 1180 

Jonathan Guaman 
¡tor Independiente



CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS ILBA CIA, LIDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
_AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

ACUVOS Botas (en US. dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos. 877 109 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar. 5 1sn 29.588 

Total activos corrientes. 120201 29,697 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y veñículos 6 25.809 21,595 

TOTAL 196.090 107,242 

Ver notas a los estados Ainancieros 

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas. 
por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Total pasivos corrientes. 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamos 
Total pasivos 
PATRIMONIO. 
Captal socia! 
Reserva legal 
Utilgad acurmuiaca 
Total patrimono 
TOTAL 

  

   

Notas: 31/12/19 
(an U.S. dólares) 

u 
5.000 
2,500 

52479 

    

-Tóntagor General 
Espacio Contable SM 
(ar Baitagoiva 7 

5.000 
2.039 
42597



COMSTRUCTOSA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLEA CIA, LTDA, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEME 

INGRESOS 
COSTO DE VENTAS, SERVICIOS Y OTROS 
MARGEN BRUTO 
Gastos de admunistracion y ventas 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A 
LA RENTA 

Ingreso (gasto) por Impuesto a la renta 
Corriente 
1h 
UTILIDAD DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieros 

    

E DEL 2019 

AñO terminado. 
Notas SLIZIAS 

fan u.s. dólares) 
12 447,654 339,024 
13 (29.410) (205928) 

118,244 73,096 
1 81.817) (44,227) 

36.427 20.569 
> 224) 18.479) 

9.120) 5.479) 
208 20,390 

  

   

    

DÍA, 
5 Siribago Eva 
Contaltor General 

Espacio Contable SM



CONSTRUCTORA JAGOME LOVATO ARQUITECTOS JLBA CLA. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Toral 
Capital Reserva — Utilidad 
social — legal acumulada Tota 

(en US. dólares) 
Saicos al 31 de diciembre del 2017 5.000 - 243,005 248,005 
Utiigad neta del año 20390 20,390 
Apropiación de reserva tegal - 2,039 (2,039) - 
Dividendos declarados - - QEH (218719) 
Saldos al 31 de diciembre del 2018 5.000 2,039 42,637 49,676 
Utuidad neta del año 27,303 27.303 
Apropiación de reserva legal 61 461) 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2019 5000 2500 _69479 _26973 

Ver notas alos estacas Financieros 

  

   
Espacio Contable SM



CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLBA CIA, LIDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clentes y de compañías relacionadas 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a lo renta pagado 

Efectivo neto provemente de (utlizado en) actividades de 
operación 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de préstamos 
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
inaniamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

  

Representánte Legal 

    

AñO terminado 

(en U.S. dólares) 

339,731 
(333,064) 

—£.567 

— 

— 

6,561 

521,766 
(525,902) 

6514) 

12.550 

55m 

4545 

(12,802) 
29 
108



CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLGA CIA, LIPA. 

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR 

1d 

2 

ÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMI     

IMFORMACIÓN GENERAL 
CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLGA CIA LTDA. (la Compañta) fue 
constituida en el Ecuador el 23 de enero de 2006 Su accionista principal es Alfredo 
Ramiro Jacome Lovato, una persona natural. Su domicillo principal es Gaspar Cañero 
200 y áv 6 de diciembre, Quito - Ecuador. 
Las prinapales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la 
realizacion de estudios, diseños planificación, construcción y fiscalización de obras 
civiles, urbanizaciones, edificios, viviendas, caminos, carreteras, conales de slego, entre 
tros 
Las políticas contables que utilza la compañia son consistentes con las que aplica 
CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLEA CIA, LTDA, en la preparacion de 
sus estados financieros 
La informacion contenida en estos estados financieros es responsalidad de la 
administración de la Compañía 
ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatorfamente afectivas en el año actual 
A partir del 1 de enero de 2018 entró en vigencia NIF 16 y CINITF 23, un resumen 
de los efectos de estas normas es como sigue 

NIIE 16 Arrendamientos 
La Compañía no mantiene contratos de arrendamiento vigentes al 31 de diciembre 
de 2019 que cumplan con los parametros establecidos por NJIF 16. poe tanto, asta 
norma no tiene un efecto en los estados financiaros de la Compañía 

SINIIF 23 Incertidumbre sobra cl Tratamiento de Impuesto 2 tes 

    

La Compañía contabliza las Incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la 
renta de acuerdo a lo requerido por la CINIIP 23 el cual entro en vigencia el 1 de 
enero del 2019 Esta interpretacion cianfica como aplicar los requerimientos de 
reconocimientos y medicion de la NIC 12 cuando existe Incerudumbres a los 
tratamientos Geh Impuesto a las Ganancias. 

Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar ss es probable que la 
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo Incierto y reflejar el resultado de 
dicha evaluacion en ía determinación de la ganancia fiscal, las bases fiscales, 
pérdicas fiscales no utIizadas, creditos fiscales no utilizados y tasa fiscales. 

s
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la Administración de la Compaña en su evaluación determino que esta 
interpretación no ene un impacto material en los estados financieros de la 
Compañia 
Normas nuevas y revisadas omitidas, pera aun no sfectivar Alafecha de 
aprobacion de los estados financieros la Compaña no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aun no son efectivas 

  

Efectiva a partir de 
períados que inlclan 

An Título 
Enmienda a las referencias — Enmiendas a las referencias al Enero 1, 2020 
al marco Conceptual de las. — marco conceptual en las NILF 

NnF 
Modificaciones a la NIC 1 y Defimón de matenal Enero 1, 2020 
NIC 8 con respecto ata” (modificaciones a la NIC 1 y NIC 

definición de materialidad! 8 
Mejoras anuales a MITF ciclo Enmiendes a la NIF 3 Enero 1, 2020 

2015-2017 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 
POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3: 
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Declaración de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de 
conformudad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS8). 

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de America (US dólar), el cual es la moneda de circulacion en el 
Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, tal. como se explica en las políticas contables inclurdas 
más abajo 
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo a el valor 
pagado para transferie un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independlentamente de sl ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
actvo o un pasivo, la Compañsa tiene en cuenta las características del activo 9 
Pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al Ajar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas simihtudes con el valor 

>
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razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion 
de la NIC2 o el valor en uso de la NIC 36. 
Adicionslmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad 
los cuales se describen a continuacion 

Aivel 1 Son precios cormados (sin afustar) en mercados activos para actvos 0 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Atvel 2 lnsumos distintos a los precios cotizados Incluudos en el tuvel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya ses directa o indirectamente 

Ag! 3, Insumos son datos no observables para el actvo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en LS 
blares, excepto cuando se especifique lo contraria 
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depositos en 
bancos locales. 
Proptedades y vehículos 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipo se miden Inictalmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipo comprende su precto de adquisición mas todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo def casta - Despues del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas at costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor” Los gestos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
penodo en que se producen. 
Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el metodo de lnea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales partidas de propledades y equipo y las 
vidas illes usadas en el cálculo de la depreciación. 

lem Ya Uri (en años). 
Edificaciones 20 
Equipos 10 
Muebles y equipo de oficina 10 

10-
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Vehículos 5 
Adecuaciones y remodelaciones 5 
Equipos de computación 3 
Retiro o vantz de propiedades y equipo - Una partida de propiedades y equipo 
se de de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta La uuldad o 
Pérdida que sura del retivo o venta de una partida de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en Ilbros del activo 
y reconocida en resultados 
Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La uulidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en años 
futuros, y que excluye partidas que nunca serán Impomles o deducibles El 
pasivo de la Compañía par concepto del Impuesto comente se calcula utilizando las 
tesas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

  

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determnar el 
impuesto 8 pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura 
salida de fondos hacia la autondad fiscal Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluación se basa en 
el juicio de los profesionales de Impuestos dentro de la Compaña soportado por 
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la 
opinión de asesores fiscales independientes, 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de fos activos y pasivos Incluidos en los 
estados financieros y sus bases fscales Un pasivo por impuesto difendo se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas imporibles — Un 
activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaña disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podna cargar esas diferencias 
temporarios deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 
temporarlas surgen del reconocimiento inidal (distinto al de la combinacion de 
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) n la contable. 
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidlaras y asociadas, y participaciones en 
negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibildad de 
que esta no pueda revertirse en un futuro cercano — Los activos por impuesto 
¿iferdo que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas 
inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) 
Tutura contra las que cargar esas diferencias temporarlas y cuando exista la 
posiblidad de que ástas puedan revertirse en un futuro cercano 

"



El importe en Ilbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al final de caca período sobre el que se informe y se debe roducir, en la medida 
que estime probable que no dispondrá de suficiente utildad gravable (tributaria), 
en sl futuro, como para permite que se recupere la totalidad o una parte del 
activo. 

    

Los activos y pesivos por impuestos diferidas se muden empleando las tasas Niscales que se espera sean de aplicación en el período en al que el acivo se 
vo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
o prácticomente oprabadas al final del periodo que se informa. 

  

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derwvaríon de la forma en que 
la entidad espera, al final del período sobre el que se Informa, recuperar 0 fiquidar 
el Importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
diferidos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y l3 

Compañía tiene la intención de Equidar sus activos y pasivos como netos. 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro Inicial de una 
combinación de negocios. 

3.7 Provislones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación prasente 
(ya sen legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la. 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación. 

     

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembalso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se miss una 

provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
Su Importe en Ilbros representa el valor actual de gicho flujo de afectivo (cuando el 

“efecto del valor des dinero en el tiempo es material). 

  

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
Un activo si es virtualmente segueo que se recibirá el desembolso y el monto de la 
Cuenta por cobrar puede ser medido con fabilldad 

  

Reconocimiento de ingresas - Los Ingresos se miden en función de la 
contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir en un 
contrato con un cllente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La 
Compañía reconoce los ingresos cuando transflere el control de un producto o 
servicio a un cliente 
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Servicios de construcción — La Compañía construye infraestructuras bajo 
contratos a corto plazo con clientes, Estos contratos se celebran antes de que 
comience la construcción de las Infraestructuras Según los terminos de los 
contratos, la Compañia crea o mejora un acuvo que el cllente controla y tiene un 
derecho exigible de pago por el trabajo realizado Por lo tanto, los ingresos por la 
construccion de infraestructura se reconocen a lo largo del tiempo en referencia al 
método de porcentaje de terminación, es decir, basado en la proporción que 
representan los costos del contrato incurridos por el trabajo realzado hasta la 
fecha en relación con el costo total estimado del contrato La Administracion de la 
Compañía considera que este método de recursos es una medida adecuada del 
avance hacia la satisfaccion completa de estes obligaciones de desempeño según 
le NIF 15 
La Compañia tiene derecho a facturar a los clientes por la construcción de 
infraestructuras basada en el avance de una serte de etapas relacionados con el 
desempeño completo de la obra. Cuando se alcanza una etapa en particular, se 
envía al ellente una planilla del avance del trabajo relevante firmada por un 
fiscalizador de obra y una factura para el pago de la etapa relacionada La 
Compañia habrá reconocido previamente un acuvo contractual por cualquier 
trabejo realizado Cualquier cantidad previamente reconocida como un activo de 
contrato se reciasiico a las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al 
cliente No se considera un componente de financiamiento significativo en los 
contratos de construccion con clientes, ya que el penado entre el reconocimiento 
de los ingresos segun el metodo de porcentaje de terminación y el pago por las 
etapas es siempre inferior a un año 
Prastación de servicios - La Compañra proporciona servicios de ingenieria y 
asesoría para contratos de construcción Dichos servicios se reconocen como una 
obligación de desempeño que se satisface a lo largo del tiempo Los ingresos se 
feconacen por estos servicios según la etapa de fnalzación del contrato, de 
acuerdo a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en horas de 
Servicio y gastos directos. La administracion de la Compañia ha evaluado que la 
etopa de finallzacion es determinada como la proporcion del tiempo total del 
servicio que se espera que haya sido prestado al final del periodo sobre el que se 
informa y que se considera como una medida adecuada del avance hacia la 
satisfacción completa de estas obligaciones de desempeño según la NIIF 15 

3.9 Costos y gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se 
teconocén a medida que son incurridos ndepengientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen 

3 10 Compensación de ssídos y transacciones Como norma general en los 
estados financieros 10 se compensan los activos y pasiwos, tampoco los ingresos y 
gastos, salva aquellos casos en los que la compensacion sta requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentecion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compaña tene la. 
Intención de liquidar por su importe neto o de reailzar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
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3.1£ Instrumentos financiaros - Los actos Y pasivos Mnancieros se reconocen 
cuando la Compañsa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 
Los activos y pasivos financieras se miden Imclalmente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieras 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) Se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento Inical Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la aquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del penodo 

3.17 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos fInancieros 
san reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 
Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificacion de los activos financieros, 

Clasificación de fos activos financieras 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se muden 
postenormente al costo amortizado 

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuya 
objetivo es mantener los achvos financieros con el fin de recolectar Mujos de 
caja contractuales; y. 

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente 

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su vator razonable con cambios en otro resultado integral 
(FVORI) 
+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de 
los activos flnancieros, y 

- Los términos contractuales del acto financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e 
Intereses sobre el Importe del principal pendiente. 

Por defecto todos los demás activos financieros se miden posterormente a su 
valor razonsble con cambios en resllados (FVR) A pesar de lo anterior, la 
Compañia podrá tomar la siguiente eleccion / designación irrevocable en el 
momento del reconocimiento Inicial de un activo financiero 
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+ La Compañía puede optar irrevocabiemente a presentar cambios posteriores en 
al valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si 
se cumplen ciertos criterios; y 

+ La Compañía puede designar irrevacablemente una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirio a FVR si al 
hacerlo elímina o reduce signifcativamente una asimetría contable. 

ELcosto.amortizado y método de interés efectivo 
El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
un Instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durente el 
periodo en cuestión. 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honoranos y valores pagados o recibidos que 
Torman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
tras primas o descuentos), exctuyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través 

de la vida esperada del Instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periogo 
más corto, con el valor bruto en bros del instrumento de deuda en el 
reconocimiento inicial, 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un actuvo 
nanclero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el Imporia Inicial y al vencimianto, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad: 

  

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para los 
Activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los Ingresos 
por Intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto 
en bros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado — Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por Intereses se reconocen 
Aplicando la Lasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, 
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero. 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo 

al Importe en ibros bruto del activo financiero. 
Para los activos financieros comprados u originados con geterioro, la Compañía 
reconoce los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada 
al costo amortizado del activo finandiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no 
vuelve a la base bruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre 
deteriorado 
Los Intereses se reconocen en resultados del alto y se incluyen en la línea de 
"Ingresos financieros - ingresos por Intereses”. 
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Anar 

La Compañia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda que se miden af costo amortizado o al 
FVORL, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de 
contratos, asi como contratos de garantía financiera _ El Importe de las pérdidas de 
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios 
en el riesgo de credito desde el reconocimiento Inicial det respectivo Instrumento 
financiero. 
La Compañia reconoce siempre 12 perdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar Las perdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas 
Fistoricas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los 
deudores, condiciones economicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la perdida 
esperada durante toda la vida del Instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de credito desde su reconocimiento inicial _ Sin embargo, 
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado 
signifcativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida 
or deterioro para ese instrumento financiero por un Importe igual a la párdida 
esperada en los próximos 12 meses 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
pednan surgir de tados los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero En contraste, la périda crediticia esperada a 
12 meses representa la porción de perdidas de credito durante toda la Vida del 
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
Gemro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los astacos 

ameno start 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento Inical, l2 Compañia compara el riesgo 
de incumplimiento en el mstrumento financiero “8 le fecha de presentación de 
Informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la Fecha 
de su reconocimiento Imclal. Al realizar esta evaluación, la Compañia considera 
Información cuantitauva y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 
expenencia iustorica y la informacion prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerza desproporcionado — La información prospectiva considerada mcluye 
proyecciones de la Industna en que operan los deudores, obtenida a partr de los 
informes — economicos de expertos, analistas Financieros, organismos 
gubemamentales, grupos de Investigación y otras organizaciones similares así 
como la consideración de diversas fuentes externas de informacion económica 
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la 
Compañia. 

16-



En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
«redito ha incrementado significatvamente desde su reconocimiento Inicial- 
+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de credito Interna o 

externa del instrumento financiero, 
+ Deterioro significativo en los Indicadores externos de mercado del nesgo de 

crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento 
significatwo en el margen de crégito, los precios de swaps de Incumplimiento 
crediticio del deudor el tiempo e el grado en que el valor razonable de un 
cua financiera ha sido Infenos a su costo amortizado,, 

- Cambios adversos exstente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor, 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros 
del mismo deudor, 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
economico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume 
que el riesgo de crégito de un activo financiero ha aumentado sigmficativamente 
desde su reconocimiento Incial cuando los pagos contractuales tienen más de 39 
días de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportabie 
que demuestre lo contrario 

  

A pasar de lo antenor, la Compañía asume que el siesgo de crédito de un 
Instrumento financiero mo ha aumentado significatiwamente desde su 
reconocimiento Inicial sl se determinó que el lesgo de credito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte Un Instrumento financiero se determina que tene 
un bajo nesgo de crédito 

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

conteactuales de Mulo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) cambios adversos en las condiciones econornicas y de negocio en el largo 

plazo podnen, pero no necesariamente, reducir la capacidad det prestatario 
Para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bayo 
usando el activo tiene una calificacion ereditica externa de "grado de inversión" de 
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificación externa no 
esta disponible, el activo tiene una calificación Interna de "desempeño" La 
calificación "desempeño" significa que la contesparte tiene una posicion financiera 
Sóllas y no hay Importes vencidos. 
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Para Jos contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compañía se convierte 
en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su 
reconocimiento inicial para propósito de evaluar el deterioro del Instrumento 
financiero. Al eveluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento Inicial de un contrato de garantía financiera, la 
Compañía considera que los cambios en el riesgo que el deudor especifico 
incumpla el contrato. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utizados 
Para identficar sl se ha producido un aumento signíficatwo en el riesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar Incremento 
significativo en el riesgo de credito antes que los saldos se conviertan en vencidos, 

Definición de jncumolimiento 
La Compañía considera que se ha producido un incumplimento cuando un activo 
financiero tiene más de SO días de mora, a menos que la Compañía tenga 
Información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado 
más ampllo es más apropiado 

Activos financieros can deterioro crediticio 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuendo se han producida uno o más. 
eventos que tienen un impacto penudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese acuvo financiero. La evidencia de que Un acuvo financiero tiene 
deterioro crediticio Incluye datos observables sobre los sigulentes eventos: 

    

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b)un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimuento 6 

vencimiento; 
(0) los prestamistas del prestatano, por razones contractuales y económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro mado no hubieran considerado; 

(d)cada vez es más probable que el prestatano entre en quiebra o reorganización 
financiera; o 
la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades inancieras. 

Eotitica de castigos 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que Indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de 
Iiquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, a en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años vencidos, lo que 
ocurra antes Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 

de cumplimiento conforme a os procedimientos de recuperación de la 
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 

Cualquier recuperación reallzada se reconoce en resultados 

Hestición y reconocimiento de tas pérdidas de crédito esperadas 
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La medicion de las perdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad 
de imcumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida sí exste un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento La evaluación de la 
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el Incumplimiento se basa en 
datos hwstaricos ajustados por Información prospectiva como Se descnbió 
anteriormente 
Para los actwos financieros, la pérdida de credito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al Epo de interes efectivo original 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento 
financiera en un Importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del 
instrumento en un periado anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda fa vida del activo, la Compañía mide la provision para perdidas 
a un importe igual a ia pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiiza el enfoque 
simplificado. 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del aña 
de todos los instrumentos fnancieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables 
Baja de activos financieros - La Compeñía da de baza en cuentas un activo 
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad 
Si la Compañía no transflere ml retiene sustancialmente tados los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligacion 
asociada por loS Importes que pana tener que pagar Si la Compaíia retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un 
actvo financiero transferido, la Compaa continuara reconociendo el activo 
financiera y tamblen Feconocera un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos 
Al darse de baja un acuvo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año Además, al darse de baja una inversión 
en un Instrumento de deuda clasificado como FVORI la ganancia o párdida 
previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones se reciasifica 
al resultado del año 
Pasivos financieros Todos los pasivos financieros se rmden posteriormente al 
costo amortizado utilzando el método de nterés efectivo o a PYR. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua y los contratos de garantia financiera emitidos por ía 
Compañia, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a contnuación 
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Pasivos financieros medidos posteriormente sí costo amortizado - Los 
pasivos Imancieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (li) mantenidos para negociar, o (1) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amoruzado utilizando el método de 
Interés efectivo El método de Interes efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el 
periodo relevante. 

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo ustimados (ncluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiedo) un periodo más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero. 

  

Baja de un pasivo financiero - La Compañia da de baja los pasivos financieros, 
sí y sólo sí, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han 
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y 

la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

  

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los vatares en Iibros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y Otros factores que se consideran relevantos — Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones, 

  

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a les estlmeciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, sila revisión afecta solo a ese periodo, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sia revisión afecta los períodos actuales y futuros. 
4.1 Juicios críticos an ln aplicación de las políticas contables de ln Compañía 

Los siguientes son los jurcios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
Impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros. 

Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones 
de desempeño 
La Compañía determina el Ingreso de acuerdo al porcentaje de avance de la obra 
determinado en base a la proporción de los costos incurridos para los costos 
estimados de fín de obra por cada contrato La Compañia ha considerado que este 
método de recursos es apropiado para medir su progreso hacia la satisfacción de la 
obligación de desempeño. 
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Al emir su juicio, la Adrvinistracion consideró los eriterlos detallados para el 
reconocimiento de los Ingresos establecos en la NITF 15 y, en particular, st la 
Compañía había transferido el control de los bienes y servicios al cliente. La 
Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el 
reconocimiento de los ingresos en el año en curso es apropiado. 
Evaluación del modelo de negocio La clasificación y medición de los actwos 
financieros depende de los resultados Je la pruena de SPPI y del modelo de 
negacio (ver las secciones de activos financieros de la noto 2) La Compañía 
determina el modelo de negocio a un nivet que refleja cómo los grupos de activos 
financieros se gestionan juntas para lograr un objetivo de negocio en particular 
Esta evaluación Incluye el Julcio que refaja toda la evidencia relevante, incluyendo 
cómo se evalúa el desempeño de los actos y como se mide el desempeño los 
riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y 
cómo se compensan los gestores de los activos La Compañia monitores los 
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su 
vencimiento para entender la razón de su disposición y sl las razones son 
consistentes con el abjetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. 
El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compañra de si el modelo de 
negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa siendo aproplado 

y si no es apropiado ss ha habido un cambio en el modelo de negocio, y, por lo 
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos — Ningún cambio 
fue requerido durante los períodos de reporte 
Aumanto significativo dal riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la 
perdida de credito esperada se mide como una provisión igual a la perdida de 
crógito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida 
para activos de la etapa 20 2. Un acniwo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo 
crediucio ha aumentado significanvamente desde el reconocimiento Inicial. La MILE 
3 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de credito AI 
evaluar ss el riesgo crediticio de un ectivo ha aumentado significativamente, la 
Compañia toma en cuenta información cualitativa y cuantitariva prospectiva 
razonable y soportable 
Fuentes clava para las estimaciones 
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el penodo que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuación. 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables Cuando se mide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía utliza Información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí 
La perdida dada el incumplimiento es una estimación de ta pardida que surge dado 
el incumplimiento Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantas y mejoras Integrales del 
crédito. 
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios derinidos de la Compañía - Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utllzando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del 
año, comespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios Se requiere un Juicio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser icluldos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento Los criterios más importantes considerados para la selección de los 
bonos Incluyen el tamaño de la emusión de los honos corporativos calificación de 
los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen — Esta 
presuncion es consderada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a 
que pequeños cambos podrian significar un efecto importante en los estados 
financieros 

  

Impuesto a la renta diferido - La Compañas ha realzado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que tadas las diferencias entre el valor en llbros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

au2409 anne 

Cuentas por cobrar comerciales, 
Relacionadas (Nota 14) 45 703 693 

Terceros 3300 
Subtotal 39.003 ES 
Otras cuentas por cobrar (Nota 9). 
Credito tributario IVA 64,437 78 198 
Credito tributario IR. a —2 

Total aus 75.588



la compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un 
importe ¡qual a las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos 
Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman en base 
a un análisis individual de cada cliente determinando la probabilidad de incumplimiento 
en función a pérdidas de crédito históricas de cada uno de los clientes, postenormente 
sobre los mismos se determinó un porcentaje de sevendad de la pérdida en función de 
un análisis de factores de riesgo internos y extemos. La Compañia ha reconocido una 
provisión para pérdidas det 100% para todas las cuentas por cobrar con más de 365 dias 
de vencimiento debido a que la experiencia histórica ha indicado que estas cuentas por 
cobrar generalmente no son recuperables 
No ha habido ningun cambio en las tecnicas de estimación o supuestos signifcarivos 
realizados durante el período actual de reporte, 
La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de 
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales 
estén vencidos por cinco años, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que ss hayan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento 
PROPIEDADES Y EQUIPO 

unas auRas 
Costo 24,726 34,726 
Depreciación acumulada 18317 ZA 

Total 25.508 21.545 
Clasificacion: 
Edificaciones 25,809 22,545 

Total 25.509 27.545 
Los movimientos de propiedades y equipo fueron coma sigue-
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7. PRÉSTAMOS 
311209 aus 

¡Garantizados - af costo amortizado. 
Préstamos bancarios 39.930 39.936 

+ Corresponden a obligaciones con una Institucion financiera locat 
con vencimientos hasta el 2022 a una tasa de interes anual de 9,76% 

Reconciliación de pasivas provenientes de actividades de financiamiento 
Año terminado 

3an2/9 unas 
Saldos al comienzo del año 39,936 45,088 
Préstamos pagados (6) 15152) 
Saldos alfin del año 9930 9328 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
as 311218 

Proveedores 1,384 1,328 
Otras cuentas por pagar 5122. 5128 

Total 5561 5.506 

IMPUESTOS 
Activos y pasivos del año corriente 

Actos por impuestos cormentes 
Impuesto al Valor Agregado > IVA por cobrar y 
Retenciones 64,437 78,138 
Crédito tributario de impuesto a la renta z 247 

Total 54,508 28.895 
Pasivos por impuestos corrientes, 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones 20 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 22.620 11104 

Total 22.520 24



Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

Año terminado 
aus 24 

Utilidad según estados financieros antes. 
de Impuesto a la renta 

Gastos no deducibles 
16,42 28,860 

Utildad tributaria 
Impuesto a la renta corriente (1) 
Anucipo calcutado (2) 
Total de Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente 
Total de impuesto a la renta por pagar 

—5 048 

34917 

472 

—£ 465 

909 

18,209) 

Total crédito trbutario za E 
BE
LE
EL
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto ala renta se determina con la 
tarifa del 25% sobre las utlldades sujetas a distribución, no obstante, la tana 
Impositiva so incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 
O similares, que stan residemes en paralsos fscales 0 regimenes de menor 
Imposición.” Si dicha participacion excede del 50d, la torifa aplicable para la 
compañía será del 28%. Se puede reducirla tarifa en 10 puntos porcentuales sobre 
las utilidades sujetas a capitalización. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la 
Compañía utlizó la tarifa del 250% y 22% respectivamente, 

  

(2) Hasta el 2018, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% 
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

  

Ala fecha ge emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2017 a 2019 
están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridacos tributarias. 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 
Incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa. 

  

Aspectos tributarios: 

  

Reglamento a la Ley Orgánica para im reuctivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera    
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación. 
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Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones. 
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provislones realizadas en años 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la 
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no. 
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubric los pagos por desahucio y penslones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser 
únlizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado 

Lay Orgánica para el Fomanto Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal 

  

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomenta Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Establlldad y Equlllbrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley: 
Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales 
como: 

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se Inicien a partir 
de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias. 
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen Ingresos 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se amplarán por 5 años más, 
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pars 
Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo neto 
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al 
exterior por importación de blenes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones 
productivas que suseniban contratos de inversion. 
Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterlor por dividendos para las 
sociedades que relnviertan en nuevos serivos productivos en el país desde al menos. 
el 50% de las utlldades 

Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 
Ingresos 

Se considera ingreso exento, los diecendos y utilldades distbuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en parawsos fiscales o Jurisdleniones 
de menor Imposición” siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan 
como beneficario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el 
Ecuador. 
Se eliminó el último inciso del artículo $ Exenciones que establecia la siguiente, "En 
la determinación y tiquidación del impuesto 2 la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este aruculo aunque otras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, 
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficos Tnbutanos para nuevas 
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación ds Servicios” 
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- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como" agricola; 
oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos Internacionales; exportación ae 
servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hartware 
tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido 
digital, servicios en lnea; eficiencia energética; Industrias de materiales y tecnologías 
de construcción sustentables; y, sector industrial, agrolndustrial y agroasociativo. 

Tania 

-  Latanita del impuesto a la renta para sociedades se Incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un 
paraíso fiscal, Jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

    

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un Impuesto a la renta único a las utilidades que peraban las 
sociedades domiciiadas o mo en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0 
extranjeras, residentes o no en el pele, provenientes de la enajenación directa o 

indicecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Eouador. 

- Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuasto a la Renta - Sa elimina el anticipo de impuesto a la renta para 
sociedades como Impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
supere o no exista impuesto a la renta causado. 
Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del crédito tributeno por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de bienes y servicios, podrá ser utlizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SRI la devolucion o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Reformas Tributarias 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se 
publicó la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tebutaria. Los principales 
aspectos Introducidos por esta Ley se señatan a continuación: 

Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a 
favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a 
las sociedados residentes en el Ecuador Esta tasa se Incromentaría hasta el 14%, 
sobre la proporción no informada, cuando la sociedad que distribuye sí dividendo no 
cumpla con Informar sobre su composición accionaria 

- La capitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, 
indusive la que se realice de años anteriores. 
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10. 

- Elanticipo de puesto a ja renta será voluntario y equivalente al 50% del impuesto 
causado en el año previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio Ascal 

A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para 
atender la jubilación patronal del personal que haya cumotido al menos 10 años de 
trabajo en la misma empresa, siempre que tales valores sean administrados por 
empresas especializadas y autorizadas en la administración de fondos También 
serán deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio. 

Se establece una Contribucion unica y temporal aplicable a las sociedades que 
realicen actividades económicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, 
ingresos gravados Iguales o superiores 2 US$1 000.000 Esta contribucion será 
pagada en los ejerciaos fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá exceder el 25% del 
impuesto a la renta causado en el año 2018, mi podrá ser utlizada como credito 
tributario nu como gasto deducible: 

Precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, las contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes selacionadas, dentro de 
un mismo persodo Miscal por un Importe acumulado superior a US$15 millones, estan 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuacas a valores de plena competencia El Importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 2019 y 
2018, no supera el importe acumulado mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
¡Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar al valor economico de sus flujos y actos y en consecuencia sus 
resultados. 
La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de Información, administrados. 
por la Admristracion de Finanzas Corporativa, que permiten Identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad: 
A continuación se presenta una defincion de los riesgos que enfrenta la Compañía una 
caracterización y una descripelon de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
parte de la Compañía, si es el caso 

  

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por la 
Compañía a traves del análisis previo al tomar caga crégito y manteniendo los préstamos. 
a tasas de interés lo más bajo posibles o Mja, razón por la cual este riesgo es menor, 
Riesgo de crádito El riesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compañva La Compañía ha adoptado una política de unicamente involucrarse con 
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compafva unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma 0. 
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major callficación de riesgo. Esta mformación es suministrada por agencias calificacoras. 
y, de no estar disponible, la Compañía utlkza otra Información financiera disponible y sus. 
propios registros comerciales para calíar a sus principales cllentes. La exposicion de la 
Compañía y las calficaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente 
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las 
contrapartes aprobadas _ La exposicion de crédito es controlada por los límites de la 
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comite de gestun de 
lesgos. 

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la determinación 
de límites de crédito usa un sistema de calificación extemos para evaluar la calidad 
crediticia potencial de un ciente y der límites de crédito por ciente, Los Imites y ef 
sistema de callicación asignados a los cllentes son revisados y aprobados dos veces en 
el año por el comité de admimustración de riesgos 
Las aprobaciones de credito y otros procedimientos de montoreo también se han 
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas En 
adición la Compañía revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros 
activos financieros sobre una base indivdual al cierre del periodo de reporte para 
asegurar una adecuada determinación de la provisión para cuentas incobrables 
La Compañía no mantiene cuentas por cobrar comercales en el período 2018, por 
¿cuanto no existe un riesgo de crégito. 

Rlesgo de fiquidez La Junta Directiva ha establecido un merco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la Presidencia pueda manejar las 
requerimuentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gesuon de 
liquidez de la Compañía — La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente. 
los fujos efectivo proyectado y real y concilando los perflles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros, 
Riesgo de capital - La Compañía gestone su capital pare asegurar que estara en 
capacidad de comunuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus acuionistas a través de la optmización de los saldos de deuda y 
patrimonio. La Compaña no ha cambiado la estrategia general en relación al año 2018 
La Compañía no esta sujeto a ningun requerimiento de capital Impuesto externamente 

Índice de endeudamiento 
El índice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el sigulente 
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1. 

Deuda (1) 
Efectivo y bancos 

Deuda neta 
Patrimonio 

Inaice de deuda neta y patrimonio 

(0 La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo 

39,936 
1109) 

32.527 
49.576 

—s0 

(3) El patrimonio incluya todas las reservas y capital de la Compañía que son 
gestionados como capital 

  Categorías de Instrumentos Anancieros: 

Activos financieros no medidos e vetor razonable. 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 
(Nota 5) 

Total 

Pasivos financieros no medidos a valor rozonable. 
Prestamos (Nota 7) 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 8) 

Total 

aU249 

6,770 

3218 

109 

79.589 

39,936 

5,506 

26942 
Vator razonable de Instrumentos financieros - La administración considera que los 
importes en libros de los activos y pasos financieros reconocidos al costo amortizado 
enlos estados financieros se aproximan a su valor razonable 
PATRIMONIO. 

Canital social - El capital social autorizado consiste de 5,000 acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a dividendos 

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
persones naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
scales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 
efectos del impuesto a la renta. 

an



12. INGRESOS 

Año terminado 
229 ans 

Servicios de construccion (4) 447,554 339.028 

Oportunidad de reconocimiento de ingresos. 
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 14ZS5 239.024 

(1) AS 31 de diciembre del 2019, corresponde a contratos de construccion 
13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado 
49 3 

Costo de servicios, servicios y otros 329,410 265,928 
Gastos de administración y ventas BLE1Z 44,227 

Total 211,227 319.155 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

AñO terminado 
3u12/19 320 

Costo por servicios prestados 329,410 265,928 
Deprectaciones (Nota 6) 1,736 7.316 

Honoranos 78,357 11,959 
Otros gastos 2728 29,452 

Total ALLZ2z 310.55 
14, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones con Partes Relacionadas - El resumen de las pnncipales 
transacciones con partes relacionadas a través de propiedad o administración es el 
Squente 

  

Año terminado 
ans 312/18 

Prestación de servicios" 
FTA Ingenieros Cla Ltda. 364.709 3RLASZ 

Servicios recibidos 
FTA Ingenleros Cia Ltda 327,000 265,000 
Ara. Ramiro Jácome 24,000 z   

Saldos con Partes Relacionadas - Un resumen de los saldos con compañías 
relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas, es como sigue 

  

32-



Año terminado 
ans 24208 

Cuentas por cobrar (Nota 5): 
Ara. Remiro Jácome. 45703 a 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (Junio 
30 del 2020), a excepción del siguiente parrafo no se produjeron eventos que en opinión 
de la Administración pudieran tener un efecto importante Sobre los estados Anancieros 
adjuntos 
El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de COVID- 
19 como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el gobierno de Ecuedor mediante el 
Decreto Oficial N.-1017, declaró el estado de excepción por calamidad pública en todo el 
territorio nacional, a in de controlar la situación de emergencia sanitaria para garantizar 
los derechos de las personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un 
Impacto significativo en la vida ciaria y en las cadenas de producción y suministro de 
bienes en Ecuador, Debido a la evolución dlarla del COVID-19, así como a su Impacto en 
la economía en Ecuador y global, no se puede hacer una estimación sobre los efectos en 

operaciones de la Compañía a la fecha de emisión de los estados financieros. La 
Compañía está monltoreando la situacion para adaptar sus operaciones, 

  

  

16, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia en mayo 15 del 2020 y serán presentados 
los Socios y la Junta de Socios para su aprobación. En opmón de la Gerencia de 
Compañia, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Socios y Directoras. 
sin modificaciones. 
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