CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS JLAA CIA, LTDA,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Contanido Pigina
Informe de los apditares indopend|antas 1
E=stado de situacian financera 4
Estada de resuitado intagral £
Estado de cambios en el patrimonio 7
Estado de flujos de efectivo &
Motas a lgs estados financleros g
abreylatyras:

HMic MNormas internaclonales de Contabllidad

MIIF Normas Internacienales de Infarmadcién Financlara

SE] Sarviclo de Rentas Intarnas

iy Valor razanable [ Fair valua]

FyR Yalar raronzble con cambios en resultados

FVORI Valar razenable con cambios en ot recultade integral

SPP] Solamente pagos de principal e intereses

Uss LS, dalares




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEKTES

A la Junte de Soclos
CONSTRUCTORA JADOME LOVATC ARQUITECTOS ILAA CI&. LTDA,

Opinldn

Hemos auditado los estados fnandieres qua e adjoptan de CONSTRUCTORA JACOME
LOWATO ARQUITECTOS JLAA CIA. LTDA. [la Compadla), que comprenden el estado de
situacion fnanclera al 21 de diclembre del 2019, los estados de resultados v otros resultados
Integrales, de camiplos on & patrimonio vy de Aujos de efectivo por 2l afo terminadn en esa
fecha, asl como las notas a los estados financlaros qua incluyen un resumen de las politicas
cantables signlficativas.

En nuestrd opinidr, (o5 estades financierds adjuntes presantan razonablements, eh todos [og
aspectos  materlales, |la posladn financiera de CONSTRUCTORA JACOME LOWATO
ARQUITECTOS JL&A CIA. LT, al 31 de diclembre del 2019, el resultado de sus operacionss
¥ sus flujos de efectivo per el afio terminado en esa fecha, de conformided con Mormas
Intarnaclonales de Informacién Flnanciera - MIIF emltldas por el Consejo de Mormas
Internacicnaies de Contabilidad {IASB).

Fundamentos da la opinién

Muestra suditarie fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (MIAY.
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas nommnas se describen mds adelante en este
informe en la seccidn "Responsabiidades del suditor en refacids con fa auditoria de los
estagos financierps”.  Semos  independientes de CONSTRUCTORA JACOME LOVATO
ARQUITECTOS IL&A CIA. LTDA. de acuerdo con &l Cﬁdign de Etice para Profesionales de 13
Contabilldad de1 Conselo de Normas Intemaclonales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en Inglés) v las dispasiciones de Independencla de ia Supenintendencia de Companias,
Valores y Sequres del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de elica de
coenformidad con dicho Codige. Consideramos gque |3 evidencia de auditorla gue hemos
sbtenide es suficiente y aproplada para proparcionar una bagse para nuestra opinldn,

Informaclin presantada an adiclén a los astados flnenciaros

La Administracién es responsable por la preparaclén de informacion adiclenal, la cual
comprande al Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, paro ng incuye
2l ueqo complato de estados financkeros ¥ nuestro inferme de auditoria. 5e espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion ¢on posterlaridad a 13 fecha da aste Informe.



Muestra opinidn sobre o5 estados fnancieros de & Cormpariia, no (ncluye dicka informacidn y
ho expresames ninguna forma de asequramients 0 conclusion sobre la misma.

En conexion con la anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lesr dicha
infermacidn adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar sl ecta Infermacién
contiane inconsistencias materisles an relaclén con los estados financleros o con nuestro
conocimlento obtenldo durante la auditoria, o 5i de otra Forma pareceria estar matahalmente
incorrecta.

Una vez qua leamas e Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclan|stas, si
concluimos gque existe un emor materlal en asta Informacién, tenemos la obllgaclen de
reportar dichg asunto a la Administraclon da la Companifa.

Responsabilidad de la Administraclén d& |a Compahia por los astados financlaras

La Admilnistracien es responsable de la preparaclon y presentacion razonable de |os estados
financieros de cenformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por &l Consejo de Normas Intemaclonales de Contabilidad {IASE), ¥y del control
interna determinado por la Administracion como necesario para parmitir 1a preparacicn de los
estados financieros libres de arrores materiales, deblds a frauda ¢ error.

En |a preparacldn de lo= estados financieres, la Administracion 25 respansable de evaluar ia
capacidad de la Compafia pary continuar como negodn en marcha, revelando, segun
correspanda, los asuntes relecinnades con neqocle en marcha y el uso de la base contable de
negoclo en marcha, a menos que |3 Administracion tenga da intencadn de liguidar la Compahfia
0 CE5ar sus aperadones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracidn es responsable de Ia supervisidn del proceso de reporte financkend de Ia
Compariia.

Responsahilidad del auditer an raiaclén con la auditoria de jog estados financlercs

Los objetivos de nuestra auditoris son ¢htener segurldad razonable de si los estades
financkeros e su conjunto estan libres de errores materales, debido a fraude o efror, ¥
emitit un infoerme de auditoria gue incluya nuestra opinién,. Seguridad razonable es un alto
grade de sequridad, pers ne garantiza gue una auditorfa reslizade de conformidad con
MNarmas Intamacionales de sAuditarfg {WIA), detectara slempre un errer material cudndo este
exlsta. Errores pueden surgir debido a fraude o emrer ¥y son considarados materiales si,
individualmente © én su conjunto, puaden razonablemente preverse que Influyan en las
dacisivnes econdmicas que ing usuarios torman besandose en los astados fimancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intermmacionales de
Auditoria, aplicamos nuastrn julcle profesional ¥y mantenemos upa actitud de esceptic|sons
profasional durante toda |2 auditoria. Tambign:

- Identificamas v evaluarmos |os rlesgos de arror material en los estados financlerns, debldo
a fraude o error, diseflamos ¥ ejecutamaos procedimientos de audltoria para responder a
dichos riesges y obtenemos evidancla de auditoria suficiente vy adecuada para
proparcionar una basa para nuastrs oplmion.  El rlesgo de no detectar un errer materlal
debids & fraude o3 mas elevado que an el case de una incorrecclon material debido a
Brror, ya gue el fravde puede Implicar coluglén, falsificacldn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenclonadamente erroneas o vulneracion del conbrgl intarmn.
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- Obtenemos conccimiento del control intemo relevants para Iz auditonda con 2l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en A% clraunstancias, pern ng
cort & propdsito de expresar una apinion sobre la efectividad del contrgl intarmo de |2
Compafiia.

+ Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s @5 estimaciomes
contablas v la correspondienta Informacidn revelads por la Administracion es razonable.

+  Evaluamos sobre lo adacuadn de la utllizacdn, por parte de la Admimstraclon, de la base
contable de negoclo #en marcha vy, basado= en la evidencia de auditorda obtenida,
conclulmos s existe o no wna incertidumbre material relacionada con eventos o
condiclones gue puaden generar dudas signiflcativas sobre la capacidad da la Compania
para Lontinuar oomg negocks an marcha, St conclulmos que existe una |ncertidumbre
materlal, se requisre que llamemos |3 atencion en nuestre informe de auditora & las
respectivas revalaciones en [of estados fipancieros o, sl dicheas revelaciones ne son
adecuadas, axprecar una oplnidn modiflicada.  MNuestras conclusiones se basan en |2
evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nwestre informe da auditoria, sin
embamge, eventos o condiclones Muteros pueden ocasionar que la Compafila deje de ser
una empresa en funcanamlento.

- Evaluames i@ presentacion ganeral, [a estructur y el contenidd da les estados financleros,
Inclyyendo las reyelaciones, ¥y oi los astados financleras represantan l2s transacciones y
evantos subyacentes de un modo que logren una presentacon razonakbile.

Comurcamos 3 los responsables de la Adminlstracdn de la Compafiia respecto a, entra olros
asuntos, al alcance ¥ el momento de realizaclon de |l auditora planificada v les hallazgos
signiflcativos, @si como cualquier defidencia significativa de controb interng que ideptificamos
en el transcurso de 12 auditoria, D

-
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Hotas 31/13/19
(en U.5. détares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective vy bancos 6,770 105
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas

por cobrar 5 113511 19,588
Total activos corriznbes 120,281 715,697
ACTIVOS NGO CORRIENTES:
Propiedades y vehioulos & 25809 27,545
TOTAL 136090 107,247

Ver notas a ios estados Ananderos




EASIVOS Y PATRIMONIOQ Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenlas por pagar comerclales y obras cusntas

ol Dagar B
Fasivos por impuestos cHTientes 9

Total pasivas corrlentes

PASIVOS MO CORRIEMTES:
Frestans 7

Tatal pasivos

PATRIMORNLO: 1t
Capital sodal

Reserya legal

Ltilidad acurmulads

Tatal patrimonlo

TOTAL

21/12/19

{an U.5. délares)

6,561
_ 24630
23481

39,000
59,113
5000
2,500
59,479
26,974

145,020

_
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CONSTRUCTORA JALOME LOVATO ARDUITECTOS JL&A CIA, LT DA,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS

COSTO DE VENTAS, SERVICIOS ¥ OTROS
MARGEM BRUTO
Gastos de administrackin ¥ ventas

UTILIDAD ANTES CE IMPUESTO A
LA RENTA

Ingreso (gasto) por Impuesto a la renta:
Cotrlente

Takal

UTILIDAD DEL AN

Ver notas a [os estaddos inanciers

ARD termEnd o

[=n U.5. déiares)

Nolas
12 447 654
13 (348.410)
118,244
13 (81,817
_36.427
) 124
_19.144])
27303

139,024

[L652,928)
73,006

(a4, 227

28,809

_{8.47%)
{8.479)

20,390

[
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Espacie Contable 5. M.



CONSTRUCTORS JACOME LOVATO AROUITECTOS JL&A CIA LTDA,

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saidos al 31 de didernbire del 2017
LboHdad neta del afio

Apropiacidn de reserva iegal
Dividendos declarades

Saldos al 31 de diciernbre del 2018
Utlldzd neta del afo

Aproplacidn de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver notas 3 Ios e5tados inancernss

Capltal

Socia|

5.000

Reserva

legal  acumulads
o [en L5 ddlares) .

2,019

2,039

Fotal
Lilidad

243,005
20,3490

£2,035)
(218715}

432 637

27,303
— (461)

473

Tatad

248 005

20,350

45,676

27,303

- fod
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Reclbldo de cligntes y de compadias relacionadas
Pagos a proveedores y 8 empleados

Intereses pagados

Impuesto a 13 renta pagado

Efectivo neto provemente de (utilizado en) adtividades de
operanidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamas

Efectivo neto provenlents de (utilizado en) actvidades de
financiamlents

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incrementa (disminuclin) neto en efecthvo v bancos
Saldos ai comienzo dal afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

AfRo tarminado

1712718

{an LS. ditanzys)
339,721 521,766
(333,064) {525,902
- £3,514)
— 5667 A
— {8} ~15353)
T ] {2,453}
E.661 (12,802}
108 12511




CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARDUTTECTOS JLEA CLA, LTDA,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.

INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARDUITECTOS ILAA CIA. LTDA. {la Compania) fue
constituida en al Ecyador el 23 de enerp de 2006. Su accioniska principal es Adfredo
Ramiro Yacome Lovata, una persona natural. Su domidlio principal es Gaspar Cafers
200 v Av, 6 de diciembre, Quity - Ecuador,

Las principales actlyldades de la Compaiia se relacienan fundamentalmente con |a
realizacion de estudios, disefios, planificacion, ¢onstrucclan ¥ fiscalizacion de obras
civilas, urbanlzaciones, edificlos, wiviendas, camines, carreteras, canales de rlego, entre
otros,

Las politicas contables que utillza |2 compafia son conslstentes con las que aplica
CONSTRUCTORA JACOME LOVATO ARQUITECTOS ILEA CIA. LTDA. en ia preparacion de
sus estados finapcieros.

La infermaclén contenida en estos estados fnancierss s responsabilidad de la
administracion de la Cormpaiila.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicecién da Normas Internaclonales de Informackin Flnanclara nuevas y
ravisydas gike gon mandatoriamanta afectives an «f afio actual

A partlr del 1 de enero de 2019 entrd en vigencia NIIF 18 y CINIIF 23, un resumen
de los efectos de estas notmas &5 como sigue:

NIIF 16 Arrendamienios

La Compafila no mantlene contratos de arrendamiento vigentes al 31 de diclembre
de 2019 que cumplan con |os parametros establecidos por NIIF 16, por tanto, esta
normma no tiene un efecto en s estados financlaros de 1a Compania.

La Compaiia contablliza las Incertidumbres de los tRAWAMmMlentss por impuesto a la
renta de acuerde a lo requerido por |2 CINIIF 23 el cual entro en vigenda el 1 de
snerg del 2019. Esta interprataclon clanfica como aplicar los reguerimientos de
reconocimlentos ¥ medicion de la NIC 12 ¢uando existe |ncertidumbres a los
tratamiantos del Tmpuesto a [as Ganancias.

Adlcicnatmeanta, establece que |l entidad debe de considerar 5i e pmobabie que |3
autarldad Ascal acepte un tratamiantd impoesitive Inclero y reflejar el resultado de
dicha evaluacion en la determipacién de |a ganancla fiscal, las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utllizadas, creditos fiscales no utilizades y tasa fiscales.

o



La Administracion de la Compafia en su evaluacidn determing que esta
interpretacidn no tiena un Impacte materlal en los estados financleros de la
Compaiiia, E

2.2 NoOMNas nevas y myvisadasy emitides, pero sun no afectivas - A a fecha de
aprabaclon de o astados financieros, la Compafiia nge ha aplicads las siguiantes
Mormas Internacionales de Informaclén Financlera [(MIIF) nuevas v revisadasg que
hat sldo amitidas, pers adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
perlodes que inlclen

NIIF Titulg e0 & despuds de
Enmlenda a las referencias Ernmiendas a las referencias al Emerg 1, 2020
al marco conceptual de las marco conceptual en las MILF
MNIIF
Modlficaciones a la NIC 1 y Crafinicicin de matarial Energ 1, 2020
HIC 8 ron respecta 2 fa (modiflcaciones x [a MIC 1 y NIC
definicion de materalidad a)
Mejoras aruwales 3 NIIF cico Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020
2015 - 2017

Se permte |4 aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥y revisadas.
3. POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

3.1 Declaracién e complfmiente - Los estados financieros han sido prepam@dos de
confarrmdad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF)
emltidas por el Conselo de Normas Internaclonales de Contabllidad {IASB].

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de |3 Compahia &3 ol Ddlar de los
Estados Unldos de Ameérlca (U.5. dolar), €| cual s la moneda de clrculaclon en el
Ecuador.,

2.2 Bases de preparacidn - Los astados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, tal como €e explica en las politicas contables incluidas
mds abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
wontraprastacidn entregada & cambio de los bienes v servicios.

El valor razonabla es & precto que sa recibiria por vender un actlve o & valor
pagado para transfedr un pasivo entre participantes de un mearcade &n Ja fecha e
valpraclan, independlentaments de &l 252 prefio es directamente cbservable o
estimado utlizendo otra tecnica de waloraclen. Al estimar &l walor razonable de un
active & un pashee, la Compania tiene en cuenta s caradteristicas del acthvo o
pasivo que ios participantes del mercads termarlan an cuentz al fijar ei precio del
actlvo o pasivo a la Facha de mediclan, El valor razonable a efectos de medlcign
v/o de revelacion en Ios estados financieros, se determina sobre una base de este
fipo, a extepoitn de las operaciones de arrendamiente que estdn dentro del
alcance de [a NIC 17, ¥ las mediclones que dene algunas similiudes con el valor
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3.5

razonable, pero no son 50 valor razonable, tales come el valor neto de realizacion
de fa NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 26,

Adiclonalimente, s efectos de Informacidn financlera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nmivel 1, 2 © 3 con base én e gradoe de
importancly de los insumes para la rmedicion del valor razonaple b U tobadidad,
los cuales se describen a continuackon:

Alvel 10 Son preclos cobizados (sin ajustard en mercados actlves para actvos ©
pashvos [déntlcos que |a enbidad puede accader a la fecha de medicion.

Mgl 2 Inswmos distintos a les precios cotizados Incluides en al Nivel 1 que sean
pbservables para gl actlve o paslvg, y» ces directa o Indirectamente,

Aivel 27 Insumes son datos no observables pary e active ¢ pasivo,

Los Importes de las netas a los estados finanderos estdn expresados en U5,
délares, excepto cuando se especifiqua o contrario.

A continuacion, se describen tas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Eective y bapcoes - Inciuye aquellas activas Nnancleros llquidos y depositos en
hangos localas,

Propladedes y vahiculos

Medicién an of momento del raconocimiants - Las partidas de propiedades y
equipe se miden Inicialmente por su costo.

El epsto de propledades y aqupo comprande su precio de adguisicion mas tedos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn v & puesta en condiciones de
funcionamienta,

Medicion posterior 8l reconocimignto: modelo def costo - Despues del
reconoclmlento inlclal, las propledadss ¥ equipo son registradas 3 ¢osto mengs |a
depreciacién aturmulada vy el importe acumulads de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resultados en 21
periodo £n que se producen.

Métado Jde depraciacién y vidax dtifes - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerde con el metodo de linea recta. L& vida Ot estimada, valor
residual ¥ método de depreclacidn son reyisados al final de cada ano, siendo el
glacte de cualquier camblo en el esbimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan as principales paridas de propledades y equipo y las
vidas itlies usadas an el calcule da |la dapreclacidn:

tem ida Ll A
Edillcaciones 20
Equipas 14d
Muebles v eguips dé oficina 10

-10 -



F.0

Vehiculos 5
Rdecuaciones y remodelaciones 5
Equipas de compulacibn 3

Retine o vantz de propiadedes y sguipe - Una partida de propiedades v equipg
e da de baja cuando se vende o cuando no se esperan benaficics eConimices
futures del activo a traveés de sy ytillzaclén continuada o venta, L2 utildad o
perdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades y eguipy s
calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el walor en llbros del achivo
¥ réconoclida en resultados.

Impuegtos - El gasto por impueste a la renta reprasanta i3 suma dal Impuasto a
la renta por pagar corrlante v el Impuaste difarids.

Impuesico corrfente - Se basa en la ulilidad gravable {Eelbutaria) reglstrada
durante et afo. La utiidad gravable difiere de |la utllidad contable, debldo a que
excluye partldas de ingresos y gastos gue saran imponibles o deduclbles en afios
futuros, ¥y que extluye partidas gue nunca serdn mponitles ¢ deducibles. El
pasive da la Compafila por concepts del Impuests cortienta se caleula utlizando las
tasac flscelas aprobadas al final de cada perioda.

SE reconoce una provisin para aquelles asuntos pard oo cusles deterrminar el
Impuests & pagar ez incierto, pero Se considera probable gue habrd una futuma
sdllda de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones s& miden a B melor
estimacidn de la cantidad que se aspera sea pagadera. La evaluaclon se basa en
&l julclo de los profesionales de Impuestos dentro de la Compafiia soportado por
axpariencla previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basade en ia
apinidn de asesores fiscales independiantas.

Impuestos diferldox - 5e reconoce sobre las  diferencias  temporarias
determinadas entre &l valor en libros de los activos y pasivos Incluidas en los
estados finanglerss ¥ sus bases fscales. Un pasivo por impueste difendo se
reConoce generalmente para todas |las diferencias temporarias imponibles,  Un
actlvo par Impueste diferido =e reconoce por todas las difersndas termporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Cempalila disponga de
utilidades gravables futuras contra |as que ce podria cargar aesas diferenclas
temporarias deduclbles. Estos actlvos y pasives Ao se reconocen §i las diferencias
temporarlas surgen del reconocimiento inical (distinto al de 2 comblnaclon de
negoecios) de otrds actlves y paslvos #n bna gperaclén que no afecta la utilidad
gravable {trbutana} ni la contable.

Sg debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas can inversionas ep subsidlarias v asocladas, y particlpaciongs en
negoecins conjuntos, A excepoidn de aquellos en los que la Compania es capaz de
controlar el reverso de |3 diferencla temporaria ¥ cuandd exista la posibilldad de
que &sta no pusda revertirge en un futurs cercano.  Las actlvos por impuesto
difetide qua surgen de las diferancias tamporaras deducibles asociadas von dichas
inversiones ¥ particlpaciones son Unicamente recongcidos, e 8 medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra |as que carar esas diferencas vemporarlas ¥y cuando exista la
posibllidad de que dstas puedan revertirse en un futuro cercand.
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4.7

3.8

El importe @n |ibros de un achwo por impuestos difendos debe someaterse a revisidn
al final de cada pericdo sobre el gue se informe y se debe reducir, en |2 medida
gue estime probable que ne dispandra de suficients Jtilidad gravable (tributaria},
& lul future, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del
active.

Los actives y pasivos por impuestos diferldos se miden empleando las tasas
fscales que se espera sean de apllcacion en el perivde en &l que el activa se
realica o gl pasivo s Gancele, basdndose &n las tasas (v Ieyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprabacas al final del periodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activas por Impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en gue
ka enticad espers, al final del perlodo sobre 21 que s& informa, récuperar o figuidar
&l Importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafia compensa acthvos por Impuestos diferides con pasives por Impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocide legalmente & derecho de compensarios,
frente @ la misma auvtoridad fiscal, los importes recanocidos en esas partidas v 1a
Compafiia tiene & intencidn de Bguidar sus activos y pasivos Ccomo netos.

Impuestos corrfentes y diferidos - S2 reconocan come ingreso o gasto, y son
inchildos #n & resultado, excepto en la medida en gque hayan surgudo de una
transacoidn o suceso que se reconcce fuera del resullado yb s&a en ofro resultade
intagral o directamente en ¢l patrimenio, &n cuyo caso el impuesto tambign s¢
reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de wna
comblnaclon de negoclos.

Provizgiones - 5S¢ reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidén prasence
(ya sea |agal o Impticita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga gque desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
ECOngmmicos, para cancelar Ia obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion flable del
Imparte de la obligaclon.

El importe reconocids come provisidn debe ser |a mejor estimacién del desembalso
neécesario para cancelar la obligacicn presente, @l final de cada periodo, teniendo
&n cuenta los nesgos vy las incertidumbres correspondientas. Cuando s& mide una
provision usando ¢ flujo da efectivo ectimado para cancelar 1a obligacion precente,
su Imparte en |bros representa el valor actual de giche flu)e de sfectivo {cuando =1
slecto del valor dei dinerc an & tiempo ¢s material).

Cuando s espera la recuperacion de aigunos o todos 1o beneficios stonomicos
requendos para cancelar una prowision, $2 réconoce una cuenta por cobrar coma
un activo i es virtualmente seguro que se recibird el desembolse ¥ ¢l manto de la
cuenta por cobrar puede sar medido con fiabilldad.

Reconocimiento de Ingrecos - Los Ingresos sé miden en funclon de Iz
contraprestacion & fa que la Compania esperd fengr derecho a recibir en un
contrato con un cliente vy axcluye los montes cobradas en nombre de tercerds, La
Compahfia reconoce s ingresus coande transflere el control de un producto o
BErVICio 8 un cliente.
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Ssrviclos de comsiruccién - La Compaiia construye infrRestructutas bajo
contratos a corto plaze con clientes. Estos contratos se oelebran ankes de que
tormience |a construcclon de las |nfraestructuras.  Segun o bérmines de |os
contratos, | Compafiia cres o meprs un actvo que el cllant2 controla v tiene un
derecho exiglble de pago por el trabajo realizade. Por [0 tanto, s ingrésos por I1a
construccion de infraestructura se reconocen a o largo del tiempo en raferencls al
métode de porcentajs de rferrminacidn, es decly, basado en la proporcion que
representan los costos del contrato incurridos por el trabajo réalizado hasta la
facha en relacidn con el costo total estimade del contrate. La Admimstraclon de Iz
Compafiia considera que este método de recursos es und medida adecuada del
avanca hacia la satisfaccion completa de estas obligaciones de desermpefin seqin
Ia NIIF 15,

La Compafia tiene derecho a facturar a jos clientes por I3 construccidn de
infrasstructuras basada en 2| avance de una serle de etapas relacionados con el
desempefn complete da la obra. Cuando Se alcanza una stapa en particular, s&
envia al cllente una planilla del avance del trebajo relevante fimada por b
fiscalizador de vbra vy und factura para gl pago de la etapa relaclenada. La
Compafia habrd reconocldo previamente un activo contractual per cualguier
trabajo realizade. Cualguler cantidad previamente reconocida coma un activo de
contrate =€ reclasifica a las cuentas por cobrar en &l momento @n que se factura al
cliente, MNo e consldara un componente da financlamiento significative en los
coltratos de construccidn con clientes, ya que el periocdo entre | receneamMments
de los ingresos segun el método de porcentaje de terminaclén v el pago por las
gtapas &5 sigmpre inferior & un afo,

Prastaclién de serviclos - La Compaiia propordiona servicios de ingenieria y
aseseria para contratos de construdcion. DIChos servicing s reconccen Coma una
obligactén de desempefio que cé satisface a |0 largo del tiempa, LOS ingrésos S¢
reconocen por estos serviclos segin la etapa de fralizacién del contrato, de
acuerdo g las fasas confractuyaies en la medlida en que se incurran en horas de
sarvicle y geastos directas. La administracion de la Compariia ha evaluade que la
etapa de finallzacion es determinada coms & proporclén del tiempo total del
SEIYICIo gue 5& espera gue hava sldo prestads al final del periodo sobre el que se
informa y gue e consldera comp una medlda adecuada del avance hacia |a
satisfacoidn compiet® de est2s obligaciones de desemperic seglin [a NIIF 13,

Cosios y gashos - Se reqistran al costo historico.  Los costos y gastos se
tecanocen a medda que son incurridos, independigntemeanie da |a facha en que 58
haya realizado el page, vy s¢ registran en ¢f periodo en el gue se conocen,

Compensacién de saldox y trensacciones - Como nerma general en los
estados finandergs no 3@ compenzén [os adtivos ¥ pasives, tampoco 105 Ingreses y
gastos, salvo aquellos casos en las que la compensacion sea regquerida ¢ permitida
por alguna norma ¥ esta presentacian sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Las Ingresns ¥ gastas con orlgen en transacckones gque, contractualments o por una
norma lagal, contemplan la posibilidad de compensacdn y la Compania Hene |a
Intencidn de liquidar per su importe nete o da reallzar el active ¥ proceder al pago
de| pasiva de farma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Instroantos MMnanciams - Lo activos ¥y pashqos Fnanciernds S8 reconocen
cuando la Compariz pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
inskrumento,

Los activos ¥y paslvos financleros =g miden Iniclalmeante al valor razonable, Los
castos de transaccion gue son directamente atribulbles a la adgulsicidn ¢ amisldn
de actlvos y pmsives financlerss (distintos a los actives ¥ pasives financienos
designados al valor mzonable con camblo en los resultadas) sa agregan 0 deducen
ded valor raronable de los activos o pasivos fingncieros, cuando sed aproplada, al
momento del reconofimiento Inicial,  Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adqulslcidn de actives o pasives financlerss designados al valor
razonable con cambio an los resultados [FYR) =& recororen de Inmediakg en ol
resuitade del periodo,

Activos Anencleros - Todas |as compras o ventas requiares da actlves financieros
son reconccides vy dadas de baja a la fecha de la trRnsaccion. Las compras o
ventas requlares de actlvos finranckeros son todas aquellas compras o ventas de
activos finandienes gue requieran la entraga de activas dentro del marco de tempo
establecide por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos Jos activoes financleros recomocidos comeo tales son  posteriormente
valoradaos, &h su totalidad, al costo amortizado o al valor razanable, dependiando
de la clasiflcaclon de los acthwos nancleros,

Ctasifeacidn de fos acthves financierps

Los instrumentos de deuda que cumplan a5 slgulentes condiciones s& miden
posteformente al costo amartizada:

Los actlvos financiercs que se mantiena deantro de un modeio de negocio cuyn
sbjetlvo es mantener los activos Anancleros con el fin de recolectar Aujos. de
£aja coOnEractuales; v,

« o5 térmings contractuales del active fAmanclerc dan lugar, en fechas
especificadas, a Mujos de efective gque son dnicarnente pagos de capital e
Interases saobre el importe del capltal pandignte,

Los Instrumantos de deuda qua cumplan s siguientes condidionss son medidos
posterlormente & su walor razonable col camblos en otra resuleadn integral
{FWORI}:

+ Los actlves Rnancleros que se mantleren dentrg de un modeis de negocio Cuye
objetivo se logra al obtener flujos de efective contractuales ¥ por la venta de
s ackivos financieros; ,

« Los kErminds contractualies del adtivo financiere dan lugar en las fechas
ecpecificadas, a flujos de efectivey que son Lnlcamente pages dal principal &
Intereses sobre el Importe del principal pendieante.

Por defecte, todos |05 demds actives financieros e miden posterivorments # Su
valor razoneble con camblos en resultades {FYRY. A pesar de o anterlor, la
Compariia podrd tomar la siguiente elecoion / designacion irrevocable en el
mementy del recongcimisnte [nicial de un activo finanglers:
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« La Compafiia puede optar wravocablemente a presentar cambios posteriores en
&l valor razonable de una inversign de patrimonio en otro resultado integrad =i
s& cumplen certos criterios: v -

+ LA Compafiia puede designar irrevocablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FYORL pare medirle a FYR si al
hacerlo @llmina o reduce significativamente una asimetria contable.

£ cosl izad s dis riharde alac

El mérodo de Interes efectivo es un método para calcular @ costo amortizado de
un Instrumente de deuda v para asignar 108 ingrésos por intereces durante el
periodo en cuestidn.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuents exactamente los Mujos de
efectivo futuros (Incluyends todos los honoranos y valores pagados o recibidos gue
forman una parte integral de la t2sa de interés efectiva, 08 costos de transaccion v
olras primas o descuentos), excuyendo las pérdidas de crédite esperadas, a traves
de la vida esperada del Instrumanto de deuda o cuando 93 apropiade, un periods
mas coo, <on el wvalor bruto en libros del instrumento de deuda en 8l
recanocimlento inical.

El costa amortizado de un active financlerc es el importe al que 3¢ Mide un activo
financlero en @l reconocimiento inicial, menos [os reembolsos de princlipal, mas I2
amortizacién acumulada, usando el meétodo de interés efective de cualguier
diferencia entre &l iImporte Inlcial ¥ 2l vencimianto, ajustads por cualquier pérdida
por incobrabllidad. El valor bruto en libros de un activoe financlers es el costo
amortizade de un active Ffinanciere antes de ajustar cualguier pérdida por
incabrabilidad,

Los ingresos por intéreses se regongcen Lsando &l método de interés efective para
nstrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v &l FVORL,  Para los
activos financiercs que no sean comprados u originados con deterloro, los Ingresos
por Intereses se caloulan aplicando 12 tasa de Interés efectiva para ) valor bruto
en libros de un active financlern, 2 excepodn de los activos financlergs que
posteniormente e han deteriorado. Para los activos financieros gue,
posteriormente, s& han delericrado, los Ingresos por (ntereses se reconocen
aplicando la tasas de Interds sfectiva al costo amortizado del activo financiera. S,
aﬁﬂrﬁdﬁspnﬂmhrE,ﬂngndenEdebﬁﬂmﬂmmmﬁm
deteriorado mejora de tal forma gue & adtive ya no fe encuentre deteriorado, s
MECONQCE INgrésos por intereses mediante la apliicacion del tipe de interés electhec
al importe en libros bruto del active finandierc.

Para los activos financierss comprados u ariginados con deterioro, la Compaiila
m¢angce 198 Ingresos por intereses, aplicando [a tasa de Interes efectiva ajustada
al costo amortizado dei adtive financierp de su raconocimianto inicial. El calduln no
vuelve & |a base bruta, Inclusa sl el riesge de crédito del active fMnanclers mejora
postériormente de modo que e active financiérd ¥v& No eS8 Se encuentra
detanarado,

Log Intéreses s reconoCen en resultados del afo vy se Incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - ingresos por Intereses”,
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Celerore de activos Anancteras

La Compafiia reconoce una provislon para perdidas de crédito asparadas sobre lps
invarslones an instromentds de deuda gue se miden af costo amortizado o ai
FVYORI, cuentas por cobrar comerclales, arrendamientos por oobirar ¥ activos de
contratos, asi como contratos de garantia financlera, Ef Importe de |as péididas de
crédlto esperadas se actualiza e cada fecha de presentacion para reflejar cambios
en &l riesgo de crédlto desde &l reconocimlents Inicial dat respective [nstrumenta
Anancier,

La Compania reconoce slempra fa pérdlda de crédite esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las perdidas de crédite esparadas zon
estimadas Jtllizandd una matriz de provision basada en la experiencla de perdldas
historicas de la Compaiila, siustada por factores que son especificos de o
deuderes, cendiciones economicas generales, y |8 evaluaclon de condiclones
actuales v proyvecodn de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo &l
vakor del diners en & Hempao, coands cea aproplade

Fara todos los demds instrumentos financieres, la Compafia reconoce la pardida
esparada durante toda la vida del Instrumento cuando se bha producido un aumente
significativo en el riesgo da crédito desde su reconocimlento Inlcial. Sin embarge,
sl ol rieeqo de credite sobre el instrumente financiero Ao ha aumentado
slgnificativamente desde sy reconocimlentd [nical, la Compafia mide la pérdida
por deteriore para ese instrumenta financlere por un Importe tgual a la pérdida
esperada en 1os proximos 12 messs.

La pérdida esperada durante [a wida del instruments representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instruments financlers. En contraste, (a4 pérdida crediticia esparada a
12 meses representa la porcidn de peérdldas de créditp durante toda BB vida del
instrurments gue podrian surgir de eventeos de incumplimients que son posibles
dentro de 12 meses postereres & @ fecha de presentacion de |os estades
financieros.

HARLS SIreaE r il

Al evaluar i @l rissgo de crédite de un instrumente financiere ha aumentado
clgnificativaments desde sy reconatimienty Inicial, @ Compaiiia compara el fasqgo
de incumplimienko en el instrumento financkrs 8 |a facha de presentacion de
Informes cen | desge de incumplimiento en el instrumento fingndero en la fecha
de su reconocimignto niclal. Al realizar esta evaluacion, |a Compaiiia considers
Informaclon cuantltaova v cualltativa que es razonahle y sopertable, Incluyendo la
expenencia historica ¥ la informacion prospectiva que eska disponible sin costo o
gesfiarzn  desproporcionads. LA informaclén  prospectiva  oensiderada inciuya
provecoianes de |a Industrna en gue operan los deudores, obtenlda a partr de |os
informes  econdmicos de  expertps, analistas financieros, organismos
gubamamentales, ghupas de Investigacion y ofras ordan|zaclones similares, asi
eamn la consideracidn de diversas fuentes externas de wfarmaclon econdmlica
actuales ¥ provectadas gue se relaclonan con las operaciones claves de la
Compantia,
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En particular, la sigulente Informaciin se considera al evaluar sl el riesgo de
credite ha incrementado significativemente desde su retanogimiente Iniclal:

+ Deterlore slgnificative real o esperado en |l cahflcacidn de crédite Interna o
externa del instrumentoe financiera,;

+  Deteriorn slgnlficativo en los Indicadores externos de mercado del riesgo de
credifo par2 un determinado instrumente financiers, por ejempiz, un aumenta
sigrificativo en el margen de rédito, 08 precios de swaps de Incumptimlanto
creditkcin del deudeor, el tiempo o el grada en gue el valor razenable de un
activa financlera he sido Inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectades &n las condiciones de negoclo,
financlares o ecomdémicas que 2 esperd que causen una disminuddn
slgnificativa &n 12 capacidad del deudor de cumplir sus gbligacioness,

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de 25 opemcivnes del
deudar;

« Aurnento significativo en el riesge de credito de otros instrumentos financlems
def mlsmo deudor;

« Camblos slgnificativos adversos reales o esperados en € ambiente regulataric,
econdmice © tecnologics del deudor gque resulta en wpa  disminugidn
slgnificativa en 1a capacidad del deudar de cumplir sus obligaciones.

Independiantemente del resultado de la evaluacidn anterior, |a Compahia presume
que el desgo de crédita de un adivo financterd bha aumentado sigmflcativamante
desde su remonocimleants Imclal cusnde los pagos contractuales tienen mas de 20
dias de mora, a menos que |3 Compaitia tenga informacldn razonable ¥ sopariabha
que demuestre io contrario.

A pesar de lp anteror, le Compainia asume gque el riesgo de crédite de un
Instrumento  financiere no  ha  aumentado  signiflcativamente  desde su
reconacimientd niclal 5l se detarming que el rlesgo de credito de ese instrumento
a5 halo a |la fecha de reporta, Un Instrumento financiero se detenmina que Liense
un bajo riesgo de crédito si:

{1} Elinstrumento Ainanciero tigne un bajo riesgo de incurmpllim leng,

{2} El deudor tiene una foerte capacidad para cumpllr con sus pbllgaciones
contractusles de fAulo de efectlvo an el corto plazo, ¥

(3] cambigs adversos en las condlclones economicas y de negodic en el larme
plazo podnan, perng no necessnamente, reducir [a capactdad del prestatanio
para cumplir con sus obligaclones contractuales de flujo de caja.

La Compania considera gue un activo financierg Liene uan riesgo credlticio bajo
uandg & active tlene unk callflcasldn crediticia externa de "grado de inversion” de
acuerde con la definiclén entendida globalmente o si una califlcanién externa no
estd dlsponible, el active tiene una calificacidn [nterna de "decempefo”. La
calificacion *desempafio” significa que |a contraparte tiene una posicion financiera
shllga v ne hay Importes vencidas,
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Para ks contratos de garanbaa financiera, la fecha en que la Compania se convierte
an parte de¢l Compromiso Imavocable es considerada come la fecha de su
reconocimlienty micial pare propisito de evalusr el deterioro del Instrumento
financiero. Al evalusr si s2 ha produddo un sumento significativo en el riesgo de
crédilo desde el reconocimiento Inicial de un contrato de garantla financiera, la
Compaiilp considera gque los cambios en el riesgo gue e deudor especifico
incumpla & contrato.

La Compafia monitorea perigdicamente la efectividad de los criterios utilizados
para dentificar &l se ha producido un aumento significative en el rlesgo de crédito
¥ IS révise para asegurar que Igs crliterios son capaces de |dentiflcar Incraments
glgnificative ¢n @l Aesgo da crédite antes que (o6 saldos sé conviartan en vencidos,

Dafnicidn de i i

La Compafiia considera que se ha producido un imcumplimeento cuande Un activo
financigro tiene mas de S0 dias de mora, a menos qua & Compafiia tenga
informacidn razonable y soportable para demastrar qué un Criterio predeterminado
mas amplle es més apropiada.

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producidn une o mas
eventod gue tienen un impacte perjudicial en |08 flujos de efectivo futures
estimados de ese active finandierc. La evidencla de que un activg financiérs tiene
deteriorn crediticle Incluye datos obsarvables sobre log slgulentes aventos:

{a) dificuitades financieras significatlvas dal emiser o del prestatario;

fbjun Incumpilmiente de contrato, tal como un évento de [ncumplimients o
wengimiento;

() s prestamistas del prestatarnc, por razones contractusles o econémicas
relaclonadas con  dillcultades financieras del prestateric han realizade
conceslones que de otro modo no hubieran cansiderads;

(dlcada vez s mas probable que el prestatanc entre an quiabra o régrgamzadon
financlera; o

je)la desaparicion de un mercado active para el activo financierc debido 2
dificultades Nnanderas.

Poifirca de casioos

La Compafiia castiga un active financiero cuando hay informacién que Indica que el
deudor sa encuentra en una dificultad financiera grave ¥y no existe una parspechiva
realista ge recuperacion, por elemply, cuande el deudor ha caide en causal de
Iquidackén o ha entrade en un proceso de qulebra, o en & case de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mds de cinco afios vencidos, o gque
peurra antes, Los activos financlerss dados de baja aun pueden estar sujetos a
actlvidades de cumplimiento conforme a los procedimlentas de recuperacidn de |a

Campaiia, tenlendo en cuenta ¢| asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion reallzada se recongoe en resultadoes,




3.13

La medlcidn de las perdidas de credlto esperadas es una funcion de la probakilidad
de incumplimients {es decir, 13 magnitud de la perdida sl existe un
incumplimignta) ¥ la expesiclén al incumplimignto. La evaiuacién de la
ptobabllidad de Incumplmiante ¥ & pérdida dado el Incumpllmiento e basa en
datos histdrcos ajustados por Informacidn prospectiva comeo s describid
anterigrmente.

Para lo= activos financieros, la pérdida de crédibe esperada se caloula como la
diferancia entre todos los flujos de afecthvie contractuales que se adeudan a la
Compafia de conformidad con el contrate v todos los flujos de caja que la
Compania espera reclbir, descontados &l tipo de interés efective original.

i @ Compafiia ha medide la provisidn para perdidas pard ub Ihstrumento
firanclera en un Imparta igual & Ia pérdlda crediticis esperada para toda 12 vida del
ingtrumenta en un pericdo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacian actual gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida creditiois
esperada para toda fa vida dal actlvo, la Compaiila mide la provision pare perdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a |a fecha de
reporte actual, excepto por Ios activos para los coales se uthiza el enfoque
simplificado.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deteriore en resultades del afo
de tados los instrumentas finanserss con un ajuste correspondlente a su valor en
llbros a rravés de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Bala dea activos flnancheros - La Compaflia da de baja en cuentas un activo
fimanclero Unlcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre o5 Mujos
de efectivo del activo financiero, o cuande transftare de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentas a [a propledad del active financiero a otra entidad.
Si la Compaflia no transflere nl retiene sustanciaimente todos los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad y continda réteniendo el centrol del actlvo
transferide, fa Compafia reconccerd su participacién en el actlve y la obligacion
asoclada por ios Importes que padria bener que pagar. Si la Compadfia retlene
sustanclalmente todos los riesgos v wentajas inherentes a 13 propledad de un
active financiers transferide, la Compafiia contlnuara reconoclendo el activo
fimanclers vy tamblén reconocerd un préstamo garantlzado por los recurscs
recibldos.

Al daree de baja un activo financlera meadido al coste amortizado, 1a diferencia
entre &l valor en |lbras del activo v la suma de @ contraprestacién raclhids v por
cobrar 52 reconoce an resultados del afo. Ademdic, al daree de baja una inversidn
en bn Instrumeanto de deuda clasificadoe como FVORI, la gananda o pérdida
previamantes acumulada en la reserva de revatuacidn de inversiones se reclasiflca
al resultadoe del afo.

Pazlvos fMmenclerox - Todos los pasivos financiends se miden pesteriormente al
costo amortizado utllizanda el metado de interas afactlve o & FYR.

Sin embargo, los pasivos financieros gque surgen <uande & transfarencls de un
active financiers no califica pary {3 baja o cuandso se aplica el enfogue de
participacidn contlipwa, y los contratos de gasantia financiera emitidos por fa
Compafia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.
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4.

Pasivos financlercs medidos posteriormants sl coste samortizado - Los
pasives financleros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adguirente
en una combinacion de negocios, (i} mantenidos pard negociar, o (in) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amartuzado utilizando el metodo de
Interds efectiva, El métode de Interds efectivo es un método para calcular el cocto
amprtizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Interesaes durante af
periodo relevante,

La tasa de |nterds efectiva es |3 tase que desajenta exactamente los pagas futuros
en efective estimados {(in¢luidas todas las comlsiones y los puntos pagados ¢
reclbidos que farman parte integral de la tasa de interds eféctiva, 05 cnstos da
transacclon vy otras primas o descuentos) a 1o largo de 1a vida esperada del pasive
financiers, o (cuando sea aprepiado} un perlodo mas corto, al costo amortizado de
un pasive financiero.

Bafa de un pasivo financliere - La Comparila da de baja los pasivos financienos,
si y sbig 5i, las obligaciones de lz Compaiia se descargan, cancelan o han
explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
ia contraprestacidn pagada y pagadera se raconoce &n resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En & aplicacidn de las politicas contables de la Compania, gue se describen an la Mota 3,
la Administracldn estd obligada a efectuar julcias (que no sean los gque invalucran
estimaciones) queé tengan un impacto significative en los montos reconocidas para hacer
estimaciones ¥ suposiclones sobre los valares en libros de (05 activos v pasivos que no
son Mcilmente determinables. Las estimadoneés y suplestos asociados se basan en i3
experiencia historca y otros factores gque se considaran relevantes. Los resultadeos
reales pueden diferlr de estas estimaclones,

Las estimaciones y 108 supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que e reviza ia
estimacidn, sl la revislon afecta solo a ese periodo, o en 8l perlodo de la revision y los
perlodos futuros si la revision afecta a los perindos actuales y futuros.

4.1 Juiclos criticos sn is splicecidn de las politicas contables de I Compaiiia

Los sigulentes son los jucios criticos diferentes de las estimaciones {lac ceales son
presantadas de forma separada abgjoe), que la Admenistracion ha efectuado en &l
proceso de aplicacidn de las politices contables de la Compadia y que tienen un
Impacto significative en ios montes reconocidos en los estados financleras.

Julclos aplicados en I determinaciin del cumplimiento de las obligaciones
de desempelto

La Compafiia determing el Ingreso de acuerdo al porcentaje de svance de |2 obra
determinada en hase a la proporcidn de los ©ostos IncurAdos para los costos
estimados de fin de obra por cada contrato, La Compadia ha considerado que este
mibtodo de recursos es apropiade para medir su progreso hacla la satisfaccidn de La
obligacion deé desermpefs.
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4.2

Al emitir su juicio, la Administracion considerd o5 criterios detallados para el
resenGoimients de Ios Ingreses establecidos an la NIIF 15 v, en particular, si la
Companla habla transferldo &l control de fos blenes vy servicios al cliente. La
Administracidn estd satisfecha que el control se ha ansferide y qua el
reconodmients de los ingrasos en el afid en turse &5 aproplacds.

Evaluacidn def modelo de negocle - La ciasificacion v medicion de |os activos
financieros depende de los resuitados de la prueba de SPP1 y del modelo de
negoclo {ver las =ecclones de activos financleros de le nota 2). La Compafia
determina el modelo de negocio 2 un nivel gue reflgja comoe [0 grupos de activos
financieros $& gestlorian juntos para lograr un abjetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion Incluve el julcio que reflaja oda la evidencla relevante, inchryendo
chme g avalia e desemperio de los activos ¥ como 52 mide el desemperiy, los
rAasgos que afectan el desempeno de los activos y cdmo @stos son administrados y
come e compensan los qestores de ing artlves, La Compania monitorsa los
actlvos financleros medidos al costo amortizado gue se dan de baja antes de su
vencimiento para entender |2 razdn de su disposicdn v sl las razones son
consistentes con ¢l abjetiva del negocio para el cual los actlvos fueron mantenidos.
El momioran es parte de la evaluacion continua de la Compaiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financierss remanentes continda slanda apropladoe
¥ 51 ng &5 apropiado, si ha habide un cambio en el maodeln de negoclo; ¥, par o
tanto, unm =amblo prospectivo en la clasificecion de esos actives, Mingdn camblo
fue requerido durante kos periodos de reporte,

Aumnanio significative del riesge de crddito - Como 5e explica en [a Nota 2, |a
pérdida de crédito esperada s8 mide como una provisidn igual a la perdida de
crédite esperada de 12 meses para 1os activos de la etapa 1 o 8 lo largo de su vida
para actives cde ta etapa 2 0 3. Un activo se mueve a 12 etapa 2 cuando 5u rlesgo
craditiclo ha aumantado significativamente desde €] recanndimianto iniclal. La NILF
D ne defing qué constituye un aumente slgnificativo en el riesgo de crédito, Al
avalyar i el rlesge craditicts de un active ha aumentado significativameante, |a
Compaiiia toma en cuenta infoermacion cualitathiva y cuantitativa prospectiva
razonable ¥ soportable,

Fueantas ciava pars lax astimaciones

Las suposicinnes clave sobra el futuro y otras fUEntEs clave d& IncerfKdumbre pard
las estimaciones en el pericde gue se infarma que puede tenar un rlesgo
importante de causar Un ajuste makerial & los oaldos an libros de fos activos
pasivos dentro dal préamo ejarcloin, se disorten 8 continuadidn:

Chicuto de la provisidn para cuentds incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crddite esperada PCE la Compafia utliza Informacion prospecliva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimlento futuro de
diferentes indicadores econdmicns v ¢Admo estos se afectaran entre si,

La perdlda dada el incumplimiento s una estimaglén de la pardlda que surge dado
gl incumplimienta. 52 basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados v aquelles que el deudor espera regibir, teniends en
cuenta tos flujos de efectvo provenientes de garantias y mejaras integrales del
crédlto.
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Tars doe descuento utifizrads para determinar & valor en Hbros de =
abfigacton por bemeficios defiridos de fv Compsifs - 12s obligaciones por
prestaciones de beneficlos definides de la Compatia s2 descuentan a una tasa
establecida utlizands come referencia los randimiantos del marcade, al Ciarre del
ang, comespondiente a8 bonos empresarlales de alta celldad en la moneda en Ia
gue & pagardn los beneficios. Se reguiere un juicio significative al establecer los
criterlos para bonos a ser incluldos &=n la poblaciin de ta que se derlva ia curva de
rendimients. los criterdos mas importantes considerados para 12 selecclon de los
banos Incluyan el tamafio de la amesion de ks bonos orporativas, calificacdn de
Ins bonos vy la identificackin de log - valores atipieos que e excluyen. Esta
presundcidn es considerada una fuente de incertidumbre 2n la estimacidén debido a
qua paguehos cambios podrian significar un efecte impertante en los estadeos
financleros.

Impussio a I3 renls diferide - L2 Compaiiia ha realizade la estimacidn de sus
impuestos diferldos considerandoe que todas las diferenclas entre el valer en llbros
¥ la base tributara de los acdvos y paslvos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

21412412 21712718

Luentas por cobrar comerciales.

Retaclonadas (Nota 14) 45,203 693

Terceros T 14 -
Subtotal 49,003 B3
CHrac cuentss por cobrar (Nota 93

Crédito ributaric IVA 64,337 78,148

Crédito tributanie IR, _¥1 __F47
Total dld.all 13.0B8
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G.

la Compafia mide [a provision de pérdidas de cuentas por cobrar comercidles por un
importa iqual a las pérdidas crediticlas esperadas durante toda 13 vida de estos activos,
Las pérdidas crediticias esparadas an cUentas por Cobrar comerclales se estiman en bacp
a2 un analisis individual de cada cliente determinando la probabllldad de incumplimianto
en funcidn a pérdldas de crédite histdricas de cada une de las clientes, pesteriorments
sohre los mismos se datermindg un porcantaje de severidad de |3 pdedida en funckin de
un andlisis de factores de riesgo internos ¥ externos. La Compafia ha reconocide una
provisidn para pérdidas det 1009 para todas 1as cuentas por cobrar con mas de 365 dias
de vencimiento debldo 2 que la expenencia histérlca he Indlcado que estas cuentas por
cobrar generalmente nd son recu perakbes.

Mo ha hablde ningun cambio en las Eéchicas de estimacidn o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de raporte,

La Cormpariia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién gue indica
que & deudor e ancuentra en una diflcultad financiera severa ¥ no existe gna
posibllldad realista de recuperacidn, por ejemple, cuande &l deudor ha caido en causal de
liguidacidn o ha entrado en un proceso de qulebra, o cuando los crédltos comerciales
esten vencidos por cinco &fes, o gue ocurra antes. Minguna de las cuentas por cobrar
comerciales que s& hayan dade de baja estd sujeta a actlvidades de cumplimiento.

FPROPIEDADES ¥ EQUIPO

alil2/18 2li12/15
Costo 34,726 34,728
Dapreclaciédn acumulada {8,917} {7181}
Tetal 25,809 £7.545
Clasifficacian:
Edtificaciones 25,809 £7,545
Total A2.503 AL.g45

Los mowvimiehtos de propisdades y aquipd fuerah coma sige:
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Lostn;
Laldes =l 31 de diglembre da2l 2017

Wentas yfo bajas
Saldes al 31 de diciembre ded 2018
AdlcKnes

Laldos a3l 31 de delembre del 2019

.; gt
Saldos al 21 de diciembre deal 2017

Gasko por depreciacion
Ventas y/o bajas

Sakdos al 31 de didembre del 2018
asto por depreciacidh

Saldas al 31 de dicswembre del 2019

Galdas netos al 31 de dicembre del 2518
Zaldos netos al F1 de diciermbre del 2019

{5,445}

(1,736}

(F,181)

11,7563
(8a1n

27,545

35,700
{35 7051

—_————

[26,949)

(6,079
308

Tatal

70,431

{32,394}

{7815}
% A

A7 1810
AL, 736)
{8,217}

L
—£5,209
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B,

PRESTAMOS

2441249 21A418

Garantizadas - 3f rosta antortzado:

Préstamos bancaring 32,930 30 4935

Préstanmos baregrios - Comespenden a obligaciones con una Instltuckon Ananclara locat
con vencimlentos hasks el 2022 & una tasa de interes anwal de 9,76%.

Raconciliscidn de pesivos provenientss da actividades de financiamiento

Ano tarminado

21714519 2112515
Saldos al comlenzo del afin 39,4936 45, 088
Préstamos pagados (8] {5.152]
Saldes al fin del afio 294930 9,936

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

21512419 21112118
Provesdores 1,384 1,328
Qfras cuentas por pagar S 15 A 2128
Total . 5E1 _Ba0h
IMPUESTOS
Activos y pasfvos del afio corrienta:
21/12/19 21712518
Aclivos por imouestos corrientes!
Impuests al Valor Agregade - IVA por wobrar ¥
Retenclones £4.437 7H 148
Crédito tributario de impuesto a la renta 71 747
Total 4,208 78,895
Pasives por IMmpuestos Corryentes.!
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar vy
Retenslones - 20
Retenciones en la fuente de impuests a Ia renga
por pagar 020 Al104
Total kg0 SLdddd
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Comcillacidn tributacla - contable del impuesto a ia renta corrfente - Una
raconcillacién entre la utllidad segdn sstadoc financiercs y e gasto por impussto a a2
FEnta corrlente, &5 como sigue:

Afo terminado
a1/12/19 21713518

Utilidad segin estadog financieras antes
de Impuesto a la ranta 36,427 28,869

Gastos no deducibles — 10 — =48
Ltilidad tributaria 26,497 A3,817
Impuesto @ |a renta corrients (1) 2124 2472
Anticlpo calcuiado (2) e 27 T
Total de Impuesto a la renta 2124 8479
Retenciones en [a fuente {3.136] {8,209}
Totat de impuasto » la renta por pagar — ——
Total crédito tributario —iZ2] —L270%

{1) Da conformidad con disposiciones legales, el impuesto & |& rintd s& detéerrmina can la
tarifa del 25% sobre a5 utllidades sujetas a distribuclon, no obstante, la tarifa
Impositiva s¢ incrementa al ?8% sobre [@ proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, benaficlanas
0 simllares, que sean residentes en paralses flscales o regimenses de menor
Imposician, 5 dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para Ia
compafila serd del 28%. Se puede reducir |a tarifa en 10 puntos porcantusles sobre
las utllidades sujetas a capitalizacién. Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, Ia
Compadiis utilizd la tarlfa del 25% y 22% respectivamente.

{2) Hasta el 201E, =e debe considerar como Impuesto & la rentea minimo al valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del active, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 0@ COS108 ¥ gastos deducibles

A la fecha de emisidn de estos estadoc financlercs, los ejercicios fiscales 2017 a 2018
estdn sujetos m una posible fiscalizacion por parte de las aulondades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciores acumuladas por Impuestos son adecuades para
todos 1os afos fiscales abiertos sobre la base de su evalusclén de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v [a experlencla previa.

Aspactos (ributarios:

Reglamento a la Ley Orgénica para 1a reactivacién de |3 economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacion y modernizaclidn de |a gestion financlera

Los aspectos mds impertantes de dicho reglamento se Incluyan a continuacion:
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Sera deduclble |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desabhucio ¥ de
pensicnes jubilares patronales gue obligatoriamente s deberdn afectar a las provislones
ya constituidas én afios anteriores, en &l caso de provisiones reallzadas en anos
anteriores qua havan sldo consideradas dedunibles o no, vy qua no fueren utilizadas,
debaran reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuests a @ renta en la
misma proporcian que hubieren sido deducibles & na,

Adiclonalmente, se establece el reconocimiento de un impueste diferide relacienads con
las provisiones sbectuacdas para cubrir los pagos por desahucio y penslones jubilares
patronales que sean constituldas a partlr del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacidn hasta por @ monto efectivamenta pagado.

Lay Orgdnica para ] Fomanto Productivo, Atraccldn de Inversiones, Genpsrackin
de Emples y Estabilldad vy Equitlbrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Qrgdanmica para ¢ Fomentn Produchivo,
Atreccidon de Inversiones, Generacion de Emplen y Establlidad y Equlllbrio Flscal, a
contitiuackin, se datallan los aspectns mas Importantes de la mencionada Ley:

S& establecieron incentivos especificos para |a atraccidn de invercinnes privadas tales
Lorme:

- Exoneracion del impuesto & ia renta y anticlpo pary inversiones que e niclen a partir
ge la vigencia de esta ley en 98 sectores arnnomicos determinados come industrias
béslcas por 15 afios, contado desde el primer afic en el gque $¢ genendn [ngresos
atribulbles diracta y dnicaments a la nueva inversién v se ampliardn por 5 afios mas,
en el caso de gue dichas inversiones se realcen en cantones fronterlzos del pais.
Esta exoneracidn aplicard solo ean socledades que generen emplea neto.

-  Exgneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en les pagoes reallzados al
exterior por importacidn de blenes v dividendas reiaclonadas con nuevas inversiones
productivas gue susenban contratos de inversion.

-  Exoneracion del IS0 en los pagos realizados 2l axterler por dividendos para las
sociedades gue relnviastan en auevos activos productivas en el pais desde al menos
el 50% de las utllidadas,

Reformas a varos Cuerpes [egales
Impiesta 3 13 renig
fngrasos

- 5e& considera ingresg exeéntd, los dividendos y utllldades distribuidos a favor de
saciedades o de perscnas naturales domlciliados en par2ises fiscales ¢ jurlsdicoiones
de menor Impostcion; siempre ¥ cuands, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efective da dos dividendes 8 una persona natural residente en 2l
Ecuador.

- Se eliming el OQltime inciso del articuln 9 Exencionas que establecia lo siguiente: "Gn
la determinacidon ¥ tiquidacitén del impussto & 18 renta no se reconocerdn mds
exgnoraciongs gua s previctas an eche articlio, aungue otras fepes, Jenarais o
aspacipies, establercan exclusiones o dispensads 3 favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de /o previsie an Ja lay da Beneficios Tributarios gara nuevas
Inversiones Productivas, Genaracidn de Empleo y de Prestacidn de Sarvigios ™.
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- Se oeterming nuavos sedtores (oma prigrizadoes para & Estada, tales como: agricola;
cleoquirmica; cinematografia y audiowvisuales, eventos iInternacionales; exportacién d2
saryiclos; desarmollo y servicios de software, produccdon y desarmollo de hardwara
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informética, productas y contenido
digital, servicios en linea; eficlencia enerética; Industrnias de materales y tecnologias
de construceldn sustentables: vy, sector mdustrlal, agroindustrial y agroasociativa.

Tarifa

- La tarifa del impugsto a la renta para sociedades se Incremaentard al 28% ruando
la socledad dentrn de la cacdsna de propledad de |os respectivos dereches
represaniativos de capital, exlsta un thular residente, establecido o armparada en un
paraiso fiscal, jurlsdiccion de menor imposicidn ¢ réglmen fscal preferante vy el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utifidad en fa enafenacion de acclones

- Se establece un Impuesto a la renta Unico a las ulilidades que perciban las
soredades domiciliadas ¢ no en Ecuader ¥ [as personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provendenias de la enajenacion directa ¢
mdirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecmientos permanentes en Ecuader,

-  Adiclonalmente, s& establace gue en restructuraciones socielarias no se entenderad
produdda enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipe de Impuasto a fa Renta - Sa elimina el anbicipo dé Impuisto a {a renta para
sncledades como Impuastn minimo y se astablece su devoluclon, an ol caso en que aste
SUPEre o No exista impuesto a ba renta causads.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédite tributeno por ef IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaciones de blenes y servicios, podrd ser utlizade hasta dentro de 5 ahos
comtados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicter al SRI la devolecion © compensacién del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Rafarmas Tributsriss

Con fecha 31 de diclembra de 2019 medlante Suplemento del Registro Oficial No. 111 s&
publicd la Ley Orgdnica de Simplificacion ¥y Progresividad Tributana. Los principales
aspectos Introducidos por esta Ley 52 sefialan a continuacion ;

Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utihdades distribuidos a
favor de todo tipe de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuanda a
las sociedadies resldentes en el Ecuador. Esta tasa se ncrementaria hasta e 14%,
sobre |a propercion no informada, cuando la sociedad que distribuye ei dividendo no
cumpla con Informar sobre su compesicldn acconarla,

- La capitalizacién de utilldades no serd considerada comeo distribucién de dividendos,
inclusive |a que se realice de aftos anteriores.
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10.

= El anticipo de impuesto & fa rents serd voluntario v equivalante 3| 50% del impuesto
caysada an ¢ afo previo menos las retenslones reallzadas en ese ajorglcin flacal

- A partir del gjercicic fiscal 2021, ser@n deducibles las provisiones realizadas para
atender |a jubllackon patrenal del personal que hayva cumplide al menes 10 afos de
trabalo en la misma empresa; siempre que tales valores sean adminlstrados por
empresas especializadas y autonradas en @ administracion de fondos, Tamblén
sardn deducibles |as provisiones para atender el pags de desahucic.

- Ee establece una Contribucion Onica ¥ temparal aplicable a |as socledades que
realicen actividades econdmicas ¥ gue hayan generade en el ajercicio facal del 2018,
Ingrasos gravados igusles o superlores a UIS$1.000.000. Esta contribuclon sera
pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022 v no podrd exgecder o 25% del
implesto a |a renta causade en el afio 2018 ni podrd ser utllizada como credito
tributarlo m como gasto deducible.

Pracios de transfepencia

De conformidad con disposiciones begales wigentes, los contribuyentes sujetos al
Impueste a la rente gue hayan efectuado operaciones con partas relaclonadas, dentro de
un mlamo pericds fiecal por un Imposte acumulade superlor 2 US$E15 milllones, estdn
obligados a presentar el estudlc de Precios de Transferenda gue determing 5 talkes
cperaciones han side efectuadas a valores de plena competencia. El Importe acumuladao
de las operacianes de la Compafla con partes relaclonadas durante los ahos 2019 v
2018, no supara el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestiin de riesgos firancieros - En gl cursg normal de sus negoclos y actlvidades de
financiamienty, 1a Cnmpaﬁia estd expuesta & distintos rlesgos de naturaleza Ananciera
que pueden afectar al valor economico de sus flujos y activos ¥, BN consetuenda, sus
resuladas.

La Compafia dispone da una organtzacion y da sistemas de Informacion, administradaos
por la Administracion de Finanzas Corparativa, gue permiten kentifllcar dichos rlesgos,
determinar su maghitud, propener al Directorio medides de mitlgacion, ejecutar dichas
medldas v controdar su efectlvidad.

A continuacion, se prasenta Una deflniclén de los rlesgos que enfrenta la Compahia, una
caracterizacién y una2 descripclon de las medidas de mitigacion actudlmente ap use por
parte de la Compania, =i es el @so,

Risggo an las tasas de intearés - El rlesgo en |as tasas de interss es manejado por 1a
Comgpaiiia & traves del andlisis previo al tomar cada créddite v manteniends los préstamos
a tasas de interés lo mas bajo posibles o fija, razén por la cual este rlesgo es manor.

Rlexgo de crédito El riesgo de cradito se refigre & riesgd de que una de |as partes
Incumpla con sus obligacianes contractuales resultands en una perdlda financlera para la
Compadia, La Compadla ha adoptado una politlca de dnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comn forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financierm ocasignada por los incumplimientos.  La
Compaiia anicamente realla transacciones oon entudades que cuentan con la misma o
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rejur calificacion de riesgo. Esta informacion &s suministrada por agencias calificadoras
¥, de no estar disponible, |2 Compafila utliiza otra Infarmacidn financiera disponible y sus
proplos reglstros comerclales para calificar a sus princlpales cllentes. La exposicion de la
Compania y las calificaciones de cradito de sus contrapartes son continuarmente
manitoreadas y el valor tofal de |as transacclenes concluldas es distribuldn ente las
pobfrapartes aprobadas. La axposlelén de crédite ez controlada por los limites de la
contraparte que son revisados ¥y aprobados anualmente por el comite de gestion e

rlesgos.

Antes de aceptar un nuavoe cliente, un equipe dedicado responsable por 1A determinacion
de [Imites de crédito usa un sistema de calificacién externos para evaluar t calidad
cradlticla potenclal de un cliente yw definir limltes de crédite por cliente, Los limites vy 2f
glsterna de callficecidén asignados a tos cllentes son revisados y aprobados dos veces en
gl afie par el cormité de administracion de riesgos.

tas sprobaciones de crédite ¥ otros procedimientos de monitgres [@ambien se han
establecido para asegurar acclones de sequimiento para recuperar cuentas vencldas. En
adictdn, la Compaila revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros
actlwos financieros sobre una base individual al cierre del periode de reporte pam
asegurar una adecuada determinacion de la provislon pard cuentas incobrables.

La Campafnla no mantienes cuantas por cobrar comercialas en el periodo 2018, por
cuanto ne existe un riesge de crédito.

flexgn da Nguifder - La Junta Directiva ha establecldo un marce de trabajo apropiade
par2 la gestidn de liguidezr de manera gue la Presidencla pueda marejar las
requerimientos de lnanclamients a corto, medlane v largo plazo, asi como |3 geston de
lquider de ia Compafita. La Compafila maneja & riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades fnancieras y de prestamo adecuadas, mon|toreandd conkinlamente
los fiujos efectivo provectads y real y congillando los perflles de vencimlenta de ks
actlvos vy pasivos finaNcieros.

Riesgo e capital - La Compadla gestiona su capltal pars asegurar que estard en
capacidad de conbnuar como empresa en marcha mienbes que maximizan e
rendimlente & sus accionistas a trevés de la optimizacién de les saldos de deuda v
patrimonio, La Compafiia no ha camblads la estrategia general en relaclan al afic 2018,
ta Compaiiia no estd sujeto a ningdn requerimiento de capltal Impuasto axternamanta,
Indice de endaudamianto

El indice de endeudamiente del pericde subre el gque $¢ informa as el slqulenta.
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Deuda (I} 15,930 39,936
Efective v bancos {6,770} _(108)
Deuda neta 33,160 3,877
Patrimonio (ii) 76,979 49,676
Indice de deuda nets y patrimenic . 43% ___BO%

(i] Ladeuds s¢ define come préstamos 8 largo v corto plazo,

(6] El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compadia que son
gestionados como capital,

Categorigs de Instromantos financieros:
J1/12019 31732718
Acdivos financieros no madidos & valor razonable:

Efectivo ¥ bancos 6,770 109
Cuentas por cobrar comeriiales v olres cuentas
por cobrar
{Nota 3) 113,511 79.588
Total 120261 L2607
Fagivos fingncieros no medides 3 valor razonabis; _
Préstamos (Nota 7) 39,530 35,936
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 8) 5,361 _B,306
Total 45,431 46,542

Valor razonable de Instrumentos fnancleros - Lp administracidn considera que los
importes en libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocidas al costo amortizado
en log estades financieros se aproximan a sy valor ragonable.

FATRIMONIOD

Capital social - El capital social autorizado ronsiste de 5,000 acciones de US$1.00 valor
nominal uniterio, las cualés otargan un voto por accldn y deracho & dividendos.

Dividandos - A partir de| aho 2010, los dividendos distnbuidos a favor de accionistas
personas naturales residenteés en el Ecuador v de socledades domiclliadas en paraisos
Fiscales, o en jurisdicclones de manor impesicidn, s¢ encuentran sujetos a retenclon para
sfactos del impuesto a la renta.
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1. INGRESOS

13.

14,

Afo berminado

31118419 2118018

Serviclos de construccicn (1) 447 604 230074
Choortunidad de reconocirnientn de ingresas:

Serviclos transferldes & lo largo del Hempo 34 7 554 339.024

{1) Af 31 de diciernbre del 2019, corresponde a contratos de construccion.

21712718

265,928
a4 227

CASTOS ¥ GASTOS POR 50U NATURALEZA
Afio terminado
J10.4018
Costo de servicias, Servicios v giTos 229,410
Gastos de administracldn v ventas B1.B17
Total 411,227

Un detalle de costos y gastos por sy naturaleza es como sigue:

Afo terminadd

31412019 311218
Casto por serviclos prastados 329,410 265,928
Depreclaciones [Nota §) 1,736 L hale
Hanorarios 78,257 11,85
Otros gastos 3724 24,454
Total 1125507 AL R

TRANSACCICNES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transscclonas con Partes Relaclonadas - El resumen de las

principales

transacciones con partes relacionadas a través de propieded o adminkstraclén es el

SigQuignte:

Afo erminade

3141318 31712118
Frestacidn de safyvicios:
FTA Inganleros Cla. Lida, 204, 700 ail. leF
Sarviciog red|bidos:
FTA Ingenleras Cia. Ltda. 227,000 265,000
Arg. Ramire Jacome L ] -

S5aldos con Partes Relacionadas - Un resomen de los saldos con
relacionadas resultantes de las transacciongs antes indicadas, &5 come sigue:

tompa s
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16.

Afo terminado
31112119 A1/32/18

Cuentas por cobrar (Nota S):

Arg. Remira Jacome 45,703 —£33

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 201% v 2 fecha d= emisién de los estados Mnancleros (junio
30 del 2020), a excepcidn del siguiente parrefo no se produjeron eventos gue en opinidn
de Ila Administracdn pudieran tener un efecto importants sobre o estados Anancieros
adjuntos.

E! 11 de marzo de 2020, la Crganizacion Mundial de |a Salud declard el brate da COVID-
19 como pandemia. E! 16 de marzo de 2020, ol goblerno de Ecuador mediante el
Decreto Oficial N.-1017, declard el estado de sxcepclon por calamidad piblica en lodo el
territarle nacional, a fin de controlar |2 situacén de emergencia sanitarla pars garantizar
los derechos de las personas ante la presencia del vieus COVID-19, generando un
Impacto significativo en I vida diarla ¥ en [as cadenas de produccion y suministro de
hignes en Ecuadar. Debido a la evoluckon dlarla oel COVID-19, asi come & 54U impacto &n
la aconomia en Ecuador v global, no se pusde hacer yna estimacion sobre los efectos en
los operaciones cde la Compaiia a la fecha de amisién de fos estados financiercs. La
Compafia asta monltareando la sltuacién para adaptar sus operacignas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por 2l aha terminado el 31 de diciembre del 2019 han skdo
aprobados por |la Gerencla de la Compafiia en mayo 15 del 2020 y serdn presentados a
Ios Socine vy la Junta de Socios parz su aprobacidn. En oplmidn de |la Gerencla de la
Compaiia, los estados finandigrgs saran aprobados por |8 Junta de Socos y Directorss
sin modificaciones.

- 13-



