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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA HEALTHFOOD &

FITNESS S.A.

En cumplimiento de las disposiciones establecidas en los estatutos de la
Compaiia, la Gerencia General, he redlizado la revision y andlisis de las cifras
presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

La Administracion pone a consideracion los resultados obtenidos al cierre del
ejercicio 2017, gracias a la sinergia del trabajo en equipo que ha hecho
posible el alcance de cifras que motivan a los accionistas por la inversion
realizada en Ecuador.




CONTEXTO NACIONALI

Durante 2017, varios sectores de la economia experimentaron una situacion
favorable y, segun las proyecciones del Banco Central del Ecuador (BCE), el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) habria sido —en dicho afno— de
alrededor del 1,5% frente al decrecimiento de 1,6% que se produjo el ano 2016.
Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares se recuperd,
registrando un crecimiento de 4,5% y las exportaciones registraron un
crecimiento de 7,4%. El retiro de las salvaguardias comerciales a partir del mes
de abril, y la recuperacion de la actividad econdémica, derivaron en un
crecimiento de las importaciones de 13,2%.

El crecimiento del PIB se beneficié por el aporte de la actividad manufacturera
y el comercio, mientras el sector de la construccion continué con la

contraccién que se produjo desde el afio 2015.

El nivel del indice de precios al consumidor (IPC) del pais ha disminuido desde
2014 y en 2017 pasé a ser deflacionario, pues fue de -0,2%. En términos
generales, se puede indicar que la baja observada en los anos 2015 y 2016 se
origind principalmente por la disminucion de la demanda agregada,
producida por la desaceleracion econdmica que se traduce en la busqueda
de baja de costos por parte de las empresas bdsicamente via disminucion de

empleo y la restriccion de gasto de consumo en los hogares

La recuperacion moderada de los precios del petréleo y el consecuente mejor
acceso al mercado financiero internacional permitieron que la economia del
pais muestre un ligero crecimiento de 1,5% en 2017, segun las UOltimas

previsiones disponibles efectuadas por el Banco Central del Ecuador (BCE).

Esta proyeccién es muy cercana al pronéstico del BM que la estimé en 1,4% y
de la CEPAL (1%), y bastante mayor que la del FMI que la situé en 0,2%.




PROCESO CONTABLE

La inversion total de la empresa asciende a 243.36 mil ddlares, compuestos por
1.99 mil ddlares en “Efectivo y Equivalentes”; 3.85 mil ddlares en “Inventarios”;
191 mil dolares en “Anticipos Entregados”; 17.32 mil délares en “Impuestos
Corrientes”; 29.20 mil ddélares en "“Otfros Activos” y 133.86 mil ddlares

“Propiedad, planta y equipo neto”.

En relacion al ano 2016, la inversion total crece en 63.18 mil ddlares que
representa el 25.96%. La principal razén para la elevaciéon del saldo total de
activos corresponde anticipos de importacién y retenciones recibidas en la

fuente.
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Los “Pasivos” de la empresa han incrementado en 24.33 mil délares que
representan un crecimiento del 8.31% en relacion a la posicion del ano 2016.

Las cuentas de mayor contribucion para este efecto son: "Obligaciones
Financieras” que incrementa 210.26 mil délares debido a la inversion que se
efectué para el lanzamiento de un nuevo establecimiento en Scala.
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En lo que respecta al “Patrimonio”, existe un crecimiento del 8.44%, es decir
7.13 mil ddlares en relacién al afo 2016, por el resultado obtenido en el
presente ano.

La Ufilidad Neta para el afo 2016 asciende a 7.13 mil délares que
comparando con la del afio 2016 hubo una disminuciéon de 5.99 ddlares.




Inaresos

*Crecimiento del 0.26%

*Debido a promociones efectuadas en los establecimientos para
incrementar las ventas en comparaciéon al afio 2016.

Costos

e Disminucion del 28.82%

*Cambio de distribucién contable entre costos y gastos por concepto de
giro del negocio.

Gastos

*Crecimiento del 21.20%

*Cambio de distribucién contable entre costos y gastos por concepto de
giro del negocio.

Ante lo expuesto, debo expresar que los Estados Financieros y demas
documentos, presentan razonablemente en todos sus aspectos, la posicion
financiera de la empresa, asi como los resultados de sus operaciones al 31 de
diciembre del 2017. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.




OTROS ASPECTOS

Situacién juridica de la empresa

Con respecto a la situacién juridica de la Compafia, se menciona que no se
encuentra en procesos conocidos contra la misma. De igual manera la
empresa no incidié en algln proceso contra terceros.
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