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CANEYES CORPSA Y SUESIDIABIAS. 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SETUAIÓN FINANCIERA. 
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CANEYAI CORP S.A Y SUBSIDIAGIAS 
ESTADOS CONSOLIDALOS DE RESULTADOS DEL PERÍNDO Y OTROS REYULTADOS INTEGHALES 
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CANES COROS. Y Soros 
ESTA003 CONSOLOADOS DE FLUJOS E EFECTIVO. 
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CAMEO! CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS. 
CONCILIACIONES DSL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO. 

COMEL EFECTIVO MEFO PROYISTO POR LAS ACTIADADES PE OPTRACION 
(Exprecndas en dores) 
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CANEYBL! CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 
PP a 

1 INFORMACION GENERAL 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, 
Incluyen los estados Anancieros de las siguientes compañias 

Controladora 

. CANEYBI CORPS A 

Subsidiarias 

+ Entidades de consolidación directa 

Las subsidiarias mclurdas en la consolidación son 

Participacion 
Controladora 

Diciembre” Diciembre 
  

Compañia 31/2019 31 2018 

Panamericana ViaiS A Panavial 99 99% 99 99% 

Herdorza Crespo Construcciones 5 A 8170% — 7938% 
Intertand Transportation £ Construction Corp 100 90% — 100 00% 

+ Entidades de consolidación indirecta, 

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones 5 A que consolida, 
meluye las siguientes empresas 

  

Participacion 
Controladora 

Diciembre Diciembre 
Compañia 31,2019  31,2018 

Alfavial SA E077% — 8077% 
Ingemena de Estructuras de Sui Ámerica Inestruesur $ A 51 00% 51.00% 
Sociedad Concesonana del Palamar Palmarvial S A 99 99% 99 99% 
Operadora Latinoamericana de Servicios Opelasery S 4 99.99% 99.99% 
Sudamencana Integral de Construcción S A € 99 99% 99.99% 
Herdorza Crespo Construcciones 5 A , Sucussal Peru 109 00% — 190 00% 
Herdorza Crespo Construcciones Colombia $ A S 100 00% — 100 00% 
Herdaiza Crespo Construcciones Sucursal Colombiana 109 00% — 100. 00% 
Herdoiza Crespo Construcciones Honduras 5 A 100 00% — 19000% 
Rutsegamer S A 99 99% 
Tlerdorza Crespo Construcciones $ A Sucursal Bolivia 
liquidada 100 00% 
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Poltticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Desenpcion de las operaciones. 

Controladora: 

CANEYBI CORP S.A 

Constructora Herdorza Guerrero S A fue consttinda el 16 de enero de 2006, en la 
ciudad Quito Mediante escritura No 2015 17 01 02-P del 14 de mayo del 2015 en 

la Notaria Segunda del Canton Quito ante la Dra Paola Sofia Delgado Loor, con 
registro mercantil de fecha 23 de junto del 2015 se cambio la denominacion de la 
Compañia a Caneyb1 Corp $ A 

Sus objetivos principales san plamficacion, diseño, promocion de toda clase de 
camnos, carreteras, puentes, tuncles, Imeas de ferrocarril, puertos, 
rustalaciones deportivas, canales, represas, centrales Indroclectricas, 
termostectnicas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y 
proyectos de mgentena a lo largo del territonto ecuatortano y en el exterior 

Además, la rehabilitación, mantenimiento, ampliacion, explotacion y 
adsninistracion por el sistema de rancestones de carreteras, plamficacion, 
promocion, venta, compra, permuta, arnendo de bienes muebles o mucbles 
como — terrenos, urbanizaciones,  lotizaciones, — parcelaciones, — casas, 
departamentos, edificios para lo cual podrá negociar, hipotecar gravar, 
subdividr adguinr, transfer, ceder, arrendar y disponer propredades 

Subsidiarias: 

Panamericana Vial S A. PANAVÍAL 

Panamericana Vial $ A Panavial, fue constrtuida cl 25 de jumo de 1996, en la 
ciudad de Quito Ecuador 

Su objetivo social entre otros es la rehabllitacion, mantenimiento, ampliacion, 
explotacian, construcción y administracion por el sistema de conceston de 
carreteras Rumichaca Riobamba, la elaboración de estudios viales relacionados 
con el tramo 

Herdowza Crespo Construcciones S.A, 

Fue construnda el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito Ecuador Segun 
esenttura publica del 17 de julio de 1981, se realtzo el cambio de denominacion de 
HERCEG Cia Ltda, en Marcelo Herdowza Crespo HERCEG Cia Ltda Segun 
esentura publica dol 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio de 

denommacion de Marcelo Herdorza Crespo HERCEG Cia Ltda en Herdorza Crespo 
Construcciones HERCEG Cia Ltda — Segun escritura publica del 26 de zumo de 
1989, se cambio de denommacion de Herdorza Crespo Construcciones HERCEG 
Cra Lida a Herdowa Crospo Construcciones Cra Ltda y mediante escrtura 
publica del 29 de mayo de 1995, sc transforma de Compañia Limitada a Sociedad 

Anonima 
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A 

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de mgemerta, tates 
como vales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos, 
aeropuertos y construcciones metalicas de tado Eipo _ Fabricar productos 
minerales no mctalicos diversos, tales como el hormigon Fabricar materiales de 
construccion para pavimentación y revestimiento a base de asfalto, construtr y 
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento 

+» INTERLAND TRANSPORTATION Ek CONSTRUCTION CORP, 

Interland Transportation E Construction Corp ta “Compañia) es una 
Corporacion ubicada en Mlorida U $ A La Compañra se construyo el 7 de agosto 
de 2017 y operara como una empresa de construccion civil en el condado de 
Aam-Dade, Florida 

Las acciones de Intorland Transportation E: Construcuon Corp, fueron adquiridas 
en el año 2018 

+ ALFAVIALS,A 

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la cuudad de Quito Ecuador Su 

objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias concesionadas, 

asesoría sabre la instalacion de toda clase de anuncios y rotulos publicitarios que 
se empleen en las vias concesonadas y efectuar el cobro de los derechos de 
publicidad y propaganda 

Desde el mes de mayo del año de 2013, la Compañia presta servicios de 
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial SA 
PANAYIAL S A y Herdorza Crespo Construcciones S A 

+ INESTRUCSUR ingemerta de Estructuras de Sur America 5 A. 

Constituida cl 06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito Ecuador Su objetivo 

principal es la construccion de pucntes vehiculares, ferroviarios y peatonales, 
wiaductos, estructuras civiles especializadas de mgentcria en general, talos como 
intercambiadores, torres edificios, hangares Podra dedicarse ademas a la 

representación, distribución, importacion y comercializacion de toda clase de 
equipos y sumnistros para la construccion de obras de ingemeria civil 

+ Sociedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvial 5 A. 

fue consutunda el 24 de abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los 
Tsactas Ecuador Su objetivo principal es el diseño, construccion, operacion, 
conservacion y explotacion bajo el sistema de conceston de la avtopista de Santo 
Domngo Esmeraldas 

+ Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERV S.A. 

Fue constuida el 2f de octubre de 2014, en la ciudad de Quito Ecuador Su 
abjetio principal es la admmisiracion de sistemas de movilidad de transtlo en 
centros de control operativos de peajos y pesajes sobre vias de transporte 
terrestre, maritimas, aersas, metros, ferrocarrites, acropuertos, parqueos y 
similares 

12



CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Pohticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Sudamericana Integrai de Construccion S,A € 

Se constituyo en Lima, Perú, el 5 de mayo de 2015 Su objeto social es dedicarse 
a la ejecucion directa y/o a traves de consorcios, ¡om! ventures o asociaciones, 
de Loda clase de obras de ingemerta ya sean, viales, de construccion de tuneles 
y/o represas hidructectricas 

Herdowa Crespo Construcciones S.A Sucursal Peru 

Se constituyo en Lima, Peru, el 8 de mayo de 2015 Su objeto social es dedicarse 
a la Contratacion, construccion, diseño, ejecucion, operacion y mantemmiento 
de obras de ingeniera y proyectos de imfracstructura, viales urbanas, 
edificaciones, puentes entre otros 

Herdowza Crespo Construcciones Colombia S.A, 

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota Colombia 
Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de mgeniena, tales 
como viales, de construccion de facilidades portuanas, aeropuertos 
Indroelectricos, ast como desarrollar cualquier actividad berta 

Herdorza Crespo Construcciones Sucursal Colombiana, 

Fue constituida el 27 de septrembre de 2013, en la ciudad de Bogota Colombia 
Su objetivo prinaipal es la contratación y ejecucion de obras de ingeniería, tales 
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos, 
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo 

Herdorza Crespo Construcciones Honduras $ A, 

Fue constituida el 26 de septiembre de 2018 en la ciudad de Tegucigalpa 
Honduras Su objetivo principal es la ejecucion directa y/o a traves de 
consorcios, Jomt ventures o asociaciones, de toda clase de obras de mgemena, 
sean estas viales, de construccion de facilidades portuarias, aeropuertos, de 
construccion de tuneles, ferrecarles, o de proyectos hidroelectricos asi como a 
la contratacion, construccion, diseño, ejecucion, operacion y manteninmento de 
obias de mgemera y proyectos de infraestructura en todos sus ramos y 
especialidades, tales como, pero sm limitarse a obras viales, urbanas, 
edificaciones, puentes, puertos, aeropuertos y construcciones metalicas de Lodo 
tipo La Compañia podra tambien actuar como concestonario de contratos de 
caracter admnmstrativo de conceston de obras y/o servicios publicos suscriLos con 
el Estado Hondureño 
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Polrticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A E E_E_—e -»z-_ E 53QRKQTRPJB yy q OO 

»  RutsegamerS A 

Fue constituada el 22 de Febrero de 2013, en la ciudad de Quito Ecuador, segun 
escritura publica mscnta en el Registro Mercantil el 1 de abril de 2013 Su 
objetivo principal es el transporte de carga pesada a nivel nacional, sujetandosa: 
a las disposiciones de la Ley Organica del Transporte Terrestre Transito y 
segundad Vial, sus Reglamentos y las Disposiciones que emitan los orgamsmos 
competentes en esta materia Para cumplr con st objetivo social la Compañta 
podra suscribir toda clase de contratos evles y mercantes permitidos por la ley, 
relacionado con su objetivo social 

+ Herdoiza Crespo Construcciones 5,A Sucursal Bolivia, 

Herdowa Crespo Construcciones $ A Sucursal Bola, fue constitunda el 12 de 
Julia del 2016 Segun eserrtura publica 22 Junto del 2016, en la ciudad de La Paz 
Bola, destinada a la contratacion, construccion, diseño, ejecucion, operacion. 

mantenimiento de obras de ingenieria y proyectos de mfraestructura en todos sus 
ramas y especialidados, tales como, pero sin limitarse a Obras viales, urbanas, 

edificaciones, puentes, puertos, acropuertos y construcciones metalicas de todo 

tapo 

El 24 de julio de 2019 el Registro de Comercio de Bolivia, certifica el cierre de la 
Sucursal y cancelacion de matricula de comercio 

2 IMPORTANCIA RELATIVA, 

El Grupo han tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar 
que los estados financicros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y 
revetacion de todos los hechos y cxrcunstancias relevantes 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las hotas a los estados financieros consolidados se encuentran presentadas de manera 
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 
establecido cn la Norma Internacional de Contabilidad No 1, cada partida significativa 
del Estado Consolidado de Situacion Financiera, Estado Consolidado de Resultados y 
Otros Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimono y Estado 
Consotidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea 
necesarra ia comprension adicional a la mtuación financiera de El Grupo, se 
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotalos en los estados financieros 
consolidados 

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de 
sus estados financieros consolidados se presenta a continuacion 

14



CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

a . ._— q»-»>xRRI — ro 

4,1, Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados integramente 
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF), erutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB 
por sus siglas en mgles), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, 
por las disposición emitida por ta Supermtendencia de Compañas, Valores y 
Seguros el 29 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de mteres de los 
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las 
provisiones de jubilacion patronal y desahucio, lo cual difiere lo establecido en la 
NIC 19 “Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 de enero del 2016, mdica 
que para la estimación de dichas promsiones se debe considerar las tasas de 
rendimiento de tos banos corporativos de alta calidad ermtidos en un mercado 
amplio y en la misma moncda y plazo en que se (1quidaran dhchras provisiones 

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables criticas Tambien exige a la Admimstracion del Grupo que 
ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 
5, se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio 0 compleyidad o en 
las cuales las hipotesis y estimaciones son sigmficabivas para los estados 
financieros 

4,2, Bases de consolidación, 

Los estados financieros consolidados wmctuyen todas las sociedades sobre las 
cuales la empresa trene el poder de decision sobre las politicas financieras y 
operacionales Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se 
transfiere el control al grupo y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que 
cesa el mismo 

La Controladora participa s1 y solo s1 tiene todo lo siguiente 

a Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la 
capacidad de dmigr las actividades relevantes de la sociedad participada, 
es decir, las actividades que afectan de forma sigmficatwa a los 
rendimientos de la participada ), 

b Exposicion, o derecho, a rendimmentos variables procedentes de su 
Ímplicacion en la participada, y 

< Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para mfluir en ct 
importe de los rendirmentos del versor 

Cuando la Controladora tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una 
parucipada, ttone el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son 
suficientes para darle en la practica la capacidad de dig las actvidades 
retevantes de la sociedad participada unilateralmente 
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Restimen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

E 

La Controtadora considera todos Los hechos y circunstancias para evaluar si tos 
derechos a voto en una participada son suhcientes para darle el poder, 
inctuyendo 

a Elnumero delos derechos de volo que mantiene el inversor en relación con 
el numero y dispersión de los que mantienen otros tenedores de voto, 

b Los derechos de voto potenciales mantemdos por el inversor, otros 
tenedores de voto u otras partes, 

€ Derechos que surgen de otros acuerdos contractuates, y 
d Cualesquiera hechos y eicunstancias adicionales que indiquen que el 

inversor tiene, no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades 
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, 
incluyendo tos patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas 
anteriores 

La Controladora recvaluara 51 tiene o no control en una participada s1 los hechos 
y eweunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres 
elementos de control mencionados antenormente 

La consolidacian de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la 
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando prerda el 
controí sobre esta Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria 
adquinda o vendida durante el año se meluyen en los estados de resultados 
integrales consolidados desde la fecha en que la Matrrz obtiene el control hasta la 
fecha en que la Controladora deza de controlar 

La ganancia o perdida de cada componente de otros resultados mtegrales son 
atribuidas a los propietanos de la Controladora, y a la participación no 
controladora, segun corresponda El total de resultados integrales es atriburdo a 
los propietarios de la Matriz y a las participaciones no controladoras aun cuando 
el resultado de la participacion no controladora tenga un deficit de saldo 

S1 una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los 
estados financieros consolidados, para transacciones y oros sucesos similares en 
cxcunstancias parecidas, se realizarán los ajustes adecuados en los estados 
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieros para asegurar la 
conformidad con tas politicas contables de la Contraladora 

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido 
elimmados de los estados financieros consolidados y la parucipación no 
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neLo del Estado de Situación 
Financiera Consolidado 

La controladora presenta las participaciones no controladoras en el Estado de 
Siluacion Financiera Consolidado, dentro del Patrimonio neto, de formna separada 
del patrimomo neto de los propietarios de la controladora 
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CANEYBI CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Para contabitizar la adquisicion de subsidiarias la Controladora utiliza el metoda 
de adquisicion o de la compra El costo de adquisicion es el valor Justo de los 
acuvos entregados, de los mstrumentos de patrimomo emutidos y de los pasivos. 
incurridos o asumidos en la fecha de Intercambro, mas los costos directamente 
atrburbles a la adquisicion Los activos identificables adquiridos, los pasivos y 
pasivos contingentes identificables asurmdos en una combmacion de negocios so 
vatoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adquisición, con 
independencia del alcance de las tereses minoritarios 

El exceso del costo de adquisicion sobre el vator Justo de ta participación de la 
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, sa reconoce como 
goodwll 51 el costo de adquisicion es menor que el valor justo de los activos 
netos de ta fal adquinda, la diferencia se reconoce directamente en el estado 
consolidado de resultados 

Se elimnan las transacciones intercompañras, los saldos y las ganancias no 
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiana Las perdidas 
no realizadas lambien st elimnan, a menos que la transaccion proporcione 
evidencia de tna perdida por deterior del activo transferido 

4,3, Transacciones en moneda extranjera 

4.3 1Moneda funcional y de presentacion 

Las citras presentadas en los estados financieros de cada entidad que 
conforma el Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno economico 

principal en que aperan (moneda funcional) 
La moneda funcional de la controladora y subsidiarias, es como sigue 

Pas de Moneda 
Compañia Origen Funcional 

CANEYBI CORP $ A Ecuador — US Dofar 
Panamericana Vial S A PANAVIAL Ecuador US Dolar 
Interland Transportation E Construction Corp USA US Dolar 
Herdoiza Crespo Construcciones $ A Ecuador US Dolar 
Alfawal $ A Ecuador US Dolar 
Ingenieria de Estructuras de Sur Amenca 

INESTRUCSUR S A Ecuador — US Dalar 
Sociedad Concesionaria Vial del Palmar 

PALMARVIAL S A Ecuador — US Dolar 
Operadora Labmoamencana de — Servicios 

OPELASERY S A Ecuador — US Dolar 
Rutsegamer 5 A Ecuador US Dolar 
Sudamericana Integral de Construccion S A € Peru sol 
Herdoiza Crespo Construcciones 5 A , Sucursal 
Peru Peru sol 
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A 

Paisde Moneda 
Compa Origen Funcional 

Peso 
Herdorza Crespo Construcciones CotombiaS AS — Colombia Colombiano 

Herdoiza Crespo Construcciones — Sucursal Peso 

Cotombrana Colombia — Cotombiano 
Lemprra 

Herdowa Crespo Construcciones ltonduras 5 A Honduras — Hondureño 

La moneda de presentacion de los estados financieros consolidados es el 
Dotar de los Estados Umdas de Amena, que es la moneda funcional de la 
Controladora 

43 2Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda 
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las 
transacciones Las diferencias en cambro obtenidas en la aplicacion de los 
tipos de cambio al momento de liquidacion o al cierre de los activos o 
Pasos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son 
reconocidas en los resultados del pertado, con excepcion de la contabilidad 
de coberturas en que las diferencias en cambio se registran mictalmente en 
otro resultado integral en la medida en que la cobertura sea efectiva 

43 3Converston de los estados financieros en moneda funcional a moneda de 
presentacion 

Los estados financieros de las sucursales y subsidiarias mantenidos en 
Colombra, Peru y Honduras, fueron convertidos de la moneda funcional a la 
de presentacion, como se Menciona a continuacion 

a Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron 
convertidos al tipo de cambio de presentacion de cierre 

b Los mgresos y gastos presentados en el estado de resultados del 
periodo y otro resultado integral, se convirtieron al po de cambio 
promedio del año 
Las cuentas de patrimomo (excepto la cuenta de resultados) fueron 
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion 

d Todas las diferencias en cambio obtemdas en la conversion son 
registradas an otro resultado mtegral 

4.4. Pronunciamientos contables y su aplicacion, 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabitidad (HASB siglas en Mgles)
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a Las siguientes Normas son vigenles a part dol año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas obligaloria 

NIF 16 Arrendammentos 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINHF 23 Incertidumbre sobre tratarmento de 1 de enero de 2019 
Impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicacion 
Enmiendas a NIF'5 obligatoria 

NIF 9 Clausulas de prepago COn compensación 1 de enera de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificacion reduccion o Iiquidacion del plan. 1 de enero de 2019 

NIE 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, 
pero no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de 
las fechas indicadas a continuacion 

Fecha de 
aplicacion 

Huevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de 
aplicación 

Enmiendas a NIF*S obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020 
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Fecha de 
aplicación 

Enmmendas a NUF*S obligatoria 

NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 
estrmaciones contables y errores 

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por deLermmar 

4 5, Clastficacion de saldos en corrientes y no cormentes. 

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera, los saldas se presentan en 
Tuncion a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o mferor a doce 
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros consolidados 
y como no cornientes cuando es mayor a esc perodo 

4.6. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden mal y 
posteriormente por su valor nominal 

4,7 Inverstones corrientes 

En este grupo contable se registra el efecLivo invertido principalmente en 
«nstituciones financieras con la finalidad de recibir rendimenLos. Las inversiones 
cornentes se clasifican de acuerdo a la mencion que tuvo la Admimstracion al 
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambros en 1) resultados, 1) 
otros resultados integrales 

En este grupo contable se registran los acrvos que son mantenidos para negociar, 
o que desde el reroncemmento micral, la entidad los haya medido al yalor 
razonable o Justo 

4,8, Instrumentos financieros, 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando El Grupo se 
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado 

Los activos financieros y pastvos financicros son medidos inicialmente a valor 
razonable Los costos de transacción que son directamente atribubles a la 
adguisicion o ennston de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los 
activos fmancieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del vator razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, segun sea aproptado, en el reconocimento 
imcral
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Los costos de transaccion directamente atribmbles a la adquisicion de activos 
fmancieros o pasivos financieros a valor razonable con cambros en resultados son 
reconocidos inmediatamente en resultados 

Actwos financieros 

Todas tas compras o ventas convencionales de actos financieras san reconocidas 
y dadas de baza en la fecha de contratacion Las compras o ventas convencionales 
de un activo fmancicro son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta 
regulado o surge de una convencion establocida en el mercado correspondiente 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificacion dada a los actos financicros 

  

Los activos financieros que cumplen tas siguientes condiciones son 
posteriarmente medidos a costo amortizado 

+ Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener Los 
activos financieros para obtener tos flujos de efectivo contractuales, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses 
sobre et importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI) 

+ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obtemendo flujos de efecto contractuales y vendiendo activos 

financicros, y 
+ tas condiciones contractuales del activo dan tugar, en fechas especificadas, 

a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del prmerpal pendiente 

Todos los otros activas financieros que no cumplen con las condiciones anteriores 
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(VRCCR) 

No obstante, El Grupo puedo realizar las sigurentes elecciones irrevocables an el 
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero 

+ El Grupo podria urevocablemente elegir presentar los cambros posteriores 
en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en 
mstrumentos de patrimonio que, en olro caso, se mediman a valor 
razonabte con cambios en resultados 
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+ El Grupo poda arrevocablemento designar un activo financiero que cumple 
los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral para medirto a valor razonable con cambros en resultados 
si haciendolo elimina o reduce sigmficatvamente una congruencia de 
medicion o reconocimiento 

Costo amorlizado y metodo de tasa de 1nteres efectiva, 

El metodo de tasa de interes efecLiva es un metodo que se utiliza para el calculo 
del costo amoruizado de un activo financiero y para la distribucion del mgreso por 
mtereses a lo targo del periodo correspondiente Para los Instrumentos 
financieros dwtmtos de aquellos activos fimancieros con deterioro de valor 
crediticio comprados u originadas, la tasa de interes efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (mcluyendo 
todas las comisiones y puntos basicos de interes, pagados o recibidos por las 
partes del contrato, que integren la tasa de mteres efectiva, los costos de 
transaccion y cualquier otra prima O descuento) excluyendo las perdidas 
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activa financiero, o cuando 
sea apropiado, Un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un 
activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial 

Para activos financicros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, 
se calcula una tasa de mteres efecta ajustada por calidad crediticia 
descontando los flujos de efectivo estimados, ancluyendo perdidas crediticias 
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimento 
inicial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento metal tn activo financiero, menas reembolsos del principal, mas 
la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de tores efectiva, de 
cualquier diferencia entre el importe icral y ol importe al vencimmento, 
ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas 

Ademas, el valor en hbros bruto de un acLivo fmanciero es el costo amortizado 
del activo fmanciero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por 
perdidas El mgreso por intereses se reconoce usando el metodo de tasa de 
Interes afectiva para activos financiaras medidos a Costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el mgreso por interes se 
caícula aplicando la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto de un activo 
financiera, excepto para achivos financieras que han convertido posteriormente 
en activos con deterioro de valor crediticio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
detenoro de valor crediticio, el mgreso por intereses es reconocido aplicando la 
Lasa de Interes efectiva al cosLo amortizado del activo financiero 
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51, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de credito del instrumento 
financicro con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo 
financicro ya no tiens deterioro de valor crediticio, el mgreso por Intereses se 
rerenoce aplicando la tasa de mteres efectiva al valor en libros bruto del activo 
financiero 

Para los activos fmancieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
orignados, El Grupo reconoce el ingreso por mtereses aplicando la tasa de 
anteres efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amorixzado del activo 
financiero desde el reconocimiento cial El calculo no revierte a la base bruta, 
incluso 51 el mesgo de credito del activo financiero mejora posterionmente de 
modo que el aclivo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio Los 
Mmgresos por mttreses se reconocen en cl estado de resultados y se mcluye como 
Ingresos financieros 

Acuvos financieros clasicados a vator razonable con cambios en olro resultado. 
integral (YRCCORN) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion 

Postertormente, los cambios en el valor en libros de estos mstrumentos 
financieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambro, 
perdidas y ganancias por deterioro, e mgresos por mtereses calculados usando el 
método de tasa de mteres efectiva son reconocidos en el resultado del pertado 
Los importes reconotidos en resultados son las mismos que habrian sido 
reconocidos en resultados sí estos insirumentos financieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado 

Todos los otros cambros en el valor en Libras de estos instrumentos financieros son 
feconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias 
y herdidas sobre acvos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
otro resultado imtagral" en el patrimomo Cuando estos mstrumentos 
financieros son dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente 
reconocidos en olro resultado mtegral son rectasificadas a resultados 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 

En ol reconocimiento imcnal, El Grupo puede realizar una cleccion 1revocable 
(sobre una base de instrumento por mstrumento) para designar inversiones en 
instrumentos de patrimomo para ser medidas a VRCCOR! 

La destgnacion como VRCCORI no esta permitida, s1 el instrumento de patrimonio 
es mantenido para negociar 0 51 es una contraprestacion contingente reconocida 
por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIF 3 

Un activo financiero es mantenido para negociar sí 

+ Se compra o seieurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, o 
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A 

«en sis reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 
fmancieros identificados, que El Grupo gestiona conjuntamente y para la 
cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtención de beneficios 
a corto plazo, o 

+ es un derivado (excepto por tos derivados que sean un contrato de garantia 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficae) 

Las inversiones en mstrumentos de patrmimomo medidas a VRCCORI son 
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de lransaccion 
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambios en cl valor razonable en otro resultado integral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral” en el 
patrimomo 

La ganancia o perdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento 
de vender los instrumentos de palrimomo, en su lugar, seran transferidas a 
resultados retenidos 

El Grupo ha designado todas sus mversiones en instrumentos de patrimonio que 
no scan mantendas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion 
inscial de NIT 9 Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de 
patrimonio son reconocidos en resultados cuando El Grupo Lenga derecho a 
recibir el dividendo, sea probable que El Grupo reciba los beneficios economicos 
asociados con el dividendo y el importe del dwidendo puede ser medido de forma 
hable, a menos que el dwidendo represente claramente una recuperacion de 
parte del costo de la version. Los dividendos son incluidos en otros mgresos en 
el estado de resultado» 

Instrumentos fmancieros medidos a valor razonabe con cambios en resultados 
(VRCCR 

Los activos financieros que no cumplen el enterio para ser medidas a costo 
amortizado o a VRCCORÍ son medidos a YRCR Especificamente 

+ Las inversiones en mstrumentos de patrimoma son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que El Grupo designe un mstrumento de 
patrimomo que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 
contsngente originada en una combinacion de negocios para ser medido a 
VRCCORI, en su reconocimiento micral 

+ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento 
mictal designados de forma irrevocable como medido al YRCCR, 5 tal 
designación elimna o reduce significativamente una incongruencia de 
medicion o reconocimiento que surgna en otra caso de la medicion de los 
activos q pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los 
mismos sobre bases diferentes Ei Grupo no ha designado mmgun 
instrumento financiero para ser medido a VRECR. 
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Los activos financieros designados como YRECR son medidos a valor razonable al 

«terre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relacion de cobertura La ganancia O perdida neta reconocida en resultados 
incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es 
anciuiwda como ingresos financieras 

Deterioro de activos financieros 

El Grupo reconace una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas 
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCOR!, 
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores No se reconoce 
una perdida por detenoro para versiones en mstrumentos de patrimomo 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambros en el nesgo de credito desde el reconocimiento 
imctal del correspondiente activo financiero. El Grupo siempre reconoce las PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores vartos y otras deudores Las perdidas crediticias esperadas en estos 
activos financieros son estimadas usanda una matriz de provistones basado en la 
experiencia hustorica de perdidas crediticias de El Grupo, ajustada por factores 
que son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y una 
evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada dirección 
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dmero en el 
tiempo cuando es apropiado 

Para todos los otros mstrumentos financieras, El Grupo reconoce las PCE durante 
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el 
niosgo de credito desde el reconocimento imetal 

S1, par otro tado, riesgo de credito en el mstrumento financioro no ha aumentado 
sigmficativamente desde el reconocimiento inicial, El Grupo mide la corrección 
de valor por perdidas para ese instrumento financiero a Un importe 1gual a las 
perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses 

La evaluacion de s1 deberian sor reconocidas las PCE durante el niempo de vida 
del activo esla basada en aumentos sigmficatvos en la probabilidad o nesgo de 
un cumplimento que ocurra desde el reconacimiento inicial cn lugar de sobre 
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra us incumplimiento 
Las PCE durante el tiempo de vida del aclivo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de ¡incumplimiento 
durante la vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE 
esperadas en los proxumos doce meses representa la porcion de las PCE durante el 
utmpo de vida del activo que se espera resulten de eventos de mcumplimiento 
sobre un insteumenLo financiero que sea posible dentro de tos 12 meses despues 
de la techa de reporte 
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Aumento signtficativo en el nesgo de credito 

Al evaluar s al riesgo de credito de un instrumento financiero se ha merementado 
sigmficativamente desde su reconocimiento inicial, El Grupo compara el nesgo 
de que ocurra un mcumplimento en el instrumento financiero a la fecha de 
reporte con cl mesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento 
financiero a la fecha del reconocimento micial 

AL realizar esta evaluación, El Grupo considera informacion cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e 
información proyeciada que este dispomble si costo O esfuerzo 
desproporcionado La informacion proyectada considerada incluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan tos deudores de El 
Grupo, obtemdas dí informes de expertos economicos, analistas financieros, 
orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organrzaciones simtares, ast como tambien ta consideracion de diversas fuentes 
externas de nformación economica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de El Grupo 

En particular, la siguiente imformacion se tiene en consideracion cuando se 
evalua sí el nesgo de credito ha aumentado significatwamente desde el 
reconocimento mcral 

+ un deterioro significativo actual o esperada cn la clasificacion de riesgo 
terna o externa (s1 esta disponible) del instrumento financiero, 

«un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de nesgo 
de credito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, Un 
aumento stentficativo en cl margen de credito, precios del swap de 
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual 
el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo 
amortizado 

+ cambios adversos actuales o pronosticados cn el negocio, condiciones 
financieras O economicas que se espera ocasionen una disminucion 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obtigaciones 
Financieras, 

+ un detenioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales 
del deudor, 

+ aumentos stgmíicativos en el mesgo de credito sobre otros mstrumentos 
financieros del mismo deudor, 

+ cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatoria, economico o tecnologico del deudor que resulten en una 
dismnución sigmficativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones fmancieras 

Independientemente del resultado de la evaluacion anterto!, Fl Grupo presume 
que el riesgo crediticio de un actwo financiero se ha wmcrementado 
sigmficativamente desde el reconocimento inicial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que El Grupo tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario 
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No obstante lo anteror, El Grupo asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde su 
reconocimenta micial s1 se determina que el mstrumento fmanciero tiene un 
bajo nesgo crod*ticio a la fecha de reporte Se determma que un instrumento 

financiero tienc Un riesgo crediticio bajo sí 

(1) Elomstrumento financiero tiene un rresgo bajo de incumplimento, 
(1). el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectwo en el corto plazo, y 
(mm los cambios adversos en las condiciones economicas y de negocios en el 

largo plazo padnan, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo El 
Grupo considera que un activo financiero tiene un nesgo crediticio bayo 
cuando tiene una clasificacion crediticia terna o externa de “grado de 
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo 
crediticio 

Para compromsos de prestamo y contratos de garantia financiera, la fecha en 
que El Grupo pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la 
fecha del reconocimiento micial a efectos de aplicar Los requerimentos de. 
deterioro de valor Al evatuar s1 ha existido un aumento sigmificalivo en el riesgo 
crediticio desde su reconocimiento imcial de un comprormso de préstamo, El 
Grupo considera tos cambros en el nesgo de que ocurra un cumplimento del 
prestamo con el que se relacrorta el compromiso de préstamo, para contratos de 
garantia financiera, Ei Grupo considera los cambros en el riesgo de que el deudor 
especificado incumpla el contrato 

El Grupo monitorea regularmente la efectividad de los cmlertos utilizados para 
identificar sí ha habido un aumento significativo en el Mesgo crediticio y los 
modihica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capacos de 
identificar un aumento sigmficativo en el riesgo crediticio antes que el mporte 
pase a estar moroso 

Definicion de incumplimiento 

El Grupo considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propositos de la admmistración mterma del riesgo 
crediticio. dado que ta experiencia historica dica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes erttenios, son generalmente no 
recuperables 

«Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte, o 

+ información desarrollada internamente u obtenida de recursos exlcrnos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo 
a El Grupo, en su totalidad (sin tomar en consideración alguna garantia 
mantenida por El Grupo 
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio 

Un actrwo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno a mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre Las fluzos de efectivo 
futuras estimados de esc activo fanciero Evidencias de que un activo 
fmancicro esta con deteroro de valor crediticio incluyen informacion observable 
sobre los sucesos sigulentes 

a Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
b una infracción del contrato, tal como un cumplimento o un suceso de 

mora, 
< el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este 
concestones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias, 

d se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o on otra 
forma de reorgamzacion financiera, o 

e la desaparicion de un mercado actwo para el activa financiero en cuestion, 
debido a dificultados financieras 

Poltica de casta 

El Grupo castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que ta 
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva 
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha side puesta en 
fiquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, to primero que ocurra 
primero 

Los activos financieros castigados podrian Lodavra estar sujetos a actvidados de 
cumplimento bajo los procedimientos de recupero de El Grupo, temendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere apropiado Cualquier recupero 
realzado se reconoce en resultados 

Medicion y recongermento de perdidas crediticias esperadas 

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la 
probabilidad de cumplimento, la severidad (es deaar, la magnitud de la perdida 
si oxste un cumplimiento) y la exposicion al mcumplimiento. La evaluacion de 
In probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos 
ajustados por formacion futura corno se describo antertormento 

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta 
representada por el valor en libros bruto de Los activos a la fecha de reporte, para 
compromisos de prestamos y contratos de garantia financiera, la exposicion 
incluye el mporte que se dispondra en el futuro en la fecha de Incumplimento 
determmnada sobre la base de Lendencias historicas, el entendimiento de El 
Grupo de tas especificas necesidades financieras futuras de (os deudores, y otra 
informacion futura relevante 
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Para los activos financieros, ta perdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos los fluyas de cfectvo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que El Grupo 
espera recibir, descontados a la tasa de mteres cfecta original Para Un 
contralo de garantia financiora, ya que El Grupo esta obligado a realizar pagos 
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en 
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las 
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una 
perdida crediticia en ta que incurre menos los imporles que TI Grupo espera 
recibir del Lenedor, el deudar o un tercero 

Para compromisos de prestamos sin ublizar, una perdida crediticia es el valor 
presente de ta diferencia entre los ftuzos de efectivo contracluales que se deben 
a El Grupo s1 ol tenedor del compromiso de prestamo dispone del prestamo, y los 
flujos de efeclivo que El Grupo espera recibir sí dispone del prestamo Cuando la 
PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para 
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo 
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun dspomble, los 
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera 

+ Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, tas cuentas 
comerciales, deudores vanos, otros deudores de El Grupo son cada Uno 
evaluados como un grupo separada Los prestamos a partes relacionadas 
son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre uma baso 
individual), 

+ estatus de morosidad, 
+ naturaloza, tamaño e industria de Los deudores, 
+ naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendarmentos y 
+ clasificaciones crediticias externas s1 estuvieren disponibles 

La agrupacion es revisada regularmente por la Administración de El Grupa para 
asegurarse que los integrantes de cada grupo continuen compartiendo simtares 
caractesticas de ricsgo crediticio 5: El Grupo ha medido la correccion de valor 
por perdidas para un Instrumento fmanciero a un importe equivalente a las PCE 
durante el tiempo de vida del actio en el periodo de reporte anterior, pero 
determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante 
el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, El Grupo mde ta correccion de 
valor por perdidas a Un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses 
a la fecha de reporte actual 

El Grupo reconace una ganancia a perdida por deterioro de valor en resultados 
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor 
en bros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas, excepto 
para los mstrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales ta 
correccion de valor se reconoce en otros resultados integrates y se acumula en la 
Reserva de ganancias y perdidas sobre activos fmancieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral, y no reduce el vator en libros 
del activo financiero en el estado de situacion financiera 
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Baja en cuentas de activos financicros 

El Grupo da de baja un activo financiero solamente cuando exprran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Financicro, o cuando 
transhera el activo financicro y sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inhercntes a la propiedad del activo a un tercero St El Grupo no transfiere m 
retiene sustancialmente todos los niesgos y hencficios mherentes a la propiedad y 
conlinua controlando et activo transferido, El Grupo reconace su interes retenida 
en el activo y un pasivo asociado por los imporles que podria tener que pagar Si 
El Grupo retiene sustancialmente todas los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, El Grupo continua reconociendo el 
acuvo financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los importes 
recibidos 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del actwo y la sumatoria de la consideracion recibida y por 
recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmento, al dar de baja una inverston en un istrumento de deuda 
clasificado a YRCCORI, la ganancia u perdida acumulada previamente reconocida 

en ta Reserva de ganaricias y perdidas sobre activas financieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado integrat es reclasificada a resultados 

En contrario, al dar de baja una inversion en un mstrumento de patrimonto el cual 
El Grupo ha elegido en el reconocimiento micial medirlo a YRCCORI, ía ganancia 
o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y 
perdidas sobre activos financieros medidos al vator razonable con cambios en 

otro resultado integral no es reclasificada a resultados pero es transferida a 
resultados acumulados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimomo 

Clastficacion como deuda o patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimomo emitidos por El Grupo se clasifican como 
pasos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las definiciones de pasto financiero e mstrumento de 
palrimomo 

Instrumentos de patrimonto 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un mteres 
residual en los actwos de una entidad despues de deducw todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimomo ermtidos por El Grupo se reconocen por los mportes 
recibidos, neto de tos tostos directos de emision 
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Pasivos financieros 

Todos los pasivos financieras son posterigrmente medidos a costo amortizado 
usando el metodo de mteres efectivo o a VRECR 

Pasivos financieros medidos a YRCCR 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo fmancaero es (1) 
una contraprestacton contingente que sena ser pagada por el adquirente como 
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica NIF 3, (1) manterado 
para negorar, o (13) se designa a VROCR 

Un pasivo hnanciero se clasifica como mantemdo para negociar st 

+ Se compra o se incurre en el principalmente con el objetivo de venderto on 
Un futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento inicial es parte de Una cartera de mstrumentos 
fmnancicros identificados, que El Grupo gestiona conjuntamente y para la 
cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios 
a corto plazo, o 

+ esun derivado, excepto por los dermados que sean un contrato de garantia 
financiera o hayan sido designados como un mstrumento de cobertura 
eficaz 

Un pasivo financiero distanto a un pasivo fmanciero mantenido para negociar o 
contraprestación contingente que serta pagada por el adquiriente como parte de 
una combinacion de nagoctos puede ser designado como VRCCR al momento del 
reconocimiento micral ss 

+ Ta designación elimina o reduce significativamente alguna mncangruencia 
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgina, o 

+ el paswo financiero forma parte de Un grupo de activos financieros o 
pasivos financieros o ambos, el cual se admumstra y evalua sobre la base de 
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estratega de inversion 
o de admimstracion del riesgo de El Grupo, y se provea internamente 
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razomable, 0 

+ torme parte de un contrato que contenga uno a mas instrumentos dervados 
implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad dol contrato sea designado 
como a VRCCR 

Los pasivos fmancieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parle de una designada relacion 
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye 
cualquier mteres obtemdo sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de 
ingresos / gastos fmancieros en el estado de resultados Integral 
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Sin crmbargo, para pasivos fmancieros designados a YRCCR, el importe del cambro 
en el valor razonable del pasivo financiero que es atriburble a cambios en el 
riesgo cradilicio de ese pasiwo se reconocen en otros resultados tegrates, a 
menos que e! reconocimento de los efectos de los cambros en el nesgo crediticio 
del pasto en otros resultados integrales creara o wcrementana una asimetria 
contable cn resultados El importe remanente del cambro en el valor razonable 
del maso se reconoce en resultados Los cambos en el valor razonable 
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en 
otros resultados integrales no son posLenormente reclasificados a resultados, en 
su iugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo 
financiero 

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromsos de 
prestamos emtidos por El Grupo que sean designados por El Grupo para ser 
medidos a YRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no scan 

+ Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de 
negocios, 

a mantenidos para negociar, O 
«+ designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el metodo de tasa de Interes efectiva 

El metodo de Lasa de Interes cfectiva es un metodo que se utiliza para el calculo 
del costo amorlizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente 

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
efectiva fuluros estimados (Incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de 
interes, pagados o rerlbados, que mtegren la tasa de mteres efectiva, los costos 
de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 
pasiwo fmanciero, O cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo 
amortizado de un pasivo financiero 

Baza en cuentas de pastvos financieros 

El valor razonable de los pasivos financieras denominados en una moneda 
extranjera se determna en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de 
cambro de cierre de cada periada de reparte Para pasiwos financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambro forma parte de las 
ganancias o perdidas por valor razonabte y se reconocen en resultados para 
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura 
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El Grupo da de baja los pasivos financieros s1, y solo sr, las obligaciones de El 
Grupo se cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en bros 
dol pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce, meluyendo cualquier actwo transferido diferente del efectivo o pasto 
asumido se reconoce en resultados 

Reconocimiento y medicion postertor, 

Reconocimiento. 

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial, 

Los activas y pasivos financieros son medidos imeralmente a su valor razonable 

mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser sigmficativo, es 

reconocido como parte del activo O pasivo, siempre que el activo O pasivo 

financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con posterioridad al reconocimento imcial El Grupo valoriza los 
mismos como se describe a continuacion 

Medicion posterior. 

(e) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a 5u reconocimiento imcral se miden al costo amortizado 
aplicando el metado de interes efectivo En especifica, El Grupo presenta 
la siguente cuenta dentro de esta categoria 

Cuentas por cobrar partes relacionadas Representadas principalmente 
cuentas por cobrar a Compañras relacionadas Estas transacciones se 
registran a valor nommnal que no drtiere de su valor razonable 

Prestamos a partes relacionadas Representadas principalmente por el 
prestamo a su subsidiarra Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no dhficre de su vator razonable, pues generan intereses a tasas 
vigentes en el mercado Los mgresos por mtcreses se reconocen en el 
estado de resultados tegralos bajo el rubro Ingresos financieros 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento 
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(DJ Otros pasivas financieros 

Postenor a su reconocimiento imcial se mden al costo amortizado 
aplicando el metodo de interes ctectivo. En especifico, El Grupo presenta 
las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes ú servicios 
adquinidos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias 

(1). Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su 
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte det 
acreedor 

ti) Obligaciones con msttuciones financieras Se registran inicialmente a 
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan 
contratados a las tasas vigentes on el mercado 

No existen costos de transacciones sigmficativas ncurridos al momento de 
su contratacion 

Los mtereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financicros”, los imtoreses 
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo 
el rubro “Obligaciones con mstitucrones financieras” 

Inventarios 

En este grupo contable se registra los activos poserdos para ser consumidos en el 
curso normal de la operación 

Medicion micral _ Los inventarios se mden por su costo, el cual incluye precio de 
compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables transporte, 
almacenamiento, costos cirectamente atriburbles a la adquisicion o produccion 
pora darles su condicion y ubicacion aclual, despues de deducir todos tos 
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas simtares (meluye importaciones 
en transilo) 

Aedicion postenor - el costo de los mventarios se dalermma por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terimnar su produccion 
y los necesarios para llevar a cabo su venta 
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4 10,Gastos pagados por anticipado 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
cierre del ejercicio economica — Se miden micial y postenormente a su valor 
normanal, su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual 
generan beneficios economicos futuros 

4.11, Propiedades, maquinarias y equipos 

En este grupo contable se registra Lodo bien tangible adquirido para su uso en la 
produccion o summistra de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 

propositos admimstrativos, sr, y solo st es probable que la entidad obtenga los 
beneficios economicos futuros denwados del msmo, y el costa del elemento 
puede medirse con fiabrtidad 

Afedición moral los proptedades, maquinartas y equipo, se miden al costo, el 
val incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o 

rebaja, los costos directamente atributbles a la ubicacion del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevsta por la 
Admunistracion y la estimación micral de los costos de desmantelamiento y retro, 
asi como la rehabilitacion dei lugar sobre: el que se astenta 

  

dedición posterior las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
deterioro del valor 

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, 
reparacion y conservación seran reconocidos como gastos en el estado de 

resultados mtegrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos 
desembolsos sgmficalivos que mezoron al activo seran Capitalizados 

Las ganancias o perdidas por ta venta de propiedades, maquinarias y cquipos se 
catculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo 
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo 
omo otros mgresos U otros gasLos 

El Grupo avalua la obsotescencia tecmca de los cambios o mejoras en la 
produccion, o de los cambias cn la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtienen con el activo 

Metodo de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso st el bien ha 
dejado de serut1lizado 

La depreciación es reconocida en el resultado del pertado con base en al metodo 
tincal sobre las vidas ubles estumadas por la Adermmstracion de El Grupo 
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4 12. Propiedades de Inversion, 

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, 
considerados en su totalidad o en parle, o ambos) que se tienen (por parte del 
«dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento 
fmanciero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar dle para su uso en la 
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines ademmstrativos, 0 
su venta en el curso ordinano de las operaciones, cuando y solo cuando sea 
probable que los beneficios economicos futuros que esten asociados con tales 
propiedades de inversion fluyan hacta la entidad, y el costo de las propiedades de 
Inversion pueda ser medido de forma fable 

Medicion cial - las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual 
incluye el precio de compra y cualquier desembolso directamente atriburble a la 
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma provista por ta Adrmmistracion 

Medicion posterior las propiedades de mversion se mden por su costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del 
valor 

Metodo de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando esten 
dispombles para su Uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metado Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Adrmnstracion de El Grupo 

4,13.Activos intangibles, 

Én este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es 

susceptible de scr separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotacion, arrendado o mtercambiado, ya sea indridualmonte o junto 

con un contrato, o surge de derechos contractuates o de otros derechos de tipo 
legal, con independencia de que esos derechos sean transterbles o separables de 
la entidad o de otras derechos y obligaciones, s1, y solo si es probable que los 
beneficios economicos futuros que se han atnbuido al mismo fluyan a la entidas, 
y el costo del actwo puede ser medido de forma fiable 

Medicion mica - Los activos meangibles se miden a su costo, el cual meluye el 
precio de adquisicion despues de deducir cuaíquier descuento o rebaja, Los costos 
directamente atribuibles a ta ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones 
hnecesanas para que pueda operar de la forma prevista por la Adrunistracion 

  

Reconocimiento nostemor los activos intangibles se men por su costo menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por delerioro 
del valor 
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Metodo_de amortización los activos empiezan a amortizarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sy el bien ha 
dejado de ser utilizado — La amortrzacion es reconocida en el resultado del 
periodo con base cn el metodo Imeal sobre las vidas vtites estimadas por la 
Adraimstración de El Grupo 

4 14, Arrendamientos, 

A partir del año 2019 entro en vigencia la NIIFI6 “Arrendamientos”, que 
establece un nuevo modelo de reconocimento contable relacionado con los 
arrendamuentos Para los efectos de ta primera aplicacion y de acuerdo a NIlF16 
se opto por el metodo modificado 

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” El Grupo analiza el fondo economico del 
acuerdo, para determinar sí un contrata es, o contiene un arrendamiento, 
evaluando s1 el acuerdo transhiere el derecho a controlar el uso de un activo 
identificado por un parido de tiempo a cambio de una contraprestación Se 
considera que exste control st el chemte bene 1) derecho a obtener 
sustancialmente todos los beneficios economicos procedentes del uso de un 
activo identificado, y 1) derecho a dingr el uso del activo 

El Grupo, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la 
fecha en que el actwo subyacente esta disponible para Uso) Se registra en cl 
estado de suuacion financiera (en el rubro Proptedades, plantas y equipos) y un 
pasivo por arrendamiento corriente y no corrente Este activo se reconoce 
inicialmente al costo el que comprende 3) valor de la medicion icral del pasivo 
por arrcadamiento, 1) los pagos por arrendarmento realizados hasta la fecha de 
áimicio menos los incentvos de arrendamiento recibidos, Hi) los costos directos 
imicrales incurridos y 1) la estimación de los costos por desmantelamiento o 
restauracion 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mde al costo, ajustado por 
cualquiera hueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciación 
acumulada y las perdidas acumuladas por deterioro de valor El activo por 
derecho de uso se deprecia en los musmos terminos que el resta de activos 
depreciables simlares, s: existe certeza razonable de que el arrendatano 
adquinrra la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento St no existe dicha 
certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida util del activo o el 
plazo del arrendamiento 

Por otra parte, el pasiva por arrendamiento se mide imicialmente al valor 
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental por 
prestamos de El Grupo, s1 la Lasa de interes implicita en el arrendamiento no 
pudrera determinarse facilmente Los pagos por arrendamiento melurdos en la 
medicion del pasivo comprenden 1) pagos fijos, menos cualquier incentivo de 
arrendamiento por cobrar, 1) pagos por arrendamiento variables, m) garantias de 
vator restdual, 1) precio de ejercicio de una opcion de compra, y Y) 
penalizaciones por termino del arriendo 
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El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de 
Intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados Ademas, el 
valor en libros del paso se vuelve a medir s1 existe una modificacion en los 
termos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o en 
la evaluacion de una opción de comprar u cambro en los importes a pagar) 

El gasto por mtercses se reconoce como gasto (a menos que pudieran ser 
capitalizados conforme a la politica general de El Grupo para los costos por 
prestamos) y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de 
arrendamiento, de forma que se obtiene Una tasa de interes implicita constante 
én cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por arrendanmento Las 
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los pervodos 
en los que se ha ancurrido 

Los arrendamientos de corto plazo, igual o mfertor a un año, o arrendammento de 
activos de bajo valor se exceptuan de la aplicacion de los criterios de 
recanceimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el 
arrendamiento como un gasto de forma (meal a lo largo del plazo del 
arrendarmento 

Como arrendador, la NUF 16 determma que El Grupo, debera clasificar cada uno 
de sus contratos de arrendamiento como operativos o financieras, dependiendo 
cuando se haya transferido suslancialmente todos los mesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad dol activo subyacente 

A la fecha de implementacion y analisis. en aquellos contratos en los que El Grupo 
figura como arrendador, no ha transferido a sus arrendatanoos todos los riesgos y 
ventajas mherentes a la proptedad de los bienes, por lo tanto, sus contratos de 
arrendamiento continuaran clastficandose como operativos 

4,15, Inversiones no cornentes 

Invorsiones en asociadas - an este grupa contable se registra las inversiones 
realizadas en entidades sobre las que la Compañra ejerce fluencia signtñicabwa 
ero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre el 
20% y el 50% de los derechos de voto 

Las inversiones en asociadas se miden micialmente al costo de adquisicion y 
Posteriormente al costo menos cualquier perdida por deterioro 

lnversrones en cegocios conjuntos en este grupo contable se registran las 
Inversiones realizadas en negocios sobre los que la compañía ejerce control 
conjunto con otras compaíñas y tiene derecho a los beneficios netos del negocio 
Generalmente su participacion esta entre el 30% y el 50% En los estados 
fmancieros la Compañía Teconacera su participacion en Un negocio conjunto 
utilizando el metodo de participacion 
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Inversiones en otras Compañias en este srupo contable se registra las 
wverstones realizadas en entidades sobre las que el Grupo no ezcrec fluencia 
significativa y tienen Lina participacion de hasta un 20% de los derechos de voto 
Las inverstones en otras Compañias se mediran en el momento de su 
reconocimiento imiciat al costo de adquisicion y posteriormente al valor 
razonable menos costos de ventas 

4,16 Pasivos por beneficios a los empleados 

Pasivos corrientes _ en este grupo contable se registran las obhgaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto 
suctdo, vacaciones, etc ), obtigaciones con el lESS y participacion a trabajadores 
Se iden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el 
que se generan 

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utiidad contable del 
grupo antes de liquidar cl impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del 
periodo 

Pasivos no cormentes - en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se 
reconocen y much sobre la base de calculos actuarrales, estimados por un perito 
independiente, mscrito y calificados en la Supenntendancia de Compañias y 
Valores aplicando el metodo de la um«dad de credito proycctada para determinar 

el valor presente de la obligacion futura 

  

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad 

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresanales de alta calidad, se utilizaran los rendirmentos de mercado (al final 
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales ctenominados en esa 
moneda Para los años 2019 2018, la Administracion del Grupo utilizo como tasa 
de descuento la tasa de interos promedio de los bonos corporativos de alta 

calidad del Ecuador 

El costa de los servicios presentes o pasados y costo financiera, son reconocidos 
en tos resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del 
pasiva por beneficios defimdos se denominan ganancias y perdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se rectasificaran al resultado del perrado 
en Otros Resultados Integrales 
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4 17. Impuestos 

  

Activas por impuestos corrientes en este grupo contable se registran tos 
creditos tmbutarios de impuesto al vator agregado e impuesto a la renta, ast como 
los anticipos de impuesto a la renta que na han sido compensados 

  

Pasivos por wmpuestos corrientes en este grupo contable se registran las 
obligaciones con ta Admimstracion Tributaria por Impuesto al valor agregado, ast 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias _ en este grupo contable se registra el puesto a las 
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) 
de tos activos y pasivos por Impuestos diferidos 

+ impuesto a las, ganancias corriente _ se determina sobre la base Impomle 
calculada de acuerdo can las disposiciones legales y tributarras vigentes al 
«erre del ejercicio contable — La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2019 y 2018 asciende a 25% en Ecuador 33% en Colombia y 29 5% en 
Peru Se mde a su valor nomumal y se reconoce en los resultados dol 
periodo en el que se genera 

+ impuesto a las ganancias diferido se determma sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichas importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable Se mide at monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otras 
resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria 

4 18, Patrimonio 

Capital sogial - en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se 
miden a su valor nominal 

Reservas en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o 
comsuluciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas O para 
proposttos especificos Se miden a su valor nomimal 

Olras resultados integrates en este grupo contable se registran los efectos netas 

por revaluaciones a valor de mercado el activos fmancieros medidas a su valor 
razonable propiedades, planta y Cquipo, activos intangibles, diferencia en 
conversion y otros (ganancia o perdida actuantes) 
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Resultados acumulados en este grupo conteble se registran las utilidades o 
pondidas netas del ejercicio y acumuladas, sabre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de 
Accionistas 

  

4 19, Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por El Grupo considerando el 
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño 
El Grupo reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimento a las obligaciones 
de desempeño para la transferencia al cliente de tos bienes y servicios 
comprometidos 

Los mgresos son modidos al valor razonable de ta consideracion recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negacios, neto de los descuentos e impuestos relacionados 

El Grupo reconoce los mgresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiabie, y es probable que los beneficios economicos futuros 
vayan a flurr a El Grupo, segun se describe a continuacion 

  

Contratos de consirueción en este grupo contable se registran los igrosos 
provenientes prmcipalmente de los contratos de construccion Se miden 
Utilizando el método de avance de obra al final del portodo sobre el que se 
informa 

  

Segun eriterso de la Administracion del Grupo, la manera mas razonable de medir 
el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas de 
Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingemerra al cierre de cada 
periodo contable, cn las cuales se evrdencia el grado de avance real de los 
mismos 

Venta de servicios Operacion de peajes el Grupo reconoce sus ingresos por 
cobro de peajes, por el valor de la contraprestación recibida por los usuarios de la 
via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por el TOP 

  

Ventas de bienes la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente 
dela venta de maquinaria y equipo caminero, bienes inmuebles y mezcla 
asfaltica Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de (os bienes vendidos 
o surmmstrados, y no hay obligaciones de desempeño no separables pendientes 
de cumplirse Las ventas de maquinaria y equipo caminero, bienes inmuebles y 
mezcta asfaltica, se realizan generalmente al amparo de Contratos celebrados 
con clientes o mediante acuerdos verbales, en las cuates se establecen acuerdos 
entre las partes tales como precio, descuentos, bonvhcaciones, multas por 
1rcumplimientos, garantias, entre otros) 
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El momento concreto en que un cliente obuene el control toma lugar cuándo los 
productos han sido enviados al lugar mdicado por el cliente, los nesgos de 
pardida han sido transferidos al chente y este ha aceptado los productos 

Servicios de arrendarmento_ se miden considerando el grado de terrmnacion de la 
grestacion del serncio final del periodo sobre el que se informa. 

Prestacion de serncios_los mgresos se reconocen cuando pueden ser estimados 
con fiabilidad y en funcion a tos servicios efectivamente prestados a fa fecha de 
cierre de los estados fmancieros 

Ingresos por ¡ntereses los intereses se reconocen usando el motodo de tasa de 
Interes efecliva 

Ingresos ehferidos los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos 
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito Estos mgresos se 
amorlizan hinealenente con abono a resultados sobre base devengada 

4 20,Otros mgresos 

Dividendos ol ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que 
se han establecido los derechos de los acciomstas para recibur este pago 

latereses - corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo 
de sus efectivos y equvalenLes de efectivo mismos que son reconocidos como 
ingreso financiero a medida que se van devengando tos mLereses 

4 21. Costos y gastos. 

Costo de producgion y ventas en este grupo contable se registran todos aquellos 
costos mcurrdos para la generacion de ingresos de actividades Ordimarias, 
incluyen las perdidas gencradas por valor neto de realizacion y bajas de 
inventarios 

Gastos cn este grupo contable se registran tos gastos, provisiones y perdidas por 
detenoro de valor que surgen en las acuvidades ordinarias de El Grupo, se 
reconocen de acuerdo a (a base de acumulacion a devengo y son clasificados de 
acuerdo a su funcion como de adrmmstracion, financieros y otros 

4 22,Medio ambiente 

El grupo cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas tecnicas 
de cada contraio y demas leyes vigentes, la remediación ambiental se reconoce 
en las plamilas de avance de obra 
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4 23 Estados de flujo de efectivo 

Los flujos de efectivo de actwidades de operacion incluyen todas aquellas 
actwidades relacionados con el giro del negocio, además de mgresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no estan defimdos como de versión o 
financiamiento 

4,24 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores. 

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en 
politicas y estimaciones contables respecto a los estados fmancieros al 33 de 
diciembre de 2018, excepto por tas madificaciones realizadas por la entrada en 
vigencia de la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 Ver nota 7 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 

  

El Grupo esectua estimaciones y supuestos respecto del futura, por defimcion, muy 
pocas vecos seran 1guales a los resultados reates — Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia nstorica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias — Las estimaciones y supuestos mas 
sigmiicativos efectuados por la Admunstración se presentan a continuación 

Proviston pot deteriora de inversiones corrientes al final de cada periodo contable se 
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes 
comparando el satdo en tsbros y el valor del mercado o valor recuperable Lentendo en 
cuenta la calificacion ele riesgo del banco o institucion financiera cn donde se 
encuentran vertidas, cuando el valor en Libros excede el valor futuro de recuperacion 
se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce ch una cuenta correctora 
del activo y en los resultados del periodo 

Provisión por cuentas incobrabies - cl importe de las perdidas crediticias esperadas es 
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar tos cambios en el riesgo de credito 
desde el reconocimiento inicial del correspondicnte activo financiero El Grupo 
siempre reconoce PCE durante el hempo de vida del activo para las cuentas por cobrar 
comerciales, deudores varios y otros deudores 

Las perdidas crediticias esperadas en cstos activos financieros son estimadas usando 

una matriz de provisiones basado en la expertencia nstorica de perdidas crediticias de 
El Grupo, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones 
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tamiion, de la 
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, meluyendo el vator 
del dinero en el tiempo cuando se aproprado 

Para todos los otros Instrumentos financieros, El Grupo reconoce PCE durante el tempo 
de vida del acto cuando ha habido un aumento significativa en el riesgo de credito 
desde el reconocimiento wmctal 
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S1, por Otro lado, mesgo de credito en el instrumento financiero no ha aumentado 
sigmficativamente desde el reconocinuento inicial, El Grupo mide la correccion de 
valor por perdidas para cse mstrumento financiero a un importe igual a las perdidas 
crediticias esperadas £n los proximos doce meses La evaluación de si deberian ser 
reconocidas PCE durante et tiempo de vida del activo esta basada en aumentos 
sigmficativas en la probabilidad o riesgo de Un incumplirmento que ocurra desde el 
reconocimenta mcral en lugar de sobre la evidencia de Un activo fimanciero con 
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento 

Las PCE durante cl tiempo de vida del acto representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posrbles eventos de Incumplimiento durante la 
vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en tos 
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del 

activo que se espera resulten de eventos de incumplirmento sobre un Instrumento 
financiera que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte 

Proviston por obsolescencia de inventarios al final de cada periodo contable se evalua 
ta existencia de evidencia objetiva de detenioro de sus inventarios comparando el saldo 
en Libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en 
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios, cuando el valor 
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconace en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del pertodo 

Proviston por valor neto realizable de inventarios al final de cada periodo contable se 
evalua la existencia evidencra objetiva de que no se podra recuperar el costo de los 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta 
los prectos de venta menos los costos de venta para productos termmados y los precios 
de venla menos tos costos de conversion y los costos de venta para materias primas, 
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera 
deterioro 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del acto y en los 
resultados del pertodo 

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se cvalua el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con cl pago de 
impuestos fiscales futuros 

Vidas Ubles y valores residuales al final de cada periodo contable se evaluan las vidas 
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor 1nmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan eslos datos y los correspondientes azustes contables de manera prospectiva 
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Deterioro de activos no Corrientes El Grupo evalua periodicamente st existen 
ndicadores que alguno de sus actwos pudiese estar deteniorado de acuerdo con la NIC 
36 “Detemoro del Valor de los Activos” Si existen tates ndicadores se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de tos activos 
intangibles que posean vidas unles indefinudas, los importes recuperables se estiman 
anualmente 

  

El importe recuperable de un activo es el mayar valor entre cl valor Justo de un activo 
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en USO, y es 
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que san claramente independientes de otros actos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo os 
considerado deterworado y es dismmurdo hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando 
una Lasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de 
mercado, del valor trempo del dinero y los mesgos especificos al activo 

Para determmar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion 
apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación u otros 
indicadores de valor Justo dispombles 

Las perdidas por deterioro del valar de Un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo 
deteriorado, excopto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterworo tambien es 
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquicr reevaluacion anterior 

Para activos, exctuyendo los de valor wmaterial, se realiza Una evaluación anual 
respecto de s1 existen mdicadores de que la perdida por deterioro reconocida 
antenormente podria ya no existir o haber disminuido 5) eoste tal indicador, El Grupo 
estima el monto nuevo recuperable 

Una perdida par deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del 
activo desde la ultima vez que se reconacio una perdida por deterioro 

51 ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 

recuperabíe Este monto aumentado no puede exceder el valor en Libros que habria 
sido determmado, neto de depreciación, s1 no se hubiese reconocida una perdida Por 
detenoro del activo en años anteriores 

Tat reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado 
al monto reevaluada, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 

Una perdida por detersoro en relacion con el menor valor de nversrones no se reversa 
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valor razonable de activos Y pasivos en ciertos casos Los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser imcurnido o Liquidado 
en una transaccion actual entre partes debidamente formadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios 
gentes an mercados activos, estimaciones en base a la mejor Informacion disponible 
u otras tecmcas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva 

6. — POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS. 

La Administracion de El Grupo es la responsable de establecer, desawollar y dar 
seguimicnto a las politicas de gestion de nesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y momtorear los riesgos enfrentados par El Grupo El Grupo revisa 
regularmente las politicas y sistemas de admimstracion de riesgo a fin de que reflejen 
Los cambios en las condiciones de mercado y en sus acuvidades, logrando la obtencion 
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
entiendan sus rales y obligaciones 

El Grupo clasica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera 

Ruesgo de credito 
El riesgo de credito corresponde a la mcortidumbre respecto al cumplimento de las 
obligaciones de la contraparte de El Grupo, para un determinado contrato, acuerdo o 
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en el valor de 
mercado de algun activo fmanciero 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financicro cause Una perdida 
fmanciera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en 
tas cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 11 y 27), cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la maxmma exposicion al riesgo de 
ercdito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada m otras mejoras 
crediticias 

La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base de clientes es 
arga e independiente, la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en 
mora m deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten 
dispombies), referencias bancarias, ete 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde a la capacidad que puede enfrentar El Grupo en cumplir, en Liempo y 
forma, con los compromisos contractuales asurmdos con sus proveedores o entidados 
financieras 
El enfoque de El Grupo para admumstrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen tanto en condiciones 
normales como de tension, sim incurmr en perdidas inaceptables o armesgar la 
reputacion de El Grupo 
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La pnacipal fuente de liguidez de El Grupo son los flujos de efectivo provenientes de 
sus actividades operacionales 

A continuación, se resumen los venewmentos contractuales de los pasivos financieros 

no derivadas de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropradas determmadas por ta 
Administración 

Corriente — No cormento 

  

  

Entre mas de 
1 y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 21, 2019 
Cuentas por pagar proveedures no relacionados 7,992,632 
Cuentas por pagar proveedores relacionados, 262,847 
Otras cuentas por pagar no retacionadas 504 - 

7,285 983, 

Ano terminado en diciembre 31, 2018 

  

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 6,023,493 
Cuentas por pagar proveedores relacianados 100,075 
Otras cuentas por pagar no relacionadas 11826 

6,135,394 . 

Elindice deuda patrimonio de El Grupo, fue como sigue 

  

  

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Total pasivos 67,966,652 72,143 190 
Menos cfectivo y equivalentes de efectwo 90,169,788 711605 855 

Total deuda neta (22,203 136) 537,335 

Total patrimomo neto 

  

140,347 503 60! 

  

i 
Indice de dcuda patrimonio neto 011% 

Riesgo de mercado. 

Es cl nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de Un mstrumento 
fimanciero puedan fluctuar como consecuencia de vartaciones en los prectos de 
mercado El ricsgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de 
cambio, riesgo de tasa de Interes y otros riesgos de precio 

Riesao de tasa de mteres es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efecto 
futuros de un mstrumento fmanciero puedan fuctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de mLores de mercado
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A 

Riesgo de tasa de cambio es el mesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financioro puedan fuctuar como consecuencia de 
vartaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

Otros riesgos de precio los otros mesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejumplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de tos mstrumentos de palrimomio 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, El Grupo no realiza transacciones relacionadas con 
matertas primas cotizadas o mstrumenLos de patrimomo 

7 EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES, 

Con un penodo de aplicacion a partar del 1 de enero de 2019, El Grupo ha realizado la 
implementación de NIF 16 Arrendamientos y CINIIF 23. La Incertidumbre frente a los 
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

A contmuación, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, 
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019 

NIF 16 “Arrendamientos” 

1aNUF 16 se basa en un modelo de control para la 1dentificacion de los arrendamientos, 
distinguiendo entre arrendarmentos de un activo identificado y contratos de servicio 
Se crea un modelo unico de arrendamento on el que se reconocen todos los alquileres 
en el Estado de Situación Fmanciera como si fueran compras financiadas, con 
excepciones timtadas para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de 
activos de bajo valor 

Los contratos de arrendamiento trenen diferentes termos, clausulas de incremento y 
derechos de renovacion En la renovacion, los terminos de los arrendamientos son 
renegaciados El Grupo ha revisado todos tos acuerdos de arrendarmentos considerados 
en NIIF 16 La norma afectara principalmente a la contabilidad de los arrendamientos 
operativos de El Grupo 

El Grupo debera realizar ta creacion de nuevas cuentas contables para el registro del 
activo por derecho de uso y Pasivo por arrendamiento financiero 

Reconocimiento 

El Grupo realszo la adopcion de Norma Internacional de Informacion Fmanciera NIIF 16 
con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el acLivo por derecho de uso 
(en el rubro Propiedades, maquinarias y equipos) y pasivo por arrendarmento bajo el 
metodo modificado 
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Los principales juicios que aplica El Grupo en el proceso de la adopcion de esta norma 
son los siguientes 

a) Utibizacion de la tasa activa referencial corporativa de los Bancos Centrales de 
Ecuador, Peru y Colombia como tasa de descuento unica a la cartera de 
arrendarmentos que mantienen caractensticas razonablemente similares 

bj Estimación dol plazo de uso futuro de los activos subyacentes confarme a la 
expectativa actual de operacion de la Compaña, en el mercado en el que opera 

Valoracion 

El Grupo a la fecha de aplicacion micial de la adopcion de la NIF 16, bajo el metodo 
modificado, reconocto el 

+ Activo por derecho de uso — por el imporle de la medicion micral del pasivo por 
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados) 
relacionados con el arrendamiento, reconocidos án el estado de situación 
financiera, y 

+ — Pasivo por arrendamicnto — por el importe del valor presente de los pagos por 
arrendamiento restantes descontados, usando la tasa mcremental por 
prestamos de la Compañra en la fecha de aplicacion imcral 

Soluciones practicas 

El Grupo bajo el metodo modificado en ta fecha de aplicacion inicial, no 1dentifico 
aplicable el uso de las siguentes soluciones practicas 

+ Aplicación de la NIC 37 en el reconocimiento de detertoro de activos por derecho 
de uso de contratos de arrendamiento identificados como onerosos 
inmediatamente antes de ta fecha de aplicación micial 

+ Excluston delos costos micrales en la medicion del activo por derecho de uso en la 
fecha de aplicacion micral 

+ Uso del razonamiento en retrospectiva para determnar el plazo dol 
arrendamiento, st el contrato contiene opciones para ampliar o termnar el 
arrendammenLo 

CINHF 23 La Incertidumbre frente a tos Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

El Grupo analizo la adopcion de la CINUF 23 con apticacion imcial al 1 de enero de 2019, 
determinando que no existen efectos en la determinación del impuesto a tas ganancias 
que deban ser reconocidos en sus estados financieros 
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
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Valor razonable de los instrumentos financieras 

La Admimstración de El Grupo considera que Los importes en bros de los activos y 
pasivos fmancieros reconocidos al costo amartizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable 
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
Ji, 2019 31, 2018 

Bancos (1) 41,389,860 — 48,216,876 
Equivalentes de efectivo (2) 48,422,742 — 23,052,653 

Caja 357,186 336,326 

90,169,788 71,605,855 

(1) AL 31 de diciembre 2019 y 2018 mcluyo uma garantia bancaria al Banco 
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 días con vencimiento en febrero de 
2020 y 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en juicio de impugnación del 
año 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobra firmas 

(2) Un resumen de equivalente de efecto, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

inversiones locales: 
Banco Pichmeha. 
Inversiones Sweep Account con un 

interes anual del 2 50% al 2 70% y 
2 51% con vencimientos en enero de 

2020 y 2019 3,116 1,206,724 

Banco del Pacifico 
Inverston cuenta rentabe al 0 7% y 0 54 

de interes anual y Vencimento enero 
2020 y 2019 (1) 1,217,007 406,000 

Inversion al 6 50% de interes nominal 
anual y vencimiento en marzo de 2020 (1) 2,532,024 

Banco Internacional 
Inversiones al 7% y 6% de interes nominal 

anual y vencmmentas en febrero. y 
marzo 2020 y enero de 2019 

  

987,423 16,331,621 

Suman y pasan 13,739,270. — 17,954,345 
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Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Suman y vienen 13,739,270 17,954,345 

Banco Produbanco 
Inversiones al 6 10 %, 6 50% y 5 75% de 

interes nominal anual y vencimientos 
en febrero y marzo 2020 y febrero 2019 

respectivamente 9,133,634 5,098,308 

Inversiones del exterior: 

Morgan Stanley 
Portafolio de Inversion en Bonos de tos 

EEUU al 1 53% de interes nominal 
anual y veneimento en marzo de 2020 12,903,946 . 

Citybank 
Portafolio de Inversion en Bonos de los 

EEUU al 1 510% de mteres nominal 
anual y vencimiento en Marzo de 2020 1,195,560 

santander Mam 
Portafolta de Inversion en Bonos de los 

FEUU al 1 79% de interes nominal 
anual y vencinuento en enero de 2020 (2) 11,448,216 

  

Otros menores 2,116 

48,422,742 23,052,653 Pa 

(1) AL31 de diciembre de 2019, esta inversion corresponde al anticipo recibido 
por parte del Misterio de Transporte y Obras Publicas para procesos de 
expropracion (Nota 23, numeral (1)) 

(2) AL31 de diciembre esta mversion se encuentra como colateral del contrato 
de facilidad de credito contraldo para fmanciar las obras del Proyecto 
Romichaca Pasto (Nota 40)
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10 INVERSIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Inversiones locales: 

Banco Internacional 
Inversiones al 6 75% y 5% de mteres nominal 
anual y vencimiento cn mayo 2020 y 
septiembre 2019 174,660 2,695,457 

Banco del Pacifico 
Inversiones con un interes nommal entre el 

6 45% y 6 50% y 5 85) y 6% con vencimiento 
en febrero y abrk 2020 y enero 2019 

respectivamente E) 15,778,407 23,878,175 

Banco Produbanco. 
Inversion al 6% de mteres nominal anual y 
vencarmento en marzo 2019 5,084,933 

Inversiones del exterior" 
Citibank EEUU, 

Portafoltos de inversson de los bonos de ELUU 
al 1 500%, 0 750%, 0 875%, 1 375%, 1 625% 
con vencimicntos entre marzo y agosto de 

2019 a - 45,772,015 

Banco Morgan Stanley - 
Portafobo de inversion de los bonos de EEUU 

al 1 83%,1 375%, 1 951%, 1 97%, 1 375%, 
con vencimentos entre onero y mayo 2020 
y marzo 2019 (2) 29,675,271 1,990,745 

45,628,338 79,381,295 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas mversiones corresponden at anticipo 
recibido por parte del Mimisterio de Transporte y Obras Publicas para procesos de 
expropiación (Nota 23, numeral (1)) 

(2) Al 3 de diciembre de 2019 y 2018, no existen restricciones sobre estas 
Inversiones realizadas en el exterior
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11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenla, fue como sigue 

Diciembre Divembre 
31, 2019 31, 2018 

Mmisterto de Transporte y Obras Publicas 7,666,325 6,470,153 
Subsecretaria Zonal 1 Proyecto La Bonita 3,833,926 
INMOSOLUCION $ A Convemo pavimentación II 2,064,618 - 
EPMMOP  Repavimentacion SecLor Sur 1,648,692 - 
GAD Ibarra 1,525,164 3,113,190 
DP Worlá Proyecto Playas Pasorja 1,034,291 — 12,063,891 
Gesncosolution Cia Ltda 738,681 . 
LOLANK Cra Lida 301,286 - 
Constructora Coral CCRL Cia Lida 150,643 
Fis Lex Consulting Soctedad Anonima de 
Capital 150,643 
Clientes menores 310,226 344,111 
Otros 718,124 226,216 

(0 20,142,929 22,217,561 

(1) Un detalle de la antiguedad ele Los saldos de las cuentas por cobrar cientes, fue 

  

como sigue 

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 

Provisión Provisión 

Antiguedad Saldo E Valor saldo E Vator 

Por vence: 2,203,381 1,535 695 
De 1 a 180 dias 15,312,854 15 403,671 

De 181 a 360 dias 20,534 2,747,667 

Mas de 361 días 2,606 160 7,530,568 

20,142,929 22,217 561 

12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Reclamos a terceros 4,492,771 
Intereses por cobrar en inversiones y bonas 164,648 360,078 
Prestamos a empleados 77,300 83,210 

Otras 1 064,425 2,346,313 

2,799,144 2.889,60
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13 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, 

AL31 de diciombre de 2019 y 2018, corresponden a Bones del Estado que se encuentran 
bloqueadas como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas en proceso de 
determinacion del año 2041. (Nota 40) 

14. INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta: fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31,2018 

Material de construccion 5,225,881 4,629,437 
Inventario de repuestos y herrarmenlas (1) 4,355,238 4,538,790 
Combustibles y lubricantes 72,209 224,355 
Importaciones en transito 260 - 
Productos en proceso 95,680 - 
Hormigon 63,148 56,663 
Ropa de trabajo 58,527 35,287 
Segunidad tadustrial 37,906 25,124 

Menaje 35,590 41,957 
Inventario de praductos terminados y mercaderias 
en almacen 6,317 3,810 

Otros inventarios 694,629 611,932 

10,645,385 10,167 355 A 
(1) Incluye principalmente prezas y partes para mantemrmento de maquinarias 

15 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre Diciembre 

— 2,2019 34,208, 
Anticipo a proveedores relacionados — (Nota 28) 6,318,423 1,264,860 
Anticipos a proveedores no relacionados 2,464,740 — 1,663,170 
Seguros pagados por anticipado 219,672 254,239 

Arriendos 13,927 
Otros mM 6,761,906 100,469 

15,778,668 3,282,738 
o o 

(1) AL 34 de diciembre de 2019, incluye 6,404,793 entregados como anticipo para la 
compra de terrenos e inmuebles 
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16 OTROS ACTIVOS CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Garantias contratos de obra (1) 2,573,159 — 1,169,438 
Garantias al SKI (2) 1,100,000 1241,873 
Garantias arriendos 19,472 14,587 
Otras garantias 3,359 3,289 

Otros 1,100 9,251 

3,697,090 2,438,438 
o o 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a fondos de garantia retemidos en 
el pago plamltas por la ejecucion de proyectos (Nota 40) 

(2) A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo mantiene Bonos del Estado por 
1,000,000 que se encuentran bloqueados como garantía requerida por el Servicio 
de Rentas Internas en proceso de determinacion del año 2011 Adicionalmente al 
31 de diciembre de 2018, incluye un certificado de deposito emitido por el Banco 
Internacional por 241,873 con vencimiento en agosto de 2019 y con una tasa de 
interes del 5% (Nota 40) 

17. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Propiedades, maquinarias y equipos, neto 
terrenos 63,043,767 — 64 356,404 

Edificios 17,275,086 14,990,802 
Maquinaria y equipo 52,602,520 — 59,166,333 
Vehiculos 25,944 173 28,457,725 
Cquipo de computacion 126,198 101,994 
Muebles y enseres 377,116 450 556 
Acuvo por derecho de uso 74,141 

Olros 2 240,486 923,131 

157,370,457 168,446,945 
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Diciembre Diciembre 
34, 2019 31, 2018 

Propiedades, maquinarias y cquipos, costo 
Terrenos 63,043,767 — 64,356 404 
Edificios 17,712 196 — 20,176,622 
Maquinaria y equipo 138,824 334 — 140,903,498 
Vehiculos 73,337,923 — 76,321,615 
Lquipo de computacion 241,013 164,166 
Muebles y enseres 876,928 979 364 
Activo por derecho de uso 1 061 438 

Otros 4,251,938 2,860,101 

99,349,537 305,761.70 o 

Propiedades, maquinarias y equipos, depreciación 

  

acumulada. 
Edificios (5 437,110) (5,185,820) 
Maquinaria y equipo (86,221,814) — (81,737,165) 

Vehiculos (47,393,750) — (47,863,890) 
Equipo de computacion (114,815) (02,172) 
Muebles y enseres (499,812) (528,808) 
Actwos par derecho de uso (350'327) 
Otros (2,014,452) (1,936,970) 

(14 37,314,825) e 

Los movimientos de propiedades, maquimarias y equipos por el año Lermmado el 31 de 
diciembre de 2019, fueron como sigue 
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CANEYBI CORP S.A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dolares) 

18 — PROPIEDADES DE INVERSION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Costo 
Terrenos 49,070,256 46 898,809 
Edificios 25,853,053 23,371,652 

  

74,923 309 70,270,461 

Depreciación acumulada 
Edificios (3,432,810) (2,673,055) 

Proptedados de inversion, nota 
Terrenos 49,070,256 46 898,809 
Edificios 22,420,243 20,698,597 

  

71,490 499 67,597,406 

El movimento de las propiedades de inversion, fue como sigue 

  

  

  

Concepto Ferrenos Edificios Total 

Costo 
Satdo a Diciembre 31 2017 39,435,669 — 22948,259 62,383,928 
Adiciones 5 453,096 342 000 5,795,096 
Reclasificación 2,010 044 81,393 2,091,437 

Saldo a Dinembre 342018 46,898,809 23,371,652 70,270 461 
e O PP 5 o pe, 

Adiciones 893,303 318,509 1,211,812 
Reclasificación 1 254 601 2,123,206 3,377 897 
Efectos de conversion 23453 39.686 63,139 

Saldo a Diciembre 31, 2019 ADOTO256 15,853,053 74,923 309 

Depreciación acimulada 

  

  

Saldo a Diciembre 31 2017 (2 170,931) — (2,170,931) 
Gasto por depreciación (502,124) (502,124) 

Saldo a Diciembre 312018 (2,673 055), (2673055) 
o 5 5 5 5 

Transferencias (184,465) (184,465) 
Efecto de conversian 13,448) (3,448) 
Gasto por depreciación (571,842) (571,842) 

Saldo a Diciembre 31, 2019 (3,432,810) (3,432 810) 

63



CANEYBI CORP S.A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

A _  -P-____ »z>_ »_E E0GEEETe2aea 

19. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen del costo y amortización acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue 

  

como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Inversion en la via 78,282 471 78,110,230 
() Amortwzacion y acumulada y/o deterioro (78,110,230) _ (78,110,230) 

172,241 

Inversion en la via. ampliaciones 62,298,607 62,237,251 
1 ) Amortzacion y acumulada y/o deterioro (4,322,066) (2,292,525) 

57,976,541 59,944,726 

Licencras y programas 1,153,727 1,354,788 
() Amortización y acumulada y/o deterioro (406,892) (405,489) 

746,835 949,299 

58,895,617 60,894,025 

£l movimento del activo intangible, fue como sigue 

Inversiones 
Inversiones en enlavía Licencias y 

Concepto la via ampliaciones programas Total 
  

Sado a Diciembre 31, 2017 1,670,624 — 61,975,048 750,310 64,395,982 

  

  

Adiciones 506,914 506,914 
Amortización del año (1,670,624) _ (2,030 322) (307,925) _ (4,008,871) 

Saldo a Diciembre 31, 2018 59,944,726 949,299 60,894,025 e 

Adiciones 172,241 61,355 23,342 256,938 
Ajuste a) 2) 
Efecto en conversion - (1,917) (1,917) 

Amortización del año (2,029,540) (223,887) (2,253,427) 

Saldo a Diciembre 31 2019 172,241 57,976,541 746,835 58,895,617 a a 
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20 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS. 

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a ceston de derechos 
sobre el 100% de una obligacion a favor de Herdorza Crespo Construcciones S A 

74. INVERSIONES NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Porcentaje de 
participacion Saldo on libros 

Valor — Diciombre — Diciembre Diciembre — Diciembio, 
Nominal 34 2019 31 2018 312019 31 2088 

Inversiones en 
Asociadas 

Concestonana Vial 
Union delSurS AS (yen 38726,786 40.00% 40.00%  38,726786 39053 116 

  

inversiones en Nogortos 
Conjuntos 

Consorcio SH (9 6169 AP% ADO 4DO0A 169.175 1.490,79 

Dtras Inversiones. 
Fidescormso Hi 2 BETIS OO DO 261,510 267751 
Fidercariso Umon ¡2 773 000% 000% 7733 7733 

45,165,204, 40,819 391 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al 

costo de adquisicion 

(2) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, estas nversionos se encuentran registradas al 
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007 

13) Corresponde a la participacion del Grupo en los resultados del Consorcio SH 
compensado con el traslado de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y 
cuentas por Iiguidar de Consorcio SH 

(4) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acciones que Herdoiza Crospo 
Construcciones Colombia 5 A S mantiene sobre la Concesionaria Vial Umon del 

Sur se encuentran prendadas a favor de Citutrust (Ver Nota 40, Interal dv) y 
numeral 5) 
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El movimiento de otras inversiones, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2019 31,2018 

Saldo inicial 40,819,391 — 49,616,880 
Adiciones - 1,823,248 
Ventas - (366,023) 
Ajuste - 44 
Compensación de cuentas (1,388,280) — (6,244,541) 
Valoración de inversiones - (5,695) 
Valor patrimonial proporcional 6,079,125 
Efecto en conversión (345,032) _ (4,004,522) 

45,165,204 40,819,391 

  

22. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

3,2019 31,208, 
Proveedores locales 6,011,288 4,156,181 
Provisión proveedores 923,799 1,799,200 
Proveedores del exterior 67,384 32,212 
Otras cuenLas por pagar 20,161 35,900 

7,022,632 6,023,493 ZII 

23, ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Exproptaciones inversiones (1) 18,677,350 24,333,941 
Proyectos en ejecución (2) 17,723,454 16,643,086 
Fondo de concesiones MTOP 55,423 55,460 
Universal Ferretera S.A 9,738 - 
Ministerio de Transporte y Obras Públicas 176,408 

Varios 687,870 3,945,523 

37,153,835 45,154,418 
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a un anticipo entregado por el 
MTOP para el proceso de expropiaciones en la ejecución de obras nuevas 
conforme contrato de conceston Anticipo que se encuentra invertido en el Banca 
del Pacifico (Nota 9 y 10, numeral (1) y Nota 41 Literal (P)) 

AL 31 de civiembre de 2019, meluye principalmente los anticipos entregados por 
el Estado (WTOP) por contratos de obra de los siguientes proyectos 

Via Otavalo 
Puente Jambel 

24 

Ibarra, 
Latacunga Ambato 

Crcunvalacion de Otavalo 
Via Aloag  Machachr 
Via Ambato Riobamba 
Alcantarilado Quebrada Jalupana Tambillo 
Quebrada El Tejar 

Puenta Jambelr 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A 1.05 EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Beneficios empleados corrientes 
Por beneficios de ley a empleados 
Participacion trabajadoros pur paga! 
Con el 1FSS 
Salarios y otros 
Cesantias 
intereses a las cesantras 
Otros por pagar a empleados 
Impuestos sobre la nomina 

10) 

Saldo imcral 
Provision del año 
Pagos 
Transferencia 

Saldo final 

    

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

3,546,417 4,202,170 
mM 1,192,470 950,936 

871,496 831,297 
34,522 143,793 
27,910 27,875 
3,292 2,651 
11852 1,887 

8,510 

5,647 659 6,139,119 

El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue 

Años terminados en 
  

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

950 936 9,402,961 
1,191,773 947,350 
(950 239] — (9,399,995) 

620 

1,102 470 950,936 
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25 — PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31 2019 31, 2018 

  

Contratos de arrendamento financiero 
Compañras Retacionadas 
Arrendamiento de 2 mmuebles, con una tasa do mteres del 

8 81% y vencimiento cn diciembre de 2021 — (Nota 28] 28,773 
Arrendamsento de bodegas, con una tasa de iteros del 

8 81% y vencimiento en diciembre de 2021 — (Nata 28) 162,665 

lercoros 
Arrendamiento de 6 mmuebles, con tasas de mteros del 

7 TP y 8 81% y vencimentos en diciembre 2021 y marzo 

  

de 2022 072 

743,510 o 
Clasificacion 
Cornente 349,408 

No corriente 394,102 

743510 
o o 

26 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados eN, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

  

  

Jubalacion patronal 0 5,337,086 — 4,814,828 
Desahucio 2) 1,657,443 1 553,205 

  

6,994,529 6,368 033 

(1) Jubilación patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadoros que por vente y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada O interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de ta Jubilación que les corresponde en su condicion de 
afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
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El movimiento de la provision para Jubilacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Saldo imcial 4,814,828 4,141,193 
Costo laboral por servicios actuales 787,346 704,834 
Costo financiero 268 090 311 255 
(Ganancia) Perdida actuarial (195,798) 17,170 
Efecto de reducciones y liquidaciones antecpadas (289,977) —— (335,344) 

Transferencia (7,025) 
Benoficios pagados (440,378) 124,280) 

saldo final 5,337,086 4,814,828 e 

(2) Bomf1cación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 
en los casos de termuacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, El Grupo entregara el 25% de la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucio 
fueron como sigue 

Años terminados en, 

  

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Saldo mcral 1,553,205 1,404,802 
Costo laboral por servicios actuales 315,619 251,064 
Costo financiero 117,321 104,555 
Perdida actuarial 38,747 30 478 

Transferencia 0715 (m 
Benehicios pagados (364,734) 693) 

Saldo final 1,657,443 1,553,205 

27, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES, 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Garantias de contratistas 2,713,667 2,689,799 
Otros pasivos no corrientes 40,084 40,717. 

2,753,743 2,730,516
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28 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 
Consorcio 5H Colombia 3,943,883 6,787,727 

Concestonana Vral Umon del Sur 1 940,266 
Universal Forretera $ A 50,838 
Agromdustrial El Pongo $ A 260 
Binexpro $ 4 260 

5,934,987 6,788,247 

Gastos pagados por anticipado (Nota 15 
Binexpro S A 1,141,421 1,184,860 
Unwersal Ferretera S A 5,177,002 
Agroindustrial El Pongo S A 80,900 

6,318,423 1,264,860 
o o o 

Concesionaria Vial Umon Sur Deuda subordinara 41,309,957 — 28,958,077 
Concesionaria Vial Umton Sur Interos capitalizado 

deuda subordinaria 859,624 866,869 

42,169,581 29,874,946 a 

Cuentas por pagar proveedores relacionados 

    

Brnexpro 5 A 83,120 12,785 
Universal Ferretera 5 4 169,528 

Otras 10,199 17,038 
Agromdustnial El Pongo $ A 70,252 

262,847 100,075 

Pasivos por contratos de arrendamiento (Nota 25) 
Bmexpro S A 450,438 

456,438 
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre —— Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Ingresos y otros mgresos 
Binexpro 5 A 3,469 3,745 
Agromdustrial El Pongo $ A 4,669 4,345 
Consectonaria Vial Union del Sur 2,697,026 1,650,320 
Consorcio SH 14,510,752 — 14,333,938 
Universal Ferretera 5 A 93,654 

17,309,570 15,992,348 

Costos y gastos 
Agromdustrial El Pongo $ A 149,643 
Binexpro $ A 380 136 381,240 
BCI Corporation $ A 1 249,095 
Universal Ferretera 5 A 245,120 

744,899 1,630,335 

Compras 
Agromdustrial El Pongo S A 188,788 

188,788 

29. IMPUESTOS 

29 1 Activos y pasivos del año cormente 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Activos pol impuestos corrientes 
LR Credito Tmbutamo 3,831,808 1,514,329 
IVA Credito Tmbutanio 2,099,030 3,941,254 
Otros Impuestos 2,744,485 131,694 

8,645,323 5,587,277
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Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Pasivos por mpuestos cornentes 
Impuesto a las ganancias por pagar — (292) 1,934,797 2,146,928 
Impuesto al vator agregado por pagar 2,280,481 803,544 
Retenciones en la fuente de IVA par 984,380 868,179 
pagar 

Retenciones en la fuente de 1R por 850,298 765,309 
pagar 

Otros Impuestos 91,886 170,336 
  

6,591,842 4,754 356 

2% 2Movimento del impuesto a la renta los movimientos del impuesto a ta 
renta, fueron como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Saldo micial 2,146,928 8,727,398 
Provisión del persodo 6,645,700 6,749,789 

Pagos (2,146,928) — (8,850,559) 
Compensacian con retenciones en la 
fuente (2,968,639) — (2,773,510) 
Compensacton con anticipo de impuesto 

a las ganancias (1,742,264) _ (1,746,190) 

Saldo final (291) 1,934,797 244 

  

29 3 Aspcctos Tributarios 
  

Provision para los años 2019 y 2018 

El articulo 37 de la Ley de Regrmen Tributario Interna establece que la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades es el 25%, sim embargo, s1 una empresa tiene 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios O simlares 
residentes o establecidos en pararsos fiscales o regrmenes de menor Impósicion 
cón una participacion dhrecta o mdrrecta superior o ¡gual al 50%, su Lana de 
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base mponíble (Imerementa 3 puntos 
porcentuales a la tanita general) 

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28). a la totalidad de la base Impomble 
de tas sociedades que incumplan con la presentacion de formacion relacionada 
a la participacion de sus accionistas hasta la dectaracion del Impuesto a la Renta 
(Anexo APS febrero de cada año) 
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Las sociedades consideradas Como mlcroempresas deberan deducir 
adicionalmente al valor de una fraccion basica desgravada con tanta cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (Us$11,270 00 para el 2018) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales 
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tama de impuesto a la 
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se manLenga o incremente 
el empleo 

Anticipo para tos años 2019 y 2018 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del O 4% 
del activo, O 2% del patrimomo, 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deban incrementarse O dismmunse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 669 del 
31 de diciembre de 2016) 

Para el calculo del anticipo a partir del año 2019, 5e permite que las sociedades, 
Sucesiones indvisas y personas maturales obligadas a llevar contabitidad no 
consideren los costos y gastos por sueldos y salanios, decmotercera y 
decimocuarla remuneracion y los aportes patronales al segura social 
Adicionalmente, se exclurra los rubros correspondíentes a activos, costos/gastos 
y patrimomo, tos valores incurmdos por gencracion de nuevo empleo y 
adquisicion de activas productivos. 

Rewnversion de utilidades 

Las sociedades exportadoras habrtuales, productoras de bienes que incorporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
Operadoras de turismo receptivo que remvierta sus utilidades en el pals podran 
obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tanía efectiva del 
Impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productivos 

El beneficio en la reduccion de la tarría, dobe estar respaldado en un informe 
emitido por técmeos especiatizados en el sector, que no tengan relacion laboral 
directa o indirecta con el Grupo 

El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la mscrigcion de la correspondiente 
escmtura en el Registro Mcrcantnl, hasta el 31 de diciembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
reinversion 
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Pago minimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
<hiciembre de 2009, sí ol anticipo rmmmo determmádo en el ejercicio respectivo 
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su 
devolucion por parte de la Adrmmstracion Tributaria, se constiturra en pago 
diefimuvo de impuesto a la renta sin derecho a credito tnbutario posterior 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a 
las sociedados por un ejercicio economico cada triemo se considerara como ol 
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o 
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del 
sujeto pasiva en el ejercicio economico respectivo Esta dispasfcion estuvo 
vigente hasta la declaracion de Impuesto a la renta de 2015 

4 part del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada stgnificativamento 
la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo 
determado y el impuesto a (a renta causado puede ser recuperado en la parle 
que exceda al tipo Imposatwo efectivo promedio de los contribuyentes en general 
«efmdo por la Administracion Tributaria 

Ejercicios fiscales sujelos a revision de la Ademmistracion Tributaria 

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos 
han sido revisadas por las autondados tributarias hasta el año 2014 y son 
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tmbutaria las 
declaraciones de los años 2015 al 2018 

Precios de transferencia. 

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 3£ de diciembre de 2018, esta orientada a regular con 
fines iributanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas 
(lacales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la 
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas scan superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a US$15,000,000 
deban presentar adicional al anexo, el Informe íntegral de Precios de 
Transferencia, ademas estableció las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho analisis El referido Informe podra ser solicitado 
«iscreciomaimente por el Servicio de Rentas intemas por cualquier monto y tipo 
de operacion a Lransaceron con partes relacionadas locates y/o del exterior 
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En la referida resolución tambien se indica que para determinar los montos 
acumulados mdicados an el parrafo antenor, no se debera considerar las 
SIguienLes operaciones 

+ Aportes patmomales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de 
America 

+ Compensaciones o rectasificaciones de cuentas contables de activo, paswo 
O Parimomo, siempre que no afecten a resultados 

+ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Amenca, de 
rendirmentos patrimomalos (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados en tos articulos 27 y 31 de fa Ley de Regimen Tributario 
Interna, as! como activas, pasivos o egresos imputables a tales grosos 

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano O empresas 
publicas ecuatorianas 

+ Operaciones que esten cubiertas por una metodologia aprobada via 
absolución de consulta previa de valoracion 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten Un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravables, 11) No realicen operaciones con pararsos fiscales o Fegimenes 
fiscalos preferentes, y m) No mantengan suscrito con cl estado contratos para la 
exploracion y explotacion de recursos no renovables — Sm embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en 
un plazo no mayor a un mes contado a partwr de la fecha de exigibilidad de la 
declaracion del Impuesto a la Renta 

Ti Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno señala que las sujetos pasivos del Impuesto á la Renla, que realicen 
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transfcrencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha 

de exigibilidad de la declaracion del impuesta a la renta, y la no entrega, as! 
como la entrega completa, exacta o con daLos falsos podra ser sancionada por 
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000 

Pago de impuesto a la renta por ta enajenación de acciones, participaciones y 
olros derechos representativos de capital 

El articulo 8 de ta Ley de Regimen Tributario Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones 
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploracion, explotacion, conceston o simtares, de sociedades dommcitiadas o 
establecmientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o 
zuridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe 
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El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad 
de quien se ensjena las acciones, participaciones U olros derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtemdas 
por personas naturales o juridicas na residentes en Ecuador 

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tnbutano Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado 
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una 
declaracion con esta formacion en el mes subsiguiente a haberías efectuado, 
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido 

El cuarto articulo no numerado a contmuacion del articulo 67 del Reglamento 
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la 
sociedad de quien se enajenan tas acciones, participaciones O derechos 
representativos de capilal, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de 
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre 
la transaccion realizada, sin embargo, la sociedad podra repetir al acciomsta lo 
pagado por concepto del impuesto, multas, mtereses o recargos, con Cargo a 
dividendos que se encuentren pendientes en favor del acctomsta 

A partur del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico la Ley Orgamca para 
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y 
Estabilidad y Equtbrio Fiscal se mcorpora la tabla progresa para el pago unico 
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenación de acciones, 
partrcipaciones y otros derechos representativos de caprtal, la cual establece un 
Pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la Ulilidad 

Otros asuntos 

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Orgamca para la Reactivacion de la 
Economia, Fortalecimento de la Dolarizacion y Moderación de la Gestion 
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tnbutartas aplicables 
para el año 2018 

+ Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos 
distintos a los dos ultimos que participen en procesos de fuston, podran 
beneficiarse de la exoneración del pago de impuesto a la renta durante 5 
años 

+ Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a ta Renta 
por 3 años, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos 
operacionales, siempre y cuando gencren empleo e incorporen un valor 
agregado nacional a su produccion 

+ Unwcamente scran deducibles los pagos realizados por desahucio y 
pensiones Jublares que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de 
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan 
permanecido mas de 10 años con el mismo empleador 
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No obstante, de lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos 
<hferados sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir del 2013 

« Los sujetos pasivos que adquieran bienes y serncios a orgamzaciones de la 
econorma popular y solidaria, incluidos tos artesanos, que sean 
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccron adicional 
de hasta el 10% del total de dichas brenes o servicios, segun la relación 
entro los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al 
total de costos y gastos 

+ No tendran el caracter de reservado las actas de determmacion y 
Ugusdaciones de pago por diferencias en la dectaracion 

+ Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en 
Uiquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para 
aplicacion de diferencias 

+ Parala deducción de gastos y acceso al credito tnbutario de (VA, todo pago 
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a 
traves de cualquier mstitución del Sistema Fimanciero mediante giros, 
transferencias, tarJetas de credito o debilo, cheques U otro medro de pago 
electrónico 

+ Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el 
exicnor, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serán 

sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o 
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, 
sm que esta supere el 5% del valor de sus activos O grosos, segun 

corresponda 

+ Los medios de pagos electromcos seran implementados y operadas por las 
entidades del Sistema Financiero Nacional Las personas que posean RUC 
«teberán contar con un canal de cobro etectronco de manera obligatoria 

+ Se elumina el impuesto a las ticrras rurales, y por lo tanto no se genera 
credito tributanio para efectos de impuesto a la renta 

+ Estan obtigados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, 
cooperativas de aliorro y credito y otras entidades privadas dedicadas a 
realizar actividades Minancieras conforme lo dispuesto cn el Codigo 
Organico Monetario y Financiero, sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compañias 
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros, aÑm como las empresas de admmstracion, 
intermediación, gestion y/o compraventa de cartera, conforme tas 
definiciones, condiciones hirmtes y excepciones establecidas por la Junta 
de Politica y Regulacion Monelaria y Financiera 
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+ Para los creditos provenientes de pararsos fiscales celebrados durante el 
penodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los mtereses no pueden 
sor utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgamca para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias 

1. Incentuvos especificos para la atraccion de versiones privadas 

a)  Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas 
inversiones productivas en sectores priorizados 

12 años contados desde el primer año en el que se generen 
ingresos atribusbles a la nueva Inversion, siempre que estas so 
efcctuen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

8 años contados desde cl primer año en el que se genere 
imgresos atnibunbles a la nueva Inversion, para aquellas que se 
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica 
cuando la sociedad genere empleo neto Si las muevas 
inversiones productwas se ejecutan en sectores pnorizados 
industrial, agromdustrial y agroasociatwvo, dentro de los 
cantonos de frontera, la exoneracion sera de 15 años 

Exoneracion del ISD en los siguientes casos 

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversion, en los pagos realizados por 

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesantas 
para ol desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos 
establecidos en el contrato 

Dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la 
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la 
inversion provenga del extranjero y se demuestre el mgroso de 
divisas al pars 

Para las sociedades que reimocrian en el pans al menos el 50% de las 
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior par 
conce pto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes 
en el Ecuador 
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€) — Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en 
industrias basicas 

+ Exoneracion por 15 años contados desde el primer año en que se 
genere ingresos atribubles a la nueva Inversion 

+ El plazose ampara por 5 años mas stlas mversiones so realizan 
en cantones fronterizos 

+ Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica solo 
en sociedades que generen empleo neto 

2 Piincipales reformas q la ley de regimen tributario mterno 

a) — Exención del impuesto a la renta, sobre las Utilidades, rendimientos o 
hencíacios netos que se distibuyan a los accionistas de sociedades, 
cuota habientes de fondos colectivos o Inverstomstas en valores 
provenientes de hdeicomsos de titularizacion en el Ecuador, stempre 
que cumplan delermnadas condiciones 

b) Se incorpora los siguentes sectores como prioritarios los cuales 
tambien pueden acogerse a la exoneración del impuesto a la renta 

+ Sector agricola 
+ Oleoquimica 
+ Cinematografía y audiovisuales y eventos internacionales 
. Exportacion de servicios 

+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 
hardware tecnologico, Infraestructura digital, seguridad 
informatica, productos y contemdo dhgital, y servicios en nea 

«Eficiencia energetica 
* — Industrmas de materiales y tecnologia de construccion 

sustentables 
+ Sector industrial, agromdustrial y agro asociativo 

€) — Seampla el limite para la deduccion dol 100% adicronat de gastos por 
concepta de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del 
1% al 5% 

d) — Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 años para 
los emprendimientos de tunsmo comumtario y/o asociativos, de 

micro, pequeñas y medianas empresas 
€) — Para tos exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el 

beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destmados a la 
promocion y publicidad 

f) Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o 
palrocimio deportivo que scan realizados dentro del programa plan 
estrategico para el desarrollo deportivo 
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8) — La tanfa de impuesto a la renta (a partir dol año 2019) se imeremonta 
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de acciomstas 
existe un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y st el 
beneficiario efectivo es resrdente en Ecuador, o cuando no se cumple 
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo 

$) El porcentaje de retención de dividendos o utilidades sera 
equivalente a la diferencia entre la maxima tana de Impuesto a la 
renta para personas naturales (35%) y la tartía de impuesto a la renta 
aplicada por la sociedad 

1). Se elmna el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta 
1) Se elmna la deyalucion del anticipo de impuesto a la renta en la 

parta que exceda el TIE 
k) — Se meluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de 

+ Vehiculos electricos para uso particular, transporte publico y de 
carga 

+ Baterias, cargadores, cargadores para elcctrolineras para 
vehiculos habridos y electricos 

+ Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas 
residuales 

+ Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

Y Tantfa 0% de IVA en servicios de construccion de ymendas de interes 
social 

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola 
a) — Devatucion de IVA para exportadores de servicios 
0) — Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 

vivienda de imteres social, sobre el impuesto pagado en las 
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para ct 
desarrollo del proyecto 

1] Uso del credito tributario de ¡VA, pagado cn compras o retemdo por 
clientes, se limita a 5 años 

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de producción 
audiovisuales, televisivas y cinematograficas 

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mentenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emir hquidacion 
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizada como 
credito tnbutano, de ser el caso 

3 Reformas a la ley reformatonia para la egtadad tributaria en Ecuador 

a) — Se excluye como hecho generado del |5D a tas compensaciones 
b) Se mcluye en las exoneraciones del [SD tos pagos par concepto de 

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del 
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones 
establecidas para el otorgamiento de sus creditos 
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+ Amortización de capilal e intereses de creditos otorgados por 
intermediarios fiancioros otro tipo de mstituciones 
debidamente calificadas 

+ Pagos por mantenimiento de barcos de astllero 

c) — Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la 
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y 
tambien para las comisiones de servicios de tunsmo receptivo 

4 Disposiciones. 

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o ¡nexstentes, la 
facultad determnadora del SR| se ncromenta a 6 años 

bj En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de 
pagos, se podra reducir la tarifa de mpuesto a la salida de divisas 

€) Enel caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores 
de bienes y servicios de las mstituciones descritas en los numerales 1 
y 3 del articulo 225 de ta Constitucion de la Republica del Ecuador, 
tales pravecdores podran pagar sin intereses sus obligaciones 
inbutanas hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia 

d) Los Incentivos para la alraccion de mversiones privadas tendran una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera micrar la nueva 
mverston produetiva 

CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta constilundo por 26 915 377 acciones comunes, 
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar cada una 

RESERVAS. 

AU 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta cuenta esta conformada por 

Reserva Legal la Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de 
ta utllidad Uquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta álcanco como 
mismo el (50X) del capital suscrito y pagado — Esta veserva no puede ser distribulda a 
Los acciomstas, excepto en caso de liquidacion de Fl Grupo, pero puede ser utibzada 
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

Reserva Facultabya — lo reserva facultativa corresponde a la apropracion de las 
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de 
Junta General de Acciomstas 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

AL 3 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable las diferencias 
generadas en la conversion de los estados financieros de las subsidiarias en moneda 
extranjera y las ganancias y/o perdidas actuanales registradas en los informes de 
cafculos actuarmles por beneficios a empleados estimados por un pero 
independiente 
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RESULTADOS ACUMULADOS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Ganancias acumuladas - el saído de esta cuenta esta a disposicion de tos accionistas y 
puede ser utilizado para la distibucion de dividendos y ciertos pagos, como la re 
Liquidacion de impuestos u etros 

Provenjentes de la primera adopcion alas NIE los ajustes proyementes de la adopcion 
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF” so 
registraron en el patrimomio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las “NilI”” El 
saldo acreedor solo podra ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de tas 
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s las hubiera, 
Utilizado en absorber perdidas a devuelto en el caso de liquidacion de El Grupo 

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Ingresos por prestacion de servicio 67,441,523 — 65,604,596 
Ingresos por construccion y venta de bienes 43,840,659 — 35,961,145 
Venta de inventarios 3,854,524 — 13,425,229 
Tasa de estructura 2,917,137 839,386 

Arrendarmento 1,439,351 1,138,402 
Honorarios 585,001 656,252 
Instalacion 566,101 608,192 
Mantemmmiento 509,038 1,153,283 
Alquiler de maquinaria 272,17 64,444 
Otros 4,072,208 699,540 

122 498,259 120 141,469 

  

COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a tos costos incurridos para la 
generacion de ingresos de actividades ordinarias 
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36 OTROS INGRESOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Anos termmados en, 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31 2018 

Partrcipacion en Consorcios 7079125 3,5493 
Intereses fmancieros A7IZ,I9Z 3 567,419 
Ganancia en diferencia en cambro 1,713,681. — 2,360 595 
interos deuda subordinada 1,294,712 
Venta de magunnara y equipo 288863 4,537,453 
Reversion y reducciones de provisiones por Jubilación 
Patronal 289,977 335,345 

Dividendos 22,314 82 966 
Ganancia cn valoración de Inversiones 322,873 
Interes de bonos 599,476 
tras rentas 7,640,081 3,796,765 

  

73,047 645 18,957,783 

37 GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31,2019 _31,2018 

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 5,572 742 5 278,383 
Impuestos contribuciones y otros 2,032,164 1,709 543 
Deprecraciones y amortizaciones 1,788,476 1,810,282 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 

Maturales 1221,596 3,258,086 
Aportos a la segundad social 4,040,676 900,629 
Beneficios sociales e indemnizaciones 625,932 574,995 
Gastos de gestron 359 704 74,937 
Mantenimiento y reparaciones 330,473 171,368 
Gastos de viaje 243,151 301 625 
Agua, energia. (uz, y telecomunicaciones 87121 128,069 
Arrendamiento Operativo 58,511 716,012 
Promucion y publicidad 20,123 13,966 
Seguros y reascguros 15,600 1,177,883 
Combustibles 10,432 9,985 

Transporte 9 026 3,338 
Otros gastos 2,426,880 935,319 

15,812 627 17 065,020 
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38 — GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, tue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

  

    

Diferencia en cambio y gastos Dancartos 1 712,629 — 3,232,356 
Intereses 483,243 669,675 
Gastos de financiamiento de activos 184,891 146,430 
Interes Implicito activos por derecho de uso 49,857 
Otros 399,577. 453,054 

2,830,497 01,515 
A 

39 OTROS GASTOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como srgue 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 
312019 3f,2018 

Gastos no deducibles 47,891 86,838 
Perdida en venta de verstones 248,820 
Perdida en venta de bonos 3,646 5,763 
Otros gastos 636,751 2,159,865 

689,288 2,501,286 

40, GARANTIAS, 

AL 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene garantias por los siguientes conceptos 

Herdoiza Crespo Construcciones 5.4 

  

No Referencia de los 
Garantia Valor. Banco Concepto colaterales 

Estado Bonos del Estado — (Notas 13 y 16 
N/A 1,110,000 — Ecuatoriano (bloqueados) numeral 2) 

Fondos de garantia 
retemdos Por 
pago de plamllas 
por ejecucion de 

NA 2,573,159 N/A proyectos (Nota 16 numeral 1)
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No Referencia de los 
Garantia Valor. Banco Concepto colaterales 

Vencimento en 
septiembre de 2020 
otorgada a traves de 
hnea de credito no 

Banco Carta de Credito comprometida del 
722487 11,585,959 Intemacional “Stand By” Banco Internacional 

POLIZAS DE SEGUROS 

A 31 de diciembre de 2019, la Compañia mantiene potizas de garantias de ficl 
cumplimento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos 
firmados y detallados en la Nota 41 (literales A al H), Un detalle es el mgurente 

  

Tipo de Polizas Vigencia Valor 

Todo Riesgo Contratistas Tnero de 2020 19,478,636 
Fiel Cumplimiento de Contrato Febrero a Julio de 2020 9,485,713 
Buen Uso de Anticipo Cnero y Febrero de 2020 5,352,060 
Seriedad de Oferta Enero y Diciembre 2020 10,067,536 
Responsabilidad Covil Enero a Marzo de 2020 360,000 
Garantia Requerimientos Ambientales Febrero 2020 550,000 
Polrza de cumptimento a favor de 
entidades estatales Contrato 

Floridablanca (Nota 41 literal H) Diciembre 2021 6,095 272 

Paliza de Responsabilidad Civil 

Contrato Floridablanca (Nota 41, hteral 
H Jubo 2019 1,537 515 

PROYECTO RUMICAHACA PASTO 

1) — Herdoiza Crespo Construcciones S A (HCC) es aceromsta del 100% dol capital 
social de Herdarza Crespo Construcciones Colombia S A $ (HEC C), la que a su 
voz es acciomsta en un 40% de la entidad de nactonalidad colombiana 
denominada Concesionana Vial Union del Sw 5 AS (Concesionaria), misma que 
resulto adjudicataria del denommnado “Contrato de Conceston bazo el Esquema 
de APP No 15”, susertto con la Agencia Nacional de Infracstructura de Colombia 
(“ANY o “Concedente”) El objeto del Contrato de Conceston es la financiación, 
construcción, rehabilitacion, mejorarmento, Operación y mantenimiento y 
reverson del corredor Rumichaca Pasto ( “Concesion"), de acuerdo con lo 
previsto el Apendice Tecnico 1 y demas Apendices Tecnicos del Contrato de 
Concesion, 

31) Dentro de las obligaciones de la Concesionaria, consta la de financiar 
parcialmente fos costes de construcuion y puesta en marcha del Proyecto con los 
fondos procedentes de un contrato de hinancracion a largo plazo 
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my Con techa 17 de Jutio del 2019, la Concestonana suscribio con Overseas Private 
Investment Corporation, JBMorgan Chase Bank, N A y Banco Santander, $ A Un 
Contrato de Facilidad de Credito por un total de US$575 000 000 para financiar 
las obras detalladas en el numeral 11) 

1) Con fecha 15 de julio del 2019, lierdo1za Crespo Construcciones Colomba SAS, en 
su calidad de miembro del Consorcio Constructor SH (Consorcio SH), y Herdorza 
Crespo Construcciones SA en catidad de garante de Herdowa Crespo 
Construccrones Colombra SAS, celebraron la Modificacion Integral al Contrato de 
Diseño y Construccion con ta Concesionaria como contratante, para que cl 
Consorcio SH, por su cuenta y riesgo, diseñe y construya las Umdades Funcionales 
y ejecute las obras de la etapa preaperativa de la Conceston, bajo la modalidad 
Llave en Mano y a precio globat fijo, en cumplimento de los requisitos 
establecidos bajo el Contrato de Concesion, en aplicacion del Principio de 
Transferencia 

y] Con el proposto de avatar las obligaciones detalladas en los numerales que 
anteceden, lerdowza Crespo Construcciones $ A (HCC) en calidad de garante de 
Herdoiza Crespo Constnícciones Colombia SAS (HCC C) han conferido las 
suientes garantias 

+ Contrato de garantia mobiliana sobre derechos de creditos subordinados y 
derechos contractuales conferido por JICC C como acreedor de creditos 
subordinados y de aportes para futuras capitalizaciones de la Concesionaria 
como deudora, a favar de Citurust Colombia SA Sociedad Fiduciaria 
(Cititrust), en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de 
Garantias Local (Nota 41, fiteral (K)) 

+ Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos economicos derivados del 
Contrato de Concesión conferido por HCC C en su calidad de acciomsta de la 
Concestonaria, a favor de Crtitrust en representacion de los Financistas en su 
calidad de Agente de Garantias Local Por medio de la presente garantia se 
prenda la totalidad de los pagos a tos que puedan tener derecho la 
Concestonaria o sus accionistas, derivados de la termmacion anticipada del 
Contrato de Conceston (compensaciones que la Concesionaria pudiera recibir 
por inversiones realizadas) (Nota 41, irteral (1)) 

« Contrato de prenda sobra derechas contractuales de la Concesion conferido 
por HCC C en su calidad de acciomsta de la Concestonania, a favor de Crttrust 
en representacion de los Financistas, en su catidad de Agente de Garantias 
Local Se prenda a favar de los Fmancistas la totalidad de derechos y 
obligaciones de la Concestonaria en el Contrato de Conceston (Nota 41, literal 
a 

+ Contrato de prenda sobre establecimiento de comercia conferida por HEC € 
en su calidad de acciomsta de la Concesionaria, a favor de Cititrust en 
representación de los Financistas, en su calidad de Agente de Garantras Local 
Se prendan a favor de los FimancisLas todos los activos tangibles e intangibles 
de propiedad de la Concesionaria 
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» Contrato de prenda sin tenencia de acciones conferido por HEC Cen su calidad 
de acciomsta de la Concestonarta, a favor de Citrtrust en representacion de los 
Financistas como Agente de Garantias Local Se prendan a favor de los 
Financistas todas las acciones de HCC C en la Concestonania, asi como los 
derechos mherentes a estas acciones (Nota 21 (4)) 

CANEYBI CORP S A, 

Referencia de los 

No Garantía Valor Banco Concepto colaterales 

(Nota 9, numeral 
SIN 10 274,607 Santander Mamo Garantia Bancaria 2(2)) 

PROYECTO RUMICAHACA , PASTO 

1) Caneyb1 Corp SA es el principal accionista de Herdorza Crespo Construcciones 
S A (HCC) quién es accionista del 100% del capital social de Herdorza Crespo 
Construcciones Colombia 5 A 5 (HCC C) la que a su vez es accionista en un 40% 
de la entidad de nacionalidad colombrana denominada Concestonaria Vial Umon 
del Sur 5 AS (Concesionaria), msma que resultó adjudicataria del denommnado 
"Contrato de Conceston bayo el Esquema de APP No 15”, suscrito con la Agencia 
Nactonal de Infraestructura de Colombia (“ANI” o "Concedente”) El objeto del 
Contrato de Conceston es la fmanciacion, construccion, rehabilitación, 
mejoramiento, operacion y mantemmiento y reverston del corredor Rumichaca 
Pasto ( “Concesion”), de acuerdo con lo previsto el Apendice Teemco $ y demas 

Apendices Tecnicos del Contrato de Concesion, 

1) Dentro de las obligaciones de la Concesionaria, consta la de financiar 

parctalmenLe los costes de construccion y puesta en marcha del Proyecto con tos 
fondos procedentes de un contrato de financiacion a largo plazo 

m) Con fecha 17 de Jubo del 2019, la Concesionana suscribio con Overseas Private 
Investment Corhoration, JPMorgan Chase Bank, N A y Banco Santander, 5 A un 
Contrato de Facitidad de Credito por un total de US$ 575,000,000 para financiar 
las obras detalladas en el numeral 1) 

1v) Con fecha 15 de jutio del 2019, HCC €, en su calidad de membro det Consorcio 
Constructor SH (Consorcio SH), y HCC en calidad de garante de HCC-C, celebraron 
la Modificacion Integral al Contrato de Diseño y Construceron con la Concesionaria 
como contratante, para que el Consorcio SH, por su cuenta y mesgo, diseñe y 
construya las Umdades Funcionates y ejecute las obras de la etapa preoperativa 
de la Conceston, bajo la modalidad Llave en Mano y a precio global fyo, en 
cumplimento de los requisitos establecidos bajo el Contrato de Conceston, en 
aplicacion del Principro de Transferencia 
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v) Con et proposito de avalar las obligaciones detalladas en los numerales que 
anteceden Caneybi ha conferido las garanas detalladas a continuacion 

+ Garantia Bancaria Independiente a primer requerimuento, irrevocable e 
incondicional a favor de Crtitrust Colombia SÁ Sociedad Fiduciaria 
(Cititrust), en representación de los Financistas, en su calidad de Agente de 
Garantias Lotal, de buen manejo, correcta inversion y devolucion del 
anticipo entregado por la Concesionana a favor del Consorcio SÍ! dentro del 
contrato de diseño y construccion del proyecto Rumcahaca Pasto, por el 
valor de COP$ 33,704,608,886 ¡NoLa 41, iteral (1) 

« Garantia Bancaria Independiente a primer requerimento, irrevocable e 
incondicional a favor de Citritrust Colombia SA Sociedad Fiduciaria 
(Cittrust), mediante el cual ampara las obligaciones en el marco del 
contrato de contribucion de capital, retencion de acciones y subordmacion, 
Equity Contribution, Sharereiontion and Subardination Agreement) 
celebrado el 17 de julto de 2019, por un total de COP $33,535,814,367 
[Nota 45, Literal (L3) 

+ Garantia a primer requerimento, expresa, irrevocable, mcondicional, de 
caracter abstracto olorgada por Caneybl a favor de Sacyr 5 A, por un 
monto de COPS 143,693,032,409, para garantizar el cumplimento de las 
obligaciones asumidas con Ocasion de la emsion de la Garantia de 
Ejecucion Aceptable (Performance Bond) en el contrato de Diseño y 
Construccion suscrito entre la Concestonana como contratante del 
Consorcio Sii como Contratista (Nota 41, literal (J)) 

Sobre esta garantia, Sacyr 5 A ha conferido a su Vez a favor de Caneyh 
Corp SA, garantia a primer requerimiento, abstracta, autonama y con 
caracter incondicional e 1rrevocable, por un monto de COPS 
215,539,548,613, para garantizar el cumplirmento de las obligaciones 
asumidas con acasion de la emision de la Garantia de Ejecucion Aceptable 
(Performance Bond) en el Contrato de Diseño y Construccion suscrito entre 
ta Concesionaria como contratante y el Consorcio 5H como Contratista 
(Nota 41, literal U)) 

Panamericana Vial S A, Panavial 

AL 31 de diciembre de 2019 mantiene polizas de garantias da fiel cumpíimiento de 
contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos firmados y detallados 
en la Nota 41 (Llerales Mal 5), a favor del Mimisterto de Transporte y Obras Publicas, un 
detalle es el siguiente 

  

Tipo de Polizas Vigencia Vator 2019 

Fiel Cumplimiento de Contrato Encro a Diciembre de 2020 3,005,968 
Buen Uso de Anticipo Enero a Marzo de 2070 44,625,942 
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AL31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene garantias por Los sigurentos conceptos 

Herdoza Crespo Construcciones S A, 

  

No Reterencia de los 
Garantta__ Valor Banco Concepto colaterales 

Banco 
353829 — 550,000 — Intermacional Garantia Bancana 

Banco 
361207 — 3,194 688 Internacional Garana Bancana 

Banco 
362074 — 1,000,000 Internacional Garantia Bancaria 

Banco 
417479 241873 Internacional Garantias Bancaria 

Estado Bonos del Estado 
N/A 1 110,090. Ecuatoriano (bloqueados) (Notas 13 y 16) 

Fondos de garantia 
retenidos por pago 
de plamllas por 
ejecucion de 

N/A 1 169,438 N/A proyectos (Nota 16 numeral 1) 
Poliza de 
cumplimento a 
favor de entidades 

BO estatales Contrato 
2598689 6 370,509 N/A Floridablanca (Nota 44 Uteral H) 

Poliza de 
Responsabilidad 

8 Civil Contrato 
565081 — 1550473 N/A Floridablanca (Nota 41 literal H) 

Otras garantias 

No___ Valor de la Garantia Concepto Detalie 

Garantia solidaria, Esta garantia permanecera 
]ncondicional irrevocable y de vigente hasta la cancelación 
cúbro nmedisto a primer de la totalidad de las 
requerimiento otorgado por obligaciones del credito 

1 us$72 milones de Herdoiza Crespo puente So estima que el 
dolares Construcciones Ecuadorensu cierre fmancicros del 

caidad de casa matriz y credito senior se lo realice 
garante, 2 favor de los hasta fnales de marzo de 
Financistas para garantizar el 2019 y que cl primer 
cumplimiento de las desembolso de este ultimo 
obligaciones adqundas por la se o realice cn el mes de 
Concesionaria Vial Union del mayo, recursos que sertran 
Sur y sus acciomstas frente a para el pago del monto total 
los Financistas del credito puente 

39



CANEYBI CORP S.A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

A q ___ EE QQÓQQ__AAA 

No___ Valor de la Garantia Conconto Detalle. 

Contrato de prenda sobre 
credito suburdmado conferido 

por Herdowza Crespo 
Construcciones — Colomba 

2 29 millones de dolarcs SAS, como acreedor de 
al 31 de diuembre de creditos subordinados y de 
2018 aportes para futuras 

capitatizaciones de la 
Concesionaria Ylal Umon del 
Sur como deudora, a favor de 
Citrtrust Cotorabia SA 
Sociedad Fiduciaria (Clttrust), 
en representacion de (os 
Financistas, er su calidad de 
Agente de Garantias — (Nota 
a 

3 Por medio de la Contrato de prenda sobe 
presente garantia 50 derechos economicos 
prenda la totalidad de derwados del Contrato de 
los pagos a los que Conceslon conferido por 
puede tencr derecho Hordorza Crespo 
la Concesionaria Vial Construcciones Colombia 5 A 5 
Qmon del Sur o sus a favor do Ciitrust en 
acciomstas, derwados representacion de los 
de la rermmación Fimancistas cn calidad de 
anticipada del Agente de Garantias (Nota 41 
contrata de Concesion  11)) 
(compensaciones que 
la Concesionaria 
pudiera —reclbn por 
iwerstones 
realizadas) 

4 Se prenda a favor de Contrato de prenda sobre 
los Fimancistas la derechos contraciuales de la 
totalidad de derechos Eoncosión — conferido por 
y obligaciones de la Herdoia Crespo 
Concesionaria — Vial Construcciones SA en su 
Umon del Sur en el calidao de acciomsta de la 

Contrato de Concesionaria Viaí Umon dol 
Concesión Sur, a favor de Cititrust en 

representación de — los 
Financistas, en su calidad de 
Agente de Garantias (Nota 41 
0)
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No Valor dela Garantia Concepto Detallo 

Se preadan a favor de Contrato de prenda de 
los fmaneistas todas acciones — conferido por 
las acciones de Herdora Crespo 
Herdorza Crespo Construcciones Colombia $ A 5 

Construcciones en su calidad de acciomsta de 
Colombia SAS en la ta Concestonana, a favor de 
Concesianana Vial. Cititrust en representacion de 
Urión de.Sul asicomo los Fimaneistas (Nora 2, 

los derechos numeral [4)) 
ihesentes a estas 
acciones 

Panamericana Vial S.A. Panavia! 

M3 de diciembre de 2018 manticne polizas de garantias de fiel cumplimento de 
contrato y de buen uso de anticipo poz cada uno de los contratos firmados y detallados 
en la Nota 41 (literales M al 5), a favor del Mimsterio de Transporto y Obras Públicas, Un 
detalle es al ssguiente 

Tipo de Polizas Vigencia Valor 2018 

Fiel Cumplimiento de Contrato Enero a Diciembre de 2019 3,387,443 
Buen Uso de Ánticipo Enero y Febrero de 2019 48,213,783
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CANEYBI CORP S.A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(Expresadas en dolares) 

42 

43, 

CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de emson de este forme, de acuerdo a 
nuestros asesores legales, el 5 de febrero del 2019, el Tmbunal Distrital de to 
Contencioso Tributario con sede en el Distrito Metropolitano de Quito dicto sentencia 
respecto al juicio No 17510 2015 00468 de impugnacion que mantiene el Grupo en 
contra del Acta de Determinación de Impuesto a la Renta del ejercicro 2011 

Respecto de las glosas que han sido confirmadas por la sentencia, la Administracion del 
Grupo procedera en los proximos chas a prosentar un Recurso de Casación, sobre la 
sentencia dictada por el Tribunal Distrital de to Contencioso Tributario 

Herdo1za Crespo Construcciones Sucursal Colombiana 

a) Proceso Sancronatorio Ambiental — Agencia Nacional de Licencias Ambientatos 
ANLA, 

Con Auto No 01431 del 9 de abril del 2018, la ANLA ordeno el micio del 
procedimiento sancionatorl ambiental en contra de Hordowa Crespo 
Construeciones Sucursal Colombiana por realizar la tala de 58 individuos arboreos 
y 1 culmo de Guadua en el marco de la ejecucion dol proyecto de prolongacion de 
la Paralela ontental de la AuLopista Bucáramaga  Flondablanca desde TCC hasta 
Molmo Artos, sin contar con el permiso de aprovechamiento forestal 

Herdorza Crespo Construcciones Sucursal Colombiana, solicito a la ANLA (a 
cesación del procedimiento sancionatorio ambiental argumentando que a) la 
tala estaba autorizada, y b) no existe un daño causado por HCC en los terminas 
del artsculo 5 de la Ley 1333 del 2019 temiendo en cuenta que HCC no causo 
detenoro o menoscaba al ecosistema y a los recursos naturales Por el contrario 
HCC realizo las actividades de compensacian diligentemente para resarcir ol 
impacto de la tala de arboles necesaria por razonos de Uttlidad publica y social 

Ala fecha, la ANLA no ha dado respuesta sobre la solictud de HCC de cesacion del 
procedimiento sancionatorio En el caso en que la ANLA decida expedir pliego de 
cargos en contra de HCC, seran presentados todos los argumentos probatorios 
necesarios 

La posibilidad de un resultado desfavorable en esto proceso es eventual 

SANCIONES 

De la Supermtendencia de Campañas, Valores y Seguros no se han aplicado sanciones a 
El Grupo, Directores o Adrmmstradores, por parte de la Superintendencia de Compañas, 
Valores y Seguros, durante los ejercicios termnados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

De otras autondades adminisirativas no se han aplicado sanciones sigmticativas a El 
Grupo, Directores o Admimstradores, emitidas por parte de otras autoridades 
adramistrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 
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CANEYBj CORP S.A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieras Consolidados 

(Expresadas en dólares) 

  

44, HECHOS POSTERIDRES A LA FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos 
estados financieros consolidados (septiembre 2, 2020), no se tiene conocmmiento de 
otros hechos de caracter financiero a de Otra mdulo, que afecten en forma stgnxficativa 
los saldos o Interpretacion de los mismos 

Emergenaa Sanitaria - COVID-19; 

El 30 de enero de 2020, ta Organizacion Mundial de la Salud (OMS) anuncio una 
emergencia mundial de salud, debido a una nueva cepa de coronavirus originada en 
Wuhan, Chana (el Brote de COVID-19) y los nesgos para la comunidad internacional a | 
medida que el warus se propaga globalmente, mas allá de su punto de engen En marzo 
de 2020, la OMS clasifico al brote de COVID 19 coro pandemia, basado en el rapido 
aumento de la exposición a nivel mundial 
El brote podría tener un impacto adverso matenal continuo en las condiciones 
economicas y de mercado a mvel global y desencadenar en una desaceleración 
economica, que podria afectar los valores de los activos de las compañías, incluyendo 
los instrumentos finan: 1eros y activos de farga duracion 

Es incierto conocer ta magnitud total que tendra la panderma sobre la situación 
financtera, los resultados, y fluzos de efectivo futuros, de las operaciones de El Grupo 
La gerencia esta monitoreando activamente la afectación global en su situacion 
finarijera, liquidez, operaciones, proveedores, idustna y mano de obra Dada la 
evolucion diaria del brote de COVID 19 y las respuestas globales para frenar su 
propagación, El Grupo no puede estimar los efectos del brote de COVID 39 en los 
resultados de sus operaciones, situacion financiera, y flujos de efectivo para ol año 
fiscal 2020 

En ese sentido la Gerencia a partir del segundo trimestre del año y sí tas crrcunstancias 
lo permiten una vez superada esta situacion tomara una serte de medidas para atenuar 
el mpacto en sus. 77 Átuacion financiera, y flujos de efectvo 

       

    

r Torres Maria Moreira 
rebient Contadora General 
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CANEYBI CORP S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018



CANEYBI CORP S.A 
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones cortentes 
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 
Cuentas por cobrar elientes relacionados 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas. 
Inventarios 
Activas por impuestos corrientes. 
Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientos 

Activos no corrientes: 
Activos financieros 
Propledades, maquinarias y exulpos 
Propiedades de inversión 
Activos intangibles 
tros activos no corrientes. 

Total activos no corrientes. 

"Total activos 

Pasivos 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar proveedores no rolacionadas 
Dividendos por pogar 
Cuentas por pagar relacionadas 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones bonefícios los empleados. 
Anticipos de clientes 
Otros pasivos corrientes 

Total pasivos corrientos 

Pasivo no corriente; 
tros pasivas no corrientes 

Total pasivo no corriente 

Total pasivos. 

Patrimonio neto; 
Capua social 
Reserva logal 
Resultados acumulados 

"Total patrimonto neto. 

Total patrimonio neto y pasivos 

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre: 
Notas 31, 2019 31,2018 

er 25,807,331 37,39.455 
0) 28,604,083 43,687,450 
tm 197,934 27,478 
en 915,992 379,825 
02 940,413 341,904 

240 25,785 
en 72,40. 94,726 
(a 18,237,128 3,929,477 

15,529,636 26,520,110 

(a 12,338,808 
as 302,678 617,973 
1 60,299,168 67,591,406 
um 734452 9,20 

(18) 10,212,978. 95,046,189 

191,968,084 164,058,845 

261,497,720, 

as 1,372 56,004 
- 82,547 

es 410,583 e 
en 56,758, 177,180 

55,154 76,728 
5,098 

58,335 40,235 

656,602 407,792 

34,942 14941 

34,947 24,941 

69150 

  

em 26,915377 
a 14,319,060 
es DB RS 

26,806,176 

27,497,770, 

26,915,377 
14,319,060 

20,901,785 

250,126,227 

250,578,985 

     
   

María Moretra 

Rex. No. 30751 

Ver principales políticas contablos y notas ls estados fInancioros separados 

Contadora General



CANEYBI CORP S.A 
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas. 31, 2019 3, 2018 

ingresos por actividades ordinarias as 3,410,030 2,635,275 
Costo de producción y ventas (5 11,004,185) 1,388,353) 

Ganancia bruta 2,405,045 220692 

Gastos de administración 7) (2,301,258) (1,498,320) 

Utilidad operacional 104,387 748,602 

tros ingresos en 17,868,078 21,065,820 
Gastos financieros 40.065) (15,081) 
tros gastos e (41,483) (86,838) 

Utilidad dol ejercicio antes de impuesto a las ganancias 82,117 21,112503 

¡Gasta por impuesto alas ganancias coriente ma 12,16 (1,461,972) 

Utilidad del ejercicio 16,609,954 20,250,531 

Resultado integral total del año 

  Ver principal   

16,069,954 

María Morcira 
Contadora General 

Reg. No. 30751 

20,250,531 

   

olíticas contables y noLas alos estados financieras separados p 
6
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CANEYBI CORP S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO. 

(Expresados en dólares) 

  

    

  

Diciembre: Diciembre. 
Años terminados en. Notas 34, 2019 31, 2018 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Cobros procecantos de clientes 2927.90 2,241,740 

Pagos a proseedoros y empleados 116,77, 109) 16,237,304) 
Intereses pagados. (040,065) (15,081) 
Intereses recibidos 1,607,258 1,358,260 
Impuestos a Los ganancias pagados. ma 11,537,050) (040,339) 
Otros Ingresos netos. 1,135,973 368,541 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operación (12,907,329) 076179 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
LSoctiv recibida (pagado) por la compra de invesionos corrientos 15,003,267 (43,687,450) 
Efectivo pagado por la compra de propiedades, maquinaria y cquipos. 127,016) (160,960) 
Efectivo recibido por la venta de propiedad, maquinaria y equipos. 0,632. 19.0 
Esoctio pagado por la compra de propledades de inversión qe (m0 15,795,099) 
Efectivo pagado pur la compra de activos intaniblos (03,342) (00,526) 
tuctivo pagado por la compra de inversiones no corrientes 1) (15,266,188) (18,596,237 
lectivo recibido por la venta de inversiones nu corlentes 99,999 - 
lectivo recibido por dividendes. 15 19,267,303 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 13,790,560 (46,980,014) 

Ftujos de efectivo por las actividados de financiamiento: 
Efectivo pagado por dividendos. 
Efectiva entregado por deuda subordinada asociadas. 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de cfecrien 
Efectivo y aquivalentes de foctivo al inicio del año 

Electlvo y equivalentes de efectivo al final del año. 

  

  

mn 03m 
(0000 : 
A A a A, 
mao 55 

aaa 7 

      Moria Morera 
Contadora Genoral 

Bog. No. 20751 

Ver principales políticas contabls y notas alo estados finncters separados 
s



CANEYBI CORP S.A 
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO. 

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(Expresados en dólares) 

  

  

  

Diciemb Diciembre 
Años terminados en, Notas 31,2019 34, 2018, 

Utilidad del ejercicio 16,669,994 20,250,531 

Ajustes por partidas distintas a efectivo; 
Depreciación de propiedades, maquinaria y equipos as 125,626 158,191 
(Utilidad) Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos 0556) 1985 
Depreciación de propiedades do inversión 19 510,090 502,124 
Amortización de uctivos Intanglblos mM 06,167 742 
Provisión para impuesto alas ganancias ey 912,163 1,461,972 
Ingresos por ividendes. 2 (15.000.000) (19,267,303 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Disminución en cuentas por cobrar clientes no relacionados 19,544 122,508 
Aumento cn cuentas por cobrar ellentes relacionados 536,157) (1,078) 
Aumento cn tras cuentas por cobrar no relacionadas 198,509) (5499) 
Disminución (Aumento) en inventarios. 1A7 (2,258) 
(Aumento) Dismwnución en activos por impuestos corrientes 611799) 18,456 
(aumento) en gastos pagados por anticipado (14,389,159 0,824,178 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar no relacionadas 19,368 169,240) 
Disminución en pasivos por impuestas corrientos A) 
(Disminución) Aumento en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 101,574) 71,968 
Aumento (Disinución) en cuentas por pagar relacionadas 110,983 109,080) 
Disminución en anticipos de cientes 50 (1,309,368) 
(Disminución) Aumento on otros pasivos corrientes y ns corrientes 11399) 2020 

Efectivo neto (utilizado) en actividados de operación 12907399) 872678 

      

María Moreira. 
Contadora General 

Reg Ho 30751 

PP”, 

Ver principales políticas contables y notas alos estados financieros separados



CANEYB] CORP S.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A qK0QEKBQGÁy¡5E0ÓQ_Ñ_y PEyqPo Egg Dg 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 

+ Nombre de la entidad. 
CANEYBI CORP S A 

+ RUC de la entidad. 
1792018277001 

> Domicióo de (a entidad 
Abraham Lincoln N26 16 y San Ignacio Quito - Ecuador 

+ Formalegal de la entidad, 
Sociedad Anorama 

+ Pais de mcorporación de la entidad, 
Ecuadar 

» Descripcion de las pperaciones de la entidad 

Constructora Herdowza Guorrero $ A fue constituida el 16 de enero de 2006, en 
ta ciudad Quito Mediante eserttura No 2015-17 01 02=P del 11 de mayo del 2015 
en la Notarra Segunda del Canton Quito ante la Dra Paola Soha Delgado Loor, 
con registro mercantil de fecha 23 de jumo del 2015 se cambro la denammacion 
de la Compañia a Caneybi Corp S A 

Sus objetivos principales son plamficacion, diseño, promocion de toda clase de 
cammos, carreteras, puentes, túncles, lineas de ferrocarril, puertos, 
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroelectricas, 
termoeleciricas, acropuertos, viviendas, ediicros y toda clase de obras ces y 
proyectos de mgenterta a to largo del Lerritorio ecuatoriano y en el extertot 

Ademas, la rehabilitación, mantenimiento, ampliacion, explotación y 
admmsiracion por el sistema de concestanes de carreteras, planificación, 
promacion, venta, compra, permuta arriendo de bienes muebles o inmuebles 
como — terrenos, urbanizaciones, — lotizaciones, — parcelaciones, — casas, 
departamentos, edificios para lo cual podra negociar, Impotecar, gravar, 
subdividir, adquinr, transfenr, ceder, arrendar y disponer proptedades 

+ Composición accionarta. 

Las acciones de Compañía estan distriburdas de la siguiente manera 

Nombre del aceiomsta Nacionalidad Acciones a 

BCI Corporation 5 A Costa Rica 24,223,839 — 90,00% 
Herdowza Guerrero Marcelo Damel Ecuador 2,691 538 10.00% 

26 915,377 100,00% 

10



CANEYB1 CORP S.A. 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dolares) 

AAN 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especriicas que bajo su 
eriteno cumplen sus proptas consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados fmancieros separados, polrticas contables y notas, reflejan ta 
preparacion y revelacion de todos los hechos y ewcunstancias relevantes 

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera 
sistematica en funcion a su comprensibladad y comparabilidad de acuerdo a lo 
establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad Nro 1 cada partida 
significativa del Estado Separado de Situacion Financiera, Estado Separado de 
Resultados y Otros Resultados integrales, Estado Separado de Cambros en el Patrimomo 
y Estado Separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando 
5ea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compañta, se 
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros 
separados 

4. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se desemben las principates políticas conteblos adoptadas en la 
preparacion de los estados financieros separados Estas politicas han sido diseñadas cn 
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicables de manera umfarme 
a todos los años que se presenta en los estados fmancieros separados 

4,1, Bases de preparación, 

Los presentes estados financicros han sido preparados mtegramente y stn 
reservas de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera 
(AIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB 
por sus siglas en meles), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Fimanciera (NNF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables criticas Tambien exige a la Admimstracion de la Compañia que ejerza 
su juicio en el praceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 5, se 
revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o en las 
cuales las potesss y estimaciones son significativas para los estados financieros 

4,2, Pronunciamientos contables y su aplicacion, 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido ermtidos por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles) 

a Las siguiontes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
del año 2019 

”n



CANEYBI CORP S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Normas 

NIF 16 Arrendarmentos 

techa de aplicación 
obligatoria 

1 de enero de 2019 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINUF 23 incertidumbre sobre tratamiento de 
impuesto a las ganancias 

Enmiendas a NIIF"s 

NIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 
negativa 

NIC 19 Modificación, reduccion o fiquidación del 
plan 

NIIF 14 Acuerdos conjuntos 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 

NIC 23 Costos por prestamos 

1 de enero de 2049 

Fecha de aplicacion 
obligatoria 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1AS8, 
pero no hán entrado en vigencia y son de apticacion obiigatorta a partir de 
las fechas indicadas a continuacion 

Nuevas normas. 

NIF 17 Contratos de seguros 

Enmiendas a NIF's 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 

NIC 3 Politicas contables, cambios en las 
estimaciones contables y errores 

Fecha de 
aplicacion 
obligatoria 

1 de enero de 2021 

Fecha de 
aplicacion 
obtigatoria 

1 de enero de 2020 

1 de enero de 2020 

12



CANEYBI CORP S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Fecha de 
aplicación 

Enpuendas a NÚÍF's obhgatorta 

NIF 3 Combmacion de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 9, NIC 39 y NIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2029 

NUF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Admimstracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto 
signiicativo en Los estados financieros de la Compañra 

4 3. Moneda funcional y de presentacion, 

Las cifras mclurdas en estas estados financieros separados y en sus notas se 
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la 
Compañsa opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañra es el 
Dolar de los Estados Umdos de America 

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion 
a su vencimiento, como cormientes cuando es igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados fimancieros separados y como no 
comentes cuando es mayor a ese periodo 

45 Efectivo y eguivalentes de efectivo, 

En este grupo contable se registra el efectwo en caja! bancos icluyendo las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden micial y 
posteriormente por su valor nomnal 

4,6, Inverstones corrientes, 

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la fnalidad de recibw rendimientos Las mversiones 
cornentes se clasifican de acuerdo a (a tencion que tuvo la Adimenstracion al 
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambros en 1) resultados, 1) 
otros resultados integrales 

En este grupo contable se registran los activos que son mantenidos para negociar, 
o que desde el reconacimiento Inicial, la entidad los haya medido al vator 
razonable o justo



CANEYBJ CORP S.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A 0 EQ__EEEEEE E _ rim 

4.7 Instrumentos financieros 

Los activos fmancieros y pasivos financieros son reconocidas cuando la Compaña 
se convierle en una parte de las clausulas contractuales del imstrumento 
negociado 

Los activos financieros y pasos financieros son medidos Imicialmente a valor 
razonable Los costos de transaccion que son directamente atribumbles a la 
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (dastintos de los 
acuvos financieros y pasivos fmancieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
fmancieros y pasos financieros, segun sea aproplado, en el reconocimmento 
micial 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisicion de activos 
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
reconocidos nmediatamente en resultados 

Activos financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas 
y dadas de baza en la fecha de contratacion. Las compras a ventas convencionales 
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrata cuyas condiciones 
requieren la entrega dol activo duramte un periodo que generalmente esta 
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente 

Todas los actos financieros reconacidos san posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasticacion dada a los activos financieros 

Clayficacion de actiyos financioros 

Los activos financieros que cumplen las siguentes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado 

+ Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

« las condictones contractuales del acto dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e mtoreses 
sobre el importe del principal pendiente 

Los activas que cumplen las saguientes condiciones son postestormente medidos a 
valor razonable con cambios en otro resultado mtegral (VRCCOR!) 

+ Se mantiene dentro de un Modelo de negocio cuyo objetivo se lagra 
obtemiuendo flujos de efeclwo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y 
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. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 

a flujos de efectivo que son unxamente pagos del principal e mtereses 
sobre el importe del prmetpal pendiente 

Todos los otras activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores 
son postermmente medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(VRECR) 

No abstamto, la Compañra puede realizar las siguientes elecciones irreyecables en 
el momento del reconocimiento micral de Un activo financiero 

+ La Compañia podria trrevocablemente elegir presentar tos cambos 
posteriores en el valor razonable en otro resultado mtegral para versiones 
en instrumentos de Patrimonio que, en otro caso, se medirían a valor 
razonable con cambios en resultados 

+ La Compaíñra podria irvocablemente designar un actvo financiero que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambros en 
otro resultado integral para medirto a valor razonable con cambios en 
resultados 51 haciendolo elimina O reduce sigmficativamente una 
incongruencia de medicion o reconocimiento 

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva 

El metodo de tasa de interes efectiva es un metodo que se utiliza para el calculo 
del costo amartizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente Para los instrumentos 
fmancieros distintos de aquellos activos fmancieros con deteriora de valor 
crediticio comprados u originados, la tasa de interes efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (mcluyendo 
todas las comisiones y puntos basicos de mteres pagados o recibidos por las 
partes del contrato, que imtegren la tasa de interes efectiva, los costos de 
transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las perdidas 
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando 
sea apropiado, un penodo menor, con respecto al valar en libros bruto de un 
acta financiero en el momento de su reconocirmento mcral 

Para activos furaricieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, 
se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad crediticia 
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo perdidas crediticias 
esperadas, al costo amertizado del acbyo financiero en su reconocimiento 
amicial 

£l costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimuento metal un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas 
la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de mteres efectiva, de 
cualguier diferencia entre el importe micial y el importe al vencimiento, 
ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas 
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Ademas, el valor en libros bruta de un activo financiera es el costo amortizado 
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por 
perdidas El mgreso por mtercses se reconoce usando el metodo de tasa de 
Interes cfectva para activos financieros medidos a costo amorlizado y a valo: 
razonable con cambros en otro resultado mtegral 

Para los instrumentos financieros distimtos de aquellos activos financieros con 
deteriora de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por mteres se 
calcula aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto de un activo 
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente 
en activos con deteriaro de valor crediticio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, el mgreso por Interesas es reconocido aplicando la 
tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo financiero Sr, en periodos 
de reporte postemores, el resgo de eredito del mstrumento financiero con 
detenioro de valor crediticio mejora de manera tal que el actwvo financiero ya no 
tiene deterioro de valor crediticio, el mgreso por ntereses se reconoce aplicando 
la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del acto financiero 

Para los activos fmancieros con detenoro de valor crediticio comprados U 
engiados, la Compañso reconoce el mgreso por mtereses aplicando la tasa de 
mteres efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, 
meluso si el riesgo de credito del activo financiero mejora posteriormente de 
modo que el activo financiero ya no tenga detenoro de valor crediticio Los 
ingresos por inLereses se reconocen en el estado de resultados y se mcluye como 
ingresos financieros 

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado 
mtegral (VRCCOR! 

Son mictalmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion 

Postenormente, los cambios en el valor en Ubros de estos instrumentos 
fmancieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambro, 
perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por mtereses calculados usando el 
metodo de tasa de mteres efectiva son reconocidos ch el resultado del periodo 
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido 
reconocidos en resultados si estos imstrumentos fmancieros hubieran sido 
medidos a costa amortizado 

Todos los otros cambros en al valor en fibros de estos mstrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias 
y perdidas sobre actos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
otro resultado integral” en el patrimonio Cuando estos instrumentos 
fmancieras son dados de baja, las ganancias 0 perdidas acumuladas previamente 
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados 
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Instrumentos de patrimomo desigitados para ser medidos a VRCCORI 

En el reconoermento mcral, la Compañsa puede realizar una eleccion rrevocable 
(sobre una base de mstrumento por mstrumento) para designar Inversiones en 
instrumentos de patrimomo para ser medidas a VRCCORI 

La designación como YRCCORI no esta permitida, si el mstrumento de palrimomo 
es mantenido para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida 
por una adquirente en una combmacion de negocios a la que se le aplica NIF 3 

Un activo financiero es mantenido para negaciar sí 

+ Se compra ose mcurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, O 

«en SU reconocimiento imcrak es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compañsa gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

+ esun derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financicra o hayan sido designados como un mstrumento de cobertura 
eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son 
wmicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion 
Postertormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambios en el valor razomable en otro resultado integral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el 
patrimonio 

La ganancia o perdrda acumulada na sera reclamficada a resultados al momento 
de vender los instrumentos de patrimomo, en su lugar, seran transfendas a 
resultados retemdos 

La Compañia ha designado Lodas sus inversiones en instrumentos de patrimomo 
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la 
aplicación imeial de NUF 9 Los dividendos sobre estas wWVerslones en 
instrumentos de patrimomo son reconocidos en resultados cuando la Compañta 
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compañía reciba los 
beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo 
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente 
claramente una recuperación de parte del costo de la inversion Los dividendos 
son ínclurdos en otras mgresos en el estado de resultados 
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Instrumentos financieros medidos a vator razonable cop cambros.en resultados 
IURECR 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo 
amortizado o a YRCCORI son medidos a VRCR Espectficamente 

+ Las imversiones en mstrumentos de patrimonto son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compañsa destgne un mstrumento de 
patrimonio que no sea mantenido para negociar o Una contraprestación 
contingente origmada en una combinacion de negoLiós para ser medido a 
YRCCORI, en su reconocimento irucial 

+ Los activas financieros que han sido en el momento del reconocimiento 
inicial designados de forma irrevocable como medido al YRCCR, sy tal 
designación elimna o reduce sigmficativamente una incongruencia de 
medicion o reconocimiento que surgir en otro caso de la medicion de los 
activos o pasivos o del reconocimmento de las ganancias y perdidas de los 
mismos sobre bases diferentes La Compañia no ha designado mngun 
nstrumento Pinanciero para ser medido a VRCCR 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relación de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados 
incluye cualquier dividendo o mtereses ganados sobre el activo financiero y es 
incluida como ingresos fnnancieros 

Detenoro de activos financieros 

La Compaña reconoce una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas 
(“PCE”) sobre activos fnrancieros que se miden a costo amortizada 0 a VRCCORI, 
cuentas por cobrar «rentes, deudores varios y otros deudores No se reconoce 
una perdida por delerioro para inversiones en mstrumentos de patrimonio 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el nesgo de credito desde el reconocimiento 
micial del correspondiente activo fmanciero La Compaña stempre reconoce PCE 
durante el trempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en estos 
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compañra, ajustada por 
factores que son especificos a los deudores, condicianes economicas generales y 
una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada 
áhreccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero 
en el tiempo cuando se apropiado 

Para Lodos los otros instrumentos financieros, la Compañra reconoce PCE durante 
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento sigmficativo en el 
nesgo de credito desde el reconocimento metal 
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51, por otro lado, nesgo de credito en el mstrumento financiero no ha aumentado 
sigmficatwamente dosde el reconocimiento imicral, la Compañía mide la 
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
1ual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses 

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo esta basada en aumentos sigmficativos en la probabilidad o riesgo de un 
ncumplímmento que ocurra desde el reconocimiento micial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a ia fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento 

Las PCE durante el tiempo de vada del activo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de mcumplimiento 
durante la vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE 
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el 
liempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento 
sobre un mstrumento financiero que sea posihte dentro de los 12 meses despues 
de ta fecha de reparte 

Aumento significativo en el nesgo de credito 

Al evaluar si el ncsgo de credito de un mstrumento financiero se ha incrementado 
significalvamente desde su reconecumento mucral, la Compañia compara cl 
riesgo de que ocurra un mcumplimento en el mstrumento fmanciero a la fecha 
de reporte con el nesgo de que ocurra un Incumplimiento en el mstrumento 
financiero a la fecha del reconocimiento inicial 

Al realizar esta evaluacion, la Compama considera Informacion cuantitativa y 

cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e 
información proyectada que este dispomble sin costo o esfuerzo 
desproporcionado La imformacion proyectada considerada mcluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañva, obtenidas de informes de expertos economicos, analistas financieros, 
orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organizaciones similares, asi como tambien la consideracion de diversas fuentes 
externas de informacion economica actual y pronosticada que ser retaciona con 
las operaciones prncpales de la Compañia 
En particular, la siguiente nformación se tiene en consideracion cuando se 
evalua s1 cl riesgo de credito ha aumentado sigmificatwamente desde el 
reconocimiento imeral 

+ un deterioro sigmficativo actual o esperado en la clasificacion de mesgo 
ámtetna o externa (s1 esta disponible) del mstrumento financiero, 

+ un detenoro significativo en los indicadores de mercado externos de nesgo 
de credito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un 
aumento sigmficativo en el margen de credito, precios del swap de 
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual 
el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo 
amortizado, 
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A 

+ cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
Fmancicras 0 economicas que se espera ocastonch una disminucion 
significativa en ta capacidad del deudor para cumplr con sus obligaciones 
financieras, 

+ un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales 
del deudor, 

« alimentos significativos en el mesgo de credito sobre otros instrumentos 
financieros del mismo deudor, 

+ cambios adversos sigmficativos actuales o pronostacados en el ambiente 
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulten en una 
dismnucion significalva en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones fAnancieras 

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, ta Compañia 
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha merementado 
sigmficativamente desde el reconocimenta imcial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por mas de 30 dras, a menos que la Compaña tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contraria 

Mo obstante lo anterior, la Compañia asume que el mesgo crediticio de un 
mstrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento 1mictal si se determina que el mstrumento financiero tene un 
hajo niesgo crediticio a la fecha de reporte Se determma que un mstrumento 
financiero tiene un riesgo crediticio bajo st 

(9 - Etimstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento, 
(1) el deudor tene una capacidad robusta para cumplir Sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 
(ri) Los cambios adversos en las condiciones economicas y de negoros en el 

targo plazo podrian, pero no necesartamente, reducirán la capacidad del 
deudor para cumplr sus obligaciones cantractuales de flujos de efectivo 
La Compañra considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio 
bajo cuando tiene una clasificación crediticia terna o externa de “grado 
de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo 
crediticio 

Para compromisos de prestamo y contratos de garantia financiera, ta fecha en 
que la Compañrs pasa a ser una parte del compromso trrevocable se considera la 
fecha del reconocimiento micial a efectos de aplicar los requerimientos de 
detenoro de valor Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el ríesgo 
crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de prestamo, la 
Compañia considera Los cambios en cl esgo de que ocurra un incumplimento del 
prestamo con el que se relaciona el compromiso de prestamo, para contratos de 
garantia financicra, ta Compañra considera los cambios en el nesgo de que el 
deudor especificado mcumpla el contrato 
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La Compañía monitorea regularmente la ofectinidad de los critenos utilizados 
para identríicar 5) ha habido un aumento significativo en el nesgo crediticio y los 
modifica segun sea apropiado para asegurar que los enterios sean capaces de 
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe 
pase a estar morosa 

Definicion de mcumplimento 

La Compañsa considera lo siguiente coma constituyente de un evento de 
incumplimiento para propositos de la admunistracion interna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de tos siguientes cmtemos, son generalmente no 
recuperables 

+ Cuando esste un incumplimiento de las restiicciones financieras de la 
contraparte, 0 

+ informacion desarrollada internamente u obtemda de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, mcluyendo 
a la Compañra, en su totalidad (sm tomar en consideracion alguna garantia 
mantenida por la Compañia 

Activos financieros con detergro de valor cregrticio 

Un activo fmanciero esta con detortoro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo 
futuros estimados de ese activo financiero Evidencias de que un activo 
financiero esta con deterioro de valor crediticio mcluyen informacion observable 
sobre los sucesos siguentes 

a Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
b una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora, 
€ el prestamsta del deudor por razones economicas o contractuales 

relacionadas con dificultades Anancieras dol deudor, le ha otorgado a este 
contesiones o ventajas que no (e habria facilitado en otras circunstancias, 

d  seostaconviruendo en probable que el deudor entre en quiebra o en Dtra 
forma de reorganzacion fmanciera, 0 

e ta desaparición de un mercado actrvo para cl activo financiero en cuestion, 
debido a dificultados fmancieras 

Poltica de castigo 

La Compañia castiga un acto financiero cuando extste informacion que mdica 
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe Una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en Iiquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo primero 
que ocurra primero 
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de fa Compaña, temendo en 
consideracion asesora tegal cuando fuere aproptado Cualquier recupero 
realizado Se reconoce en resultados 

Medicion y reconocimiento de perdidas crediticias esnoradas. 

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la perdida 
St existe un mcumplimiento) y la exposicion al incumplirmento La evaluacion de 
la probabilidad de Incumplimiento y la severidad esta basada en datos nstortcos 
ajustados por formacion futura como se describio anteriormente En cuanto a 
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada 
por el valor en Uibros bruto de los actos a la fecha de reporte, para compromisos 
de prestamos y contratos de garantra financiera, la exposicion meluye el importa 
que se dispondra en el futuro en ta fecha de cumplimento delermunada sobre la 
base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compañía de las 
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion 
futura rolevante 

Para los activos fimancieros, la perdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos los Hujos de efectivo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformidad con el contrato y lados los flujos de efectivo que la 
Compañra espera recibir, descontados a la tasa de mteres efectiva original Para 
un contrata de garantia financiera, ya que la Compañra esta obligado a realizar 
pagos solamente en el evento de un incumplinmento por parte del deudor en 
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las 
insuficiencias de efectivo son pagos esperadas a reembolsar al tenedor por una 
perdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Comparífa espera 
recibir del tenedor, el deudor o un tercero 

Para comprormsos de prestamos sin ulizar, una perdida crediticia €s el valor 
presente de la diferencia entre tos flujos de efectivo contractuales que se deben 
ala Compañra s1 el tenedor del compromiso de prestamo dispone del prestamo, y 
dos flujos de efectivo que la Compañia espera recibir sí dispone del prestamo 
Cuando la PCE durante el tiempo de vida del acto se mide sobre una base 
colectiva para atende: los casos en que ta evdencia de aumentos significativos en 
el nesgo crediticio a mvel de instrumento indwidual puede no estar aun 
dispomble, tos mstrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera 

+ Naturaleza de los mstrumentos financieros (es decir, las cuentas 
comerciales, deudores yartos, otros deudores de la Compañra 500 cada uno 
evaluados como un grupo separado Los prestamos a partes relacionadas 
son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una base 
individual), 

+ estatus de morosidad, 
+ naturaleza, tamaño e industria de os deudores, 
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+ naturaleza de las garantras por cuentas por cobrar por arrendarmentos, y 
+ clanficaciones crediticias exLernas 51 estuvieren dsnombles 

La agrupacion es revisada regularmente por la Adommistración de la Compañía 
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo 
similares caracteristicas de nesgo crediticio Si la Compañia ha medido la 
correceron de valor por perdidas para un instrumento financiero a sn imparte 
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de 
reporte anterior, pero determna Gn el pertodo de reporte actual que las 
condiciones para PCE durante el tiempo de vda del acto ya no se cumplen, la 
Compañia mee la correceron de valor por perdrdas a un importe equivalente a la 
PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual 

La Compañaa reconoce una ganancia o perdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con Un correspondiente ajuste 
a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas, 
excepto para los mstrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los 
cuates la correccion de valor 5e reconoce en otros resultados integrales y se 
acumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos 
al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral, y no reduce el valor en 
Libros del activo financiero en cl estado de situacion financiera 

Baja en cuentas de actos fmancieros 

La Compañia da de baja un activo fmancioro solamente cuando expiran los 
derechas contractuales sobre los flujos de efectivo del acto financiero, o 
cuando transfiera el actwo financiero y sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del acto a un tercero Si la Compañía no 
transfiere m retiene sustancialmente todos los mesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y contmua controlando el actwo transferido, la Compañra reconoce 
su interes retenido en el achvo y un pasivo asociado por Las mportes que podria 
tener que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente todos los riesgos y 
benehcios mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañta continua reconociendo el acto financiero y tambien reconoce un 
prestamo garantizado por los importes recibidos 

AL dar de baja Ln activo fimancioro medido a costo amortizado, la diferencia 
entre et valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por 
recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmente, ai dar de baja una inversion en un instrumento de deuda 
clastiicado a YRCCORI, la ganancia o pereida acumulada previamente reconocida 
en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor 
razonable con cambros en Otro resultado mtegral es reclasificada a resultados 
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En contrario, al dar de baja una Inversion en Un instrumento de patrimomo el cual 
la Compañsa ha elegido en el reconocimiento 2mcial medirlo a VRCCOR), la 
ganancia O pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al vator razonable con 
cambios en otro resultado integral no es rectasificada a resultados, pero es 
transferida a resultados acumulados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimomo, 

Clasificacion como geuda 0 patrimomo 

Los instrumentos de deuda y patrmomo emitidos por la Compañra se clasifican 
Como pasivos financieros o Como patrimomo de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las defmiciones de pasivo financiero e mstrumento de 
patrimonio 

Instrumentos de patrimomo 

Un instrumento de patrimomo es cualquier contrato que evidencie un mteres 
residual en los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañia se reconocen por los 
importes recibidos, neto de los costos directos de emision 

Pasivos financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el metodo de mteres efectivo o a VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VRCCR 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) 
una contraprestación contingente que seria ser pagada por el adquirente como 
Parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantenido 
para negocrar, o (1) se designa a VRECR 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sí 

+ Secomprao secure en el principalmente con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, o 

“en su reconocimiento wcial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identriicados, que la Compaña gesttona conguntamente y para 
(a cual tiens evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

+ esun derivado, excepto por los derwados que scan un contrato de garanta 
Fmanciera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz 
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Un pasivo financiero hstinto a un pasivo financiero mantemdo para negociar o 
contraprestacion contmgente que serra pagada por el adquínente como parle de 
una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del 
reconocimiento mictal st 

+ Tal designacion elimma o reduce significativamente alguna incongruencia 
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgna, o 

+ el pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o 
pasivos financieros o ambos, el cual sé administra y evalua sobre la base de 
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de version 

o de admimistracion del riesgo de la Compaía, y se provea internamente 
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable, o 

+ formeparte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados 
implicitos, y NIÍF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado 
como a VRCCR 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 

cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del yalor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de Una designada relacion 
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados mcluye 
cualquier mteres obtenido sobre el pasivo financicro y se incluye en la partida de 
ingresos / gastos Tinancreros en el estado de resultados »ntegral 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a YRCCR, el importe del cambro 
en el valor razanable del paswo Ímanciero que es atribuble a cambios en el 
riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados mtegrales, a 
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo crediticio 
del paso en atros resultados mtegrales creana o jncrementaria una asimetria 
contable en resultados El importe remanente del cambro en el valor razonable 
del paso se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonable 
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son Feconocidos en 
otros resultados mtegrates no son posteriormente reclasificados a resultados, en 
su lugar, son transferidos a resultados retenidos Una vez dado de baja el pasivo 
financiero 

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia Financiera o compromisos de 
préstamos ermtidos par la Compaíta que sean designados por la Compañra para 
ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos fmancieros medidos postenormente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no sean 
+ Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de 

negocios, 
+ mantemidos para negociar, O 
+ dessnados a YRCCR, son Posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el metodo de tasa de interes efectiva 
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El metodo de tasa de interes efectwa es un matado que se utiliza para el calculo 
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por 
intereses a lo fargo del pertodo correspondiente 

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
efectivo futuros estimados (meluyendo todas las comstones y puntos basicos de 
Interes, pagados o recibidos, que integren la tasa de interes efectiva, los costos 
de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante ta vida esperada del 
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo 
amortizado de un pasivo financiero 

Baja en cuentas de pasivos fnancioros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de 
cambio de cierre de cada periodo de reporte Para pasivos financieros que son 
medidos a YRCCR, el componente de diferencia de cambro forma parle de las 
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para 
pasivos financieros que no sean parte de una relauran de cobertura 

La Compañia da de baja los pasivos financieros s,, y solo s1, las obligaciones de la 
Compañia se cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en 
Libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar 
se reconoce, mcluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o 
pasivo asumido, se reconoce en resultados 

Reconocimiento y medición posterior, 

Reconocimiento, 

La Compañta reconoce un activo o paso financiero en el estado de siluacion 
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen Cuando se compromete a 
comprar o vender el actrvo o pagar el pasivo 

Atedicion ¡metal 

Los activos y pasivos financieros son medidos cialmente a su valor razonable 
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser sigmficatvo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o paso 
financiero no sta designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con posterioridad al reconocimiento micral la Compaña valoriza los 
mismos como se describe a continuacion 

Medicion posterior, 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimento micial se miden al costo amortizado 
aplicando el metoda de interes efectivo En especifico, la Compañia 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria 
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Cuentas por_cobrar partes relacionadas Representadas principalmente 
cuentas por cobrar a Compañias relacionadas Estas transacciones se 
registran a valor nommal que no difiere de su valor razonable 

Prestamos a partes relacionadas Representadas principalmente por el 
prestamo a su subsidiaria Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas 
vigentes en el mercado Los mgresos por intereses se reconocen en el 
estado de resultados integrales bajo el subro Ingresos financieros 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por chjentes, por la prestacion de servicios de arrendamiento 

(b) Otros pasivos fmancreros 

Posterior a su reconocimento wmicial se muden al costo amortwado 
aplicando el metodo de mtcres efectivo En esperifico, la Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortzado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias 

(io) Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a cbhgaciones 
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su 
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del 
acreedor 

(1) Oblizaciones con inststuciones financieras Se registran inicialmente a 
su valor nominal gue no diferen de su valor razonable pues estan 
contratados a las tasas vigentes en el mercado 

No existen costos de transacciones sigmficativas incurridos al momento de 
su contratación 

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieras”, los intereses 
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo 
el rubro “Obligaciones con mstutuiciones financieras” 

4.8 — Gastos pagados por anticipado 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a Lerceros o pagos 
anticipados para Lo compra de brenos y servicios que no hayan sido devengados al 
ciorre del ejercicio economico Se miden micral y posteriormente a su vator 
normal, su amortización Sé reconace en los resultados del periodo en el cual 
generan beneficios economicos futuros 
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4,9. Propiedades, maquinarias y equipos 

En este grupo contable se registra todo bien langible adquirido para su uso en la 
producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 
propositos administrativas, s1, y solo sí es probable que la entidad obtenga los 
beneficios economicos futuros derivados del mismo, y el costo del clemento 
puede medirse con fiabilidad 

Aedicion intcral - las propiedades, maquinanias y equipo, se miden al costo, «l 
cual que Incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento 
o rebaja, los costos directamente atribusbles a la ubicacion del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Admimslracion y ta estimacion metal de los costos de desmantelamiento y retro, 
asi coma la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta 

Medicion posterior - las propiedades, maqumarra y equipos se muden al costo 
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
detenoro del valor 

Los desembolsos postertores por concepto de recmplazo de componentes, 
reparación y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de 
resultados mtegrales del penado em al que se incurre, mentras que aquellos 
desembolsos signrficativos que mejoren al activo seran capitalizados 

Las ganancias o perdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se 
calculan comparando Los mgresos obtemdos con el valor en libros neto del acto 
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del período 
como otros ingresos u otros gastos 

La Compañia evalua la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la 
produccion, o de tos cambios en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtienen con el activo 

iotodo de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso $1 el bien ha 
dejado de ser utibzado 

La deprectacion es reconocida en el resultado del penado con base en el metodo 
lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Adrmimstracion de la Compaña. 

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

  

Activo Vida util Valor residual 

Maquinaria y equipo 10 14 15 2,5% sobrevalor del 
16 años acto 
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Activo. Vida uni Yalar residial 

Vehiculos y Equipo camionero 12 y 14anos 25% sobre valor del 
activo 

Equipos dle computacion y electromico 3 años () Cero 
Muebles y Enseres 10 años (*) Cero 

() A criterro de la administración de la Compaña, estos achvos se van a 
mantener hasta el termo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual astgnado a los activos es cero o nulo 

4 10. Propiedades de Inversion, 

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, 
considerados en su totalidad a en parte, o ambos) que se henen (por parte del 
dueño o por parte del arrendatamo que haya acordado Un arrendarmento 
financicro) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para. suuso en la 
produccion o sumnistro de bienes a servicios, o bien para fines adrimstrativos, o 
su venta en el curso ordmanio de las operaciones, cuando y solo cuando sea 
probable que los beneficios economicos futuros que esten asociados con tales 
propiedades de version fluyan hacta la entidad y el costo de las proptedades de 
inversion pueda ser medido de forma fiable 

Medicion mexal — las propiedades de inversion se rmden a su costo, el cual 
incluye el precia de compra y cualquier desembolso directamente atribwble a la 
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesartas para que pueda 
operar de la forma prevista por la Admimstracion 

Medición posterior — las propiedades de mversion se miden por su costa meros la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del 
valor 

Metodo de deprectación tos activos empiezan a depreciarse cuando esten 
disponibles para su uso y hasta que scan dados de baja, meluso «1 el bien ha 
dejado de ser utilizada La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo limeal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Adrnmstracion de la Compañra 

Las vidas utiles y los vatores residuales se han estimado como sigue 

Descripcion Vida tal Valor residual 

Deterrmnado por el pertto de forma 
Edificios 20 :50 años individual para cada Item 

() A entterio de la Administracion de la Compama, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operativo de los msmos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 
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4.11, Activos intangibles 

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o esemáido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotacion, arrendado o mtercaminado, ya sea Individualmente o junto 
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo 
legal, con independencta de que esos derechos sean transferibles o separables de 
la entidad o de otros derechos y obligaciones, st, y solo si es probable que los 
beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad, 
y el costo del actwo puede ser medida de farma hable 

Medicion micial_ los activos intangibles se miden a su costo, el cual mcluye el 
precio de adgusicion despues de deducn cualquier descuento o rebaja, los costos 
<hrectamente atribuibles a la ubicacion del activo en el tugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion 

Regonocunjento posterior las activas intangibles se miden por su costo menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro 
del valor 

Metodo de amortización los actos empiezan a amortizarse cuando esten 
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utlizado La amortización es reconocida en el resultado del 
penodo con hase en el metodo lineal sobre tas vidas utiles estimadas por la 
Admimstracion de la Compañia 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

Descripcion Vida util Valor residual 
  

Software 10, 12 y 15 años cero (*) 

€) A criterio de la Admustracion de la Compañan, estos activos se van a 
mantener hasta el termmo opcrativo de los Ímsmos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

4,12, Otros activos no corrientes, 

inversiones en subsidiarias, 

En este grupo contable se registra las mversiones realizadas en entidades 
dependientes sabre las que la Compañia tiene el poder para dirigar las politicas 
fmancieras y de operacion, generalmente su participacion es super tor a la mitad 
de los derechos de vota 
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En Los estados financioros separados, estas inversionos se rmden inicralmente al 
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier perdida por 
deterioro, o como un mstrumento financiero o utilizando el metodo de 
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo — La 
Matriz consderara a una Subsidiana a partir de la fecha en que se asume el 
control y la exelura en la fecha en que cesa el mismo 

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control 
a la Compañra y se excluyen de ta consolidación en la fecha en que cesa el mismo 
Son reconocidas al imcio y fin de cada pertodo al costo de adquisicion menos 
cualquier perdida por deterioro 

4 13, Impuestos. 

Activos por mmpuestos comentes en este grupo contable se registran los 
ereditos tributanios de impuesto al valor agragado e Impuesto a la renta, ast como 
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, as 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
Impuesto a la renta 

impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion [beracion o constitucion) 
de los activos y pasivos par impuestos diferidos 

+ Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con tas disposiciones legales y tributarias vigentes al 
«cierre del ejercicio contable — La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2019 y 2018 asciende al 25%, Se mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

   

+ impuesto a tas ganancias diferido se determmna sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de acUvas y PASIVOS cOn 
sus bases fmancieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en olros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que orgma la 
diferencia temporania 

4 14 Patrimonio, 

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se 
miden a su valor nominal 
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Reservas - en este grupo contable se registran las apropraciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas O para 
propositos especificos — Se miden a su valor nominal 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales tos Acciomstas no han 
determinado un destino defimtivo mediante resolucion de Junta General de 
Accionistas 

4 15, íngresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por ventas y serncios son reconocidos por la Compañía considerando 
el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño 

La Compañia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cuente de los bienes y 
servicios comprometidos 

Los igresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida p por 
recibir y representa los montas a recibir por los servicias provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados 

La Compañsa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que las beneficios economicos futuros 
vayan a fluir a la Compañta, segun se describe a continuación 

  

Prestación de servicios en este grupo contable se registran ingresos por la 
prestacion de servicios de arrendamiento — Se miden considerando el grado de 
termmacion de la prestacion del servicio al tmal del pertodo sobre el que se 
informa 

4 16, Otros mgresos 

Dividendos - el mgreso de los drvidendos por inversion es reconocido una vez que 
se han establecido los dorechos de Los accionistas para recibir este pago 

Intereses corresponde principalmente al rendirmento generado por el manejo 
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidas como 
ámgreso financiero a medida que se van devengando los intereses 

4 17 Costos y gastos. 

Costo de produccion y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos 
costos incurndos para la generacion de mgresos de actividades ordinarias 
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Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por 
deterioro de valor que surgen en fas actividades ordinarias de la Compañra, se 
reconocen de acuerdo a fa hase de acumulacion o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su funcion como de admimstracion, fmancieras y otros 

4 18 Segmentos operactonates, 

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañia sobre el 
cual se tiene formacion financiera separada que es evaluada regularmente por 
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignación de 
recursos y la evaluacion de tos resultados La Compañía opera como Un segmento 
uno 

4 19 Medio ambiente, 

Las actividades de la Compaña no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauracion de ubicación actual 

4 20 Estados de flujo de efectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operación mcluyen todas aquellas 
actwidades relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos 
financicros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o 
financiamiento 

4 21 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores 

AL 31 de diciembre de 2019, los estados fmancieros no presentan cambros en 
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financicros al 31 de 
diciombre de 2018 

5. — ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN, 

La Compaña efectua estimaciones y supuestos resnecto del futuro, por definicion, muy 
pocas veces seran iguales a los resultados reales - Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias — Las estimaciones y supuestos (mas 
significativos efectuados por la Admimstracion se presentan a continuacion 

Proviston por deterioro de versiones cortientes al final de cada persodo contable se 
evalua la exstencia de evidencia objetiva de detenoro de sus Inversiones, cormentes 
Comparando el saldo en Libros y el valor del mercado o vator recuperable temiendo en 
cuenta la calificacion de nesgo del barco o iestitucion financiera en donde se 
encuentran mvertidas, cuando el valor en Libros excede el valor futuro de recuperacion 
se considera deterioro — El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora 
dol activo y en los resultados del periodo 
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Provisian por cuentas incobrables - el importe de las perdidas crediticias esperadas es 
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el rresgo de credito 
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero La Compañía 
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar 
comerciales, deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en 
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 

experiencia historica de perdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que 
son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y una evaluación 
tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada direccion de las condiciones 
en ta fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se 
apropiado 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañia reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un auniento significativo en el mesgo de 
credito desde el reconocimiento imcial Si, por otro lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha alimentado siemiicativamente desde el reconocimiento 
iicial, la Compañia mde la correccion de valor por perdidas para ese instrumento 
financiero a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proxmos doce 
meses. La evaluacion de s1 deberian ser reconocidas PCE durante el hempo de vida del 
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento imcial en lugar de sobre la 
evidencia de un acta financiero con detenero de valor credrticio a la fecha de reporte 
o que ocurra un meumplimento 

Las PCE durante cl tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de mcumplimiento durante la 
vida esperada de Un mstrumento fmanciero En contraste, las PCE esperadas en los 
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del 
actuvo que se espera resulten de eventos de ancumplirmento sobre un instrumento 

financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte 

Provision por obsolescencia de inventarios - al final de cada persodo contable se evalua 
la existencia de endencia objetiva de delerioro de sus mventanios comparando el saldo 
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en 
cuenta fechas de caducidad y Liempo maxima de stock de mventarias, cuando el valor 
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del persodo 

Proyision por valor neto realizable de inventarios al final de cada pertodo contable se 
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los 
inventarios comparando el saldo en tibros y el valor neto realizable tomando en cuenta 
los precios de venta menos los costos de venta para productos termmados y los prectos 
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materas primas, 
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera 
deterioro 
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El valor del deteroro se reconece en una cuenta correctara del activo y en los 
resultados del periodo 

Impuestos diferidos - al final de cada pariodo contable se evalua el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realmacion del 
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compemsacion con el pago de 
impuestos fiscales futuros 

Vidas útules y valores residuales - al final de cada penodo contable se evaiuan las vidas 
utles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortrzables 
texcluyendo los de valor inmatenal), cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contabies de manera prospectiva 

Deterioro de activos po corrientes la Campaña evalua periodicamente 51 esten 
indicadores que alguno de sus activos pudrese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 
36 "Deterioro del Valor de los Activos” Si existen tales mdicadores se realiza una 
esbuvacion del monto recuperable del activo En el caso de la plusvalia y de los activos 
intangibles que posean vidas utiles indefimidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente 

El importe recuperable de un activo es el mayar valor entre el valor justo de un activo 
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo indmidual a menos que el activo no genere entradas de 
efecuvo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libras de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorada y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el vator en uso, los flujos de cfectivo futuros estimados son descontados usando 
una tasa de descuento antes de mpuesto que refleja las evaluaciones actuales de 
mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgos esnecificos al activo Para 
determinar el valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado Estas caículos son corroborados por multiplos de vafuacion U otros 
indicadores de valor justo dispombles 

Las perdidas por deteriaro del vatar de un activo no fmanciero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo 
deteriorado, excepto por propiedades antemormento reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrmomo En este caso, el deterioro tambien es 
reconocido con cargo a palrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación anterior, 

Para actos, excluyendo los de valor mmatenal, se realiza una evaluacion anual 
respecto de sí existen indicadores de que la herdida por deteriro reconocida 
anteriormente podra ya no extstir o haber disminuido Si existe tal indicador, la 
Compañia estima el monto nuevo recuperable 
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Una perdida por deterioro antemormente reconocida es reversada salamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuporable del 
activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro 

51 ese es el caso, el valor en Libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el vator en libros que habria 
sido determinado, neto de depreciacion, 51 no se hubaese reconocido una perdida por 
deterioro del activo en años anteriores 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado 
al monto reeyaluado, en cse caso el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 

Una perdida por deterioro en relacion con el menor vator de inversiones no se reversa 

Valor razonabte de activos y pasivos - en ciertos casos los activas y pasivos debe ser 
registrados a su valor razanable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o Vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurrido o liquidado 
en Una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distnta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispomble 
u otras tecnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de mancra 
prospectiva 

POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS, 

La Admimstracion de la Compañra es la responsable de estabtacer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de xdentificar, analizar, 
controlar y momtorcar los nesgos enfrentados por la Compañia — La Compañra revisa 
reguiarmente tas politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen 
fos cambros en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando ta obtencion 
de un ambiente de control discipimado y constructivo, en el cual todos Los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Compaíña clasthica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera 

Riesgo de credito, 

El riesgo de credito corresponde a la certidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañra, para un determinado contrato, acuerdo 
9 Instrumento financiero, cuanto este mcumplimiento genere una perdida en el valor 
de mercado de algun activo financiero 
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Es el nesgo de que una de las partes de Un mstrumento financiero cause una perdida 
fmantiera a la otra parte por incumplr una obligacion, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 11 y 20 1), cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposicion al nesgo de 
credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tonada ní otras mejoras 
crediticias 

La concentracion del nesgo de credito es mtada debido a que la base de clientes es 
larga e mdependiente, ta calidad crediticia de los activos financieros que no estan en 
mora m deteriarados depende de las calificaciones de nesgo (cuando esten 
disponibles), referencias bancarias, etc 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde a la capacidad que puede enfrentar ta Compañsa en cumpltr, en tiempo 
y forma, con los comprormsos cantractuales asumidos con sus proveedores o entidades 
fmaneieras 

El enfoque de la Compañra para admimstrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o amesgar la 
reputacion de la Compaña 

La principal fuente de Liquidez de la Compañsa son tos flujos de efectivo provementes 
de sus actividades operacionales 

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de tos pastos financieros no 
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la 
Administracion 

Cormiente No corriente 
Entra mas de 

1y 12 meses 12 meses 

Año termmado en diciembre 31, 2019. 
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 75,372 
Cuentas por pagar relacionadas 410,983 
Otras pasivos carrontes 58,235 34,942 

544,690 34 942 

Año terrainado en diciembre 31, 2018 
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 56,004 
Otros pasivos cornentes 60,235 34,941 

  

116,239 
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Elandice deuda patrimonio de la Compañra, fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Total pasivos 691 544 442,733 
Menos cfecuivo y equivalentes de efectivo 25,807,331 37,339,455, 

  

Total deuda neta 

Total pawnmono neto 266,806,176 250,136 222 
  

Indice de deuda patrimomo neto 

Riesgo de mercado, 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de Un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en fos precios de 
mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de mesgo  nesgo de tasa de 
cambio, nesgo de tasa de mterés y otros riesgos de precio 

Riesgo de tasa de interes - es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de etectivo 
futuros de un Ímstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
varjaciones en las tasas de interes de mercado 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no mantiene obligaciones u 
operaciones de credito 

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o Los fiujos de cfectrvo 
futuros de un mmstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

Otros mesgos de precio los otros riesgos de precio de los mstrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de tos instrumentos de patrimomo 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no realiza transacciones relacionadas 
con matenas primas cotizadas o mstrumentos de patrimonio 
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Valor razonabte de tos mstrumentos financieros 

La Aclminstracion de ta Compañra considera que los importes en libros de los achivos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amorlizado en los estados hinancieros, se 
aproximan a su valor razonable 

8. — DECLARACIÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA NHF 16 Y CINIF 23. 

AL 01 de enero de 2019, la Compañia ha realizado la implementacion de NIIF 16 
Arrendarmentos y CINIIF 23. La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

NUF 16 Arrendamentos 

La Compañia llevo a cabo una evaluacion detallada de la norma y de su impacto en los 
estados financieros separados, el cual se resume a continuacion 

Como arrendador, la NUF 16 determina que CANEYBI CORP 5 A debera clasificar cada 
uno de sus contratos de arrendamiento como operativos o financieros, dependiendo 
cuando se haya transferido sustancialmente tados los nesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad del activo subyacente 

A la fecha de implementacion y analisis, en aquellos contratos en los que CANEYB) 
CORPS A, figura como arrendador, la Compañra no ha transferido a sus arrendatarios 
todos los rresgos y ventajas Iherentes a la propiedad de los bienes, por lo tanto, sus 
contratos de arrendamiento continuaran clasificandose como operativos 

CÍNIlE 23 - La ncertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

La Compañia analizo la adopcion de la CINIIF 23 con aplicación cial al 1 de enero de 
2019, determimado que no exsten efectos en la determmacion del impuesto a las 
ganancias que deban ser reconocidos en sus estados financieros separados 
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Notas a los Estados Financieros Separados 
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9 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2013 

Bancos Mm 1.454,969 — 27,119,622 
Equivalentes de efectivo a 24,352,162 10.249,63 
Caja 200, 200 

6 25,807,334 37,339,455 o 

(1) AL 31 de diciembre 2019 y 2018 incluye una garantia bancaria al Banco 
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 dias con venemuento en febrero de 

2020 y 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en juicio de mpugnacton del 
año 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobre hrmas 

(2) Un resumen de equivalente de efectivo, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

inversiones locales 
Banco Internacional 
Inversion al 5,75% de mteres nominal anual 

y vencimiento en enero de 2019 + 5,107,776 

Inversion al 5,75% de mteres nomnal anual 
y vencimiento en enero de 2019 2 5,111,857 

Inversiones del exterior: 
Morgan Stanley. 
Portafolio de Inversion en Bonos de los EEUU 
att 53% de mteros nommal anual y 
vencimento en marzo de 2020 12 903,946 

Santander Mrarm 
Portafolio de Inversion en Bonos de Los EEUU 

al 1 79% de mteres nominal anual y 
venenmento en enero de 2020 o 14,448,216, : 

24,352 16210 219,633 

(1) AL31 de diciembre esta inversión se encuentra coma colateral del contrato 
de facilidad de credito contraido para financiar las obras del Proyecto 
Rumichaca Pasto (Nota 30) 
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(3) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por la garantia mdicada en el punto 
(1) y (1) de esta nota, no existen importes de efectivo y equivalentes de efecto 
que se encuentren restringidos para el uso de la Compañia 

10 — INVERSIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembro Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

Inversiones del exterior" 

Citibank EEUU 
Portafolio de Inversion en Bonos de los CEUU 

A 1 500% de interes normal anual y vencimiento 
en marzo de 2019 9,999,665 

ALO 750% de interes nominal anual y vencimiento 
en agosto de 2019 9,999,793 

ALO 875% de mtores nommal anual y vencimiento 
en abril de 2019 - 9,999 323 

AL 1 375% de mteres nominal anual y vencirmento 
en julio de 2019 - 9,999,950 

AL 1 625% de mteres nomnal anual y vencimiento 
en Jumo de 2019 2,693,357 

Morgan Stanley 
Portafoho de Inversion en Bonos de los FEUU 

41 375% de interes nominal anual y vencimiento 
en mayo de 2020 10,311 493 

ALA 951% de mtores noma anual y vencimiento 
en cnero de 2020 4,951,439 . 

AL 1 97% de mteres nominal anual y vencimiento 
en enero de 2020 5,001,287 

AL 1 375% de interes nominal anual y vencimento 
en marzo de 2020 7,428,677 

AL 83% y O 850% de interes nommal anual y 
vencimiento en marzo de 2020 y 2019 991,187 995,357. 

28 684,083 43,687 450 
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11 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Clientes a) 195,931 213,630 
Otros 2,003 3,848 

197,934 217,478 

(1) Un detalle de la antiguedad de Los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue 

  

  

como sigue 

Diciembre 34, 2019 Diciembre 34, 2018 
Provisión Proyiston 

Antiguedad Saldo Valor saldo 2 Valor 

Por vencer - - 
De 1 a 180 dras 142,404 + - 165,292 
De 181 a 360 dias 4461 + 14,594 
Mas de 361 das 49,066 - - 33,744 

195,931 21 

  

12 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembra Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Prestamos a empleados 76,000 82,040 
Interes por cobrar 51,518 

Otros m 864,413 707,346 

940,413 841 904 

(1) - Incluye 695,000 pendientes de cobro hor fa venta de un mueble de la campaña 
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13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Anticipos a proveedores no relacionados 485,135 159,538 
AnLie1pos a proveedores relacionados — (NolaZ0) 11,023,658 3,686,079 
Otros anticipos 0 6,727,793 81,500 
Seguros pagados por anticipados 562 2,360 

18,237,128 3,929,477 

(1) Incluye 6,404,793 entregados como anticipo para la compra de terrenos € 
inmuebles 

14, ACTIVOS FINANCIEROS, 

AL 31 de diciembre de 2019, corresponde a Contrato de Préstamo Subordinado 
Internacional suscrito el 41 de abril de 2019 entre el Patrimomo Autonomo - 

Concesionaria Vial Unjon del Sur S A 5 en calidad de deudor y Caneyb1 Corp 54, en 
calidad de Prestamsta Subordmado para desarrollo del Contrato de APP 
Rummechaca-Pasto 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía en su calidad de prestamista ha entregado 
40,436 millones de pesos colombranos equivalentes a 12,338,808 al tipo de cambio de 
cierre de los estados fmanciero, con Una tasa de mteres cfectiva de 10 99% y cuyos 
pagos par el deudo, seran a partar dol año 2027 conforme condiciones del contrato de 
prestamo (Nota 20) 

15 — PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Costo 

Maquinaria y equipo 1,665,639 1,875,766 
Vehiculos - 445,270 
Equipo de computacion 41,787 29,480 
Muebles y enseres 56,627 54,647 

1,764,253 2,405,163 
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A 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Depreciacion acumulada 
Maquinana y equipo (1,327,701) — (1,442,582) 
Vehiculos (297,187) 
Equipo de computacion (17,681) (4,094) 
Muebles y enseres (36,193) (43,327) 

(1,381,575), (1,787,190) o o 

Propiedades, magumana y equipo, neto. 
Maquinaria y equipo 338 138 433,184 

Vehiculos - 148,083 
Equipo de computacion 24,106 25,386 
Muebles y enseres 20,434 11,320 

382,678 617,973
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16, PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 

Costo 
Terrenos 
Lorficios 

Depreciación acumulada 
Edificios 

Propiedades de inversion, neto. 
Terrenos 
Edificios 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

47,792,112 46,898,809 
23,690,161 23,371,652. 

71,482,273 70,270,461 

(3,183,105) (2,673,055) 

  

47,792,112 46,898,809 
20,507,956 20,698,597 

68,299,168 67,597,406 

El movimento de las promiedades de mversion, fue como sigue 

  

  

  

  

  

Concepto Terrenos Edificios Total 

Costo 
Saldo a Diciembre 31, 2017 39 435,669  22948,259  62,383028 
Adicrones 5,453,096 342,000 5,795,096 
Reclasticación (Nota 15) 010,044 81,393 2,991,437 

Saldo a Diciembre 31, 2018 46 898,809 23371652 70,270,461 

Adiciones 893,203 313,509 1,219,812 

Saldo a Diciembre 34, 2019 ATTIRAZ 23690 71 82,273 

Depreriacion acumulada. 
Saldo a Diciembre 31, 2017 (2,170,931) (2,170,899) 
Gasto por deprecracion (502,124) (502,124) 

Saldo a Diciembre 31, 2018 (2,673,058) —— (2 673,055) 
Gasto por depreciacion - (510,050) (510,050) 

Saldo 4 Diciembre 31, 2019 (3,183 105) (3,183,105) 
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17. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen del costo y amortizacion acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue 

  

  

  

  

  

como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Software 1,101,268 1,095,941 
() Amortización y acumulada y/o detentoro (366,816) (298,664) 

734,452 797,277 

Los movimientos del activo mtangíble, fueron como sigue 

Licencias y 
Concepto software Total 

Costo 
Saldo a Diciembre 31, 2017 946,950 946,950 
Reclasificacion de propiedades, 
maquinarias y equipos (Nota 15) 128,465 128,465 

Adiciones 20,526 20,526 

Saldo a Diciembre 31, 2018 1,095,941 1,095,941 
Adiciones 23,242 23.342 
Totalmente amortizados (18,015) (18,015) 

Saldo a Diciembre 31, 2019 1,101,268 1,101,268 

Depreciación acumulada 
Saído a Diciembre 31, 2017 (224,423) (224,423) 
Gasto por amortización (74,241) 4,241) 

Saldo a Diciembre 31, 2018 (298,664) (298,664) 
Gasto por amortización (86,167) (86,167) 
Totalmente amortizados 18,915 18,015 

Saldo a Diciembre 31, 2019 (366,816) (366,816) A 
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18 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Un restmen de esta cuenta, fue como sigue 

Porcentaje de 
participación 

Valor Diciembre Diciembre 
Saldo en bros 

Mominal_ 31, 2019 

Inversiones en 
subsidiarias 
Panamenicana Vial 5 A 
Panavial (1) 719,995 99:99% 
Herdo¡za Crespo 
Construcciones $ A (1) 108,729 756 — 81.70% 

Interland 
Transportation E 
Construction 1) 354,912. 100% 

Otras inversiones 
Palmarvial 5 A (1 0.01% 

Rutsegamer m 1 0.01% 
P A Concesionaria Vial 
Unión del Sur (0 1,297 40% 

OPLS A (0 1 001% 

Aportes para futura 
capitalización 

Intertand Transportation 
8 Construciton 

Diciembre — Diciembre: 

34,208 312019 312018 

9990% 719,998 749,998 

79 38% 108,729,756 93 729,756 

100; 

  

354912 35 

  

912 

109 804,666 94 804,666 

0,01% 1 1 

1,292 
0 01% 1 1 

1,295 

  

307,017 241,521 
  

110,212 978, 95,046,189 

El movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue 

Saldo micial y final 
Adiciones 
Ventas 

Años terminados en, 
  

  

Diciembre” Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

95,046,189 — 76,449,756 
15,266,788 — 18,596,433 

(99,999) - 

110,212,978 95,046,189 
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(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, estas mverstones se encuentran registradas al 
costo de adquisicion 

19. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como gue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018, 

Proveedores locales 63,978 50,386 
Provisión proveedores 11,394 5,618 

75,377, 56,004 

20, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue 

  

Diciembre —— Diciembre 
31 2019 31, 2018 

Cuentas por cobrar chentes relacionados 
Herdorza Crespo Construcciones $ 10,767 234,349 
Herdorza Crespo Construcciones Colombia S A $ 61,090 66 962 
Herdoiza Crespo Construcciones $ A Sucursal 
Colombiana 3 938 66,962 
Panamericana Vial S A Panavial 68,917 3,473 
(nestrucsur Cta. Ltda 20,084 5,385 
Alfavial $ A 12,014 2184 
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5,421 - 
Agromdustrial El Pongo 5 A - 260 
Patrimomo Autonomo - Concesionaria Vial 

Umon del Sur $ A 5 730,741 - 
Rutsegamer S A 1,478 - 
Unwersal Ferretora 5 A 1,872 
Bmexpro 5 A - 260 

915,997 379,895 

Gastos pagados por anticipado 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 5,836,656 3,556,079 
Unwersal Festetera 5 A 5,177,002 
Binexpro $ A 10'000 50,000 
Agrondustrial El Pongo 5 A 80,000 

(Nota 13) 11,023,658 3,686,079 
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Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Achwo financiero_no corriente 
Patrimomo Autonomo - Concestonaria Vial Unjon 

del Sur AS ¡Nota 14) 12 338,808 

Cuentas por pagar relacionadas. 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 

Panamericana Vial $ A Pananal 409,314 

Unwersal Ferretera $ A 1,669 
  

410, 

  

| 

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 
Años terminados en, 
  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Ingresos 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 
Arriendos 2,171,770 2,634,600 
Banamencana Vial S,A Panavial 
Ariendos 32,400 24,600 

Inestruesur Cia. Ltda. 
Arriendos 56,115 63,600 
Alfavial S.A, 
Arriendos 24,394 25,200 

OPLS A, 
Arriendos 33,987 
Rutsegamer $ A, 
Arriendos 6,797 

Unwersal Ferretera $ A 
Arnendos 9 900 
Bmexpro 5 A. 
Armendos 2,719 3,000 

Agrotadustrial El Pongo S.A 
Armendos 
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Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Otros mgresos 
Herdoíza Crespo Construcciones S.A. 
Dividendos Nota 27) 1,967 303 
Mantenmento y uso de software 179,250 185,418 
Reembolso de gastos 128,401 118,241 
Venta equipo carnero 129,937 - 

Panamericana Vial $ A Panavial* 
Dividendos (Mota 27) 15,000,000 17,300,000 
Mantemmento y uso de software 61,500 61,061 
Reembolso de gastos 12,247 17,490 

Inestrucsur Cia. Ltda 
Servicios admimstrativos uso de licencia 14,250 14,148 

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 
Mantemmiento y uso de licencia 2,250 2,234 

Universal Ferretera $ A 
Servicios administrativos, uso de ticencia 7500 
Servicios legates 1.040 - 
Venta de materiales 16,001 
Reembolso de gastos 13,001 

Alfavial S A 
Mantenimiento y uso de licencia 9,000 8936 

Binexpro 5 A 
Mantenimiento y uso de licencia 750 745 

Agroindustrial Pongo S.A. 
Mantenimiento y uso de licencias 750 745 

Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 
Mantenimiento y uso de licencia 492 78,779 
Otros reembolsos 71,441 

Herdorza Crespo Construcciones Sucursal 
Colombiana 
'Mantemmento y uso de licencia 4,922 78,779 

Patrimonio Autonono - Concesionaria Vial Umon 
del Sur $ A S (Colombra) 
Intereses deuda subordimada 791,632 

16,443,494 19 833,879 
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Años terminados en, 

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2079 31, 2038 

Gastos 
Herdowza Crespo Construcciones 5 A 

Servicio admmstrativo, fmanciero y contables 93 120 96,000 
Servicios de construccion 5,043 
Mantemmento e mstalaciones, 95,603 02,927 

Binexpro $ A 
Servicios administrativos 64,800 75,600 

Panamericana Vial 5,4, Panavíal 
Otros 600 400 

Unwersal Ferretera $ A. 
Compra Materiales 79 

257 154 239 970 

Herdorza Crespo Construcciones $ A 

  

Compra de mmueble 646,565 

21 IMPUESTOS 

21 4 Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre Diciémbre 
31, 2019 31, 2018 

Activos por impuestos cormentes 
Credito tributario de impuesto a 

la renta (Nota 21 3) 712,442 97,549 
Retenciones de IVA. - 1177 

  

722,442 

  

Paswos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado por pagar 14 574 - 
Retenciones en la fuente de IVA por 
pagar 4,021 19,401 
Retenciones en la fuente de IR por pagar 38,163 107779 

56,758 127,180 
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212 Coneriación Tributaria 

213 

la conciliación del impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 17,582,117 21.712,503 
(Mas) Efocto de la aplicación NIF 133,219 65,503 
Plenos) Ingresos exentas [dnndendos y 
otras) (15,081 284) — (19 267,303) 

(Mas) Gastos incurridos para generar 
Ingresos exentos 588,318 273,755 

(Mas) Gastos no deducibles 426,280 98,379 

Utilidad gravable 3,648,650 2,882,837 

impuesto a la renta causado 25% 912,163 720,709 

Tanfa efectiva de impuesto a las 
  

  

ganancias del pertodo 519% 673% 

Impuesto a las ganancias causado 912,163 720,709 

Anticipo del impuesto a las ganancias 1,226 431 1,461,972 

Impuesto a las ganancias det periodo (Nota 21 3) 912,163 1,461 972 

Movimiento del impuesto a la renta los movimientos del impuesto a la renta, 
fueron como sigue 

Satdo imicral 
Provision del periodo 
Pagos 
Retenciones en la fuente 

Años termmados en, 
Diciembre Diciombre 

31, 2019 31, 2013 

(97,549) (117,582) 
(Nota 21 2) 912,163 1,461,972 

(310,625) (298,505) 
Compensacion con anticipo impuesto a la 
renta 

Saldo final (por cobrar) 

(1,226,431) (1,143,834) 

(Nota 214) 1722442) (97,549) 
E o
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24 

215 

Saldos det impuesto diferido 

Un resumen de las diferencias entre las bases imbutarias y fmancieras, que 
originaron tos impuestos diferidos, fue como sigue 

Baso Diferencia 
Tnbutana Financiera Permanente Temporania 

Diciembre 31, 2019 
Proprwdades, 
maquinarias y equipos 269,195 382,678 (113,483) 

Propiedades de inversion — 62,343,723 68,299,168 — (5,955,445) 
Activos intangibles 719,786 734,452 (14,667) 
  

63,332,704 69,416,298 (6,083,595) 

Diciembre 34, 2018. 
Propiedades, 
maquinarias y equipos 365,127 — 617,573 (252,886) 

Propredados de inversion — 61 664,458 67 597,406 — (5,932,948) - 
ACUVOS Intangibles 769,257 197,277 (31,020) 

62,795,842 69,012,656 (6,216,314) 

Aspeclos tributarios 

Tarifa del impuesto a las ganancias 

Anticipo para fos años 2019 y 2018, 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año termmados el 31 de 
diciembre de 2019, ha sido calculada aplicando la tanifa efectiva del 5 18% y 
$ 73%, respecuvamente 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años termmados el 31 de diciembre 
2018, ba sido calculado con base en los pracedimmentos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su 
Reglamento 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la renta para sociedades es el 25%, sin embargo, sí una empresa tiene 
accionistas, socios, partiipes, constituyentes, beneficiarios o similares 
rendentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición, 
cuyo beneficiario efectivo de Lales acciones sea una persona nalural residente en 
Ecuador, con una participacion directa o mdnrecta superior o 1gual al 50% su 
tarifa de impuesto a la renta se ncrementara en 3 puntos porcentuales Sila 
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementaran sobre ta porcion de acciomstas residentes o establecidos en 
pararsos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en 
Ecuador 
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Adicionalmente se ncromentara 3 puntos porcentuales en la tartfa del impuesto a 
la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de 
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas 
establecidas en la normativa irbutarta (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir 
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con terifa cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (US$11 310,00 para 2019) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendran 
una reduceron de 3 puntos porcentuales en la tara de impuesto a la renta (22%), 
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o meremente el empleo 

Anticipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 
41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de impuesto a la renta mimmo resulta de la suma matematica del 0 4% 
del activo, 0 2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducibles — Dichos rubros deben mcrementarse O dismnunrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Serncio de Rentas Internas, publicada en el Registro Ofteral Suplemento 660 del 31 
de diciembre de 2016) 

A partir del año 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determmado y 
pagado de manera voluntaria Qunenes accedan a pagarlo, el calcuto scra 
reabzado considerando el 50% det impuesto a la renta causado menos retenciones 
corrientes 

Remvorsion de utiudades 

Las sociedades exportadoras habrtualos, productoras de bienes que incorporan al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus Utifidades en el pass podran 
obtener una reduccian de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del 
impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productivos 

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un mforme 
emitido por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral 
directa o ndrecta con la Compañia 

El valor de tas utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 

aumento de capital y se perfeceronara con la mscripeion de la correspondionte 
esertura en cl Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
remversion 
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Pago minimg de puesto a las ganancias 

Conforme a las rotormaz mtraducidas a (a Ley de Regunen Tributario intemo, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo mmimo 
determmado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la 
renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Administracion 
Tnbutana, se constitulra en pago defímúwo de impuesto a la renta sin derecho a 
credito tributario posterior 

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya 
visto afectada sigmificativamente la actevidad economica de un contribuyente, el 
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puedo 
ser recuperado en la parte que exceda ei tipo imposttivo efectivo promedio de los 
contribuyentes en general definido por ta Administracion Tributaria 

Para el año 2019, sí el anticipo determmado y pagado es superior al impuesto a la 
renta causada, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Serncso de Rentas 
Internas Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el 
minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta 

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria 

A la fecha de emsion de los estados financieros, las declaraciones de impuestos 
han sido revisadas por las autoridades tnbutarias hasta el año 2011 y son 
susceptibles de revisión por parte de la Admimstración Tributaria las 
declaraciones de los años 2016 al 2019 

Precios de transferencia 

La tegislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre dl 2019 y 2018, esta orientada a regular 
con fmes tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas 
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455, publicada en el Registro 
Oftcial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico (a 
normativa sobre precios de transferencia y establacio que los sujetos pasivos del 
Impuesto a ta Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a US$15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecto las operaciones que no deben ser contempladas 
para dicho analisis El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente 
por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y UiPo de operacion o 
transaccion con partes relacionadas locales y/o dol exterior 
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En la referida resolucion tambien se mdica que para determmar tos montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las 
siguientes operaciones 

+ Aportes patrimomales en efectivo, en dolares de los Estados Umdos de 
America 

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de actwo, pasivo O 
patrimomo, stempre que no afecten a resultados 

« — Pagos en efectivo, en dotares de los Estados Umdos de America, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de ta Ley de Regimen Tributano 
inLerno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales mgresos 

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano a empresas 
publicas ecuatorianas 

«4 Operaciones que esten cubiertas por Una metadologia aprobada via 
absolucion de consulta previa de valoracion 

+ Operaciones con otras partes rolacionadas locales, siempre que no se 
cumplan condicionas determmadas en dicha resolucion 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten Un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravables, 1) No realicen operaciones con pararsos fiscales o regímenes 
fiscales preferentes, y m) No mantengan suscrito con el estado contratos para ta 
exploracion y explotacion de recursos no renovables — Sin embargo, deben 
presentar un detalle de tas operaciones con partes relacionadas del exterior en un 
plazo no mayor a un mes contado a partir de ta fecha de exigibntidad de la 
declaracion del Impuesto a la Renta 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno soñala que tos sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexa de 
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos moses contados a partir de la fecha 
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y la no entrega, ass como 
la entrega completa, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la 
Admunistración Tributaria con multa de hasta US$15,000 

AL 31 de diciembre de 2019, el experto contratado por la Compañra para analizar 
ta normativa vigente respecto a transacciones con Compañias Relacionadas, en su 
informe del 17 de marzo de 2020 menciona "La empresa se encuentra exenta del 
Regimen de Precios de Transferencia y por ende no se encuentra en la obligacion 
de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe 
Integral de Precios de Transferencia 
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AL 31 de diciembre de 2018, el experto contratado por la Compañia para analizan 
a normativa vigente respecto a transacciones con Compañras Relacionadas, en su 
informe del 25 de febrero de 2019 menciona “Del estudio de ta norma previamente 
expuesta, as como, de la revision de la documentacion contable que nos fue 
proporcionada, CANEYBI CORP S.A, NO cumple ninguna de las condiciones para el 
envio de la informacion en el tema de Precios de Transferencia ” 

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones 
tros derechos representativos de capital 

  

El articulo 8 de la Ley de Regimen Tributario interno establece que la utilidad 
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, 
explotacion, concesion o simlares, de sociedades domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, cn favor de personas naturales o Juridicas, constituyen 
renta gravada para quien las percibe 

Elartaculo 39 de la Ley de Regimen Tiibutario Interno establece que la sociedad de 
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de 
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtemdas por personas 
naturales a Juridicas na residentes en Ecuador 

El articulo inumerado ieluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado 
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una 
declaracion con esta formacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, 
caso contrano se determinara una multa del 5% del total del valor transferdo 

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para 
la Aplicación de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la sociedad 
de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de 
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de 
hatrimomo no haya cumplido con ia obligacion de informar sobre la transaccion 
realizada, sin embargo, la sociedad podra repetr al acciomsta lo pagado por 
concepto del impuesto, multas, mtereses o recargos, con cargo a dividendos que 
se encuentren pendientes en favor del aceromsta 

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el 
Fomento Productwo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se mcorpora la tabla progresa para el pago unico 
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenación de acetones, 
harticipaciónes u otros derechos representativos de capital, ta cual establece un 

hago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad 
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A 

Otros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento 
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias 

1 Incentivos especificos para la atracción de Inversrones privadas 

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas 
inversiones productivas en sectores priorizados 

+ — 12 años contados desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles a la nueva inversion, siempre que estas se efectuen 
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ — 8 años contados desde el primer año en el que se genere mgresos 
atribuibles a la nueva Inversion, para aquellas que se realicen 
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ — Para sociedades nuevas y exastentes, la exoneracion aplica cuando 
la sociedad genere empleo neto Si las nuevas inversiones 
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial, 
agromdustral y agroasoclatwo, dentro de las cantones de frontera, 
la exoneración sera de 15 añas 

b)  Exoneracion del 15D en los siguientes casos 

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversion, en los pagos realizados por 

» — Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para 
el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos 
en el contrato 

+ — Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, 
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion 
provenga del extranjero y se demuestre el mgreso de divisas al pars 

Para las sociedades que remviertan en el pars al menos el 50% de las 
utilidades, estaran exonerados del ID los pagos al extertor por concepto 
de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

<) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones en 
industrias basicas 

«  Exoncracion por 15 años contados desde el primer año en que se 
genore ingresos atributbles a la nueva Inversion 
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+ Elplazose amplara por 5 anos mas si las 1versrones se realizan en 
cantones frontertzos 

+ — Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en 
sociedades que generen empleo neto 

2 Principales reformas a la Ley de Régimen Tnbutarlo interno 

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o 
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, 
cuotahabientes de fondos colectivos O imversiomistas en valores 
provementes de fideicomisos de tilularizacion en el Ecuador, siempre 
que cumplan determinadas condiciones 

bj Se incorpora los siguentes sectores como prentarios, los cuales 
tambien pueden acogerse a la exoneracion del mpuesto a la renta 
+ — Sector agricola 
«+ Oleoquimica 
+ — Cinematografía y audivisuales y eventos mternactonales 
+ Exportación de servicios 
+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware ' tecnologico, — mfraestructura digital, seguridad 
informatica, productos y contemtdo digital, y servicios en Imea 

+ Eficiencia energetica 
+ Industrias de materiales y tecnología de construccion sustentables 
+ Sector industrial, agromdustrial y agroasociativo 

<) Se amplia el Iumte para la deduccian del 100% adicional de gastos por 
concepto de capacitación tecnica y mejora en la productividad, del 1% 
al 5% 

d) Se establece la exoneración del impuesto a la renta por 20 años para tos 
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de mmcro, 
pequeñas y medianas empresas 

e) Para los exportadores habmtuales y el sector turismo receptivo, el 
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la 
promocion y publicidad 

1) Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocinio 
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estrategico 
para el desarrollo deportivo 

8) La tanfa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se mcrementa en 
tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de neciomstas existe un 
residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y 51 el 
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la 
obligacion de reportar hasta el beneficiarto efectivo 

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a 
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tanfa de impuesto a la renta aplicada por 
la sociedad 
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1) - Se elimina el pago minnmo del anticipo del impuesto a la renta 
1). Seelimma la devolucion del anbcipo de Impuesto a la renta en la parte 

que exceda el TIE 
k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a ta compra de 

+ — Vehiculos electricos para uso particular, transporte publico y de 
carga 

+ — Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehrculos 
Inbridos y electricos 

+ — Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales 
+ — Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

Dd Tanfa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de mteres 
social 

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola 
n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios 
0) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 

vivienda de interes social, sobre el impuesto pagado en las 
adquisiciones lecales de bienes y servicios empleados para el desarralto 
del proyecto 

Pp) Uso del credito tributario de IVA, pagado en compras o retemdo por 
clientos, se brmta a 5 años 

4) Devolución del IVA pagado en actividades de produccion audrovisuales, 
televiswas y cinematograficas 

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de 
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como credito 
tnbutano, de ser el caso 

3 Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador 

a) Se cxcluye como hecho gene1 ado del I$D a tas compensaciones 
b) Se meluye en las exoneractones del ISD Los pagos por concepto de 

+ Transferencias o envíos efectuados a entidades financieras del 
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas 
para el otorgamiento de sus creditos, 

+  Amortizacion de capital e mlereses de creditas otorgados por 
intermediarios financieros U otro tipa de mstituciones debidamente 
calificadas, 

+ — Pagos por mantenimiento de barcos de astillero, 

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la 
importacion de matertas primas, msumos y bienes de capital y tambien 
pera las comsones de servicios de turismo receptivo, 
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4, Disposiciones 

aj Se registra gastos con empresas fantasmas o mentstentes, la facultad 
determinadora del SRI se incrementa a 6 años 

b) En base a las condiciones de las fmanzas publicas y la balanza de pagos, 
se podra reducir la tanfa de impuesto a la salida de divisas 

£) Enel caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dras a proveedores de 
bienes y servicios de las mstutuciones descritas en las numerales 1 y 3 
del articulo 225 de la Constitución de la Republica del Ecuador, tales 
proveedores podran pagar sm intereses sus obligaciones tributarias 
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia 

d) Los incentivos para la atraccion de versiones privadas tendran una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera mictar la nueva 
inversion productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificación y 
Progresvidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
Enbutarias principates 

impuesto a la renta 

a) — Estoncxentos de impuesto a la renta unicamente los dividendos y utrbdades, 
calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a 
favor de otras sociedades nacionales La capitalizacion de utilidades no sera 
considerada como distribucion de dividendos 

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente 
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de 
retencion sobre el mgreso gravado, de la signente manera 

+ Retención de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos 
residentes en Ecuador 

+ Retención del 25% s1 se reparte en favor de personas naturales o 
jundicas, no residentes en Ecuador 

» — Retencion del 35% s1 se reparte en favor de accionistas constituidos o 
ubicados en pararsos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de 
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital 
(accionistas, socios, beneficiarios) 

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se 
mantengan en estado natural (sectores agricota, avicola, pecuario, apicola, 
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta unico, mediante el 
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de mgresos progresivos 
aplicando una larifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un 
impuesto sobre la fraccion basica 
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<) — Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta cl 2% sobre los mgresas 
brutos obtemdos por produccion y venta local de banano, y del 3% sobre los 
Angresos generados por exportacion de banano 

d) — Se elimina la obligacion de deterrmnar y pagar el anticipo de impuesto a la 
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formuta 
equivalente al 50% del impuesto causado menas retenciones 

e) Se elimina la deducción de gastos personales para personas naturales que 
tengan ingresos superiores a US$ 100 000, excepto cuando se trate de gastos 
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

1) — Para los por bancos, compañias ascguradoras, y entidades del sector 
financiero de la Economa Popular y Solidaria, las tereses sobre creditos 
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y 
cuando el monto total de estos prestamos no sea mayor al 300% con respecto 
al patrimonio Para otras sociedades y personas naturales, los intereses 
sobre creditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre 
que el interes no sea mayor al 20% de ta utilidad antes de participacion 
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones El exceso de las 
relaciones indicadas sera no deducibte 

g) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal 
respaldados en estudios actuartales Para ta Jubilacion la deduccion aplicara 
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 años con el mismo 
empleador, y los aportes en efectwva de estas pronstones sean administradas 
por empresas especializadas 

h) Se establece una deducción adicional del 50% sobre los gastos de 
organacion y patrocimo de eventos artisticos y culturales 

1) Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros 
de credito para la exportacion 

3) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio 
realizados a favor de deportistas, programas, y proycctos deportivos 
previamente calificados 

k) — Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de 
Ingresos gravados 

l) Se mcluye como sectores prioritarios a servicios de mfraestructura 
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos 

impuesto al valor agregado 

a) — Se grava con tanta 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola 
o actividad agropecuana, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, 
lancelas, tiras reacuvas para medicion de giucosa, bombas de insulina, 
marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero industrial en la 
compra de embarcaciones, maquimana y matenles 

bj) Se meluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de 

servicios digitales 
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<) Se incluye como servicios gravados con of 0% de IVA el summistro de 
domimos de paginas web servidores (hosting), computacion en la nube, y 
recarga electrica de vehiculos 

«) Se excluye como agentes de retencion de IVA a tos exportadores y a los 
operadores de turismo que facturan turismo receptivo Se incluye como 
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de 
servicios digitales 

Impuesto a los consumos especiales 

a) Se incrementa del 25% al 30% los margencs minimos de comercializacion 
para el calculo del ICE 

hb] Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base mpemble y 
tarifas para el pago del ICE, especralmente en cuanto a fundas plasticas, 
telefonía movil, cervezas 

Impuesto a la salida de divisas 

a) Respecto a la exoneración del ISD en pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e mtereses a mstituciones financieras 
internacionales o entidades no financieras calificadas destiadas a 
fmanciammento de vivienda, microcredito, derechos representativos de 
capital, se reduce de 360 a 180 días el plazo minimo 

bj — En la exoneracion del pago de I5D en dnidendos distriburdos par sociedades 
de Ecuado: luego del pago de Impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o personas naturates no residentes en el Ecuador, se 
ancluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en pararsos fiscales 

<) — Los pagos al exterior por rendimmentos financieros, ganancias de capilal y 
capilal de mversones provenientes del exterior (Ímgresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al 
plazo mimo 360 dias en el pars 

Otras reformas 

a) Se establece el regimen impositivo para microempresas el cual implica el 
pago del impuesto a ta renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de 
declaraciones semestrales de IVa e (CE, no obligacion de actuar como agente 
de retencion, excepto en importacion de servicios 

hb) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el año 
2018 tuvieron mgresos gravados mayores a Us$1,000,000, la cual debera ser 
pagada en los años 2020, 2021 y 2022, considerando una tanfa que va del 
0,10% hasta el 0,20% sobre los mgresos del 2018 Esta contribucion na es 
deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tributario 

19) Los exportadores podran acceder a un mecamsmo de devolucion 

simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA 
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22, CAPITAL SOCIAL, 

Esta constituido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por 26 915,377 acciones comunes, 
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dotar cada una 

23. RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utihdad 
Uiguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como manimo el 
(50%) del capital suscrito y pagado — Esta reserva no puede ser distribuida a los 
acciomstas, excepto en caso de liquidacion de la Compañra, pero puede ser utilizada 
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital 

24. RESULTADOS ACUMULADOS. 

AL 3 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Utlidades acumuladas - el saldo de esta cuenta esta a disposicion de (os acciomstas y 
puede ser utilizado para la distibucion de dividendos y ciertos pagos, como la 
reliquidacion de impuestos Uu otros 

Provementes de la prigera adopcion alas NIF Los ajustes provementes de la adopcion 
por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera “NIIF" se 
registraron en el patrmonto en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provementes de la adopcion a las “NHF” El saldo deudor podra 
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio economico 
concluido, s1 los hubieren 

25 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos de actividades ordinarias fueron por 
3,410,020 y 3,635,275 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de 
arrendamiento 

26. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre” — Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

  

  

Mano de obra directa 600 200 
Otros costos directos e indirectos 1,003,585 1,388,153 

  

1,004,185 1,388,353 
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27 OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

34, 2019 34, 2018 

Dividendos m 15,000,000 19,267,303 
Otros mgresos (Cir) 1,176,080 438,409 
Otros mgresos (5/1) 776 3,824 
Utilidad en venta de activos fizos 3,967 (1 985) 
Interes ganado 1,687,255 1,358,269 

17,868,078 21,065,820 A] 

(1) AL3t de diciembre de 2019, corresponde a drvidendos recibidos de Panamericana 
Vial SA Panavial, (Nota 20) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a 
US$1,967,303 de Herdoiza Crespo Construcciones 5 A y US$17,300,000 de 
Panamericana Vial S A Panavial (Nota 20) 

28 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31 2019 31, 2018 

Impuestos, contmbuciones y otros 857 564 664,828 
Sueldos, salarios y mas remuneraciones 586,259 351,123 

Depreciaciones 145,393 125,430 
Honorarios, comistones y dietas a personas 
naturales 52 930 330 
Mantenimiento y reparaciones 209,085 27,632 
Beneñcios sociales e indemnizaciones 54,425 7,647 
Aportes a la seguridad social 94,090 43,066 
Agua, energía, lUZ y telecomunicaciones 29 4 

Transporte 1,280 4,200 
Otros gastos 300,703 277,990 

2,301,258 1,498 320
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29, OTROS GASTOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Aítos terminados en, 
  

  

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Perdida en venta de bonos 250 - 
Gastos no deducibles 41,233 86,838 

41,483 36,638 

30 GARANTIAS, 

BANCARIAS 

AL 31 de diciembre de 2019, la compañía mantiene garantias bancarias y otras 
garantras, por las siguentes conceptos 

Referencia de los 
No Garantia Valor Banco Concepto colaterales 

(Nota 9, numeral 
SIN 10,274,607 Santander Miami Garantia Bancana — 2() 

PROYECTO RUMICAHACA PASTO 

1) CaneybrCorp SA es el principal acciomsta de Herdorza Crespo Construcciones 
SA (HCC) quien es acciomsta del 100% del capital social de Herdoiza Crespo 
Construcciones Colombia $ AS (HCC C), la que a su vez es accionista en un 40% 
de la entidad de nacionalidad colombiana denominada Concesionaria Vial Union 
del Sur S AS (Concestonaria), misma que resulto adjudicataria del denommnado. 
“Contrato de Concesión bazo el Esquema de APP No 15", suscrito con la Agencia 
Nacional de Infraestructura de Colombia (“ANE* o “Concedente”) El objeto del 
Contrato de Concesión es la financiacion, construecion, rehabilitacion, 
mejoramiento, operacion y mantenimiento y reversion del corredor Rumichaca 
Pasto ( “Concesion”), de acuerdo con la previsto el Apendice Tecmco 1 y demas 
Apendices Tecnicos del Contrato de Concoston, 

vi) Dentro de las obligaciones de ta Concesionaria, consta la de fmanciar 
parcialmente los costes de construccion y puesta en marcha del Proyecto con los 
fondos precedentes de un contrato de fmanciacion a largo plazo 
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m) Con fecha 17 de Julio del 2019, fa Concesionaria suscribio con Overscas Private 
Investment Corporation JPMorgan Chase Bank, N A y Banco Santander, SA un 
Contrato de Facilidad de Credito por un total de US$ 575,000,000 para financiar 
las obras detalladas en el numeral 1) 

1) Con fecha 15 de julio del 2049, HCC C, en su calidad de miembro del Consorcio 
Constructor SH (Consorcio 5H), y HCC en calidad de garante de HCC-C, celebraron 
da atodificacion Integral al Contrato de Diseño y Constrisccion con la Concesionaria 
como contratante, para que el Consorcio SH, por su cuenta y riesgo, diseñe y 
construya las Umdades Funcionales y ejecute las Gbras de la etapa preoperativa 
de la Concesion, bajo la modalidad Liave en Mano y a precio glabal fijo, en 
cumplimiento de los requisitos establecidos bajo el Contralo de Concastan, en 
aplicación del Principio de Transferencia 

v) Con el proposito de avalar las obligaciones detalladas cn los numerales que 
anteceden, Caneyb ha conferido las garantias detalladas a continuacion 

+ Garantia Bancaria Independiente a primer requerimiento, irrevocable e 
incondicional a favor de Cititrust Colombia SA Sociedad Fiduciaria 
(Cititrust), en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de 
Garantias Local, de buen manejo, correcta inversion y devolucion del 
anticipo entregado por la Concestonaria a favor del Consarc1o SH dentro del 
contrato de diseño y construccion del proyecto Rumicahaca Pasto, por el 
valor de COPS 33,704,608,886 

+ Garantia Bancaria Independiente a primer requerimiento, irrevocable e 
incondicional a favor de Citritrust Colombia 5 A Socicdad Fiduciama 
(Cititrust), mediante el cual ampara las obligaciones en el marco del 
contrato de contribucion de capital, retencion de acciones y subordinación, 
Equity Contribution  Shareretention and Subordination Agreement) 
celebrado el 17 de julio de 201, por un total de COP $33,535,814,367 

+ Garantia a primer requerimento, expresa, irrevocable, incondicional, de 
caracter abstracto otorgada por Caneybi a favor de Sacyr SA, por un 
monto de COPS 143,693,032,409, para garantizar el cumplimiento de las 
obligaciones asurmdas con ocasion de la emsion de la Garantia de 
Ejecucion Aceptable (Performance Bond) en el contrato de Diseño y 
Construecion suscrito entre la Concestonaria como contratante del 
Consorcio SH como Contratista 

Sobre esta garantia, Sacyr 5 A ha conferido a su vez a favor de Caneybt 
Corp 5 A, garantia a primer requerimiento, abstracta, autonoma y con 
caracter incondicional e trevocable, por un monto de COPS 
215,539,548,613, para garantizar el cumplimento de las obligaciones 
asumdas con ocasion de ta emision de la Garantia de Ejecucion Aceptable 
(Performance Bond) en el Contrato de Diseño y Construccion suscrito entre 
la Concesionaria como contratante y el Consorcio SH como Contratista 
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31. CONTINGENTES. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se 
han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los 
estados financieros separados adjuntos. 

32. SANCIONES. 

Dela Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros,- no se han aplicado sanciones a 
la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 
2019 y 2018. 

De otras autoridades administrativas - no se han aplicado sanciones significativas a la 
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (marzo 17, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de carácter 
financiero o de otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o 
interpretación de los mismos, excepto por: 

Emergencia Sanitaria - COVID-19: 

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial 
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaró el Estado de 
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 
60 días pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente, 
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restricción de movilidad, 
esta restricción genera que las operaciones de las Compañías en el Ecuador se vean 
afectadas considerablemente. 

A la fecha de emisión de este informe, la Compañía se encuentra en proceso de 
reestructuración de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le 
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del 
año 2020. 
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