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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Caontables

{Expresado en ddlares)

INFORMACION GENERAL,

Los estados financieros consetidados por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019,

incluven los ostados financieros de las siguicntes compafRias:
Controladora:

. CANEYE! CORP 5, A,

Subsidiarias:

. Entidades de consolidacidn directa.

Las subsidiarias ingluidas en la consolidagian son:

Participacion
Controladora

Diciembre Diciembre

Compafia 31,2019 31,2018
Papamericana Wai S.4, Panavial 90, 99% 9. 99%
Herdotza Crespo Construcciones 5.4, B1.70% 79 38%
inier(and Transpartation & Construction Carp. N0, 00%  100.00%

. Entidades de consclidacian indirecta,

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, que consolida,

incluye las siguientes empresas:

Participacion

Controladora
Diciembre Diciembre
Compadia 31,2019 31,2018
Alfavial 5.4, B0.77% 80775
Ingenieria deo Estructuras de Sur América Inestrucsur $, A. 31,00% 51.00%
Sociedad Cancosionaria deb Palamar Palmarviak 5.4, 99, 99% 99 ,00%,
Operadora Latinoamericana de Servicios Opelasery 5.4, 09.99% 99 9%
Sudamericana Integral de Construceidn 5.A.C 09, 09% 0% 9u%
Herdaiza Crespo Construccionses 5.4, , Sucwrsal Perd 100, 00% 100.00%
Herdoiza Crospo Construcciones Colombia §, A5 190.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones Surursal Colpmbiana 100.00%  100,00%
Herdolza Crespo Constrecciones Honduras 5.4, 100, 00% 100.00%
Rutsegamer 5.4, 99, 99% -

lterdoiza Crespe Construcciones 5.4, Sucursal Bolivia -

liquidada 104, 00%
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadc en délares)

Descripcion de las cperaciones:

Controjadora:

CANEYB| CORP 5, A.

Constructora Herdeiza Guerrero S.A. fue constituida of 16 de enera de 2006, e la
ciudad Quito, Mediante escritura Mo, 2015-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015 en
la Nataria Seaunda del Canten Quite ante la Dra. Paola Sofia Delgado Loor, con
registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambio la denominacién de la
Compaiiia a Caneybi Corp 5.A,

Sus objetivos principales san: planificacién, disene, promocion de toda clase de
caminos, carrcteras, puentes, tlncles, lineas de  ferrocarril, puertos,
instalaciones  deportivas, canales, represas, centrales  hidroeléctricas,
termoeléctricas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
provectos de ingenieria a lo largo del torritorio ecueatoriano v en el exterior.

Ademas,  la rehabilitacion, mantenimiente, ampliacién, explotacion vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promaocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmuebles
come  terrenos,  whanizaciones, lotizaciones,  parcelaciones,  casas,
departamentos, edificios para o cual podrd negpciar, hipotecar, gravar,
subdividir, adeuirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

Subsidiarias:

FPanamericana Yial 5.A. PANAVIAL,

Fanamericana Yial S.A. Panavial, fue constituida ol 25 de junio de 1996, en la
ctudad de Quito Ecuador,

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacién, mantenimiente, ampliacion,
cxplotacian, construccién y administracien peor el sistema de congesion de
carrcieras Rumichaca Rivbamba; la elaboracidén de estudios viales relacionados
<ot el trama.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A,

Fue constituida o 19 de marzp de 1976 on ba ciudad de Quite - Ecuador,  Segln
cscrityra pablica ded 17 de julio de 1981, s realizd el cambio de denominacion de
HERCEG Cia. Ltda., en Marcele Herdoiza Crespo HERCEG Cia. Ltda. Segiin
escrityra pUblica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio de
denominacién de Mareelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia. btda. en Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segiin escritura publica del 26 de junio de
1989, s¢ cambic de denominacién de Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG
Cia. Ltda. a Herdoiza Crospo Construcciones Cia. bida. y mediante escritura
piblica del 29 de mayo de 1995, sc transforma de Compafiia -Limitada a Sociedad
Andnima,
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CANEYBI CORP S_A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Su ofjetive principal es la conkratacién y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos ¥ construcciones metalicas de todo Epo.  Fabricar productos
minerales no metdlicos diversos, tales como el harmigan. Fabricar materiales de
construccion para pavimoentacion y revestimiento a base do asfalto, construir y
fabrigar ductos y estruciuras de almacenamiento,

INTERLAND TRANSPORTATION & CONSTRUCTION CORP,

Interland  Transportation & Construction Corp, {ta "Compafia”) es wna
Corporacion ubicada en Florida-U.S.A, La Compariia se constituyd el 7 do agosto
de 2017 y operara como una empresa de construccidn civil en el condado de
Miami-Dade, Florida,

Las acciones de Iniorland Transportatipn & Construction Corp, fueron adquiridas
en el ano 2018,

ALFAVIAL 5, A.

Fue constillida ol 26 de octubre de 2000, on |l cludad de Quito Ecuador. 5w
objetivo principal es la aseseoria, instajacion v explotacidn en vias concesionadas,
asescria sobre la instalacién de toda clase de anuncios y rétutos publicitarios que
se empleen en las vias concesionadas y ofectuar of cobro de los derechos de
publicidad y propagands.

Desde el mes de mayo del afio de 2013, la Compafia presta servicips de
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana vial %A
PAMAVIAL S.A. v Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,

IMESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América 5.A.

Constituida cl 06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecoader. Su objetivo
principal es la construccion de pucntes vehiculares, ferroviarios v peatonales,
viaductos, ostructuras civiles espocializadas de ingenicria en general, tales como
intercambiadores, tarres, edificies, hangares. Podra dedicarse ademas a \a
representacion, distribucidn, importacion v comercializacion de toda clase de
equipos y suministros para la construccion de obras de ingenieria civil.

Sociedad Concesionarta YWia del Palmar Palmarvial 5.A.

Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los
Tséachiias - Ecuador.  Su objokive principal es et disefio, construccion, operacion,
conservaciain y explatacian bajo el sistema de concesion de la aptopists de 5anto
Domingo - Lsmeraldas.

Operadora Latingpamericana De Servicios OPELASERY 5.A,

Fue constituida e 271 de actubre de 2074, a1 la ciuded de Quits-Eruador. 5U
objetiva principal es la administracion de sistemas de movilidad de transite en
centros do control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, acropuertos, parguecs y
gitrrilares.
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Poiiticas Contables

{Expresado en dolares)

Sudamericana Integraf de Construccion 5,A.C.

Se constituyd en Lima, Perd), el 5 de mayo de 2015, Su objeto social es dedicarse
a la ejecucion directa y/o a través de consorcios, joint ventures o aseciaciones,
de Loda clase de obras de ingenieria ya sean, viales, de construccion de taneles
¥/o represas Nidroeléctricas,

Herdwiza Crespo Construcciones S.A, Sucursal Perid.

Se constituyé en Lima, Perl, ol 8 de mayo de 2015, 5U objeto social es dedicarse
a la contratacion, construcecion, diseno, ejecucion, operacion y mantenimiento
de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura, wiales urbanas,
ediflicaciones, puentes entre atros,

Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5.4.5.

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogotd-Colombia,
S objetivo prineipal es lp contratacion y ejecucion de obras de inaenieria, tales
cone  viales, de censtruccion de facilidades portuarias, aeropuertos
hidroeléctricos; asi como desarrollar cualguier actividad licita.

Herdwira Crespy Construcciones Sucursal Coelombizna,

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia,
Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como vialos, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aEropuertos ¥ construcciongs motalicas de tedo tipo.

Herdoiza Crespo Construcciones Honduras 5.4,

Fue constituida el 26 de septicmbre de 2018 en la civdad de Tegucigalpa -
Honduras. St objetiva principal es la ejecucion directa y/o a raves de
consorcios, joint veniures o asociacionas, de toda clase de obras de ingenieria,
sean estas viales, de construccion de facilidades portuarias, asropuertos, de
canstruceion de thnetes, ferrocarrites, o de provectos hidroeléctricos asi come a
la cenlratacion, construccion, disefo, ciecucion, operacion y mantenimiento de
obras de ingenieria y proyectos de infraestructura en todos sus ramas
especialidades, tales como, pero sin limitarse & obras viales, urbanas,
edificaciones; phentes, pUertos, asropuertos v construcciones metalicas de lodo
tipo. La Compatia podra también actuar como concesionario de contratos de
caracter administrativo de concesion de obras v/ o servicios publicos suscrites con
el Estade Hondureno.
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contabiles

(Expresado en délares)

. Rutsegamer § A,

Fue constituida el 22 de Febrero de 2013, en la ciudad de Quito- Ecuador, segin
escritra pOblica inscrita en e Regisiro Mercantit el 1 de abril de 2013, Su
objetive principat es ol transporte de carga pesada a mivel nacional, sujetandose
a las disposiciones de 1a Ley Oreanica del Transporte Terrestre, Transito v
seguridad Yial, sus Reglamentos v las Disposiciones gue emitan los organismos
competentes en csta materia. Para cumplir con su objetivo social la Compaiia
podra suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles permitidos por la ey,
relacionado con su shietivo social,

. Herdoiza Crespo Construccicnes S.A. Sucursal Bolivia.

Herdoiza Crespo Construcciones $.A, Sucursal Bolivia, fue constituida el 12 de
Julio del 2816, Sesln cscritura publica 22 Juniodel 2016, en la ciudad de La Paz
Bolivia; destinada a la coniratacion, construccion, disefio, ejecucion, operacion
mantenimiento de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura en todos sus
ramas ¥ especialidades, tales como, pero sin (imitarse a: Obras viales, urbianas,
edificaciones, puentes, puertos, asropuertos y construcciones metalicas de todo
tipo.

EL 24 de julic de 2019 el Registro de Comercio de Bolivia, cortifica el cierre de la
Suctrsal ¥ cancelacidin de matricula de comeoreio.

IMPORTANCIA RELATIVA,

El Grupe han temado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin do asegurar
que los ostades financicros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estades financieres consolidados se encuentran presentadas de manory
sistematica on funcidon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma internacional de Contabilidad Mo. 1, cada partida significativa
del Estade Consolidade de Situagian Financiera, Estade Consolidado de Resultados y
Otros Resullados Inteerales, Estade Conselidado de Cambios en el Patrimaonio y Estado
Conselidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su hota, Cuandp sea
necesaria Una comprension adicienal a @ situacidn financiera de EL Grupo, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotatos en los estados financieros
consolidados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,
Una descripcion de las principates politicas cantables utilizadas en la preparacion de

sus estados financieros consolidados se presenta a continuacian:
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.1, Bases de preparacion.

4,2,

Los presentcs estados financieros consolidados han side preparados integramento
¥ 5in reservas de acuerda con Normas Internacionales de Infermacidn Financiera
{MiiF), emitidas por el Conseio de Normas tntemnacionales de Contabilidad {14505
par sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembro de 2019 v 2018, asi como,
por las disposicién emitida por ta Superintendencia de Companias, Yalores y
Seguros el 29 de diciembra de 2017, respecto al uso de las tasas de interes de los
bonas corporativas emitides en el Ecuader para la cstimacion v registro de las
provisiones de jubilacidn patranal v desahucio, o cual difiere o establecidg enla
NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enere del 2016, indica
que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de
rendimientn de los banos corporativos de alta calidad ernitidos en un mercado
amplie ¥ en la misma moneda v plazo en qgue se (Iguidaran dichas provisiones,

La preparacidh de los estados financiores consolidades conforme a las Normas
Internacignales de Informacion Financiera {MIIF} reguiere eb uso de Ciertas
cstimaciones contables criticas. También exige a la Administracion del Grupo que
cjerza su juicio en el proceso de aplicacian de sus politicas cuntables. En la Mota
5, se revelan las Areas gue implican un mayor drado de juicio o compleiidad o en
las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieres.

Bases de consalidacion,

Los estades financierns consolidados inciuyen todas las sociedades sobre las
cuales la ernpresa ktienc el poder de decision sobre las politicas financieras y
operncionales. Las subsigiarias se consolidan a partir de la@ fecha en que se
transfierc el control al grupo y se eucluyen de la consclidacion en la fecha en que
cesa el mismao,

La Controladora participa si y solo si tiene todo o siguiente:

a. Poder sobre la participada (es degir derechos oxistentes que le dan la
capacidad de dirigir las actividages relevantes de |a socicdad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rondimiantos de la participada. );

b.  Exposicign, o dereche, a rendimientos variables procedentes de su
impticacion en la participada, v

£.  Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en of
imparte de los rendimientos del inversor.

Cuande la Controladora tiene menos gue la mayoria de 1os derechos 2 vote de una
participada, tiene el pader sobre la participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades
retevantes de la sociedad participada unilateralmente.

15



CANEYBI CORP 5.A, Y SUBSIDIARIAS

Resuimen de [as Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares})

La Controfadora considera todos los hechos y circunstancias para evaluar &1 los
derechos a voto en una parbicipada son suficientes para darle et poder,
inciuyendo:

a,  El nlmero de tos derechos de volo que mantiene et inverser en relacian con
el nlmerg y dispersitn de los que mantienen otros tencdores de vola;

b, Los derechos de wvolo potonciales mantenidos por el inversor, otyos
tenedores de volo u otras partes;

c. Derechos gue surgen de otros acuerdos contractuales; v

d. Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiguen que &t
inversor tieng, no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momente en que esas decisiones hecesiten Lomarse,
incliivendo los patrones de condicta de voto en reuniones de accionistas
ankeriores.

La Controladora recvaluars si tiene o no cantrol en una participada si los hechos
¥ circunstancias indican gue ha habido cambios en uno o mas de log Eres
elernentos de control mencipnados anteriormente.,

la rconsolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en gue la
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el
controf sobre esta. Especificamente, los ingresos v gastos de una subsidiarta
adguirida o vendida durante el aho se incluyen en los estagos de resultados
integrales consolidados desde la fecha en que la Matriz obtiene el control hasta la
fecha on que la Controtadora deja de controlar.,

La sanancia ¢ perdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Controladora, y a la participacidn no
controladora, seglin corresponda. El total de resultades integrales es atribuido a
los propietarios de la Matriz v a las participaciones no contreladoras aun cuandgs
el resultado de 1a participacion no controladora tenga un deficit de salda.

51 una subsidiaria ulitiza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estadaos financieros consolidados, para transacciones y olros sugesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados on tos estados
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financiergs para asegurar ia
conformidad con {as politfcas contabiles de la Contraladora.

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han stdo
eliminados de los estados financieros consolidados y la parlicipacion no
controladora es reconocida en ol rubro Patrimonia nete del Estado de Situacidn
Financiera Consglidado.

La controladora presenta las participaciones no controtadoras en el Estado de

Situacion Financiera Consatidado, dentro del Patrimonio nete, de forma separada
del patrimenio neto de los propietarios de la contreladora.

14



4,3,

CANEYB| CORP 5.A, Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Para contabitizar la adquisicion do subsidiarias la Controladora utiliza of métada
de adquisicion ¢ de la compra, EL costo de adguisicion es ¢l valor justo de los
aclives entregados, de los instrumentos de patrimonic emitidas v de los pasivgs
incurrides ¢ asumides en la fecha de intercambio, mas los costos dircctamente
atribuibles a la adquisicion, Los actives identificables adquiridas, los pasivos y
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacion de negocios so
vatoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adgquisicidn, con
independencia del alcance de las intereses minoritarios.

El exceso del rosto de adguisicion sebre el valor justo de la participacion de la
Caontroladara on los activos netos identificables adguirides, sc reconoce como
goodwill, 51 ¢l costo de adquisicion es menor gue o valor justo de los activos
netos de ta filial adguirida, la diferencia se reconoee directamente en el astado
consolidade de resultados.

5¢ gliminan las transacciones intercompanias, los saldos ¥ las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y a Subsidiaria. Las pérdidas
ho realizadas tambien s eliminan, a menos gue la transaccion preporcione
evidencia de una perdida por deterior del active transferido.

Tranzacciones en moneda extranjera,

4,31 Moneda funeional v de presentacion.

Las citras presentadas en los estados financieros de ¢ada entidad que
conforma el Grupe se valoran utilizando 1a moneda del entorno cconomico
principal en que operan {moneda funcional).

La moneda funcional de la controladora y subsidiarias, €8 comeo sigue:

Pais de Maneda
Compafia Ortgen Funciomal
CANEYBI CORP S, A, Ecuador Us Dékar
Panamericana Yial S.A. PANAVIAL Ecuador Us Dalar
InLerland Transportation & Construction Corp, U.5.A S Ddlar
Herdoiza Crespo Canstrucciones §,4, Fcuadar S Dalar
Alfavial 5 4, Ecuadar LS Diotar
Ingentcria de  Estructuras de Sur América
IMESTRUCSUR 5. A, Ecuador s Dalar
Sociedad  Concesionaria Yial  del  Palmar
PALMARVEAL 5. 4. Ecuadar US Dotar
Operadora  Latincamericana  de  Servicios
OPELASERY 5, A. Ecuadar Lt5 Dolar
Rutsegamer 5. 4. Fcuador Us Delar
sudamericana Integral de Canstruceion S.A.C Perli Snl
Herdoiza Crespe Construcciones 5.4., Sucursal
Ferd Perd Sal
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CANEYBI CORP $.A, Y SUBSIDIARIAS

Resumen de {as Principales Politicas Centables

(Expresado en ddlares)

Pais de Moteda

_ Compaiiia Origen Funcional
Peso
Herdarza Crospo Comstrucciones Colombia 5,45, Cotombia  Colombiano
Herdoiza Crespo  Construcciones  Sucursal Peso
Colombiana Caolombia  Colsmblano
Lempira
Herdofza Crespo Construcciones Monduras 5.4, Honduras Hondureno

La moneda de presentacion de los estados financieros conselidados os el
Olar de os Estados Unidos de América, gue es {a mioneda funcional de la
Controladora.

4.3.2Transacciones ¥ saldos.

Las transacciones en rmoneda ¢xtranjera son cohvertidas & la meneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en (a aplicacion de (os
tipos de cambio al momente de liguidacién o al cierrc de los actives o
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en los resultados del periodo, con excepcian de la contabilidad
de coberturas en que las diferencias en cambio se registran inicialmente en
otro resultado integral, en la medida en que la cobertura sea efectiva,

4,3.3Canversion de (os estados financieros en moneda funcional a moneda de
presentacian.

Los estados Tinancieros de las sucursales y subsidiarias mantenidos en
Colombia, Perd y Honduras, fucren convertidos de la moneda funcional a la
de presentacion, como so menciona a contlinuacion:

. Los activos v pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron
convertides al tipo de cambio de presentacién de cierre,

b.  Los ingresos y gastos presentados en el estado de resuitados del
periodo v ofro resultado intesral, se convirticron al tipo de cambio
promedio del afo.

¢,  Las cuentas de patrimonio {excepto la cuenta de resultados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccifn,

d.  Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversion sen
registradas en otro resultade inkegrat,

4.4, Pronunciamientos contables v su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internaciorales de Contabilidad (IASE siglas en inglés):
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Polificas Contables

{Expresado en dolares)

a,  Las siguientes Mormas son vigenles a partir del afo 2019:

Mormas

Fechqa de aplicacion
obligalaria

MIIF 18 Arrendamientos

Muewas interpretaciones

1 de enero de 2015

Fecha de aplicacién
obligatoria

CIMHE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a MHF’'s

i de enere de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NHF 2 Clausulas de prepase con compensacion
negativa

NIC 19 #odificacion, reduccién o liguidacién del plan
NIF 11 Acuerdas confunias

MIC 12 Impuesko a las ganancias

NIC 23 Costos por prostamos

MIC 28 Participaciones de largo plaze en asocipdas v
negocios conjuntos

1 de enero de 2018

1 de gnero de 2018
1 de enero de 2019
1 de cnero de 2819
1 do energ de 2019

1 de aonero de 2{19

b, Los siguientos pronynciamientos conkables han sido emitides por el 1ASE,
perg ne han entrado en vigencia y son de aplicacian obligakeria a partir de

las fechas indicadas a continuacion:

Nugvas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

MIF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a NIfF's

1 de enero de 2021

Fecha de
aplicacion
obligataria

NMIC 1 Presentacion de Estados Finangteros

1 de enero de 2020
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4.5.

4,6,

4.7,

4,8,

CANEYBI CORP S,A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Fecha de
aplicactén
Enmiendas a NEF’s phligatoria
NIC & Politicas contables, cambios en las 1 de encro de 2020
estimaciones contables v errores
MIIF 3 Combinacidn de neaocios 1 de encro de 2020
NIF 10 Estados financieros consolidados Par delerminar

Clasificacidon de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En et Estado Consolidade de Situacion Financiera, los saldas se presentan en
funcidn a su vencimiento, como corrientes cuande es igual o inferior a doce
mesas, contados desde la focha de Clerre de {os estados financieros consolidados
¥ COMG fo corvientes cuando 5 mayor a ose periodo,

Efectivo v equivalentss de efectiva,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversionas a corto plazp (menores a 3 meses de vigencia), Se miden injcial y
posteriormente por su valer nominal.

Inversiones corrientes.

En este grupe contable se registra el efeclive invertide principaimente en
inskituciones financieras con ba finatidad de recibir rendimienlos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion gue tuve [a Administracion al
momernto de st adquisicion a su valor razonable con cambios en i) resultados, i)
otros resultados integrales,

n este grupo contable so registran los aclivoes que son mantenidos para negociar,
0 quc desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medide al valor
razonable o justo.

Instrumentas financlerps.

Los activos financieros y pasivos financierps son reconocides cuando El Grupe se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pastvos financicros son medides inicialmente a valor
razonable, Los costes de transaccion gue son direclamente atribuibles a la
adquisicidn o emision de actives financicros y pasives financieros (distintos de los
activos financieros y pasives financieros a valor razonable con cambios en
resultadeos] son agropados o deducidos deb valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieres, segln sea apropiade, en el reconocimiento
inicial.
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de ackivos
financieros o pasivos financieros a valor Tazonable con cambios en resultados son
reconocidas inmediatamente en resuttados.

Activos finangigros,

Todas s compras 0 ventas convencionales do activos financieros son reconocidas
v dadas de baja en la focha de contratacion. Las eampras ¢ ventas convencionales
de un ackivo financicro son compras o ventas bajo un contrako cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodp que generalmente estd
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondienta.

Tedos los actives financieros reconocidos son posteriermente medidos an su
totalidad, ya sca, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendn de la
clasificacion dada a los activos financieros,

Clasificacion de actives financieros,

Los aclivos financieros gue cumpken  las  siguientes  condiciones  son
posteriarmente medidos a costo amortizado:

. Le conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantenear Los
activos financieros para obtener 1os flujos de efective contractuales; v

. las condiciones contractuates del ackivo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efective gue son Unicamentc pagos del principal e intereses
sobre et importe del grincipal pendichite.

Los actives que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medides a
valor razenable con cambios en otro resultade integral (VRCCORIY:

. S5e mantienc dentro de un modete de negocio cuye obietive se logra
obtenicndo  flujos de efectivo contractuales v vendiendo  activos
finnngieros; y

. tas condiciones contractuales det activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son anicamernite pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Todos los abros activos financierss que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCER).

No obstante, El Grupe pucde realizar las siguientes elecciones irrevocabies an el
momento del reconocimianto inicial de un activo financiero:

. El Grupo podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en ofo resultade integral para inversiones en
instrimentos de pakrimonio gue, en olro case, se medifdan a valor
razanabie con cambios en resultades,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dalares)

. El Grupo podria irrevocablemente designar un activo financiers gue cumpie
los criterios de coste amortizade o valor razonable con cambics en otro
resultade integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultadaos
51 haciéndole elimina o reduce significativamente una incengruencia de
medicion g recenacimientn.

Costo amaorlivado v metoda de tasa de interés efectiva,

Et metodo de tasa de interes efecliva es un método que se utiliza para el caleulo
del costo amorlizado de un agtive financieto v para ta distribucion del inareso por
intereses a lo large del periodo correspondiente. Para los instrumentos
financiergs distintos de aquellos activos fimancieras con doteriorg de wvalor
crediticin comprados U originados, ta tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exaclamente los cobros de efeckivo Tulures estimados {incluyendo
todas las comisiones v puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualguier otra prima o descuento) exciuyendo las perdidas
crediticias csperadas, durante la vida esperada del active financiers, o cuando
sea apropiado, un periodo mener, con respecto al valor en libros brule de un
activo financicro en el momento de su reconocimients jnicial.

Para activos financicres con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efective estimades, incluyendo perdidas crediticias
esperadas, al costo ameortizado del activo financiere en su reconocimiento
inicial.

El coste amortizada de un active financiero es el imparte al gue fue medido en su
recanocimiento inicial tn active financiers, menos reembalsoes del principal, mas
la amortizacidn acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cuatquier diferencia entre et importe dnicial y el importe at vencimiento,
ajustade por cualquier correccion de valor por perdidas.

Ademas, el vator en libros bruto de un aclive financiers es el costo amortizado
del activo financiere antes de ajustarlo por cuakguicr correccion de valor por
perdidas. EL ingrese por intereses se reconoce usande el metodo de tasa de
interes ofectiva para actives financicros medidos a costo amortizada v a valor
razonable con cambies en otro resultado integrat,

Para los instrumentos financieros distintos de aquetlos activos financieros con
deteriorg do valor crediticio comprados U ortginados, ol ingreso per interes se
calcula aplicando ta tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un active
financierg, ocxcepto para actives financicros gue han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio.

Para actives financieras que se convierten posterigrmente en activos con

deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses os recanocido aplicando 1a
Lasa de inkerés cfectiva al costo amortizade del activo financiero,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

5i, en periodes de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento
financicre con deterioro de valor erediticio mejora de manera tal gue of activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
roconoce aplicando 1a tasa de interés efectiva at valor en libros bruto del activo
financiern,

Para los activos financieres con deterioro de walor crediticio comprados o
ariginados, El Grupe reconoce el inereso por intereses aplicando ta tasa de
interes efectiva ajustada por calidad crediticia al coste amartizade del activo
financiero desde el reconocimiento inicial, E[ cdlculo no revierte a la base bruta,
inclusn si et riesgo de crédito del active financiero mejara posteriormente de
mede que el aclive financiero ya no tenga deteriorg de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconaocen en ol estado de resultades v se incluye como
ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razopable con cambigs en otro resuitado
integral (VRCCOR!Y,

San intcialmente medidaos a su valor razonable mas costes de transaccion.

Pasteriormente, los cambios en el valer en libros de estos instrumentos
financieros come resuttado de perdidas ¥ ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas v ganancias por deterioro, e ingroses per intereses calculados usande el
métedo de tasa do interés efectiva son reconoctdos en el resultado del periodo.
Los importes reconocides en resultados som los mismas que habrian side
reconocidos en resubtados sioestos instrumenkos financieros hubieran sido
medidos & costo amortizado.

Taedos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financiergs son
reconocidos en otro resultado integral ¥ acumutades en la "Reserva de ganancias
¥ pérdidas sobre aclivos financiergs medides al valor razonabte con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos
financiergs son dados de baja, las sanancias ¢ pérdidas acumiladas previamente
recaonocidos en olro resuttado inteeral son reclasificadas a resultados.

En cf reconocimiento inicial, El Grupe puede realizar una oleccign irrevocable
{sobre una base de instrumenle por instrumento) para designar inversiones on
instrumentos de patrimonio para ser medidas a YRCCORE

La designacion comao YRCCORI no esta pormitida, si el instrumento de patrimonio
&5 mantenide para negociar o 51 es una contraprestacion contingente reconocida
por una adguirente en yna combinacidn de neagcios a la que se le aplica NIIF 3,

Un activo financiers es mantenido para negociar si;

. Se compra © se incurre en &t principalmente con el abjetivo de venderlo en
un futuro cercano; o
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(Expresado en dbélares)

& €n su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieras identificados, que El Grupo gestiona conjuntamente y para la
cual tiene cvidencia de un patron real reciente de obtencidn de bencficios
a cotto plazo; ©

. es un derivado {excepto por ios derivados gue sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficazi.

Las inversiones en instrumentos do patrimonio medidas a VRCCOR! son
inicialmente medidas a su valor razonable mas cestos de transaccion.
Posteriarmenke, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas vy
ganancias de cambios en cl wvalor razonable en gtro resultado integral v
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sebre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultade intezral” en el
patrimonio,

La ganancia o perdida acumulada ne sera reclasificada a resuitados al momento
doe vender (gs instriitentos de palrimanioe, en iU lugar, sordn transferidas a
resultados retenidos.

El Grupo ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no scan mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORK en la aplicacion
inicial de NIF 9. Lot dividendos sebre estas inversiones en instrumenlos de
patrimonio son reconocidos en rosultades cuando El Grupo tenga derecho a
recibir e dividendo, sea probable gue £l Grupo reciba los beneficios econémicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medida de forma
fiable, a menos gque el dividendo represente claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en
¢l estado de resuitados.

Instrumaentos financieros medides a valor razonable con cambios en resultados

{VRCLR].

Los activos financieros que no cumplen el criterio para sor medidos a costo
amortizado o a VRCCOR( son medidos a YRCR, Especificamante:

* Las ifversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para sor
medidas a YRCCR, a menos que Bl Grupo designe un instrumento de
patrimonio gue no sea mantenido para negociar ¢ una contraprestacion
conbingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCCOR!, en su reconocimiento iniciat.

. Les activos financieros que han sido en el momonto del reconocimiento
inicial designades de forma itrevocable como medido al YRCCR, st tal
desighacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medician de los
ackivos g pasivos 0 del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de (os
mismos sobre bases diferentes. Eb Grupo no ha designado mingin
instrumente financicro para ser medido a VRCCR,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares}

Los activos financieros designades come VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periedo de reporte, con (as ganancias o perdidas a valor razonable
recenocidos en restitados en la medida que no sean parle de una designada
relacion de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cuatquicr dividendo o intercses ganados spbre ol active financicro v es
tnctuida como ingresos financieras,

Deteriore de activos financieros,

El Grupo reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esporadag
{PCEY sobre ackivos financieros que se miden a coste amortizado o a YRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios v otros deudores. No se recanoce
una pérdida por deteriorn para inversiones on instrumentos de patrimonis,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el rigsgn de crédito desde el reconocimiento
iticial del correspondiente active Financiere, EF Grupe siempre reconopce |as PCE
durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar comerciales,
doadores vartos y otros deuderes, Las perdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son cstimadas usando una matviz de provisiones basado en la
oxperiencia historica de pérdidas crediticias de £l Grupu, ajustada por factores
gque son especificos a los deudores, condicionss econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn
de las condicionas en la forha de reporte, incluyende el valor del dinero en e|
tiewmnpo cuandg es apriopiade.

Para todos los otros instrurnentos financierns, Bl Grupe reconoee las PCE duranle
el tiemgo de vida del active cuande ha hatido un aumente significative en el
riesgo de crédito desde et reconocimienteo inicial,

51, par otro tadeo, riesgo de crédito en el instrumento financiero ne ha aumentado
significativamente desde ol reconacimients inicial, El Grupo mide la correccidn
de valor por perdidas para ese instrumento financierg a un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses,

La evatuacion de si deberian ser reconacidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo osla basada en aurnentos significativos en ta probabilidad o riesgo de
un incumplimicnto que ocurra desde el recanocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un active financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que oCurrad i incurmplimismta,

Las PCE durante &t tiempo de vida del aclive representan las perdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventes de incumplimiente
durante la vida esperada de wn instrumenta financiers. En contraste, las PLE
esporadas en Los proximos doce meses representa la poreion de las PCE durante el
ticmpo de vida del active gue se espera resulten do eventos de incumplimients
sobre un instrumenLo financiero gue sea posible dentro de los 12 meses despuds
de (a fecha de reporte,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Aumento significativg en el riesso de crédito.

Al evaluar si ed riesgo de credito de un inslrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimionie inicial, El Grupe compara el riesgo
de que ocurra un incumplimienta en ol instrumento financiero a la fecha de
reporte con el riesgo de gue ocurra un incumptimients en ol instrumento
financierg a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, El Grupo considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonablke y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e
informacion  proyectada  gue  esté dispomible sin costo o esfuerzo
desproporcisnado,  La  informacién  proyectada considerada  incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan bos deudores de E|
Grupo, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros,
organismoes  gubornamentales, grupos de  cxpertos  relevantes vy otras
organizaciones simitares, asi como tambien {a consideracion de diversas fuentes
externas de fformacidn ecandimica actual y pronasticada que ser relaciona con
las operaciones principates de El Grups.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracien cuando se
cvalua si el riesgo de crédito ha aumentado sighificativamente desde el
reconocimiento iniciak:

- un deterioro significative actual o esperade en la clasificacion de riesgo
tnterna o externa {si esta disponible) del instrumento financiero;

- urt deterfora significativa en tos indicadores de mercado externos de riesgo
de crédite para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
avmento significativo en el margen de credito, precios del swap de
incumplimientn crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual
el valor razonable de un activo financiere has sido menor que su costo
amortizado;

» cambios adversos actuales o pronosticados en €l negocip, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus cbligaciones
financieras;

. un deterigro significativo actual o esperade en Los resultados operacionales
del deudaor;

. aumentos significativos en el rieseo de crédite sobre otras instrumentaos
financieros del mismeo deudor:

. camnbios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulakeria, ocondmico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucién stgnificativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
oblisaciones fingncieras.

Independientemente del resultado de ba evaluacidn anterfor, El Grupo presume
que ¢l riesgo crediticio de un activo financiern se ha incrementads
significativamente desde el reconocimiente inicial, cuande los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menes que EL Grupo tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dotares)

Mo obstante lo anterior, Ll Grupo asume gue et riesgo crediticio de un
instrumente  financiera no ha  aumentado  significativamente desde sy
reconocirienta inicial si se determina que el instrumente financiero tiene un
bajao riesdo crediticio a la fecha de reporke. Se determina que un instrumento
financiero ticne un riesgo crediticio bajo si:

(11 Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iiy el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

{ifi} los cambies adversos en las condiciones econdmicas y de nogocios en el
largo plazo podrian, pero ne necosariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. E|
Grupo considera que un active financiero tiene un riesgo crediticic bajo
cuande tieno una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion glabalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de prastamo y conkratps de garantia financicra, ta fecha en
gue EL Grupo pasa a ser una parte del compromiso irevocable se considera la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesdo
crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstama, EL
Grupo considera los cambios en el riesgn de que ecurra un incumplimiento del
prestamo con el gue se relaciona el campromisa de préstame; para contratos de
garantia financiera, El Grupo considera los cambios en el riesgo de que el deudor
espocificade incumpla el contrata.

El Grupo monitorea resularmente la efectividad de los crilerios utilizados para
identificar si ha habide un aumento significativo en el riesgo crediticia v los
modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar uvn aumento significative en el ricsgo crediticio antes gue el importe
Pase A oStar morose.

Definicion de incumplimiento.

El Grupo considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiente para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado gue la experiencia histdrica indica gue las cuentas por cobrar
gue cumpten cualguiera de los siguientes criterios, son feneralmente no
recuperablies.

. Cuandg existe un incumelimiento de las restricciones financieras de la
contraparto; o

. informacidén desarrollada internamente u obtenida de recursos exbornos
indica gue es improbable que el deudor pague a sus acroedores, incluyendo
a Et Grupo, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por El Grupo.
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Resumen de las Principales Paoliticas Contables

(Expresado en dotares)

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiers esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tencn un impacts perjudicial sobre los flujos de efeclive
futuros estimados de ese activo finangiero. Evidencias de que uwn active
financicro esta con deteriorn de valor crediticio incluyen informacion observable
sobre |os sucesos siguientes:

il. Dificultades firancieras significativas del emisor o del deuador;

b. una infraccion del contrato, tal come un Thcumplimients o un suceso de
MOra;

¢. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones ¢ ventaias gue no le habria facilitade en otras circunstancias;

d, se esta convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en otra
forma de regrganizacion financiera; o

e, [adesaparicion de un mercado activo para el active financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras,

Politica de castiga,

El Grupo castiga un active financiero cuandao existe informacian gue indica gue ta
contraparte esta on dificiltades financieras severas ¥ no existe una porspectiva
tealista de recupore, por ejemple, cuando la contraparte ha side puesta en
tiguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, Lo primero gue ocurra
primereo.

Los activas financiergs castigados podrian todavia estar sujctos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de EL Grupo, teniendo en
coensideracién  asesarip legal cuando fuere apropiado, Cualgquier recupero
redlizado se recenpce on resultados,

Medicion v reconpcimiento de pérdidas crediticias gsperadas,

La medicion de las pérdidas credilicias esperadas €5 una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la pérdida
si oxiste un incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de
ln probabilidad de incumglimiento v la severidad esta basada en datos historicos
ajustacos par informacién futura como se describio anteriormenta,

En cuanto a la exposicion al incumplimisnto para actives financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de Los actives a la fecha de reporte, para
compromisos de préstamos vy conkratos de parantia financiera, la exposicidn
incluye el imporie gue se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinaga sobre ia base de tendencias historicas, el entendimiento de EL
Grupo de tas especificas necesidades financieras futuras de (os deudaores, ¥ ofra
informacion futura releyante,
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(Expresado en délares)

Para los aclivos financieros, ta pérdida crediticia esperada se estima como |a
diferencia enire todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato v todos los flujos de efectivo que EL Grupo
espera recibir, descontados a ta fasa de interes cofectiva original, Para un
contralo de garantia financiera, ya que El Grupo esid obligado a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento per parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las
insuficiencias de efectivp son pagos esperados a reembelsar al tencedor por una
perdida erediticia en ia que incurre menos los importes que [k Grupo espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercerso,

Fara compromisos de préstamos sin utilizar, una perdida crediticia es el valor
presente de ta diferencia entre los flujos de efectivo contracluales gue se deben
a EL Grupo si el tenedor det compromiso de préstamo disponc del préstamo; v los
flujos de efcclive gue Et Grupo espera recibir 51 dispone ded préstamo. Cuando la
PCE durante of tiempo de vida dol active se mide sobre una base colectiva para
atender |ps casos en gue la evidencia de aumentos significativos en ol riesgo
crediticio a nivel de instrumente individual puede no estar aun disponible, los
instrumentes financieros se agrupan de la siguientoe manera:

. MWaturaleza de los instrumentos financieros {es decir, tas cuentag
comerciales, deudores varies, olres deudores de El Grupo son cada uno
evaluados come un grupo separado, Los préstamos a partes relacionadas
son evallados por perdidas croediticias esperadas sobre una  base
indiviguatll;

’ estatus de morosidad:

. naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

. naturaleza de las garantias por cUentas por cobrar por arrendamicntos; v

. ctasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.,

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de El Grupa para
asegurarse gue los intograntes de cada grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de ricsgo crediticio. St EL Grupo ha medido la correccion de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe oguivalente a las PCE
durante el tiempo de vida det activo en el periodo de reporte anterior, pero
determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante
el tiempo de vida del activo yva no se cumplen, EL Grupe mide la correceion de
vator por perdidas a un importe equivalente a la PLE de los préximeos doce meses
a la focha de reporte actual,

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor
en libros a traves de una cuenta de correccion de vater por perdidas, excepto
para los instrumoentes financieros gue son medidos a VRCCORI, para los cuales la
correccion de valor s reconoce en otros resultades integrates v se acumula en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medides al valor
razonable con cambios en gtro resultado integral, ¥ no reduce el vator en libros
del activo financiero en el estado de situacion financiera.
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{Expresado en dolares)

El Grupo da de baja un artivo financierc solamente cuando expiran los dereches
contractuales sobre los flujos de efectiva del active financicro, o cuando
transfiera el activo financiero v sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad dot activo a un tercero. St El Grupe no transfiers ni
retione sustancialmente todos Los riesgos v heneficios inhergntes a ta propiedad v
conlinda controlando e activo transferide, El Grupo reconace su interés retenido
en ol activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener gie pagar. Si
El Grupo retiene sustanciaimente todos bos riesgos v benoficios inherentes a la
propiedad de un activo financiers transferida, El Grupo continda reconociends e
activo financiero y también reconoce un préstame garantizade por los impories
recibidos.

Al dar de baja un activo financicre medido a costo amortizado, la diferencia
entre b valor on bibros del activo v ta sumatoria de la consideracion recibida v por
recibir so reconoce en resultados,

Adicionalmente, al dar de baia una inversion en un instrumento do deuda
clasificado a YRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en ia Reserva de panancias y perdidas sobre activos financieres medidos al vator
razonable con cambios en otre resultade integral os reclasificada a resultados,

En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimonic el cual
El Grupo ha etegido en el roconocimiento iniciat medirlo a YRCCORI, fa ganancia
o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias v
perdidas sobre activos financieros medidos al vator razonable con cambios en
otro resultade integral no es reclasificada a resultados, pero es wransferida a
resultados acumulados,

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio,

Clasificacion como deuda o patrimenie.

Los instrumentos de deuda v patrimonio emitidos por EL Grupo se clasifican como
pasives financierss o como patrimeonio de confermidad cen la sustancia del
acuerde contractual vy tas definiciones de pasive financiers e instrumenta de
palrimonio.

Instrumentos ge_patrimonto.

Un instramento de patrimonio es cualguier contrato gue evidencie un interes
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentaos de patrimonio emitides por El Grupe se reconocen por los importes
recibidos, neto de los costos dircclos de emision.
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Resumen de las Principales Pcliticas Contables

(Expresado en dolares)

Todos los pasives financieras son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interes efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a YRCCR.

Las pasives financieros se elasifican al YRCCR cuande el pasive financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica MIEF 3, (ii) mantenido
para negoriar, o {iH) se designa a YRCCR,

LUn pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en el principatmente con el objetivo de venderte on
un fulure cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financicres identificados, gue EL Grupe gestiona conjuntaments v para la
cugj tiene evidencia de un patrén real recicnte de obtencidn de beneficios
a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financicra o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz,

Un pasiva financierg distinte a un pasive financiero manlenide para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adguiriente como parte de
una combinacion de negocios puede ser designade come VRCCR al momento del
recenacimiento inicial si;

» Tal designacion elimina o reduce significativarmente alguna incangruencia
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

' el pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion
o do administracion det riesgo de El Grupo, ¥ se provea internamente
infarmacidn soire ese grupo, sobre la base de su valor razonabie; o

v torme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos, y MIEF 9 permita guo la totalidad del contrato sea designado
coma a YRCCR,

Los pasives financierps a YRCCR se resistran a valor razonable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable cn et
estado de resultados en la medida gue ne sean parte de una designada relacion
de cobertura. La garancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obienido sobre el pasive financiero v se incluye en la partida de
ingresos/gastos financiergs en ol cstado de resultades integral.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

Sin ernbargo, para pasivos financieros designados a YRCCR, el importe det cambio
en £l valor razonable del pasive financicre que s atribuible a cambios en &l
riesan crediticio de ese pasivo se reconocen en ofros resuttados integrates, a
mengs que ol reconocimiento de Los efectas de los cambios en el riesgo erediticio
del pasive en otras resuttados integrales crearia o incromentaria una ssimetria
cantable en resulbados. EL imporfe remanente del cambio en ! valor razonable
del pasivo se reconoce on resultados. Los cambios en el valor razonable
atributbles al riesac crediticio de un pasivo financiers que son reconacides on
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificades a resultados; en
su kugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasive
financiero,

Las pérdidas ¢ manancias sobre contralos de garantia financiera o compromisos de
prestamos emitidos por £l Grupo que sean designados por Bl Grupo para ser
medidos 5 YRCCR se reconocen en resultados.,

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Les pasivos financieras que no scan:

. Una contraprestacion contingente de un adaguirente en una combinacion de
negpcios;

. Mantenides para negociar; o

. designados a YROCR, son poesteriormente medidos a coste amortizado
usando el método de tasa de interes efoctiva.

Et método de tasa de interes efectiva s un método que se utiliza para ¢l calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para a distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspendiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente os pagos de
efectivoe futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basices de
interés, pagados o recibides, que integren la tasa do interés efectiva, los costos
de transacaidn y cualguier otra prima o descuentod durante la vida esperada det
pasive financiers, ¢ cuando sea apropiado, wn periodo meror, al costo
amartizado de un pasiva financiero.,

El valor razonable de los pasivos financieros denomipados en una moneda
gxtranjera se determina en esa moneda extranjera ¥ son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reparte. Para pasives financigeros que sen
modidos 5 YRCCR, el componente de diferencia de cambic forma parte de tas
ganancias o perdidas por waler razonaple y se reconocen en resuttades para
pasivos financieros que no sean parte de una retacion de cobertura.
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El Grupo da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de £l
Grupo se cumplen, cancelan o han expirads. La diferencia entre e valor en libros
del pasive financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce, incluyende cualguier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asiimido, se reconoce en resultados.

Recanacimiento y medicidn posterior,
Reconocimiento.

El Grupo reconoce un active o pasive financiero en el estade de situacion
financiera a la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando s compromete a
comprar o vender el active o pagar €l pasivo.

Medician inicial,

Las activas y pasivos financieras san medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguicr costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es
reconocide como parte del active o pasivo; siempre que et active o pasivo
financiero no sca designado como de valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas. Con poslerioridad ab reconccimiento inicial £l Grupo valoriza los
MHsmos como <& describe a continuacion:

Medicion posterior,

f@) Prestamos y cuentas por cobrar,
Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifica, B Grupo presonta
la siguiente cuenta dentro de esta categoria:
Cuentas por cobrar partes relacignadas: Representadas principatmente

cuentas por cobwar a Companias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal gue no difiere de su valor razonable,

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Lstas transacciones se registran a valor nominal
gue no difiere de su valor razonable, pues generan interescs a tasas
vigentes en ol mercado. Los ingréses por inkeresgs se reconocen en el
estado de rosultados inteerales bajo el rubro Ingrasos financieros.

Otras cucntas por cobrart Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadas por chientes, por la prestacion de servicios de arrendamients,
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(b} QOtros pasivas financieros.

Posterior a sU reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicandeo el métoda de interés efectivo, En especifico, Bl Grupe presenta
{as siguienles cuentas dentro de esta categoria:

{i}  Proveedores: %on obligaciones de pago por bienes ¢ servicips
adquiridos de provoedores en el curso normal de los nogocios, Se
reconocenr g su valor nominal gue es eguivalente a sU costo
amortizado ya que son pagaderas en plazes menores a 60 dias.

de pagoe principalmente por deudas que se generarch desde su
constitucion que son exigibles en cualquier moments por parte del
acreedor,

{iii} Oblisactones con instituciones financieras: %e registran inicialinente a
su valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estan
centratados a las tasas vigentes en el mercada,

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacian,

Los intereses deviorgados en estas spoeraciones 2 presentan en ef Estado de
fesultados Integrales bajo el rubre “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo
el rubro "Obligaciones con instituciones financieras™.

Inventarios

En este grupo contable se registra (05 actives poseides para ser consumideos e of
curso normal de ta operacion,

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compyra, aranceles de impartacion, otros impuestos no recuperables, transporie,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a ta adquisicidn o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir todos los
descuenios comerciales, rebajas y otras partidas simitares {incluye importaciones
en transito).

Medicion pesterigr.- ol costo de los inventarios se dotermina por ol metedo
promedio ponderado ¥ se miden at costo o al valor neto realizable, el que sea
menor, El valor neto realizable corresponde ol precio de venta estimado en el
cursn normal dol negocio menes los costos estimades para terminar su produccion
¥ los necesarias para blevar a ¢abo su venta.
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4,10, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipades para la compra de bienes y servicios gue no hayan side devengados al
cierre del ejercicio economico. %€ miden iniciat y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacign se reconoce en lgs resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmices futuros.

4.11.Propiedades, madguinarias y equipos.

En este grupo contable se registra Lodo bien tanzible adgquirido para su uso en la
produccion o suministro de bicnes y servicios, para arrendarlos a torceres o para
propdsitos administrativos, si, v solo st es probable que la entidad obtenga kos
beneficios econamices futurns derivados del mismo; v &l costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

cual inchive et precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el leear y
en las condiciones necesarias para que pucda operar de la ferma prevista por la
Administracion v la estimacian inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién det lugar sobro el que se asienta.

Medicidn posterior. - lags propiedades, maquinaria y equipes se miden al cosio

menos la depreciacion acumulada v el importe acumuiado de las perdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos pesteriores por concepto de recmplaze de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultades integraics del periodo en el gue se incurre, mientras que aquellos
desembeolses significativos que mejoren al activo seran capitalizadaos.

Las ganancias o pérdidas por 1a venta de propiedades, maguinarias y equipos se
catculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrard en el estado de resultados integral del periedo
COmn otros ingresos U otros gaslkos.

El Grupo evalla la cohsctesconcia tecnica de los cambios o mejoras en la
produccian, o de los camhbias ob 1a demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con ol active.

disponibles para su usg vy hasta gue sean dados de baja, ineluso st el hien ha
dejado de ser utilizadn,

La depreciacion es reconocida en el resultado del perfodo con base en of método
tincal sobire las vidas Otiles estimadas por la Administracion de El Grupo.
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4,12, Propiedades de inversion.

En este grupo contable se remistra las propiedades (terrencs o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambeos) gue se tienen {por parte del
dueiio o por parte del arrendatario gue haya acordado un arrcndamiento
financicre) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para;: su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para tines administrativos, o
su venta en el curse ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociades con tales
propicdades de inversion fluyan hacia la entidad: v ol costo de las propiedades de
inversion pucda ser medido de forma fiable,

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo on el lugar y en las condiciones necesarias para gue pucda
operar de la forma provista por 1a Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversién se miden por su coste menos La
depreciacion acumulada y el importe acuimulado de las perdidas por deterioro del
valor,

Metodo de depreciacign,- los actives empiezan a depreciarse cuando esten
dispanibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado, La depreciacidn es reconocida en el resultade del
periode con base en el método lineal sobre las vidas iitiles estimadas por la
Administracidén de EL Grupe.

4,13. Actives intangibles,

En este drupo contable se registra tode bien sin apariencia fisica que es
susceptible do ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacian, armrendado o infercambiada, va sea individualmaonte ¢ junts
£on un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con indepondencia de gue esos derechos sean transferitles o separables de
la entidad o de otros derechos vy obligaciones, si, ¥ solo sit es probable gue los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
v | costo del activo puede ser medide de forma fiable.

precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a ta ubicacion del active en el lWgar y en las condiciones
necesarins para que pueda operar de la forma prevista por ta Administracion,

Reconocimiento posterior. - 1os activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
ded valor.
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Metodo_de amortizacidn.- los activos empiczan a amertizarse cuando estén

disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso s el bien ha
dejado de ser utilizade. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el métodao lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de El Grupo.

4.14, Arrendamientas,

A partir del ano 2019 ontrd en vigencia La NHF16 “Arrendamientos™, que
establece un nuevo modete de reconacimienio contable relacionado con los
arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdn a NIF16
se opto por et método modificado.

Conforme a MIIF 16 "arrendamientos™ El Grupo analiza el fonde ccondmico del
acuerdo, para detorminar si un contrato es, o contiens, un arrendamiento,
evaluando si ol acuerdo transfiere el dorecho a controlar ol uso de un activo
jdentificado por un periode de tiempo 2 cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control st el clionte Hene ©) derccho a obtener
sustancialmente lodes los beneficios econamicos procedentes del uso de un
activo identificado; vy i) derecho a dirigir ol uso del active.

ElL Grupo, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la
fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el
estado de situacion financiera {en el rubro Propiedades, plantas v equipos) y un
pasivo por arrendamients carrfents ¥ no carriente, Este active se reconoce
inicialmente al costo, el que comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento; H) los pagoes por arrendamiento realizados hasta la fecha de
inicio menos los incentives de arrendamiento recibidos; 1) los costos dircctos
iniciales incurridos; y vy la estimacion de los costos por desmantelamicnto o
restasracisn.

Posteriormente, el activo por derecho de use se mide al coste, ajustado por
cualquiera nueva medician del pasivo por arrendamicnio, menos la deprectacion
acumutada y las pérdidas acumuiadas por deterioro de valor. E( activo por
dereche de uso se deprecia en los mismes torminos que e resto de activas
depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario
adquirira la propiedad del active al finalizar el arrendamiento. 5t no existe dicha
certeza, el active se deprecia cn el plazo menor entre la vida Otil del activo o el
plazo del arrendamiente.

Por otra parte, el pasive por arrendamiento sc mide inicialmente at valor
presente de los pagos per arrendamiento, descontados a la tasa incremental por
prestamoes de El Grupo, si la tasa de interes implicita en el arrendamiento no
pudigra determinarse facilmente, Los pagos por arrendamiento incluidos en la
medicion del pasive comprenden: 1) pagos fijos, menos cualguier incentivo de
arrerdarmiento por cobrar; i1} pagos por arrendamiento variables; i} garantias de
vator residual, ) precio de ejercicio de una opcion de compra; ¥ v}
penalizaciones por ténming del arriendo.
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El pasive par arrendamiento se ingrementa para reflejar la acumulacion de
intereses ¥ se reduce par los pagos por arrchdamiento realizados. Ademas, el
valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los
termines del arrendamiento (cambios en el plaze, en el importe de los pages o en
la evaluacion de una opcién de comprar o cambio en los impories a pagar).

El gasto por intercses se reconoce como gasto (3 menos que pudieran ser
tapitalizados conforme a la politica general de El Grupo para los costos por
prestamos} y se distribuye entre los ejorcicios que constituyen el periodo de
arrendamients, de forma que se obtiene Una tasa de interds implicita constante
an cada elercicio sohre el saldo pendiente del pasive por arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamienta s¢ reconocen como sastos en los periodos
en los que se ha incurride,

Los arrendamientos de corto plazo, igual @ inferior a un afio, o arrendamiento de
activos de baje valor se exceptian de la aplicacion de los crikerios de
recanocimicnto descritos anteriormente, registrando tos pages asociados con el
arrendamiento como un gaste de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

Como arrcndador, la NIF 16 determina que B! Grupo, deberd clasificar cada uno
do sus contratos de arrendamiento como operativos o financieros, dependiendo
cuando s¢ haya transferido suslancialmente todes los rieseos y wentajas
inherentes a la propiedad del activo subvacente.

A la fecha de imptementacion y analisis, en aquellos contratos en les que E Grupo
fipura como arrendadegr, no ha transferidn g sus arrendatarios todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los bienes; por lo tanto, sus contratos de
arrendamiento continuaran clasificandese come operativos.

4,15, lnversiones no corrientes.

hversiones e asocigdas.- e este grupa contable so registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las gue la Compania cjerece influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente sy participacion accionaria esta entre el
20% y ¢l 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas se miden iniciaimente al costo de adquisicion y
posteriormente al coste menos cualquicr pérdida por deteriora,

Inversiones en aegocios camjuintas.. o este grupe contable se regisiran las
inversiones realizadas en negocios sobre los que ta compafia ejerce control
conjunte con otras compafilas v tiene derecho a lgs beneficios netos del negocis.
Generalmente su participacion esta onbre el 30% vy el 50% En los estados
financierns la Compafia reconocera sU participacion en un negocio conjunto
ukilizando et método de participacidn,
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inversiones en eotras Compafias.- en este srupo contahle se registra las

inversiones realizadas en entidades sohire bas gue o Grupd noe ejerce influancia
sighificativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto.
Las inversiones en otras Compafilas se medirdn en el momento de su
reconocimients inicial al coste de adguisicién y posteriormente al valor
razonable menes costgs de ventas.

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las oblizaciones
prescntes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueido, vacaciones, ete,); obligaciones con el [E5% v participacidn a trabajadores,
5¢ miden a su valor nominal y s reconocen en los resultados del periodo en €l
que s generan.

El calcule de ia participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispesiciones legales vigentes; representa of 15% sobre la utilidad contable deg
grupe antes de liquidar of impuesteo a la renta v se reconoce en [os resultados del
perodo,

Basivos no corrientes.- on este gruepo contable se registran los planes de
beneficios a emploados post empleo coma jubilacian patrenal v desahucio,  5e
recanocen y miden sobre 1a base de calcules actuarfales, estimadaos por wn perito
independients, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias ¥y
Yalgres aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para detorminar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-cmpleo
(tanto financiadas como no) se determinara wbilizandoe comao referencia los
rendimientes del mercado, al final del periodo sobre of gue se informa,
correspondientes a lag emisiones de bonos u oblisaciones empresariales de alts
calidad,

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariates de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercade {al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda. Para los afos 2019 - 2018, [a Administracion del Grupe utilizé come tasq
de descuento la tasa de interds promedio de los bonos Corporativos de alta
calidad del Ecuadar. -

£l coste de los servicios presentes o pasados y costo financiere, son reconocidos
en los resuttades det periodo on el que se gencran; las nuevas mediciones del
pasiva por beneficios definidos se denominan sanancias y perdidas actuariales v
son reconocidos como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periode
cn Otros Resuttadas Integrales.
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4,17. Impuestos,

Aclivas por impuestos corricntes.- en este grupo cantable se registran fos
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuestn a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que ha han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
oblisaciones con ta Administracion Tributaria por impueste al valor agregado, asi
como las retencioncs en la fuente por pagar por impuests al valor agregado e
impiesto a (a renta,

IMpuesto a las ganancias.- en eske grupa contable so registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {{iberacion o constitucion)
de tos actives y pasives por impuestos diferidos.

. impuesto a las ganancias corriente, - se delermina sobre la base imponiblo
caleulada de acuerdo con tas disposiciones tegales v tributarias vigentes al
cicrre del ejercicio contable.  La tasa de impuesto a tas sanancias para los
anos 2099 v 2018 asciende a 25% en Ecuador 33% en Colombia v 29.5% en
Perd.  5e mide a su valor nominal y so reconoce en los resultados del
pertodo en el que se genera.

. fmpuesto a las sanancias diforida.- se determina sobre las diferencias
temiparales que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos Con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculn de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide ab monto que se ostima recuperar o pagar a las
auloridades tributarias v sc reconoce en el resultado del periedo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la Lransaccion gue origina la
diferencia temporaria.

4.18. Patrimonio.

Capital sogiat.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este arupo contable se reaistran 1as apropiaciones de utilidades o
constiluciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos do Accionistas o para
propdsitos especificos.  5e miden a su valor nominal.

OLras resultados integrales. - en este grupo contable so registran los efcctos netos
por revaluaciones a valor de mercado do activos financieros medidas a su valor
razonable; propiedades, planta y equipo; actives intangibles, diferencia en
coaversian y otres (ganancia o perdida actuariates).
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Resultados acumuladns.- en este grupo contable se registran las ufilidades o

pérdidas netas del ejercicia v acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinade un destine definitivo mediante resolucion de Junta General de
Arcionistas,

4,19, Ingresos de actividades ordinarias,

Loy ingresos por ventas y servicios son reconogidos por El Grupo cansiderande el
procio establecide en |lg transaceidn para el cumplimiento de cada una de lag
obligaciones de desempena,

Et Grupo recenoce €l ingreso cuande e ha dado cumelimiento a las obligaciones
de desempefio para la transferencia al cliente de los biehes y servicios
compromelidos.

Los ingresos son medidos al valer razonable de fa consideracion recibida o por
recibir v representa los monkes a recibir por los servicios provistos en el curss
imarital de los negacias, neto de los descuentos e impusstes relacionades.

Et Grupo reconoce los ingresos cuande el importe de tos mismes puede ser
valorade de manera fiable, v es probable queo los beneficios ecenamicos futuros
vityan a fluir a El Grupo, segln se describe a continuacion:

Contrakgs de consirurcidn.- en este grupe contable se registran los ingrosos
provenientes principalmente de los contratos de construccion. S miden
utilizando el métede de avance de obra al final del poriodo sobre el gue se
informa.

Segln criterio de ta Administracion det Grupo, la manera mas razonable de medir
el estado de realizacion de los proyectos de construccian son 1as “Planilas de
Avance de Obra’ elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de cada
periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismes.

Yenta _de servicios- Operacign de peajes: el Grups reconoce sus ingreses por
cobro de peajos, por €l valor de ba contraprestacion recibida por los usuarios dela
via congesionada, en funcion a las larifas autorizadas por el MTOP,

de la venia de maguinaria y oquipo caminero, bienes thmuebles v mezcla
asfaltica. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el contrel de (os bienes vendidos
o suministrados, ¥y no hay obligaciones de desempeno no separables pendientes
de cumplirsc. Las ventas de maguinaria y equipo caminera, bienes inmuebles vy
mezcta asfaltica, se realizan generalmente al amparo de cantralos celebrados
con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos
entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre oirosl.
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El momento concreto en gue un cliente obtiene el control toma tugar cuando los
productos han sido enviades al lugar indicado por eb cliente, los riesgos de
pordida han sido transforides al cliente y este ha aceptado los productos,

Servicios de arrendarmicnte: se miden considerando of grado de terminacion de la
prestacian del servicio final del periode sobre el que se informa.

Prestacion de servicios: los ingresos se reconocen cuando pueden ser estimados
con fiabilidad v cn funcign a los servicios efectivamente prestados a ta fecha de
cierre de los estados financieros.

Ingrests por intereses: (os inboresas se recanoceh Usando el método de tasa de
interés efceliva.

Inaresos diferidos: los inarcsos diferides, corresponden a wvalores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Eskes infresos se
armortizan linealmente con abono a resultados sehre base devengada.

4.20.0tros ingresos.

de sus efeclivos y equivalontes de efectivo mismos gue son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando bos intereses,

4,21, Costos y gastos.

Costo de producgion v ventas. - en este grupo contable se registran Lodes aguellos
costos incurridos para la generacidn do ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion vy bajas de
inventarios.

Gastos, - en este grupe conlable se registran tos gastos, provisiones ¥ pérdidas por
deteriore de wvalor que surgen en las actividades ordinarias de EU Grupo; =e
reconocen de acuerdo & (a base de acumulacion o dovenga y son clasificados de
acuerde a su funcion como: de administractan, financieros y otros.

4,72, Madio ambiente,
El grupo cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas téenicas

de cada contrala y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se reconoce
en las planillas de avance do obra.,
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4.23.Estados de flujo de efectivo.

Los flujes de efeclive de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresot vy egresos
financiergs vy todus aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4,24, Cambins de politicas, estimaciones contables v errores,

& 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respocto a los estados financleres al 39 de
dicicmbre de 2018, excepto por tas madificaciones reakizadas por la entrada en
vigencia de {a NIIF 16 dosde el 1 de energ de 20019, Ver nata 7.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

El Grupo ofectla estimaciones v supuestos respecto del future por definicidn, muy
pOCAs veres seran iguates a los resultados reales.  Estas estimaciones v supdestos son
conktinuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos fullres gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias,  Las estimaciones y supueslos mas
signiticativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

ovaldla la existencia do ovidencia ohjetiva de deterioro de sus inversiones, corrientos
comparando el saldo en bibros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cucnta la catificacion de riesgo del bance o institucién financiera en donde se
encueniran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futurs de recuperacion
ze considera deteriorn,  EL valor del deteriors se recongce ©h una cuenta corractors
dot activo v en (os resultados del periodo.

Prewisién por guentas incobrables.- et importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar tos cambios en el riesgo de credito
desde et reconocimiento inicial del cerrespondicnte active financiero. El Grupo
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios v otros deudores,

Las pérdidas crediticias esperadas en esfos ackivos finangieros son estimadas wsando
una matriz de provisiones basade en la experiencia historica de pérdidas crediticias de
El Grupo, ajustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presuplestads dircceion de las condiciones ei g fecha de reporee, incluyendo el valor
del dinere en el tiempo cuandg se apropiado,

Para todos los otros instrumentos financieros, B Grupo reconoce PCE durante el tempo

de vida del activo cuande ha habido un auments significativa en el riesze de crédito
desde el reconocimiento inicial,

43



CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

5i, por okrg lado, riosgo de credito en ol instrumento financiern noe ha aumcntadn
signtlicativamente desde ol recanocimients inicial, £l Grupo mide la correccian de
vator por perdidas para cse instrumento financiero a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas ¢n log proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser
reconecidas PCE durante &b tiempo de vida del active estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesge de un incumplimiento que ocurra desde et
reconocimiente inicial en lugar de sebre ta evidencia de un active financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que acurra un incumplimiento.

Las PCE durante ol tiempo de vida del activo representan 1as pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los pesibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumente financiere. En contraste, \as PCE esperadas on (o
proximos doce moeses representa la porcion de las PCE durante €l tiempo de vida del
ackivo que se espora resulben de eventos de incumplimienta sobre un instrumento
financiers gue sea posible denkro do los 12 meses despues de la fecha de reporte.

ta existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandeo el sakdo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maxime de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deteriors,
El valar del deterioro se reconoce en UGna cuenta correctora del active v en los
resultadas del periodo,

Provision por valor neto realizable de inventarigs, - at final de cadn periodo contable se
evatua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en fibros v el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
do venla menos tos costos de conversion v Los costos de venta para materias primas:
cuando ¢l valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considers
deteriors.

Et valor del deterioro se reconoce en una cucnta correctora del active v en los
resultados del periodo.

lmpuestos diferides.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por fmpuestos diferides en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente benclicio fiscal, a través de su compensacién con ol pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas (tiles v valores residuales. - al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los corrospondientes ajustes contables de manera prospectiva,
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Deteriore de activos no corrientes.- El Grupo evalda peridédicamente si oxisten

indicadores que algune de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Yalor de los Activos™. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los actives
intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayar valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v es
determinado para un activo individual 2 menos gue el active no genere entradas de
efectivo que san claramente independicnies de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active os
considerado deteriorado y o disminuide hasta alcanzar su monto recuperable, al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futures cstimados son descontados usands
una lasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero vy (os riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venka, se usa un modeto de valuacian
apropiado, £stos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultades on (8s categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepte por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este case, el deterioro también es
reconecido con cargo a patrimonio hasta ol monto de cualguier reevaluacion anteriar,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores de gue la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria va ne existir o haber disminuido, 5i existe tal indicador, El Grupo
estima el monto aueve recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente reconecida o reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Gltima vez que se reconocid una perdida por deteriora,

5i ese es el caso, ef valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su mento
recuperabie, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros gue habria
sido determinada, neto de depreciacion, si no se hubiese reconecido una pérdida por
deterigro del active en aios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultades, a menos que un activo sea registrada
al monle reevaluado; on ese caso el roverso es trotado como un aumento de
resvaluacion,

Una pérdida per deteriore en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
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Valor razonable de activos y pasives.- en clertos casos los actives v pasives debe ser

registrados a su valor razonable, gue es e monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monta por el cuat yn pasive puede ser incurrido o liguidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de ena Hguidacion forzosa, wtilizande para esto precios
vigentes on mercados activos, estimactones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las maodificaciones futuras se actuatizan dc manera
prospectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de El Gripe es5 la rosponsable de ocstablecer, desarrollar v dar
seguimicnto a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, anakizar,
controlar ¥ monitorear los riesgos enfrentados por B Grupo,  El Grupo revisa
resularmente las politicas v sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus aclividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructive, en et cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

B Grupo clasifica y gestiona Llos riesgos de instrumentos financieros de la sisuiente
manera.

Riesgo de credito.

El riesgo de crédite coresponde a la incerbidumbre respertp al cumplimiento de Las
ohbligaciones de la contraparie de EL Grupo, para un determinado contrate, acuerde o
instrumento financiers, cuanto éste incumplimiento genere una perdida en el valor de
marcado de algln active financiers,

Es ¢l riesgo de que una de las partes de un instrumento financicre cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
tas cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy relacionados {MNotas 11 y 27}, cuyo
imparte en libros os 1la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
cridito sin tener cn cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
credilicias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
{arga e Indepondiente; (a calidad crediticia de los activas financieros que ho eskan on
mora ¥ deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén
disponibtes), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liguidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar El Grupa en cumplit, en tiempa v
forma, con o5 compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidadoes
financioras.

El enfogue de El Grupo para admindstrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus ebligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrit en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de £ Grupo,
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La principal fuente de liguider de EL Grupo son los flujos de efective provenientes de
sus aclividades aperacionales.

A continuacion, se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por ta
Administracion:

Corriente Mo corriento

Entre mas de
1y 12 mesas 12 meses
ARp terminade en diciembyre 31, 2019:
Cuentas por pagar prveodures md relacioradaos 7,023,632
Cuentas por pagar proveedores relacionados 262,847
Olras cuentas por pagar ng retacicnadas o{i4
7,285,983
Ao terminado en diclembre 37, 2018:
Cuentas por pagar proveedores ng relacionados 6,023,493
Cuentas por pagar proveedores relacionados 100,075
Ctras cuentas por pagar no relacionadas 11,826
6,135,394
El indice deuda - patrimonio de El Grupo, fue como sigue:
Dicicmbre Diciembre
3, 2019 31, 2018
Total pasivos 67,966,652 72,143,190
Menos ofectivo ¥ equivalentes de efectivo 00,169, 784 71,605,855
Totatk deuda neta (22,203,136 537,335
e
Total patrimanio neto 514,340,347 503,605,459
indice de deuda - patrimonio neto - 0113

Riesgo de mercado.

Es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un inskromento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones on los precios de
mercado. El ricsge de mercado comprende tres subtipos de riesge: riesge de tasa de
catnbio, rieszo de tasa de interés v otros riesgos de precio,

Riesao de tasa de interds. - es el riesgo de que el valor razenable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumente financiero puedan floctuar como consecuesncia de
variaciones en las tasas de interés de mercade,
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Riesgn de tasa de cambio.- es of riesge de que el valor razonabie o los tlujos de efectivo

futtiros de un instrumento  financicre puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, par cjemple, de variaciones en los precios de 1as materias primas cotizadas o
de los precios de tos instrumentos de palrimaonio.

Al 31 de diciernbre de 29 vy 2018, El Grupe no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas ¢ instrumenlos de patrimonio.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES,
Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, EL Grupo ha realizado la
implementacidn de: NIIF 16 - Arrendamientos y CIMIE 23 - La Incertidumbre frente a los

Tratamientos del Impuesto o las Ganancias.

Ao continuacién, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretacienes y enmiendas aplicables a contar de 201%:

NIF 16 “Arrendamientos”.,

La MIIF 14 se basa en un madele de control para la identificacien de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un active identificado v contratos de servicic.
Se crea un modelo unico de arrendamiento en el que se reconocen todos los alquileres
en ol Estado de Situacidn Financiera comeo st fueran compras financiadas, con
excepciones Himitadas para los arrendamientos a corto plaze y los arrendamientos de
activos de bajo valor,

Los contrates de arrendamicnin tienen diferentes terminos, clausulas de incrementa y
dereches do renovacion. En la renovacion, los términos de los arrendamientos son
renegpctades. Bl Grupo ha rovisado todos los acuerdos de arrendamientos considerados
en MIIF 16. La norma afectard principalmente a la contabilidad de lgs arrendamientos
operativos de El Grupe.

El Grupo debera realizar a creacion de nuevas cuentas contables para el registro del
active por derecho de use v pasive por arrendamiento financierp

Reconocimiento,
Ef Grupo realizd la adopcidn de Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 16
con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociends et aclivo por derecho de uso

{en el rubro Propiedades, maguinarias y equipos) y pasive por arrendamiente bajo el
metode modificada,
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Las principales fuicios que aplico El Grupa en el procese de la adopcitn de esta norma
san tos siguientes:

al  Utilizacian de la tasa activa referenciat corporativa de los Bancos Centrales de
Ecuadar, Perl y Colombia como tasa de descuento Onica a la cartera de
-arrendamientos que manticnen caracteristicas razonablemente similares.

b]  Estimacion del plaze de uso future de los activos subyacentes conforme a (a
expeclativa actual de operacion de la Compafifa, en el mercado en el que opera.

Yaloracion.

El Grupo a la fecha de aplicacidn indcial de ba adepcion de la NIWF 16, bajo el metodo
modificada, reconocio el

. Activo por derecho de use. - por el importe de la medision inicial del pasive por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados © acumulades {devengadaos)
relacionados con ef arrendamiento, reconocidos en el estado de situacién
financiera; v

. Pasivo por arrendamicnto, - por et importe del valer presente de los pagos por
arrcndamiento  restantes, descontades, usando la tasa incremental por
préstamos de la Campafiia en la fecha de aplicacion inicial.

Spluciones practicas.

El Grupo bajo el método medificado en ia fecha de aplicacién inicial, no identificd
aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

. Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de detertoro de activos por derecho
de us0 de contratos de arrendamienta identificados cotg  oncrosos
inmediatamenle antes de la focha de aplicacion inicial,

. Exciusion de los costos iniciales en la medicién del active por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial.

. Uso del razenamiento cn retrospectiva para determinar el plazo  det
arrendamientin, si el contrato contienc opciones para ampliar o terminar ol
arrendamienta.

CINHE 23 - La Incertidumire frente a los Tratamientos del impuesto a las Ganancias,

El Grupo anatizd la adepcion de la CINNF 23 con aplicacién inicial al t de enerp de 2019,
determinande gue no existen efectos en la determinacion del impuesto a las ganancias
que deban scr recongcidos on sys eskados financieros
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Yalor razonable de los instrumenlos financiernos,

La Administracién de EL Grupo considera que kos importes en (ibros de tos activos y
pasives financieros reconocidos al costo amartizade en los eslades financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

LIn resumen de esta cucnla, fue come sigue:

Bancos
Equivalentes de efoctivo
Caja

{1]
{2}

(Expresado en dblares)

Diciembre Diciambre
31, 2019 39, 2018
41,389, 860 48,116,875
48,422,742 23,052 653
357,186 336, 32A
90,169,785 71,605,855

{1} Al 31 de diciembre 2019 y 2018 incluye una garantia bancaria al Banco
Internacional por 5¢,800¢ a un plazo de 365 dias con vencimiento on febrero de
2020 v 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en juicio de impugnacion del
afio 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobre (frmas.

{2] Un resumen de equivalcnie de efectivo, fue como sigue:

inversiones focales:

Inversiones Sweep Account con un
interés anual del 2.50% al 2,.70% v
2.51% con vencimientos en enero de
2020y 2019,

Banceo del Pacifico:

Inversion cuenta rentable al 0.7% v 0.0%

de interés anual ¥ vencimienlo energ
2020 y 2019,

Inversidn al 6.50% de interes nominal

anual y vencimiento en marso de 2020

Banco Internacional;

lnversiones al 7% v 6% de interés nominal

anual y vencimientos en febrero v
marzo 2020 y enero de 2019,

Suman y pasan

{1)

(1)

Diciembro Diciembre
3, 2019 31, 218
3,116 1,216,724
1,217,007 406,000
2,532,024
% 087,173 16,331,621
13,735,270 17,954,340
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Dicietnbre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Suman ¥ vienen 13,731%,270 17,954, 345

Banco Predubanca.
Inversiones al 6,10 %, 6.50% vy 0,75% de
interds nominal anual y vercimientos
en febrere y marzo 2020 v febrero 2019
respectivamente, 9,133,634 5,098,308

Imversianes del exterior:

Margan Stanley
Portafolio de Inversion en Bonos de los

EEUU af 1.53% de interés nominal
anual v vencimiento en marzo de 2020 12,903,946

Citybank
Portafolio de Inversidn en Bonos de los

EEUU &l 1.510% de interes neminal
anual y vencimiento en Marzo de 2020 1,195,560

Santander Miami
Portafolia de Inversion en Bonos de log
EELIU &l 1.79% de interés nominal
anual y vencimiento en cnero de 2020 (2} 11,448,216

Otros menores 2,116
48,422,742 23,052,653
i ——E e

(17 AL 21 de diciembre de 2019, esta inversion correspende al anticipo recibido
por parte del Ministerio de Transporte v Obras Publicas para precesos de
expropiacion {Nota 23, numeral (1Y)

(23 AL 31 de diciembro esta inversion se encuentra come colateral del contrato

do facilidad de crédito contraido para financiar las obras del Proyecto
Rumichaca - Pasto {Mota 40)
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Naotas a los Estados Financieros Consclidados

INVERSIOMES CORRIENTES,

Un resumen de osta cuenka, fue como sigue;

Inversiones locales:

Bance Internacional:
Invarsiones al 6, 7%% v 5% de interes nominal
anual y vencimiento on mayo 2020 v
septiembre 2019

Banco del Pacifico:
Inversiones con un ingerés nominal entre el
6.45% y 6.50% v 5.85% v 6% con vencimianto
en febrero y abril 2020 v enero 2019
respectivaimente,

Imversion al 6% do interés nominal anual y
vencimiento en marzo 2019,

Inversiones del exterior:
Citibank - EEDY;

Portafolios de jnversidn de los bonos de EEUU
al 1.500%, 0.750%, 0.875%, 1.375%, 1.625%
con vencimicntas entre marzo y agosto de
2019,

Banco Morgan Stanley
Rortafplio de inversion de los bonos de EELU
al 1.83%,1.375%, 1.951%, 1,97%, 1.3755%,
con vencimicntos entre enere y mayo 2020
y marzg 2019

(1}

{2]

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
a1, 219 31, 2{M8
174,660 2,055,457

15,778,407 23,878,175

5,084,933

45,772,015

29 675,271 1,990,715
45,628,338 7%,381,395

(13 Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estas inversiones correspontden al anticipo
recibido por parte del Ministerio de Transporte y Cbras Publicas para procesos de

expropiacién (Nota 23, numeral (1)).

(2y Al 31 de diciembre de 2019 ¢ 2018, no existen rostricciones sobre estas

inversiones realizadas on a( exterior.
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11, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Diciembrr Liciernhre
31, 019 31, 2018
Ministerio de Transporte ¥ Obras POblicas 7 hoH, 315 6,470 153
Subsecretaria Zonal 1 - Proyecto La Bonita 3,833,926 -
INMOSGLUCION 5.4 - Convenie pavimentacion ) 2,064,618
"EPMMOP - Repavimentacion Seclor Sur 1,648,697 .
GAD |barra 1,525,164 3,113,190
DP World - Proyecto Playas Posorja 1,034,291 12,063,891
Getncosolution Cia, Ltda. 738,681 .
LELANK Cia,Lida. 301,386
Constructora Coral CCRL Cia Lida 150,643
Fis Lex Consulting Sociedad Ahdnima de
Capital 150,643 -
Clientes menores 310,226 344,111
Otros L 718,434 226,215
(1) 70,142 929 22,217 561
{1}  Un detalle de ta antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
Corma sigue;
Diciembire 31, 2019 Diciembre 31, 2048
Provisitn Provisidn
Antigledad saldo % Yakor Saldo % Valor
For vencer 2,203,381 - - 1,535,655
Go 1 a 180 dias 15,312,854 - - 15,403,671
De 181 a 360 dias 20,534 - - 2. 747,667
Mas de 361 dias 1,606,140 - . 2,530,568
20,142,929 - 22,217,561

12, GTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resurmen de esta cuenta, fue coma sigue;

Diciembre Dictemnbre

31,2019 31, 2018

Roclamos a terceros 1,492,771 -
intoreses por cobrar et fiversiones i Donas 164, 648 460,078
Préstamos a empleados 77,300 83,210
Ctras 1,064,425 2,346 313
2,799,144 2, BE%. 601
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13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,
Al 31 de dicicmbre de 2019 v 2018, corresponden a Bonos del Estpdo gue se encuentran
bloqueadas como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas en proceso de
determinacion del ano 2011, {Hota 40)

14, INVENTARIOS.

LUn rosumen de esta cucnta, fue como stgue:

Diciemnbre Diciembre
31, 219 31, 2018

Materiat de conskruccion 5,225,881 4,629,437
lnventario de repuestos ¥ herramienlas {1} 4,355,238 4,538,790
Combustibles v lubricantes 72,209 224,355
Importaciones en transito zal .
Productos en procose 85,680 -
Harmigén 43,144 B&, 6483
flopa de trabajo o8,527 30,287
seguridad industrial 37,906 15,124
Mienaje 39,390 A1, 957
Imventario de praductes terminados y mercadorias

o almace 6, 317 3,810
Otres inventarios 694,629 611,932

10,645,385 10,167,355
I ———
{11 Incluye prircipalments plozas v partes pare mantenimiento de maguinarias,
15. GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 3t 2{J1B£

Anticipe a proveesdores retacionados  (Mota 28) 6,318,422 1,264,860
Ankicipos a provecdores no relacionades 2,464,740 1,663,170
Seguros pagades por anticipatio 219,472 254,23%
Arricndos 13,927 -
Qtros {1] 6,761,506 100,469

15,778,668 3,282,738
L |

(1) Al 31 dc diciembre de 2819, incluye 6,404,793 entregades como anticipo para la
compra de terrenos © inmuebles.
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16. OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

tf.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Biciembre

31, 2019 31, 2018

Garantias contratos de obra 1) 2,573,15% 1,169,438
Garantias al 5R| 2] 1,100,000 1,241,873
Garantias arriendos 19,472 14,587
{itras garantias 3,359 3,280
(tros 1,100 9,251
3,697,090 2,438,438

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, corresponde a fondos de garantia retenidos en
ol pago planillas por la ejecucion de proyectos. (Nota 40)

{2) Al 31 de diciembie de 2019 y 2018, el Grupo mantiene Bongs del Estado por
1,000,000 que se encucntran Bloqueades como garantia requerida por el Servicio
de Rentas Internas en proceso de determinacion del afo 2011, Adictonalmente al
31 de diciembre de 2018, incluye un certificada de deposite emitido por el Banco
Internacional por 241,873 con vencimiento en agosto de 2099 y con una tasa de

interds del 5%. (Nota 40).
PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS,

U resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Dictetnbre
31, 2019 31, 2038
Propiedades, maguinarias v cquipes, neto:

Terrenos 63,043,767 64,356,404
Edificios 12,275,086 14,990,802
Magquinaria y cquipo R2,602, 520 59,166,333
Yehiculos 25,944 172 28,457,725
Equipo de computacion 126,198 101,994
Mughles v Cnseres 377,116 450,556
Activo por dorecho de uso 791,111 -
Olros 1,240,486 923,131
157,220,407 148,446,945
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Dicicmbre Giciemiire
i1, 2019 3t, 2018
Propiedades, maquinarias ¥ cquipos, costa:
Terrenos 63,043,767 64,356 404
Edificios 17,712, 1% 20,176,622
Maguinaria vy equipo 138,824,334 140,903,498
Yomeoulos 73,337,923 76,321,615
Equipo do conputacion 241,013 164,166
Muebles v enseres 876,928 979,364
Active par derecho de uso 1,061,438 -
Gtros 4,251,938 2,860,101
299 349 537 305,761,770
Propiedades, magquinarias ¥ eyuipos, depreciacion
acurnulada:
Edificios (3,437,110} (5,185,820
Maguinaria y equipo (3G 224,814y 81,737,165}
Yehiculos (47,393,750) (47 B63,890)
Equipo de computacion (114,815 (62,172}
Mucbles ¥ enseras 499,812) {528,808)
Activos par derecho de uso {3%0,327) -
Hros (4,011,452) {1,536,970)

(142,029,080}

(137,314,825

Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2019, fueron como sigue;
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CANEYBI CORP 5.A Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en dolares)

18.

PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 20149 31, 218

Costo:
Terrenos 49,070,256 46 B93 809
Edificios 25,853,053 23,371,652

74,923,309 70,270,461

Dopreciacidn acumulada;
Fdificios (3,432,810} (2,673,055)
L |

Propiedades dc inversidn, neto:
Terrenos AG (70,256 46,898,809
Ecficias 22,420,243 20,608, 597

71,490,499 67,097,404

El movimiento de las propiedades de inversian, fue como sigue:

Conceplo Terrenos Edificios Total

Lostn:

Satdo a Diciembre 31, 2017 39,435,669 72,948,259 67,383,928
Adiciones 5,453, 0% 342 00O 5,795,094
Rroclasificacion 2,010,044 81,3493 2,091 437

Saldo g Diciembre 31, 218 46, B8 BOD 73,371,852 70,270,461

. . "~ - ]
mdiciones 893,303 313,509 1,211,812
Reclasificacion 1,254 651 2,123,206 3,377,897
Efectos de conversion 23,453 39 586 63,139

Satdn a Diciemie 31, 2019 49 {70 256 25,853,053 74,923 309

Depreciacion acymulada:

Saldp a Diciembre 31, 2017 - (2,170,931} (2,170,931
Gasto por depreciacion - {502,124} {502,124)
Silda a Diciembre 31, 2018 - (2,673,055) (2,673,065
L~ -~~~ _“"*-"* " ~“"‘** " - - ]
TFransferencias - {184,465} (184,465
Efecto de catversian - 13,448} [3,448}
Ciaske por depreciacion - (571,842} {571,842}
Saldo a iciembre 31, 2019 - (3,432, 810) (3,432.81{}
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19, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen del costa y amortizacion acumulada yfo deteriore de los intangibles, fue

COMO sigue:
Dicicmbre Diciembre
31, 2019 31, 218
[nwversion en la via 78,282 471 78,110,230

{-) Amortizacion ¥ acumulada y/o deteriorg (78,110,230} {78,110,230)

172,24 -
|
inversion en la via - ampliaciones 62,298,607 2,237,251
{-1 Amortizacion y acumulada y/o deteriorp (4,322,066} (2,292,525)
57,976,541 59,944 Y1k
Licencias y programas 1,153,727 1,354,788
(-} Amortizacion v acumuiada y/o deteriaro {406,892) {405,459)
7d6, B35 G4g 200

58,895,617 60,894,025

£l movimiente del activa intangitle, fue came sigue)

[nvorsiones

Inversiones en en lavia  Licencias y

Concepto la via ampliaciones  programas Total

Saido a Diciembre 31, 2017 1,670,624 61,975,048 750,310 74,395,982
Adicienes - 506,914 506,914
Amortizacion del ane (1,670,624}  (2,030,322) {307,925} (4,008,871)
Saldo a Diclembre 31, 2018 RO, 944 726 949,799  &3,894,025
Mdiciones 172,241 61,355 23,342 256,938
Ajusle . (2 {1)
Efects en conversion {1,917} {1,917}
Amortizacion del afio (2,025,540 (723,887 12,253,427)
Salda a Diciembre 31, 2% 172,241 57,976,541 746,835 58,895,617
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20, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NGO RELACIONADAS,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2{M 8, corresponde principalmente a cesion de derechos
sobre el 100% de una obligacion a favor de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

21, INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resurmen de esta cucnta, fue coma sigue:

Poreentaje de

participacion Saldn an lihros
valor  Diciembre  Diciembre Dicietnbre  Diciembrg
Marninal 31, 2019 31,2018 M1, 2H9 31, 2018

Irversiones on
Ao jadas:
Cancesicnara Vial
Uridn del Sur 5AS. [y 38 726,784 4[1.00% 4G, 0% 38,7268 76 39,053,114

tnverslones en Nogacios

Conjyntas:
Congorcin SH (b 160,174 AQ 0% 40,00% 6,169,175 1,490,731
Oirays inversiongs:
Fidetcomiso Hit 12 267,70 0,04 G.02% 261,510 167,791
Fideicomiso Unicn 2] 7,733 {1,00% 0,00 7,733 7,733

A5, 164 204 40,819,261
P ——

{1y Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estas inversiones se encueniran regisiradas ak
casto de adguisicion,

{2)  AlL3t de diciembre de 2019 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007,

{3} LCorresponde a la participacion del Grupo en los resultados del Consorcio 5H
compensado con el traslade de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y
cuentas por liguidar de Consorcio SH.

{4} Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, las acciones que Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia §.A.S mantiene sobre la Concesionaria Vial Union del
Sur se encuentran prendadas a favor de Citferust (Ver Nota 40, literal (v} y
numeral 3.
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o S S —— e e S E e == S DA et T otee—— ]
El movimiento de otras inversiones, fue como sigue;

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 40,819,391 49,616,880
Adiciones - 1,823,248
Yentas - (366,023)
Ajuste 7 44
Compensacion de cuentas (1,388,280} (6,244,541)
Valoracion de inversiones - (5,695)
Valor patrimonial proporcional 6,079,125 -
Efecto en conversion (345,032) (4,004,522)

45,165,204 40,819,391
ity e i e g
22, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES MO RELACIOMNADAS.
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Proveedaores locales 6,011,288 4,156,181
Provision proveedores 923,799 1,799,200
Proveedores del exterior 67,384 32,212
Otras cuenlas por pagar 20,161 35,900

7,022,632 6,023,493
23, ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Expropiaciones inversiones {1 18,677,350 24,333,941
Proyectos on ejecucion (2) 17,723,454 16,643,086
Fondo de concesiones MTOP 55,423 55,460
Universal Ferretera S.A 9,738 -
Ministerio de Transporte y Obras Publicas + 176,408
Varios #87,870 3,945,523
37,153,835 45,154,418

s e e ]
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{1y Al 31 de diciembre de 201% y 2018, corresponde a un anticipo entregade por el
MTOP para el procese de expropiaciones en la ejecucidn de obras nuevas
conforme Contralo de concesion. Anticipo quec se encuentra invertido on el Banco
del Pacificy {Nota 9y 10, numeral {1} v Nota 41 literal (P)}.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente los anticipos entregados por
el Esfado (WTOP} por contratos de obira de las sigulentes proyectos;

. Wia Otavalo - [barra,

. Puenle Jambeli - Latacunga - Ambato.

. Circurrealacion de Qtavate.

. Via Aloag - Machachi - Puenta Jambell.

. Yia Ambato - Riobamba.

' Alcantarillado Quebrada Jalupana Tamiillo.
. Cuebrada EL Tojar.

24. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A 1.0S EMPLEADOS,

Ui resemen de esta cuenta, fue come sigue:

Biciembre Giciembre
31, 2019 31, 2018
Beneficios empléados corrientas:

Por beneficios de ley a empleados 3,516,117 4,202,170
Participacion trabajadores pur pagar (1] 1,192,470 950,936
Con el 155 871,496 831,297
Salarios y otrog 34,512 113,793
Cesantias 27,910 27,875
intereses a las cesantias 3,292 2,651
Oures por padar a empleados 1,852 1,887
Impucslos sobre la nomina - 8,510
5,647,659 6,139,119

{ty El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigle:

Afos terminados en,

Dicicmbre Diciembre

3, 2Me 31, 2018

Saldo imictal 950,936 9,402,961
Proviston del aio 1,191,771 947300
Pagns {953,239 0,399,995}
Transferencia - 620
Saldo final 1,492, 470 Q50,936
i
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5. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

iciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Contrates de arrangdamiento finapciero:
Compafifas Retacionadas
Arrendamisnto di 2 inmusbles, con una tasa do interés del
B.B1% v vencimienta on diciembre de 2021, (Nola 28} 293,771
Arrendamients de bodegas, con una tasa de interes del
B.81% y voncimiento en diciembre de 2021, {Nota 28) 162,665
Tercoros
Arrendamiento de 6 inmuebles, con tasas de intercs del
7.97% v B.81% y vencimientos en diciembre 2021 y marzao
de 2022, 287,072
743,510
Clasificacion:
Corriente 349 4D
Mo coyriente 394,102
743,540

26, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos terminados €n,
Diciembre Diciernhbre

3, 2019 31, 2018
lubilacidn patronal (1) 5,337,086 4,814,828
Desahucio (2) 1,667,443 1,553,208

6,594,529 6,368 033
1) Jubilacion patronat.- Do acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajs, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
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27,

El movimiento o la provision para jubilacion patronal, fue como siguc:

Anos terminadoes en,

Biciemixe Diciembre
. 31, 2019 1, 2018
Salde iniciat 4,814,828 4.141,193
Costo laboral por sorvicios actuales 737,346 Jo4 834
Costo financiero 368,090 311,255
{Ganancia) Pordida actuarial {195,798) 17,170
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas {284.977) {335,344}
Transferencia (7,025)
Benoficids pagadas {140, 378) (24,280
Saldo final 5,337,086 4,814,828
]}

en los casos de terminacion de la relacion labgral por desahucio solicitade por e
empleador o por el trabajador, El Grupo entregara eb 25% de (a Oltima
remuncracién mensusl por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacton de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
Saldo iniciat 1,553,205 1,404,802
Costo Llaboral por servicins actuales 315,619 251,064
Costo finapciero 117,321 104,555
Pérdida acluarial 38,747 30,478
Transferencia {2,715} {1}
Beneficios pagados {364,734) {237,6%3)
Saldo final 1,657,443 1,553,205
OTROS PASIVOS5 NO CORRIENTES,
Diciembre Diciembre
31, 215 3, 2018
Garantias do contratistas 2,713,662 2,689,799
Otros pasivos N corrientes 40,08} 40,717
2,753,743 1,730,516
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28. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembwe
31, 2019 3, 2018
Cuentas por cobrar clieates relacionades:

Consarcio 5H - Colombia 3,543,883 6,787,727
Congesionaria Yial Union del Sur 1,040,266 -
Universal Forretera §.A o0,838 -
Agroindustrial EL Ponga 5.4 - 260
Binexpro 5.4, - 360

o

5,934,987 6,788,247

Gastos pagades par anticipadg: (Nota 15)

Binexpro 5.A. 1,141,421 1,184,860
Universal Ferratera 5. A R,177,002 -
Agroindustrial EL Pongo 5.4 - 80,000

6,318,423 1,264,860

Concestonaria ¥ial Unidn Sur - Deuda subordiparia 41,309,957 28,958,077
Concesianaria Vial Union Sur - Interds capitalizado
deuda subordinaria 859,624 BEh, BEY
47 169,581 29,824 946
e

Cuentas por padar nroveedores relacicnados:

Binexpro S.A. 83,120 12,785
Universal Ferreteras 5.4, 169,528 -
Dtras 10,199 17,038
Aerptndustrial El Pongo 5.4 - 70,252
162,847 100,075
Pasivos por contratos de arrendamicnfo (Mota 25);
Binexpro 5. A, 456,438
456,438
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Las transacciones mas sighificativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2018
Ingresos vy ghros ingresgos;
Binexpro 5 A, 3,469 3,745
Agroindustrial El Pongo S.A. 4,665 4,345
Consecionaria Viat Union ded Sur 2,697,026 1,680,320
Consorcio 5H 14,510,752 14,333,938
Universal Ferreters 5.A. 93,654 -
17,309,570 15,992,348
Costos y gastos:
Agroindustrial B Pongo S.A, 149,643 -
Binexpro 5.4, 380,136 381,240
BCI Corporation S, 4. 1,249,095
Universal Ferretera 5.A. 215,120 -
744 899 1,630,335
Compras:
Agrpindustrial El Pongo 5.4, 188,788
188,788

IMPUESTOS,

29.1 Aclivos v pasives del afig corriente

Diciembre Diciembre
3i, 20149 21, 2018

Activos por impueskos corricnties;
I.R. Crédito Tributario 3,831,808 1,514,329
IVA Credito Tributario 2,099,030 3,941,254
Otros ImMpuesios 2,714,485 131,654
8,645,321 5,087,277
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Diciembre Beiembre
11, 2019 31, 2018
Pasives por impuestos corrientes:
Impueste a las ganancias por pagar  {29.2) 1,934,797 1,146 928
Impuesto al valor agresado por pagar 2,280,481 803,544
Retenciones en ta fuente de VA por 984,380 868 179
pagar
Retencionos en la fuente de iR por 850,298 765,369
pagar
Otros impLosios o1, 884 170,336

6,141,842 4,754,356

29 2 Movimiento del impuesto a la renta.- los movimientos del impuestn a ta
renta, fueron como sigue:

Amas fermtinodas O,

Diciembre Dicicmbre

31, 2019 i, 18

Salde inirial 2,146,923 8,727 398

Provisién del periodo f, 645,700 6,749 789

Fagos {2,146,928) (B,B50, 559)

Compensacion con retenciones en la

fuente {2,968,63%) {2,773 310}
Compensacion con anticipa de impuesto

a las ganancias (1,742,264) (1,746, 190)

Saldo final (29.1) 1,934,797 2,146 928

29.3 Aspectos Tributarios.

Provision para los afios 2019 v 2018,

El articulo 37 de {a Ley de Régimean Tributaria Interna establece que la Yarifa del
impuesto a la renta para sociedades es ol 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socics, parlicipes, censtituyentes, beneficiarios ¢ similares
residentes o ostablecidos en paraisos fiscales o rogimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su Larifa de
impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponibte {incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarita generall.,

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de o base imponible
de tas sociedades gue incumplan con la presentacion de informacién relacionada
a la participacion de sus accionistas hasta [a declaracion del Impuesto a la Renta
(Ancxo APS febrero de cada afo).
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Las  sociedades consideradas como  microempresas  deberan  deducir
adicionalmente et valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US511,270.00 para el 201 8).

Adicionalmente las micrp y peguefias empresas o exportadoras habituates
tendran una reduccion de 2 puntos porcentuales en la tarifa de impueste a la
renta {22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para {os afos 2017 v 2018,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica det 0.4%
del activg, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos sravados v 0,2% de caskas v
gastos deducibles. Diches rubros deben incrementarse © disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
S5ervicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 20163,

Para el calculo del anticipo a partir del afo 2019, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas v personas natorales oblizgadas a llevar contabilidad no
consideren los costos y gastos por; sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarla remuneracion vy los aportes patronales al seguro  social.
Adicionalmente, se excluird (os rubros correspondientes a activos, costos/gastas
¥ patrimonic, los wvalores incurrides por gencracidn de nuevo empleo v
adquisician de activos productives.

Heinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procescs (manhufacturcrasy y las
operaderas de turismo receptivo gue reinvierta sus ukilidades en et pats podran
ohtener una reduccion de 10 puntos porceniudles de la tarifa efectiva del
impueste a la renta sobre el monte reinvertido en actives productivos,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con el Grupeo.

El valor de las utilidades reinvertidas debord efectuarse con el correspondiente
aumenio de capital y se perfeccionara con la inscripeion de la correspondiente
escritdra en el Registro Mercantil, hasta e 31 de diciembre del cjercicio
impasitivo posterior & aguel en gue se generaron las utilidades materia de la
reinversian,
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Paso minimo de impuesto a las sanancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
puBticadas en el Suplemento del Registre Oficial Suplemento Me. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si cl anticipo minimo determinado en el ejorcicio respectivo
no es acreditado at pago del impueste a la renta causado, © no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tribularia, se constituira en pago
definilivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devotucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza tmayor, se haya visto afectada eravemente la actividad econdmica del
sujeto pasiva en el ejergicie econdmico respectivo, Esta disposicion estuveo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

4 partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado v of impuesto a (a renta causado puede sor recuperado en la parle
tpie exceda ol tipo impaositivo efective promedio de los contribuyentes en 2eneral
delinido por la Administracion Tributaria,

Ejercicios {iscates sujelos a revision de la Administracion Tributaria.

& la fecha de emision de los estados financieros, las declaracienes de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ol afo 2014 vy son
susceptibles de revisidn por parte de la Administracion Tributaria ias
declaraciones de los anos 2015 al 2018,

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
tlesde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno vy su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, estd orientada a regular con
fines tributarics las transacciones realizadas entre [as partes relacionadas
flocales y/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s Length}.

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reaistro
Qficial No. 511 del 2% de mayo de 2016, el Servicia de Retas Internas madifics la
rormativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos det
impuesto a la Renta cyyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superigres a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
debon presentar adicional al anexe, et Informe integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que ne deben ser
tonlempladas para diche analisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionaimente por el Servicio de Rentas internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locates y/o del exterior.
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En la referida resolucidn tambien se indica que para determinar los montos
acumulados indicados on el parrafo anterior, no se deberd considorar las
siguicnles operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ditares de los Estados Unidos de
America.

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activp, pasivo
o pakrimonie, siempre que no afecten a resultados,

' Pagos on efectivo, en délares de los Estados Unidos de America, de
rendimiontos patrimoniales (dividendess) o pasives,
. Ingresos sciialados en 1os articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario

Interno, asi come actives, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

» Oporaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriane ¢ ompresas
puhlicas ccuatorianas.,

’ Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consuita previa de valoracion,

. Operaciones con gtras partes relacionadas locales, siempre gue no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuenlran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyenies que:r iy Prescnten un impuesto causade superior al 3% de los
ingresos gravables; i} No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; v iii} No mantengan suscrito con of estado contratos para la
gexploracidn v explotacidn de recursos no renovables.  Sin embargo, deben
presentat un detaile de las operaciones con partes retacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracian del Impuesto a la Renta,

Lt Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interne sefiala gue los sujetos pasivos del Impueste a la Renta, gue realicen
operaciones con partes refacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impueste a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impueste a la renta; v la no entrega, asi
corme la entrega incompleta, inexacta o con dalos falsos podrd ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Pago de impueste a 1a renta por ta enajenacidn de acciones, parficipacionss v
olros derechgs representativos de capital,

El articulo 8 de ta Ley de Régimen Tribulario Interno establece gue la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechns representativos de capitat v otros dereches gue permitan la
exploracion, explotacion, concesion o simitares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para guien las percibe,
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El articulo 3% de 1a Ley do Régimen Tributario Interna establece que la sociedad
de quien se enajenra las acciones, participaciones U otres derechos
representativos de capital, es el responsable sustituke de las utilidades obtenidas
por personas naturales o furidicas no residentes en Ecuador,

El articulo innumerado incluide a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Regimen Tributaric Interng se menciona gue las seriedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracion con esta infermacion en vl mes subsiguiente a haberias efectuada,
casn contrario se determinard una multa del 5% del total del valer transferido,

£t cuarto articulo ne numerado a continuacion del articulo 67 det Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gque la
saciedad de guien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustitute en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido can la ebligacion de informar sobre
1a transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista 1o
pagado por concepto del impueste, multas, intereses o recarges, con Cargo a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista,

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la gue se publico 1a Ley Oreanica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacisn de Empleo, y
Estabilidad y Cquilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para gl pago Dnico
de impueste a la renta en la utilidad generada por la enajonacion de acciones,
participariones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pazo que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos,

El 2% de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Forlalecimienta de la Dolarizacton y Modernizacian de la Gestian
Financiera, en la cual se establecio las sisuientes reformas tributarias aplicables
para ef afio 2018

. Las entidades del sector financiero popular y solidarip de segmentos
distintos a los dos Gltimos gue participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exonoracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
afios.

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 aips, contados desde el primer ejercicio fiscal gue obtengan ingresos
operacignales, siempre y cuando generen emplee e incorporen un valor
agregado nacional & su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares gue no provenzan de provisiones declaradas en
cjercicios anteriores como dedycibles ¢ ng, eliminando la posibilidad de
deducir e} gasto por jubilacign aseciada a trabajadores gque hayan
permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador.
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Mo obstante, de to indicado se permite el reconocimiente de impuestos
diferidos sobre las obligaciones corrientes recongcidas a partir del 2018,

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
ecgnomia  popular vy solidaria, incluides tos arfesanps, gue sean
censiderados como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
de hasta el 10% del total de dithas bienes o servicies, segun la relacion
entra los oastos por compras a este fipo de contribuyentes, respecto al
total de costos y gastas,

No tendrdn el cardcter de reservado las actas de determinacion y
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

Lus normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la dectaracion o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de [VA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US51,000, debe ser efectuado a
través de cualguier institucién del Sistema Financicro mediante gircs,
transferencias, tarjetas de crédito o debilo, cheques u otro medin de pago
electronico.

Los sujetos pasives que no declaren la informacion de su patrimonie en el
exterior, ocultando de rmancra directa o indirecta ante el SR, serdn
sancionados con una multa correspondiente al 1% del tetal de sus activos o
et 1% de sus ingreses del ejercicie fiscal anterior, por cada mes o fraccion,
siit que &sta supere e 5i del valor de sus actives o ingresos, segln
corresponda.

lL.os medios de pagos electranicos serdan implementados y operadas por las
entidades del Sistema Financicro Nacional. Las personas que posean RUC
geberan contar con un canal de cobro etectrénico de maners obligatoria,

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédite tributario para efectos de mpuesto a ta renta,

Estan ohtigados al pago del impuesto a los activos del exterior los hancos,
cooperativas de ahorro v crédite y otras entidades privadas dedicadas a
reatizar actividades financieras conforme lo dispuestoe en el Codigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administraderas de fendos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias
reaseduradoras bajo el control de la Supcrintendencia de Compafiias,
Valgres y  Seguwros, asi como  las empresas  de  administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica v Regulacion Monelaria v Financiera,
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' Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendide entre enera a agosto de 2018, los intereses no pueden
sor utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Foemento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Eguilibrie Fiscal, en la cual en resumen se roaliza las siguientes reformas
tributarias:

1. lncentivos especificoes para ta atraccion de inversiones privadas:

aj Exaneracion del impuesto a la renta y anticipe para tas nuevas
inversionos productivas en seckores priotizados:

. 12 ahos contados desde ! primer afo en el que ¢ generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que &stas se
ofectlen fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

. B afios contados desde et primer afe en el gue se gencre
ingresos atribuibles a la nucva inversion, para aguellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quite y Guayaquil.

. Para sociedades nuevas y existentes, (a exoheracion aplfca
ruando la sociedad genere empleo neto, 51 las  nuovas
inversiohes productivas se ejecutan en scctores priorizados
industrial, agreindustrial y agroasociative, dentro de los
cantones de frontera, ta exoneracion sera de 15 afios.

by Exeneracion del 150D en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

L) Importaciones de bicnes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plaZzes
establecidos en el contrata,

. Dividendos distribuidps, después del pago del impuesto a la
renla, durante el plazo indicade en el contrato, siempre gue la
inversion provenga del extranjere y sc demuestre el inareso de
divisas al pais.

Fara las sociedades gue reinviortan en el pais al menos el 504 de tas
utilidades, estaran exonerados del 150 los pagos al exterier por
goncepto de dividendos en favor de beneficiarios cfectivos residentes
en ol Ecuador.
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¢} Exoneracion del impuesto a la renta y anlicipo para inversiones en
industrias basicas:

v Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se
genere ingrosos atribuibles a la nueva inversion,

. El plazi se ampliara por 5 afos mas silas inversiones se realizan
e cantones fronterizos.

. Para saciedades nuovas y existentes, 1a exoneracidn aplica solo
en sotiedades que generen emplen neto,

2. Principales reformas a ta 1oy de régimen tributarig interne:

a) Excncién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
krencficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cunla habientes de fondos colectives o inversionistas on valores
provenientes de fideicomisos do titularizacion en el Ecuadaor, sfempre
gue cumplan dewerminadas condicienes.

b)Y  Se incorpora los siguicntes sectores come prioritarios, ios cuales
tamhien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

» Heoguimica.

v Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales,

[ Exportacion de servicigs,

- Desarrollo v servicios de software, produccion y desarrello de
hardware tecnotogice, infrasstructura  digital, seguridad
informatica, produckes y contenido digital, ¥ servicies en linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y teenologia de construceion
sustentables,

» Sector industrial, agroindustrial y agro asociativa,

£l Se amplia el limite para la deduccion det 100% adicionat de gastos por
concepta de capacitacion téonica y mejora en la productividad, del
1% al 9%,

dy  Se establece |a exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para
los emprendimientos de turisme comunitario y/o asociatives, de
micro, poguefias y medianas empresas.

) Para los exportadores habituates y el sector turismo receptivo, ol
beneficio serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocién y publicidad.

fl Se pstablece la deduccion de costos v oastos por publicidad o
palrocinio deportivo que sean realizados dentro del prograrma plan
estratégico para el desarrotlo deportivo.
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vy Latarifa de impueesto a la renta {a partir del afio 20191 e incrementa
an tres purttos porcentuales, cuande en la cadena de accionistas
existe un residente establecido 0 amparade en un paraiso fiscal y si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de repartar hasta e beneficiario efective.

g Bl parceptaie de retenridn de dividendos o utilidades serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impueste a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada per la sociedad.

it Seelimina el pago minimo dol anticipo del impuesto a la renta.

il 5 elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parto gue exceda el TIE,

k) s incluye como bienes gravados con karifa 0% de IVA a la compra de:

* Yehiculos electricos para uso particular, transporte pablico y de
carga.

. Baterias, cargadores, cargaderes para electrolingras parn
wahicules hibridos y sléciricos.

* Paneles splares v plantas para el tratamiento de apguas
residuales,

. Barcos pesgueros de construccion nueva de astiklera,

[y Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interes
social,

my  Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

ny  Devolurcion de VA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades ¢ue desarrollen proyectos de
vivienda de intorés social, sobre el impuesto pagade en las
adguisiciones locales de bisnes y servicios empleados para o
desarrpllo ded provecto.

pl  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras ¢ retenido por
clientes, se limita a 5 afins,

gy Devolucion del VA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematosraficas.

) Los contribuventes gue ne sean consumidores finales ¥ mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion
de compeas, registrando el WA, el cual podra ser wtilizade como
crédite tributario, de ser o casn.

3. Reformas a la loy reformatoria pars (a eguidad tributaria en Ecuador:

a)  Se cxcluye como heche generade del [SD a las compensaciones.
ki Seincluye en las exoneraciones del (50 (os pagns por conceplo de:

» Transterencias o cnvies efectuados a entidades financieras dal

exterior en atencién al cumplimiento de condiciones
estabilecidas para el aforgantients de sus credifes.
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20,

31,

32,

v Amortizacion de capital e intercses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u olre tipe de instituciones
debidamentle calificadas.

v Pagos por mantenimiento de barcos de astilicro.

£l Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de rnaterias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4.  Bisposiciones:

&) 5 se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 afios.

b En base a las condiciones de las finanzas publicas ¥ la balanza de
pagos, se pedra reducir b2 tarifa de impuesto a la salida de divisas.

¢)  En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1
v 3 del articulo 225 de 1a Constitucidn de la Repliblica del Ecuador,
tales provecdores podran pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

dl  Los incentivos para la alraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
mversign productiva,

CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciernbre de 2019 v 2018 costa constituido por 26,915,377 acciones comunes,
autorizadas, suscrifas y on circulacion de valor nominal de un dolar cada una.

RESERVAS.
Al 31 de diclembre de 2019 y 2618, esta cuenta estd conformada por!

Reserva legal, - 1a Ley de Companias del Ecuador requicre que por lo menos el (10%) de
{a utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como
imistierig el {530%} det capital suscrito y pagade,  Esta reserva no pueds sor distribuida a
los accioniskas, excepto on caso de liquidacian de EL Grupo, pero puede sey utilizada
pira absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facyltativa.- lo reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
ganancias de gjercicios anteriores, de acuerdo a rescluciones gue constan en ackas de
dunta General de Accionistas,

COTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018, corresponde at registro contable las diferencias
geheradas en la conversion de los estados financierss de las subsidiarias on moneda
aitranjera ¥ las ganancias y/o pérdidas actuariales reaistradas en los informes de
calculos actuariales por beneficios a empleadss estiinados por un perito
independiente,
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33. RESULTADOS ACUMULADOS.

4l 21 de dicicmbre de 201% v 2018, esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- cl saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendes y ciertos pagos, como la re
liguidacion do impuestos u otros.

Provenjentes de la primera adopcion a las NIEF. - (o5 ajustes provenientes de la adoepgion
por primera vey de las Normas [nterpacionates de Informacion Financigra “NIIFY se
registraron en el patrimenic en ta cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultades actmulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NilF”, EL
salda acreedar, 56lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acurmutadas y tas del Yitime ejercicio econdmice concluido, si las hubiera;
utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de El Grupo.

34, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de eska cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 218

Ingresos por prestaciaon de servicio 67,441,523 65,604,594
Ingresos por construccion y venta de bienes 43 840,659 35,961,145
Venta de inventarios 3,8R4,534 13,425,179
Tasa de estructura 2,917,137 839,385
Arrendamiento 1,439,351 1,138,402
Hornorarios 585,001 656,252
instalacifn n66,101 608,192
Mantenimiento n0%,0318 1,153,283
Alguiler de magquinaria 172,717 fd, 444
Otros §,072,208 691, 5407

122,498,259 120,141,469
e e R

35, COSTGS DE FROOUCCION Y VENTAS.

Al 31 de diciembre de 201% v 2018, corresponde a lps costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias,
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36. OQOTROS INGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
DHciembre Diciembre

31, 201G 31, 218
Participacion en {onsorcios 7,079,125 3,354,939
Inlereses financieeos 4,717,992 3,567,419
anancia en diferencia en cambio 1,713,681 2,360,595
tnteres deuda subordinada 1,294,712 -
Yenta de maguinaria y equipo 188 863 4,537,453
Reversion y reducciones de provisiones por Jubilacion
Patronal 289,977 335,345
Cividendos 12,314 842,966
Ganancia on valaracion de inversionecs - 322,823
INteres do bonos - 599,478
diras rentas 7 640, 581 3,796,765

23,047 645 18,957,783
37. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cucnta, fue como sigue;

Afios terminados on,
Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Sueldos, salarios y demas remuncracicnes 5,572,742 5,278,383
Impueskes, contribuciones ¥ otros 2,032,164 1,709,543
Depreciaciones ¥ amartizaciones 1,788,476 1,810,282
Hohorarios, comisiones y dietas a personas
Maturales 1,221,598 3,258,086
Apgrtes a la sesuridad sacial 1,040,676 GO0, 625
Ceneficios sociales e indemnizaciones £25,957 574,595
Gastos de goestion 359,704 74,337
Mantenimicnto ¥ reparaciones 330,473 171,268
Gaslos de viaje 213,151 301,625
Agua, energia, Uy, v telecomuricaciones 87,121 128,069
Arrendamiento operativo 58,511 716,612
Promoeidn y publicidad 20123 13,966
SCQUFOS ¥ reascuuros 15,400 1,177,883
Combustibles 10,432 9,985
Transporte 9,026 3,338
QErps gastos 2,426,880 935,319

15,812,627 17,065,020
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38. OASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, {ue come siguc:

Afos terminadas en,
Diciemmbre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Diferencia en cambio v gastoes bancarios 1,712,520 3,232 358
Intereses 483,243 669 675
Gastos de financiamiente de aclivos 184,891 144,430
Interés implicito actives por derecho de uso 49 BRY -
Otros 399,577 453,054

7,830,197 4,501,515
39. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 1019 31, P38

Gastos no deducibles 47,891 86,838
Ferdida en venta de inversiones - 248 820
Perdida on venta de bonos 4, 846 5,763
Otros 2aslos 636,751 2,152,865

089,738 1,501 186

40, GARANTAS.

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene garantias por los siguientes conceptos:

Herdeiza Crespo Construcciones 5, A.

Mo, Referencia de los
Garanlia Valnr Banco Concepto colaterales
Estadp Bonos del Estado {Motas 13 y 16
B A 1,110,000  Ecuatoriano {blogueadas) numeral 2}

Fondos de garantia
retenidos por
pago de planillas
por ejecucidn de
M 2,573,159 MN/A proyectos, (Mot 16 nueneral 1)

a4



CANEYBI CORP S,A Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dblares)

NG, Referoncia de los
Garantia WValor Banco Concepto colaterales

Vencimiento en
septiembre de 2024,
atargada a traves de
linea de credito no
Banco Carta de Crédita comprometida det
722482 11,585,959 Internacional “Stand By" Banco Internacional,

POLIZAY DE SEGUROS.

AL 3t de diciembre de 2M9, la Compaiiia mantiene polizas de garantias de ficl
cumplimiento de contrale v de puen uso de anticipa por cada uhs de los contratos
firmados v detaliados on ta Mota 41 (literaies A al H), Un detalie es gl siguiente:

Tipo de Polizas Yigencia Valor
Todo Riesgo Contratistas Enero de 2020 19,478,636
el Cumplimients do Contrato Febrero a Julio de 2020 9,485,713
Buen Uso de Anticipo Enero v Febrero de 2020 5,352,060
Seriedad de Oferta Enero y Biciembre 2020 10,067,536
Responsabilidad Civil Enero & Marzo de 2020 360,000
Garantia Requerimientos Ambinntales Febrero 2020 550,000

Poliza de cumplimienta a favor de

crtidades estatales - Contrato

Floridablanca (Mota 41, literal H} Diclembre 2021 6,095,272
Paliza de Regponsabilidad Civil -

Contrato Fleridablanca {Mota 41, literal

H] Juiio 2019 1,537,515

PROYECTO RUMICAHACA - PASTO

i} Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (HCC) es aceionista del 100% deb capital
social de Herdoiza Crespo Constructiones Colombia §.4.5. (HCC-C), {2 que a su
voz 5 accionista en un 40% de la entidad de nacionalidad colombiana
denominada Concesionaria vial Union del Sur 5.4.5%. {Concesioharia); misma que
resultd adjudicataria deb denominado *Contrate de Concesién bajo el Esquema
de APP Mo, 15%) suscrita eon la Agencia Nacional de [nfracstructura de Colombia
(“AMI" 0 “Concedente”}. EL objeto del Contrate de Concesion es la financiacion,
construccidn, rehabilitacion, mejoramniente, operacidn ¥y mantenimiente vy
reversion del corredor Rumichaca - Pasto [ “Congesion™), de acuerdo con lo
previsto ol Apéndice Téchico 1 v demas Apéndices Técnicos dal Contrato de
Concesion,

ity  Dentro de las oblivaciones de la Concesionaria, consta la de fimanciar

parcialmente tos cosles de construcciGn y puesta en marcha del Proyecto con los
fondos procedentes de un contrato de financiacion a largo plazo.
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iif)  Con focha 17 de Julio del 2319, la Concesionaria suscribid con Overseas Private
fvestment Corparation, JPMergan Chase Bank, NoA. v Banco Santander, S.4, un
Lontrato de Facilidad de Credito per un totat de USS575°0D0.000 para financiar
las obras detalladas en el numerat ii}.

vy Confecha 15 de julio del 2019, Herdeiza Crespo Construceinnes Colombia SAS, en
s calidad de miembro del Consorcio Constructar SH (Consorcio SHY; y Herdoiza
Crespo  Construcciones 5.A. en calidad de garante de Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia 545, celebraron la Modificacion Integral at Contrato de
Disefio y Construccidn con ia Concesionaria como contratante, para que ol
Cansorcio SH, por su cuenta y riesgo, disefe y construya las Unidades Funcionales
y ejecute las obras de la etapa preaperativa de la Concosion, bajo la modatidacd
Llave en Manoc y a precip global fijo, en cumplimiento de los reguisitos
establecidos bajo el Contrato de Concesion, en aplicacion del Principio de
Transforencia,

vl Con el proposite de avalar las ohligaciones detalladas en los numerales que
anteceden, Herdoiza Crespo Construcciones S.A.{HCC) en calidad de garante de
Herdoiza Crespo Construcciones Colamthia SAS (HCC-C} han conferido las
siguientes garantias:

« Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos de crédites subordinados y
derechos comtractuales conferido por HCC-C como acreedor de creditos
subordinades y de apertes para futuras capitatizaciones de la Concesionaria
come deudors, & favoar de Citicrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
{Cititrust), on representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de
Garantias Local. [Nota 41, titeral (K)}

« Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos econémicos derivados del
Contrato de Concesién canferido por HCC-C en su catidad de accinnista de la
Concesionaria, a faver de Cititrust en representacion de los Financistas, en su
calidad de Agente de Garantias Lacal. Par medio de la presente garantia se
prenda la toralidad de les pados a los que puedan tener dereche la
Concesionaria o sus accionistas, derivados de la terminacion anticipada del
Conlrato de Concesion (cormpensaciones gue la Concesionaria pudiera recibir
por inversiones realizadas). {Nota 41, literat (1))

« Contrato de prenda sobro derechos contractuales de la Concesidn conferido
por HCC-C en su calidad de accionisla de la Concesionaria, a favor de Cititrust
en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de Garantias
Local. Se prenda a favar de los Financistas la totalidad de derechos vy
obligaciones de la Concesionaria on el Cantrato de Concesion. (Mota 41, literal

()

« Contrato de prenda sobre establecimiento de comereio conferida por HCC-C
en su calidad de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust en
representacidn de les Financistas, en su calidad de Agente de Garantias Local.
Se prendan a favor de los Financistas todos 1os activos tangibles e intangibles
de propiedad de la Concesionaria.
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o Contrato de prenda sin tenencia de acciones conferido por HCC-C en s calidad
de accignista de la Concesionaria, a favor de Cititrust en representacion de los
Financistas como Agente de Garantfas Local. Se prendan a favor de los
Financistas todas las acciones de HCC-C en la Concesionaria, asi como los
derechos inherentes 2 extas acciones, (Mota 21 (41

CANEYB] CORP S, A,

Referoncia de los

No. Garantia Valor ganca Lanceplo cidatorzles

SN

(Mota 9, numeral
10,274 607 Santander Mami  Garantia Bancaria  2{2))

PROYECTO RUMICAHACA - PASTG

i}

iit)

Caneybi Corp. 5.A. &5 el principal accionista de Herdoiza Crespo Constricciones
S.A. (HCC) quién es accichista del 100% del capital social de Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia 5.A4.5. {HCC-L), la gue a su vez o8 accionista en un 40%
de la entidad de nacipnalidad colembiana denominada Concesionaria Vial Unidn
det Sur 5,A4.5. (Concesionaria); misma gue resultd adjudicataria del denominado
"Contrato de Concesion bajo el Esquema de APP Mo, 157, suscrito con la Agencia
Narional de Infraestructura de Colombia {“ANI" o “Concodente”), EL ohjeto del
Contratp de Concesion es la financiacion, construccién, rehabilitacion,
mejoramiente, operacion y mantenimiento y reversion del correder Rumichaca -
Pasto { “Concesidn™), de acuerdo con lo previsto el Apéhdice Técnico 1y demas
Apéndices Técnicos det Contrato de Concesitn;

Dentro de las obligaciones de la Concesionaria, consta la de financiar
parcialmenle los costes de construccidn v puesta en marcha del Proyecte con tos
fondos procedentes de un contrato de financiacion a targo plaze.

Con fecha 17 de Julio del 2019, la Concesionaria suscribid con Overseas Private
Investinent Corporation, JPMorgan Chase Bank, N.A, y Bance Santander, 5.A. un
Contrato de Facilidad de Credito por un total de USS 575,000,000 para financiar
las pbras detalladas en el numeral ii).

Con fecha 15 da jutio del 2019, HCC-C, en su calidad de miembro del Consorcio
Constructor SH {Consorcio SH); y HCC en calidad de garante de HCC-C, celebraron
la Madificacion Integral al Contrato de Diseno y Construccion con ta Concesionaria
come confratante, para gue el Consorcio SH, por su cucnta y riesgo, disefie ¢
construya las Unidades Funcionales v ejecute las obras de la etapa preoperativa
de la Concesion, baje la modalidad Llave en Mano y a precio global fijo, en
cumplimiento de los requisitos establecidos bajo el Contrato de Concesian, en
aplicacion del Principfo de Transfercncia,
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vy {on of proposito de avalar las obligaciones detalladas en los numerales gue
antecedon, Laneybi ha conferido las garantias detalladas a continuacion:

. Garantia Bancaria Independiente a primer roguerimiento, irrevocable e
incondicional a faveor de Citigrust Colombia 5.A. Sociedad Fiduciaria
(Cititrust), en representacion de ios Financistas, en sy calidad de Agente de
Garantias bocal, de buen manejo, correcta inversion y devolucion del
anticipo entregado por la Concesionaria a faver del Consorcio Skl dentro de|
contrate de disefio v construccion del proyecto Rumicahaca Fasto, por el
valor de COPS 33,704,608, 886. {Nota 41, literat {J3}

- Garantia Bancaria Independiente a primer requerimicnko, irrevocable e
incondicional a favor de Citritrust Colombia 5.4, Sociedad Fiduciaria
[Cititrust), mediante el cual ampara las obligaciones en el marco del
cantrato de contribucion de capital, retencidn de acciones ¥ subordinacion,
Equity Cantribution, Shareretention and  Subordination  Agreement)
celebrade el 17 de julie de 2019, por un total de COP $33,535,814,367.
[Hota 41, literal (L))

. Garantia a primer requerimiento, expresa, rrevocable, incondicional, de
caracter abstracto clorgada por Caneybl a favor de Sacyr 5.4., por un
ronto de COPRS 143,693,032,409, para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas con ocasion de la emisiin de la Garantia de
Ejequcidn Aceptable {Performance Bond) en cl contrato de Disefio y
Construecion suscrite entre tla Concesionaria como  confratante  ded
Consoreio 5H comeo Contratista. (Nota 41, literal {J))

Sobre esta garantia, Sacyr 5.A. ha conferido a su vez a faver de Caneyly
Corp. S.A., garanlia a primer requerimientn, abstracta, auténoma vy con
caracter incondicional ¢ irrevocable, por un mento de  COPS
215,539,548,613, para garantizar et cumplimiento de las obligaciones
asumidas con ocasion de la emision de la Garantia de Ejecucion Aceptable
{Performance Bond) en ol Contrato de Diseno y Construccion suscrito entre
ta Concesignaria comne contratante v el Consorcio SH como Contratista.
{Neta 41, literal {J3)

Panamericana Yial 5. A, Panavial

Al 31 de diciembre de 2019 mantiene polizas de garantias do fiel cumplimiento de
contrato y de buen uso de anticipe por cada uno de los contratos firmados y detatlados
en la Nota 41 {literales M al 5), a favar del Ministerio de Transporte y Obras Piihlicas, un
detalle es el siguiente:

Tipo de Polizas Yigencia Valor 2019
Fiel Cumplimiento de Contrato Encro a Diciembre de 2020 3,055,968
Buen Uso de Anticipe Encro a Marzo de 2020 44,625,542
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CANLYB! CORP S A 'Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddiares)

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene garantias peor los siguientes conceptos:

Herdoiza Crespo Canstrucclones §, A,

Mo, Reterencia de 104

Garantta Valor Banco Concepto colaterales
Banco

355829 0,000 Internacional Garantia Bancaria -
Banco

361207 3,194 688  Internacional Garantia Bancaria -
Banco

342074 1,000,000  internacionat Garantia Bancaria -
Banco

417479 241,873 Internacional Garantias Bancaria -
Estado Bonos del Estado

VFF:S 1,110,000 Ecuatoriano {blogueados) {Notas 13 v 16)

Fondos de garantia

retenidos por pago

de planillas por

cjecucien de

M A 1,169,438 N/A Proyvectos, {Mota 14 numeral 1)
Paliza de
cumplimiento a
favar de entidades

BC estatales - Contrato
2508682 6,370,509 N/A Floridablanca. {Mota 41 kiteral H)
Péliza de
Responsabilidad
LB Civil - Contratg
55081 1,550,473 NI/A Floridabianca. (Mota 41 literal H}

{tras garantias:

Mo, Walar de la Garantia Cancepa Detatic

Garantia solidaria, Esta garantia pormanecera
tncondicional, irrevocable vy de  vigente hasta la cancelacion
cohre  inmediato a primer do (& totalidad de  {as
requericilents  otorgade por  obligacionss  del  crédito
1. Uss72  millones  de  Herdoiza Crespo puente. Sooeslima gue el
dalares Canstrucdiancs - Ecuador ¢n sy clerrc financicros del
ratidad de casa matriz y crédito séninr se lo realice
garante, @ favor de los hasia finalps (e marzo de
Financistas para garantizar ¢ 2019 vy que cl  primer
clmplimicrio do las  desembolso de este llime
obligacionos adquiridas por ka  se o realice on el mes de
Concesionagia Vial Unidn dot  mayo, recurscs gue serviran
sUr y sus accionistas frente &  para el pago del maonto tokal
los Financistas, del credite puente.
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CANEYBI CORP S.A Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consalidados

{(Expresadas en dolares)

los Financistas la
traiidad de derechos
y oblidaciones de la

derechos contraciuales de la
Concosidn  conferide por
Herdoiza Crospa

Concesionaria Yial Construcciones S04, Bn sy
Union del Sur on el calidad de accionista de la
Contrato de  Concesicnaria Wial Union dol
Cancesitn. Sur, a fawor de Cititrust en

Fopresentacian de Lo
Firtancistas, en su calidad de
Agente de Garantias, (Mota 41
fh.

Mo, Valor de la Garantia Concento Petalle
Contraio  de preonda  sobre
creditc subordinade conferido
[20r Herdoiza Crespo
Construscishes Colombia

2. 28 millones de dolares %45, como  agreedor  do
al 31 dec diciembre de eréditos subordinados v de
2018, apartes para futuras

capitalizaciones ge la
Concesionaria Wial Unidn del
Sur coma deudora, a favor de
iETErusE Colombia 5.4,
Sociedad Fiductaria (Clitrusty,
en  representacidn ode oS
Financistas, on su calidad de
Apcnte de Garantias,  {Mota
41 {K)]

i, Por  medic de la Contrafto de prenda solwe
prescnte  garantia so derechos erondmicos
prenda Lo totalidad de derivades  del Contrate  de
los pagas & los que  Concesidn canferida por
puede teonor (erechoe  Herdoizs Crespo
la Corcesionaria Yial  Construcciones Colombia 5,405
Wiign cel Sur oo sus g faver do CititrusE en
acrionistas, derivadns  reproscntagitn de los
de la  rerminacion  Financistas  en  calidad  de
anricipada del  Apente de Garantias, {Nota 41
conlrata de Concesidn by,

{COMpCTsacienes  que
la Concosionaria
pudiera recibir  por
inversicones
realizadas),
4. S prenda a favor de Contrato  de  prenda sobre
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CANEYB| CORP S.A Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)

Fa. Valor do la Garanlia Concepla Detallo

|2 H

Se rendan a favor do Conlrato  de pronga e
los  financistas 1o¢las  accionoes conferido par

las acciones do  Herdniza Crespa
Hordaoiza Crespo  Construcciones Colombia 5.A.5
Construccioncs en su cokbidad e accipnista de
Colormbia 5.A.5 en la fa Concesionaria, a favor de
Concesignaria Wial  Cititrust on representacion de
Uritn deiSur, asi come  los  Financistas.  (Nota 21,
[os derechas  numcral 14]).

inherentes  a  cstas

AcCicnes,

Panamericana Yial 5.A. Panavial

AL 31 de diciembre de 2018 manticne polizas de garantias de fiel cumplimiento de
contrato ¥ de buen uso de anticipe por cada una de los congratos lirmades y detatlados
en la Nota 41 (literales M al 5, a favor del Ministerio de Transporte y Obras Publicas, un
detalle es ol siguiente:

Tipo de Polizas Yigencia Yalor 2018
Fiel Curmplimiento de Conlrato Enero a Diciembre de 2019 1,387,443
Buon Uso de Anticipa Enero y Febrerg de 2019 48,218,783
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CANEYBI CORP 5,A Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(Expresadas en délares)

42,

43,

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2009 y a la fecha de emisidn de este informe, de acuerdo a
ntkestros asesores logales, el 5 de febrere del 2019, el Tribunal Distrital de o
Contenciose Tributario con sede en gl Distrilo Metropolitano de Quito dicto sentencia
respecte ab juicio No. 17510-2015-00468 do impugnacion que mantiene el Grupn en
contra del Acta de Determinacién de Impuesto a la Renta del ejercicio 2011.

Hespecto de las alosas que han sido confirmadas por la sentencia, la Administracion del
Grupo, procedera en oy préximos dias a presentar un Recurso de Casacion, sobre |3
sentencia dictada por el Tribunal Distrital de lo Contencigso Tributario.

Herdoiza Crespo Construcciones Sugursal Colembiana.,

al  Froceso Sancionatorio Ambiental - Agenreia Macional de Licencias Ambientales -
AMLA,

Con Auto No. 01431 del 9 de abril det 2018, la ANLA ordené el inicio del
procedimiento sancionatorio ambiental en contra de Herdoiza Crespo
Construeciones Sucursal Cotombiana por realizar la tala de 58 individuos arboreos
y 1 culmo de Guadua en el marco de la ejecucion del proyecto de prolongacion de
la Paraicla oriental de la Aulopista Bucaramaga - Floridablanca desde TCC hasta
Maline Artos, sin contar con et permiso de aprovechamiento forestal.

Herdgiza Crospo Construcciones Sucursal Colombiana, solicitd a la ANLA (&
cesacion del procedimiento sancionaborio ambicntal argumentando gue: a) ta
tala estaba autorizada; y b) no existe un dano causado por HCC en tos terminos
del articute 5 de ta Ley 1333 del 2019 teniendo on cuenta que HCC no causo u
deteripro o menoscabo at ecosistema v a los recursos naturales, Por el contrario
HCC realizé las actividades de compensacion diligentemente para resarcir ol
impacto do la tala de arboles nocesaria por razones de utilidad plblica v social.

Alafecha, la ANLA no ha dado respuesta sobre la solicitud de HCC de cesacién del
procedimiento sancionatorio. kn el case en gue la ANLA decida expedir pliego de
cargos en contra de HCC, seran presentados todos los argumentos probatorios
NECEsarios.

La posibilidad de un resultade desfavorable en este proceso es eventual.

SANCIONES,

De la Superintendencia de Companias, Yalores v Sesuros.- no se han aplicado sanciones a

El Grupe, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Segurps, durante lgs ejercicios terminados el 31 de diciombre de 2019 y 2018,

De ofras autoridades administrativas.- no so han aplicado sanciones significativas a El
Grupo, Directores o Administradores, emitidas por parie de otras auborigades
administrativas, durante los cjercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

102



CANEYE] CORP S.A Y SUBSIDIARIAS

Motas a ios Estados Financieras Consolidados

(Expresadas en ddlares)

4,

HECHOS POSTERIDRES A4 LA FECHA DE BALANCE,

Con posteviaridad al 31 de diclembre de 2019 y haste la fecha de emisidn de estas
estados financieros cansolidados {septiembre 2, 2020), no se¢ tiene conacimiento de
otras heches de cardcter financiero o de otra indole, que afecten e forma sigrificativa
los saldes o intarpratacian de los mismas.

Emergencia Sanitaria - COVID-19;

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) anuncid una
emergencia mundial de salud, debido a una nueva cepa de corenavirus ariginada en
Wuhan, China (el Brote de COVID-19) v 1os riesgos para la comunidad internacionat a
medida que el virus s€ propaga elobalmente, mas ail4 de su punto do arigen. En marzo
de 2020, la OMS clasific al brote de COVID-19 cormo pandemia, basade en el rapido
aumento de la exposiciiin a nivel mundial.

El brote podria tener un impacto adverso materal continuo en las condiclanes
econémicas ¥ de mercado a nivel global y desencadenar en una desaceleracion
econdmica, que podria afectar los valores de los activos de las compaiias, incluyendo
les instrumentas finangieros v ackivos de farea duracian.

Es incierto conocer b magnitud total ywe tendrd la pandemia sobre la situacion
finansiera, los resultados, v flujos de efective futurgs, de las operacianes de El Grupo.
La werencia esta monitoreands activaments la afectacién elobal en su situaciden
financiera, liguidez, operacicnes, proveedores, industria y mano de obira. Dada la
evolucian diara det brote de COVID-19 v las respuestas globales para frenar su
propagacion, El Grupo no puede estimar los efectes del brote de COVIR-12 en los
resultados de sus operacionss, sttuacion financiera, y flujos de efectivo para et afio

fiscal 2020,
En ese sentido la Gerencia a partir del segundo trimestre det afio y sf las drctitstancias

lo permiten una vez superada esty situacin tomata una serie de medidas para atenuar
el 1mpacto en sus nperatmnes Aityacion financiera, y flujos de efectivo.

Mharia Moreira

; =
r',,,-a-lné-: FTarres
vl Priﬁ?ﬁente Cantadora General
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CANEYBI CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018



CANEYBI CORP S.A

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolares)

Activos

Actives carrientes:
Efectivo y cquivalentes de efective
lnversiones coarricntes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuenlas por cobrar clientes relacionados
Otras cuenlas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Activas por impoeslos Cormentes
Gastos pagados por anicipado

Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Activos Tinancieros
Praptedades, maguinarias v eouipos
Propicdades de inversion
Activos intangibles
Otros actives no corrientes

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos corrfentes:
Cuentas por pagar provecdores no relacionadag
Dividendas por pagar
Crentas por pagar relacionadas
Pasivis por impuestos corrientes
Obligaciones bonefclos a los cmpleadns
Anticipos de clientcy
Deros pashvos cormienlcs

Total pasivos corrientos

Pasivo no corriente;
Otros pasivos no corrienios

Total pasive na corriente

Tatal paslvos

Patrimanio neto;
Capilal social
Reserva logal
Resultados acumulacos

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto ¥ pasivos

Diclembre Diciembre
Hotas 31, 2019 31, 2018
% 25,807,331 37,339,455
110 18,684,083 43,687,450
{117 197,934 217,478
(20} 914,992 379,835
(12) 940,413 841,904
4,313 15,785

i Ti2.442 06,726
(13} 18,237,128 3,979,477
75,519,636 B, 520,110

(143 12,338,808 -
(19) 182,678 617,973
(18] 64,299,168 67,597,406
(17} 734,452 707,217
(18) 110,212,978 95,04k, 189
191,948,084 167,008,845

6 497 710 250,578,955

{19 75,372 56,004
- B2, 547

(20} 410,983 -
1) 56,758 177,180
65,154 76,718

+ 5,098

58,135 40,235

656,607 407,792

34,042 14,941

14,947 14,841

891,544 442,733

(22) 26,915,377 26,915,377
23} 14,319,060 14,319,060
124} 275,571,739 208,401,785
266,806,176 750,136,227

267,497,720 250,578,955

4 Maria Morefra
Contadora Genaral
feg. Mo, 3075

wer principales palitieas contablos v notas i los estados flnancioros separados
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CAMEYEI CORP 5.A

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Anos terminados en, Hotas 31, 2019 31, 2018
Ingresss por actividades crdinarias {25} 3,470,050 1,635,275
Costo de produccian y ventas {26) 11,004, 185) (1,388,333)
Ganancla bruta 2,405,845 2,246,922
Gastos de administracion [28) [2,301,25%34) (1,498,320
Utilidad aperacional 104,587 748,607
Otros ingresos (27 17,868,078 21,065, 520
Gastos financicros {349,065) {15,081)
Dlros gastos (29} {41,483) (B6,838)
Utilidad del ejercicle antes de impucsto a las ganancias 17,582,117 21,412,503
Gasto por impuesio a las gananclas cormienle (71.2} {912,161) (1,461,972)
Utilidad del ejercicio 16,669,954 20,250,531
Resultado integral total del aho 16,609,954 20,250,534

Maria torcira
Contadora General
Reg. Mo 30751

Ver principales politicas contables y nulas a los estades financleros separados

&
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CANEYBI CORP 5.A
ESTADOS SEPARADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Afos terminados en, Hotas 31, 2019 31, 2018
Fligjos der wfectivo por las sctividades do operacian;
Cobros procedenles de clisntes 947,903 2,241,740
Pagos a provesdores y empleados {16,771,719) (6,237,304)
Intereses pagados {349,065) {15.081)
Inzereses recibidos 1,667,255 1,358,269
Impestos a las garancias pagados {21.3) {1,537,056) (1,442,339}
OIEroe INgrosos netos 1,135,373 3B, 541
Efcctive neto {utilizade) en actividades de operacion (12,%907,329) 13,726.174)
Flujos de efectivo por los acthvidades de inversian:
Ligctivo recibid (pagado) por la compra de inversiones corrientos (18] 15,003,367 (43, 67,450
Efectivn pagado por la compra de propiedades, maguinaria y cquipos (15} (27,018) {160, 560)
Ffective recibido por la venta de propiedad, maquinaria y equipos 140,652 13,147
Elective pagade por la compra de propledades de inversion {16] (1,130,312) {5,795,095)
Llectivo pagado por la compra de actives intangibles [23,341) {20, 524)
Lfugllvo pagada por ls compra de inversiones no correntes (18} (15,266, 78A) (18,596,433}
Liective recibido par |2 venta de inversiones no commientes 99,999 .
Ligctivo recibidy por dividendos 15,000,000 19,267,303
Efective neto ulilizade #n actividades de inversian 13,796, 500 (40, 980,014)

Fiujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por dividendos
Flactivo entregada por deuda subordinada asociadng

Efective neto utilizade ¢n actividades de financiamlento

Aumento neto de efective y eguivalentes de cfectiva
Efectiva y equivalentes de electiva al inicio del afo

Etective y equivalentes de efectivo al final del afo

- Ny /h{g. Césardarre
J L —PrEdente
/

(82,547) %, 08%, 371}
{12,338, 808) .
[12,421,353) (9,089,371)

{11,532,124) (&1,795,559)
34,339,455 69,135,014
25,807,331 37,339,455

- =

Maria Moreira

Conladora General
Re@, Ho, 30751

Ver principales politices contables y notas a los estados financleros scparados
i



CANEYEI CORP S.A

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
{(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembra Diciembre
Afos terminados en, MNotas 31, 2019 a1, 2018
Utilidad del ejercicio 16,669,754 20,250,531
Ajustes por partidas distintas al efectiva;
Depreciaciin de propiedades, magquinaria y cquipos (15} 120,620 158,191
{Utllidad) Pérdida en venla de propiedades, planta y equipos 3,967} 1,955
Beprociacién de propicdades de inversian [15) 510,050 502,124
amartizacién de actives intanyibles 17 86,167 74,241
Provisidn para impucsto a las ganancias [21.3) 2,163 1,461,972
Ingresos por dividendos n {15,000, 00:) (19,267,303}
Cambics en activas y pasivas operativos:
Dismlnucion en cuentas por cobrar clienles no relacionades 19,544 122,908
Aumenlo en cuentas por cobrar clientes relacionados {536,157) (211,078)
Aumento on otras cuentas par cobrar no relacionadas (98, 50%) (59,494)
Dismintcldn (dumento) en inventarias 1,474 (2,258}
[Aumenta) Disminucian en activos por impuestas corrientes {814,793) 18,450
(Aumento) on gaslos pagados por anticipado (14,389,151} {3,824,1770
Aumento (DMsminucion} en cuentas por pagar no relacionadas 19,368 169,260
Disminuelén on pasivos par impuestas corrientos {791, 508) (1,608, 749)
(Disminucion) Aumenta o pasivas corrienles por beneficios a los empleados [21,574) 71,968
Aumento (Disminucion) en cuenlas por pasar relacionadas 410,983 {79,080}
Disminuciion en anticipes de clientes {5,098] (1,305, 366)
(Dismyinueitng Aumenla on otros pastvos correntes y ne corrienies (1,894} 14,215
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién [12,907,329) (3,726,174)
I
.......... v, /
- j-/; Kiaria Moreira
Contadora General
Reg, Mao. 30751

Ver principales politicas contables y nolas a los estados financieros separados
L



CANEYEB) CORP 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de |a entidad,
CANEYB! CORFP S. A,

RUC de la entidad.
1792018277001

Domicilio de (a entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San tanacio - Quite - Ecuador,

Forma legal de la entidad,
sociedad Andmma,

Pais de incorperacién de la entidad,
Ecuadar.

Descripcion de las pperaciones de la entidad.

Constructora Herdoiza Guerrers 5.4, fue constituida el 16 de enero de 2006, en
la ciudad Quito, Mediante eseritura Mo, 2015-17-01-02-P del 11 de maya del 2015
en la Notarfa Segunds del Canton Qunte ante 1a Dra. Paola Soha Delgado Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de junic del 2015 se cambid 1a denominacion
de la Compariia a Caneyhi Corp S.A.

5us objetivos principales son: planificacion, disefio, promocion de toda clase de
camings, rcarreteras, puentes, toneles, lineas de ferrpearril, puertos,
instalaciones  deportivas, canales, represas, centrales hidroelectricas,
termoeléctricas, asropuertos, viviendas, edificios v toda clase de obras civiles y
prayectos de ingenieria a 1o largo del territorio ecuatoriano y on el exterior,

Ademds, la rehabilitacidn, mantenimientp, ampliacidn, explotacion v
administracion por el sistema do concesiones de carreteras, planificacion,
promeocion, venta, compra, permula, arrendo de bienes muebles o inmuebles
eomn  terrenos, urbanizaciones,  lotizaciones, parcelaciones,  casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adguirir, transterir, ceder, arrendar y disponer propiedades,

Composicidn accionaria.

Las accienas de Compafia cstan distribuidas de la siguiente manera:

. Mombre del accionista Macionalidad Acciones L
BCI Corporation 5.4, Costa Rica 24,273,829 G0,00%
Herdoiza Guerrero Marcelo Daniel Fruador 2,691,538 10,00%

100,00%_

IR

10



CANEYB! CORP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dodlares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterie cumplen sus prepias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros separados, politicas contables y notas, reflejan ta
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separagos se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibitidad v comparabilidad de acuerdo a lao
establecido en la MNorma Internacional de Contabilidad Nro, 1. cada partida
significaliva del Estado Separade de Sitpacion Financlera, Estado Separado de
Resultados v Otros Resuitades integrales, Estado Separade de Cambios en el Patrimonio
y Estado Separado de Flujos del Efective se encuentran referenciatas a su nota, Cuando
sea necesario ura comprensidn adicionat a la situacion financiera de la Compafiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros
5805raaas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuwacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros separados. Estas politicas han side disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicables de manera unifarme
a todos los afios que se presenta en los estados financieres separados:

4.1, Bases de preparacion,

Los presentes estados financiores han side preparados integramente v sin
reservas de acuerde con MNormas |nternacionales de Informacion Financiera
{MIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Cantabilidad (1ASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estados financisros confortme a las Normas Internacionales
de formaciarn Financiera (NIF} requiers £l uso de clertas estimaciones
contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza
sU juicio en el procese de aplicacian de sus politicas contables, En la Nota 5, se
revelan las Areas gue implican un mayor grads de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieres.

4,2, Pronunciamientos contablas ¥ su aplicacian,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por et Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad {1ASB por sus siglas en inglésh:

a. Las siguientes normas, interpretaciones ¥ enmiendas son vigentes a partir
del ano 2019;
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Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamicntos 1 de enera de 2019
Fecha de aplicacion

Muovas interpretaciones obtigaboria
CINVF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacian 1 de enero de 2019
negativa

NI 19 Modificacion, reduccion o tiquidacién del 1 de energ de 2019

plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enera de 2__4319
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocing conjuntos

. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB,
pero na han enktrada en vigencia y son do aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas 4 continuacian;

Fecha de
aplicacidn
Muevas noermas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguras 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enera de 2320
NIT 2 Politicas contables, cambins en las 1 de enero de 2020

estimaciones conlables y errores
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

Fecha de
aplicacidn
_ Entmiendas a NIIFs obligatoria
MUF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020
MUF 9, NIC 39 v NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enerp de 2020
MLIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion estira gue estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieres de la Compafia.

Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estas estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmica principal en gue la
Compaiia opera. La meneda funcional y de presentacion de la Compania es el
Dalar de los Estados Unidos de America,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrlentes,

En el Estado Separade de Situacian Financiera, los saldes se presentan en funcign
a su vencimienlo, como carrientes cuande es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieres separados y como no
corriefites cuando 23 mayor a ese periodo.

Efectiva ¥ equivalentes da efective,

En este srupe contalde se registra of efectivo en cajad bancos incluyendo |as
inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigendia), 5e miden inicial v
posteriermente por su valar nominal.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertide principalmente on
instituciones financteras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tve la Administracion al
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios en 1) resultados, ii)
otros resultados integrales.

En esle grupo contable se registran (os actives que son mantaitides para negodiar,

o quc desde el reconocimiente inicial, ta entidad los haya medido al valor
razonable o justa,
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{(Expresado en dolares)

4.7, Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaftiia
se convierte en una parte de lag clausulas contractuales del instrumento
negociada,

Les activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable, Los costos de transaccion due son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financierus y pasivos financierss {distintos de los
aclivos financieros y pasivos financieros a valar razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razenable de los activos
financierss y pasives financicres, Segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial,

Los costos de Lransaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos finangieros,

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o verias convencionales
de un activo financiero son compras o vantas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente estd
regulads g surge de una convencién establecida en el mercade correspondiente.

Todas los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, va sea, a costo ameortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasiticacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos finapcioros.

Los  activos  financieres que  cumplen  las  siguientes  condiciones  son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. 5e conserva dentro de un modeto de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieras parg obtener los flujos de efective contractuales; v

. las candiciones contractuales del activo dan fugar, en fochas especificadas,
a fluijos de efectivo gue son Unicamente pages del principal & intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los actives que cumplen las siguientes condiciones soh postericrmente medidos a
valor razonabie con cambios en otro resultado integral {VRCCORI):

. S mantiene dentro de un medele de negocip cuyo objetiva se logra

obteniendo flujes de efective contractuates y wvendiendo actives
financieros; y
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{(Expresado en ddlares}

. las condiciones contractuales deb activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Onicamente pagos del pringipal e intereses
sobre ol importe del principal pendients,

Tedos los otres activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
san posteriarments madidos 8 valer razonable con cambips en resultados
(VRCCRY,

Mo alistante, la Compahia pucde realizar las sisuientes elecciones irrevocables en
el mamente del reconncimisnta inicial de un activo financiero:

. La Compania pedria irrevocablemente elegir presentar ios cambios
posteriores en el valor razonable en otre resultado integral para inversiotes
en instrumentos de patrimaonio que, en otroe caso, se medirfan a valor
razonable con cambios en resultados.

. La Compafia padria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amertizada o valor razonable con cambios en
otro resultade integral para medirlo a valor razonable con cambioes en
resultades si haciendolo elimina o reduce significativarmente una
incongriencia de medicion o reconoecimiento.

Costo amertirado v método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interes efectiva es un método gue se utiliza para el caleulo
del costo amartizade de un active financiers y para la distribueion del ingrese por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentecs
financieros disiintos de aguellos actives financieros con dekeriors de valor
crediticio compradas u originaces, la tasa de interés efectiva es la tasa gue
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuroes estimades (incluyendo
todas las caomisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibides por las
partes del contrato, gue integren la tasa deo interes efectiva, oz costos de
transaccion v cualguier otra prima o descuento} excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del aciivo financiers, ¢ cuande
sea apropiade, un periodo menor, ten respecto al vafor en lbros brute de un
active financiero en el momento de su reconocimients inicial.

Fara activos financieras con deteriors de valor crediticio comprados v originados,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando las flujos de efectivo estimados, incluyendo perdidas erediticias
esperadas, al costo amertizadeo del activo financiero e su recanocimiento
inictal,

£l costo amortizade de un activo financiero vs el importe al gue fue medide en su
recunocimianto inicial un activo financiere, menos reembolses del principal, més
la amertizacian acurmulada, veilizande et método de tasa de interés efectiva, de
cualguier diferencia entre el impeorte inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccidn de valor por pérdidas.
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Ademas, et valor en libros bruto de un activo financiera es el costo amortizado
del active financiere antes de ajustarle por cualquier correccion de valor por
perdidas. El ingreso por intercses se reconcce usando el metodo de tasa de
interes efectiva para actives financieros medidos a costo amortizado v a valor
razonable con cambios en otro resultade integral,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos actives financieros con
deteriore de valor crediticio comprados U originados, el ingresoe por interés se
cakcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiers, excepto para activos financieros gue han convertido posteriermente
en activas con deteriare de valar crediticio.

Para activos financieros gue se convierten posteriormente en activos con
deteriorn de valor crediticio, el ingreso por interesos es reconoecido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del active financierg. 51, an perisdes
de reporte posteriores, €l riesgo de crédito del instrumento financiero con
deteriaro de valer crediticio meajora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros brute del acvivo financiero,

Para los activos financieros con deterigre de walor credilicio comprades u
originades, la Compania recanoce el ingresa por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizads del activo
financierg desde el reconecimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el active fimancierg ya no tenpa deterioro de walor craditicio, Los
ingresos por inkereses se reconocen en el estado de resultados v se incluye come
ingresos financiergs,

Ackivos financieros clasificados a valor razgmable con cambios en otro resultado
integral (WRCCORY).

Son inicialmente medides a sy valor razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambins en el valor en libros de estos instruimentes
financieros come resultade de perdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deteriore, € ingresos por intereses calculados usanda el
metodo de tasa de interés efectiva son reconocides en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si cstos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costa amortizadn,

Todos Los otros cambios en el valor en libros de estos instrumettos financieros son
reconocidos en otro resultade integral y acumulados en la "Reserva de ganancias
y pérdidas sabre activas financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resuliado integral” en el patrimenio.  Cuando estos instrumentos
financieros son dades de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reciasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimenio designadaos para ser medides a YRCCORI.

£ el recanocimients inicial, la Compaiia puede realizar una eleccion irrevocable
{sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrurmentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacién come YRCCOR no esta permitida, si el instrumento de patrimonic
€5 Mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida
bor una adqlirente e una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3,

Un activo financiera es mantenido para negociar si:

. Se compra o s& incurre en b principalments con el objetivo de venderls en
un futuro cercano; o

. en sU reconocimiento inicial ¢ parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona copjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obhtencién de
beneficicos a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por tos derivados gue sean un contrato de garantia
financiera o hayan sitdo desigrnades como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a YRCCOR! son
jnicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccian.
Posteriormente, son medidas a su valor razenable recanociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acurmuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financleros
medicdos al valor razonable con cambios en otro resultade integral™ en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada o serd reclasificada a resultados al momento
gde vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos,

La Compaiia ha designade todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no seah mantenidas para negeciar para sor medidas a VRCCORL en la
splicacion inicial de HHF 9. Loz dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compania
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los
bencficios econdmices aseciados con el dividendo y el importe del dividendo
pucde ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos
son incluidos en otras ingresos en ol estado de resultados.
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Instrymentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

{YRCCR).

Los actives financieros gque no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizade o a YRCCOR] son medidos a VRCR, Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimanio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimonio gue ne sea mantenide para negociar © Una coniraprestacidn
contingente originada en una combinacion de negocids para ser medide a
YRCCORY, en sy reconccimiento inigial,

. Los actives finrancierss que ban side en el momento del reconocimiento
inicial desighados de forma irrevocable come medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasives o del reconocimiento de las ganancias y perdidas ds los
mismos sobre bases diferentes. La Compania ne ha designado ningln
instrirnento financiero para ser medida a VRCCR.

Los activos financierops designados como YRCOCR son medidos a valor razonable al
cierre de catla pericdo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconecidos en resultados en la medida que no sean parte do una designada
relacidn de cobertura. La garancia o pérdida neta reconocida en resuitadoes
incluye cualguier dividendo ¢ intergses ganados sobre el activo financiero y es
incluida come ingresos financieros.

Deterioro de actives financiergs.,

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
{"PCE™) sobre actives financieros que se miden a costo amortizada o a VRCCORI,
cuentas par cobrar clientes, deudares varios y olros deudores. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentas de patrimonio.

El importe de |as perdidas crediticias osperadas es actualizado en cada fecha de
reparte para refiejar los cambios en el riesego de credito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero, La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el ticmpo de vida det activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otres deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
ackivos financleros sen estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experioncia historica de pérdidas crediticias de la Compaliia, ajustada por
factores gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas gemarales v
una evaluacién tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada
direceidn de Las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en ol tiempa cuando se apropiade,

Fara todos los otros instrumenteos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del active cuando ha habido un aumentn significative en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
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5, por otre lade, riespo de crédito en el instrumento financiers no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafila mide la
carreccion de valer por pérdidas para ese instrumento financiers a un importe
igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempe de vida del
activo estd hasada en aumentos significativos en la probabilidad o riesge de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo finarciers con deterioro de valer crediticio a ia fecha de
reporte @ gue ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el Liempo de vida del activo representan tas perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventes de incumplimiento
durante ia vida esperada de un instrumento financiere. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos duce meses representa la porcion de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eyentos de incumiplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posibie dentro de los 12 meses después
de ta fecha de reparie.

Aumento significativo en el riesgo de credito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero e ha incrementado
stgnificalivamente desde su recomocimients inicial, la Compafifa compara el
riesgo de que ocurra un incumplimients en el instrumento financiero a la fecha
de reporte con ¢l riesge de que ecurra un incumplimiente en el instrumento
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, \a Compama considera infarmacion cuantitativa v
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion  provectada gque este  disponible  sin casto o esfuerzo
desproporcionade. La  informacion proyectada considerada incluye las
porspectivas futuras de las indusirias en las cuales operan los deudores de la
Compafia, abtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financierns,
organismos  gubernamentales, grupos de  expertos  relsvantes ¥ olbras
organizaciones similares, asi comeo también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con
las pperaciones principales de la Compaiiia.

En particutar, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se
evallla si el riesgo de crédite ha aumentado significativamente desde el
reconocimionto inicial:

. un deteriore significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo
interna o externa {si esta disponible) del instrumente financiero;

. un deteriore significativo e {os indicadares de mearcado exbernes de riesgo
de cradito para un instrumento financiers especifice, por ejemplo, un
aumento significative en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento erediticia para el deudor, o la duracion o =l alcance al cual
al valor razonable de un ackivo financiers has sido menor que su costo
amortizacda;
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. cambios adversos actuales ¢ pronosticados en el negocia, candiciones
financicoras o econdmicas gue se espera ocasionen uma disminucion
significativa en ta capacidad det deuder para cumplir con sus obligaciones
financieras;

- un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

. sumentos significativos en el riesgo de credito sohre otros instrumentos
financieras del mismo deudor;

» cambios advarsos significativos actuales o prongsticados en el ambiente
regulatorto, econdmice o tecnelogico del deudor gue resulten en una
disrminucion significativa en la capacidad del deuder para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultade de la evaluacion anterior, ta Compania
presume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se fa incrementade
significativamente  desde el recopocimienta  inicial, cuendo los  pagos
contractilales se atrasen por mas de 30 dias, a mengs que la Compafiia tenga
infermacion razorable y susicntable para dempstrar lo contraric,

Mo obstante lo anterior, la Compafia asume gue el riesgo erediticie de un
instruments  financiere ng ha aumentado  significativamenie desde su
recenocimiento inicial i se determina que el instrumento financiers Hene un
bajo riesgo crediticio a 1a fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiers tiene un resgo crediticio bajo si:

{iy  Etinstrumento financiero tiene un rigsgo bajo de incumplimients;

(ily el deudor liens una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; vy

{iii} los cambios adversos en (as condiciones coondmicas v de negocios en el
iargo plazo pedrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones cantractuales de flujos de efective.
La Compafila considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de trversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisas de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compania pasa a ser Una parte del compromiso irreyocable se considera la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimienios de
tleterioro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativa en e( riesgo
crediticio desde su recononimiente inicial de un compremiso de préstama, la
Compania considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del
préstamo con el que se relaciona €l compromise de préstamo; para contratos de
garantia financiera, ta Compania considera los cambios en el riesgo de gue el
deudor especificado incumpia el contrato.

20



CANEYBI CORP S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contabias

{Expresadc en délares)

La Compania monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y les
modifica segln sea apropiado para asegurar gue os criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe
pase a estar morosa,

Definicign de incumslimiento,

La Compaiia considera (o sigufenite came caomstituyents de un evente de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dade que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que complen cualquiera de los siguientes criterios, son generalments no
recuperabies.

* Luando existe uyn incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. informacion desarrollada internamente u oblenida de recursos externns
indica gue es improbahle que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compafia, en su totalidad (sin tomar en consideracién aiguna sarantia
mantenida por la Compania.

Actives financieros con deterioro de valar crediticio.

Un activo financioro esta con deterioro de valer crediticio cuando han ocurrido
LNG o Mas eventos que tienen wit impacte perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financierg, Evidenclas ¢e gue un activo
financiere esta con deteriero de valer crediticio incluyen informacion ohservable
sobre o3 sucesos siguientes:

a.  Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  umna ihfraccion del conhtrato, tal como un incumplimiente o un suceso de
mora,

e gl prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, e ha otorgado a este
concasiones o ventajas que no (e habria facilftada en otras circunstancias,

d.  se osta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en olra
forma de reorganizacion financiera, o

0. la desaparicion de un mercade activo para ol active financiero en cuestion,
dehide a dificultades financieras.

Politica de castizo.

La Compania castiga un active financiero cuando existe informacion que indica
gue la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe unhg
perspoctiva realista de recupero, por ejemplo, cuando {a confraparte ha side
puesta en liquidacion o ha entrade en procedimientos de bancarrota, o primero
que ocurra primero,
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Las ackivos financieros castigadaos podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo tos procedimientos de recupero de {a Compaiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de perdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidén de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de ks pérdida
si existe un incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento, La evaluacion de
la probabilidad de incumplirniento ¥ la severidad esta basada en datos histéricos
ajustados por informacion tutura come se deseribio anterfanmuoents, B cuamio a
la exposicion al incumplimiento para activos financierps, esta esta representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstaimas y cartrates de garantia Financiera, la expesicion incluye el importe
gue se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiente determinada sobre la
base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financteras futuras de los deudores, v ofra infonmacion
futura relevante,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales due se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efective que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrata de garantia financiera, ya que |a Compaiiia esti obligado a realizar
pagos solamente en el evente de un incumplimients por parte del deudor en
conformidad con las clausutas del instrurmento gue estd garantizade, las
insuficiencias de efectivo son pagos csperadas a reembolsar al tenedor por una
pordida crediticia en la gque incurre mencs los importes que [a Compalita espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercers.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales que se deben
a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v
las flujos do efectivo que la Compania espera recibir si dispane del prestamo,
Cuando la PCE durankte el tiempo de vida del active se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en gue ia evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar auln
dizspanible, los instrumentos finantiergs se agrupan da (a sigulente maneea:

. Maturaleza de Llos instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comearciales, Jeudoras varios, otras deuderas de ta Compahla son cada uno
evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas
son  evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base

individual);
. estatys de maorpsidad,
. naluraleza, tamano e industria de los deudores;
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. naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; v
- clasifieadiones crediticias externas si estUvieren dispaonibles.

La agrupacian es revisada regularmente por la Administracién de ta Compahia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo contindlen compartiendo
similares caracteristicas de riesge crediticin. §i |a Compafila ha medide la
correceion de valor por perdidas para un instrumento financiere a un imparte
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina én el perindo de reporte actial que las
condiciones para PCE durante el tiempeo de vida del active va no se cumplen, a
Compania mide la correceidn de valoer por perdidas a un importe equivatente a la
PLCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compahia reconoce una ganancia o perdida por deteriore de valor en
resuifados para todos Los instrumentos financieres con un correspondiente ajuste
a su valar en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas,
exceplo para los instrumentes finantieros que son medidas a YRCCORI, para los
cuales la correccidn de valor se reconpce en otros resultados integrales vy se
acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sabre activas financieros medidos
al valor razonable con cambios en otre resultado integral, v no reduce el valor en
libros del active financiero en el estade de situacidn financiera.

Baja en cuentas de activos financisrgs,

La Compafifa da de baja un active financiore solamente cuande expiran los
derechas contractuates sobre los flujos de efective del active financiero, o
cuande transfiera el active financicro y sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activa a un tercere. 5i la Compafia no
transfiere ni retiene sustanciatmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
{a propiedad v continda controlande el active transferido, la Compafiia reconoge
su interes retenido en el aclivo y un pasive asociado por los importes que podria
tener nque pagar. 51 la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
benefitios inherentes a la propiedad de un activa financiere transferido, 1a
Compaifa continia receneciends el activo fipanciers y también reconoce un
prestamo garantizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre et valor en libros del active v la sumatoria de la consideracion recibida v por
recibir se reconoce en resultados.

Adicionaimente, al dar de baja una inversion en un instrumenio de deuda
clasificado a YRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieres medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.
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En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumentao de patrimenio el cual
la Compania ha elegido en el recenecimishto inicial medirlo a VRECORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financiergs medidos al valor razenable con
cambios en otro resultade integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumutados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimaonio,

Clasificacion come deuda o patrimonio,

Los instrumentes de deuda iy patrimonio emitides por la Compafiia se clasifican
come pasivos financiergs o come pakrimonio de confermidad con la sustancia del
acuerdo confractual vy las definiciones de pasivo financiero e instrutmento de
patrimonio,

lnstrumentns de patrimonio,

Un instrumento de patrimenio es cualquier centrate que evidencie un interds
residual en les actives de una entidad despues de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonie emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recitiides, relo de las costos directos de emisidn.

Pasivos financieros,

Todas los pasives financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el metado de interés efectivg o a YRCCR.

Pasivos financieros medidr_as a VRCCR.,

Los pasivos financieres se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero es (1)
una contraprestacidn contiiigente que seria ser pagada por ¢l adquirente como
parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido
para negeciar, o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en el principaimente con el objetivo de venderlo en
un future cercane; o

. en sy reconacimiento ipicial es parte de ung cartera de instrumentos
financiergs identificados, gue la Compania gestiona conjuntamente y para
(a cual tiene evidericia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. es un derivady, oxcepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiara o hayan side designados como un instrumente de cobertura
eficaz,
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Un pasive financterg distinte a un pasive financiers mantenido para negodiar o
contraprestacion centingente que seria pagada por el adquiriente como parte de
una combinacién de negocics puede ser designado come VRCCR al momento del
reconocimienta inicial §i:

. Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion o en el reconocimiente gue de otra manera surgiria; o

» el pasivo financiero forma parte de un grupoe de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, et cual s& administra y evalia sobre |a base de
su valar rozanabie, de acverdo con la documentada estratesia de inversion
o do administracion del riesga de la Compania, y s€ provea internamente
infermacion sobre ese grupo, sebre la base de su valor razonable; o

. forme parte de un coitlrato que cortenga Une o mas instrumentos derivados
implicitos, y NIIF 2 permita gue la totalidad del contrato sea designado
como a YRCCR.

Los pasives financieros a YRCCR se registran a valor razanable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en tes cambios del valor razonable en el
estaan de resultados en fa medida que no sean parte de Uha desighada relacion
de cobertura, 1a ganancia o perdida neta reconocida en restltades incluye
cualguier interés obtenido sebre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
ingresos/gastos Tinancisros en el ostado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieres designados a YRCCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible a cambios en el
riesgo crediticie de ese pasive se reconocen en otros resyltados inltegrales, a
menas que el reconecimients de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasiva eii atras resultades integrales crearna o incrementaria una asimetria
contaple en resultades, El importe remanente del cambio en el valer razonable
del pasivo se reconoce en resultades. Los camhbios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasive finantcierp qlie son reconocidos en
olros resultados integrales no son posteriormente reclasificadeos a resuitados; en
su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dade de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganantias sebre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos par 'a Compaiia que sean designados por la Compania para
ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados.

Fasives fingnoierss medidos posteriormente a ¢osto amortizado,

Los pasives financierns que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adguirente en una comidinacidn de
negacias;

. mantenidos para nogociar; o

. desighados a YRCCR, son paosteriormente medidos a costo amertizado
usando el método de tasa de interés efeciiva,
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El método de tasa de interés efectiva es un mekodo que se utiliza para et catculo
del costo amertizado de un pasive financiero ¥ para la distribucion del gasto por
intereses a lo {argo def periodo correspongfente,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efective futuros estimados (incluyendo todas tas comisiohes y puntos basicos de
Interes, pagados o recibidos, que integren la tasa de intaréds efectiva, los costos
de transaccion v cualouier otra prima o descuento) durante (a vida esperada del
pasive financiero, o cuando sea apropiado, un periode mengr, al costo
amortizado de un pasive financiero.

Baia en cuentas de pasivos financieros.

ElL valor razonable de los pasivos financieros denominados €n una meoneda
extranjera se detemnina e esa mameda extranjera y sen convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivoes financierns que son
medidos a YRCCR, el cemponente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable v se reconocen en resultados para
pasivos financleros que no sean parte de una relacian de cobertura.

La Compania da de baja los pasives financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplet, cancelan o han expirado. La diferencia entre ol valor on
libras del pasivo financiern dado de baja y (a contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, ihcluyends cuaiquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resuttados.

Reconocimiento y medicion posterior,
Recongcimiento,

La Compafifa reconoce un active ¢ pashie financiero en e) estado de situacion
financiera a la fecha de ta negociacian y se reconocen cuando se Compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasiva.

Medicidn iniclal.

Los activos y pasives financiergs son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del active o pasivo, siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado come de valor razonable a traves de ganancias y
perdidas, Cen posterioridad al reconecimienta inicial la Cempania valoriza los
mismes come se describe a continuacian:

Medicien posterior,

fa) Préstamos y cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amartizado
aplicando ol métodu de interés efectivo, En especifico, la Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categorial
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Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por tobrar 3 Compapias relacionadas, Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de st valor razonakble.

Préstamos a_bpartes relacionagas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
gue no difiers de su wvalor razenable, pues genmeran jntereses a tasas
vigentes en el mercado, Los ingresos por intereses se recenocen en el
estade de resultados intograles bajo el rubro Ingresos financieros,

Otras cuentas por cobrar: Estas clentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicies de arrendamiento,

{b)  Otros pasivos financiergs,

Posterior o su reconacimiente inicial se miden al coste amortizado
apticando el metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedaores en et curse hormal de los negocios. Se
recanocen a su valor nominal que es equivalente 3 su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{if}  Cuertas por pagar 3 partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas gue se generaroh desde su
constitucion gue son oxigibles en cualauier momente por parte del
scresdor,

(iii) ©Oblizacipnes von instituciones financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no dificren de su valor razonable, pues estan
contratados a 1as tasas vigentes en el mercado.

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
sU contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en ¢l Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieras”, las intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo
el ribro "Obligaciones con instituciones financieras™,

4.8, Gastos pagados por anticipado.

Ert eske grupe contable se registra los anticipos entregados a terceros o pazos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan side devengados al
cierre del cjercicio economice. Se miden inicial y posteriorments a su valor
nominal; su amaortizacion se reconoce en los resultados del periodg en el cual
gcheran beneficios economices futuros,
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4,9. Propiedades, maquinarias y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien Langible adquirida para su uso en la
produccidn o suministre de bienes y servicios, para arrendarlos a tercergs o para
propasitos administratives, si, v sblo si: es probable gue 1a entidad obtenga los
benefivios economicos futuros derivados del mismo; vy el costo del clemento
puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- las propicdades, maquinarias y equipo, se miden al costa, &
cual que incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualguier descuento
o rebaja’ los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo on el lugar
y en (as condicicites aecesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Adminislracin v 1a estimacién inicial de los costos de desmantelamiente y retirg,
asl coma 1a rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, maguinatria y cquipos se miden al costo
menos a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas par
deterioro del valor.

Loz desembolsos posteriores por concepta de reemplaze de componentes,
reparacion y conservacidn seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo e ol que se incurre, mientras que aguellos
desembolsos significatives que mejoren al activo seran capitalizados.

Lags ganancias o pérdidas por 1a venta de propiedades, maguinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con €l valor en libros neto del activo
vendida, dste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos U otros gastos,

La Compania evalda la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambies en la demanda del mercado de los productos o
servicios gue se obtionen con ef activo.

Metodo de depreciacitn.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén
dispanililes para su Use y basta gue sean dados de baja, incluse si el bien ha
dojado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del peripdo con base en ol método
lineal sobre las vidas Gtiles estimadas per la Administracion de (a Compaiiia.

Las vidas (Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Activa Yida util Valor residual
Maguinaria v equipo 10 - 14 - 15 - 2,5% sobre valor del
16 afas activo
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Activg Vida (il Valar residual
Vehiculos y Equipo camionetn 12 ¢ 14 aios 25% sabre valor del
activo
Equipos de computacidn y electranicn 3 afos {*y Cero
Mriebles ¥ Enseres 10 anos (*1 Cera

(*i A criterfo de la administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta €l terming aperativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venty a tevcergs, ol valor residual asignade a los actives es cero o nulg,

4.10. Propiedades de inversion,

En este grupo contable se registra las propiedades (terrencs o edificios,
considerados en su totalidad g et parfe, o ambos) gue se fichen (por parte det
dueno o por parte del arrendataric que haya acordado un arrendamiento
financicro) para ebtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: sl use en la
produccion o suministro de bienes a servicios, o bien para fines administrativos; o
suU yenta en el curse ordinaric de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable gue los beneficies econdmicos futuros gue estén asociados con tales
propiedades de inversion fliyan hacia la entidad; v el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de farma fiable.

Medicidn inigial.- las propiedades de inversion se miden a su costy, el cual
inctuye: ol precio de compra y cualglier desembolso directamente atribuible a la
ubicacidn del active en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
aperar de la forma prevista por la Administracion.

Medician posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costa mernios la
depreciacion acumulada y €l importe acumulado de lag pérdidas por deterioro det
valor,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para sy uso y hasta gue scan dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacién es reconocida en el resultado del
peripdo con base en ol metodo lineal sobre las vidas Utiles estimadas por (a
Administracion de la Compania,

Las vidas dtiles ¥ los valores residuales se hah estimado como sigue;

Descripcion Yida (il Valor residual

e o Determinado per el perito de forma

i 50 e p

Edificios 20 -39 afios individual para cada item

{(*} A criterio de la Administracién de la Comparia, estos actives se van a
mantener hasta el término operative de los mismos y, al no ser suietos de
venta a terceros, el valar residual asisnaco a los activos es cero o nulo.
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4. 11, Actives intangibles.

En este grupo contable se registra tedo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separads o escindide de la entidad v vendido, transferido,
dado en explatacion, arrendade o intercaminade, ya sea individualmente ¢ junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
(egal, con ndependeincia de que esas dereches sean transferibles a separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y s6lo si; es probable que los
beneficios econdmices futuros que sc han atribuide al mismo fluyan a la entidad;
v el costo del active pusde ser medide de farma fiable,

Medicion_inicial.- los actives intangibles se miden a su costo, el cuat incluye: el
procio de adquisicion después de deducir cualguier descuerda ¢ rebaja; Ios rostos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Reconocimientn posterior.- lns activos intangibles se miden por su costo menos la
amartizacion acurmulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Metodo de amortizacion.- los actives empiszan a amortizarse cuande estén
disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejadn de ser utilizado. La amortizacion es recanocida en el resultado del
perinde con base en ¢l metodo lineal sobre 1as vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

L a5 vidas Btiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Drescripcion Yida util Valor residual

Software 10, 12y 15 afos cero ()

] A criterie de ta Administracion de ta Compafin, estos activos s& van a
mantensr hasta el terming operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor resldual asipnado a los actives o3 cero o nulo.

4,12, 0tros actives no carrientes.

Inversienes en subsidiarias,

En este grupo cohtable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compadia tiens el peder para dirigir tas politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es supariar a la mitad
de los derechos de voto.
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En los estades financieros separados, estas inversiones se miden tnicialmente al
costo de adguisicion y posteriormente a coste menps cuslguier pérdida por
deteriore, o come on instrumento financiero o utilizande el método de
participacion reconaciendo cualauter efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en gue se asume &l
conlrel v la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la CompaRia y se excluyen de la consolidacidn en (a fecha en que cesa el misma,
Son reconocidas al inicio v fin do cada periodo al costo de adquisicidn menos
cualquier perdida por deterioro,

4.13. Impuestos,

Actives por impuestps corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han side compensadaos,

Pasivos por impuestos corrientes.- en esté grupo contable se registran (as
abligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en 1a fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuyeste a las sanancias.- en este gsrupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas ol efecto de |a actualizacién (\iberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos par impuestas diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determing sobre |a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.  La tasa de impuesto a las ganancias para los
afnos 2019 v 2018 asclende al 25%. %e mide a su valor nomipal vy se
reconoce en los resultados del periodo en ef que se genara.

. impuesto a las ganancias diferido.- se deterrmina sobre las diferencias
temporates que axisten entre las bases tributarias de activos v pasivos con
sus hasos financieras; las tasas impositivas vy regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio rontable. Se mide al monte gue se estima recuperar o pagar 4 las
autoridades tributarias y so reconoce en el resultado del periode o en olres
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria,

4,14, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra las aceiones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.
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Reservas. - en osbe grupo cantable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accionistas o para
propositos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Resullados acurmnulados.- en este arupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales Los Accionistas np han
datarminade uh desting definitive mediante reselucidn de Junta General de
Accionistas,

4.15, [ngresos de actividades ardinarias.

Los ingresos por venkas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando
el precio establecido en |a transaccitn para el cumplimiento de cada una de tas
obligaciones de desempefo,

La Compafiia reconoee el ingrese cuando e ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son mmedidos al valer razonable de la consideracion recibida o por
recibir v representa los montas a regibir por los servicios provistos en el curso
normak de (us negocios, netg de las descuentos e impuestos relaciopadoes.

La Compadia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, v os probable que los beneficios econdmicos futuros
vayah a fluir a la Compafiia, segin se describe a continuacidn:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingreses por la
prestacion de servicios de arrendamienie.  5& miden considetrando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periode sobre el dque se
informa.

4.16, Otres ingresos.

Dividendgs. - el ingreso de los dividendos por inversién es reconogide una vez gue
se han establecido Los derechos de los accionistas para recibir este pago,

lnterases.- corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectives y eguivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingress financiero a medida que se van devengando Los intereses.

4,17, Costos v gastos.

Costoe de produccion v ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costas incurridos para la gencracion de ingresas de actividades ordinarias.
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Gastos.- en osle grupe contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gque surgen en kas aclividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a fa base de acumuiacion o devenso ¥ san dasificados de
aclerda a su funcion como: de administracion, financieras ¥ otros,

4. 18, Segmentas gperacionales,

Un segmento operativo se define comoe un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la tama de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de os resultados. La Compafiia opera come un segmento
umico,

4,1%. Medio amidente,

Las actividades de (a Comparia no se encuentran deirtre de las que pudieren
afectar al modio ambiente. Al cietre de los presentes estades financleres no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracién de ubicacion actual,

4,20, Estados de flujo de efectiva.

Los flujos de ofectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el gira del negocio, ademas de ingresos y egresos
financicros y tedes aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamienta.

4,21.Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Al 31 de diciembre de 2079, (o5 estados financierds o presentan cambios en
politicas ¥ cstimaciones contables respecta a los estados financieros al 31 de
diciombre de 2018.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS © CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas vecos seran iguales a los resultados reales.  Estas ostimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
inciuyende la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acoerde a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos mds
stgnificalivos efectuades por la Administracidn s presentan a continuacion:

Frovision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periads contable se
evalua la existentia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando et saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable teniende en
cuenta la calificacion de ricsgo del bance ¢ institucion financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valar en Libres excede el valor futuro de recuperacion
se considera deterioro. Bl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
det activa y e los resultades dal periods,
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Frovisicn por cuentas incobrables, - ol importe de 1as pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambins en el riesgo de credito
desde el reconccimiento inicial del correspondiente active financiere. La Compafiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para las cuetitas por cobrar
comerciales, deudores varios v otres deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financiergs son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién
tanto de la actual, asi como tambien, de 1a presupuestada direccidn de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyende el valor del dinero en el tfempo cuando se
apropiado,

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tlempo de vida del active cuande ha habido un aumentg significativa en el ricsgo de
credite desde el reconocimicnto inicial. $i, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por perdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los priximos doce
meses. La evaluacion de si deber{an ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiente gue ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un active financiare con deteriorn de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que eourra un incurmnplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las perdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante (a
vida esperada de un instrumento financiere, En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce moses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
ackivo gue se espera resulten de evontos de incumplimiento sgbre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

Provision por gbsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus inventarios comparando el sakdo
en libras ¥ el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomanda en
cuenta fechas de caducidad v tfempo méxiima de stock de inventarios; cuando el valar
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se censidera deteriore.
El vator del deterioro se reconoce ©n una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periode.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el casto de los
inventarios comparando el saldo en libros ¥ el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados ¥ los precios
de venta menos los costos de canversién y los costos de venta para materias primas;
cuande el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.
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EL valor del deterioro se recontce en uma cuenta correctora del activa y en los
resuttados del periodo.

Impuestoes diferidos.- al finat de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
com activos por impusstos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futurgs, '

Yidas (tiles y valores residuales.- al final de cada perfode contable se evaliian las vidas
ttiles estimadas y los valeres residuales de sus activos depreciables o amortizables
fexcluyendo log de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estes datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterigro de activos_no cortfentes.- la Jompafiia ovalua periddicamente si oxisten
indicadores que alguna de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Yalor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo, En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualemente.

El importe recupcrable de un activo es el mayar valor entre ¢l valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos les costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un active individuat a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un ackivo exceds su monto recuperabie, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monte recuperable. Al
evaluar el valor en usg, los flufos de efective futures estimades son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercads, del valor tiempe del dinere y los riesgos especificos al actlve, Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiade. Estos calculos son corroborades por miltiplas de vafuacion u otros
indicaderes de valor jusio disponibles,

Las perdidas por deteriaro del valor de un activo ne financiero son reconocidas <on
cargo a resultades en las categorias de gastos asociados a la funcian del activo
deteriprado, excepio por propiedades  anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue Uevada al patrimonio. En este caso, el deteriore también es
reconpcido con cargo a patrimonio hasta el monte de cuatauier reevaluacion anterior.

Para aclivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de sioexisten indicadores de gque la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuide. Si existe tal indicador, la
Compafiia estirna el monto nuevo recupcrable,
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Una pérdida por dekerigro anteriormente recenocida es reversada sclamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el mento recuperable del
activo desde la Gitima vez gue se reconocid una pérdida por deterioro.

4i ose es el casn, el valor en libros del active es aumentade hasta alcapzar su monte
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder of valor en libros gue habria
sitle determinade, neto de depreciacion, 5i no se hubicse reconocido upa pérdida por
deteriore del activo en anes anteriores.

Tal reverso e5 reconecido con abang a resultades, a menos que un activa sea registrade
al manto reevaluado; en wse casg <l reversg 2% tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una perdida por deteriore en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Yalor razonalie de activgs v pasives.- en clertos casps |us activos y pasivos debe ser
regishrados a su valor razaonable, que es el monte por el cual un activo puede ser
comprado o vendide, 0 el monto por et cual un pasivo puede ser incurride o liquidadeo
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn dispanible
U otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con ¢l objetive de identificar, analizar,
controlar ¥ monitorear los ricsgos enfrentados por la Compania.  La Compania revisa
reguiarmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
ios cambios en las condiciones de mercado y en sus aclividades, logrando la obtencian
de un ambiente de control disciplinado y constructiva, en el cual tedos los empleades
entiendan sus reles y obligaciones,

La Compania clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
Mmanera;

Riesgo de crédito,
El riesga de credito corresponde a la incertidumbra respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de (a Compania, para un deterthinado cotitrats, atuerde

o instrumento fipanciero, cuanto éste incurmplimiento genere una pérdida en €l valor
de mercado de alsin active financiero.
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Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiere cause una perdida
finantiera a la otra parte por incumplir una obligacion, ¥ se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados {Maotas 11 y 2001}, cuya
importe en libras es la mejor forma de reprosentar la maxima exposician al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracian dol riesgo de crédito es (imitada debido a que (a base de clientes e
larga e independiente; ta calidad crediticia de los activos financieres que no estan en
tora ni deteriarados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, ete.

Riesgo de liquidex,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar 1a Compafifa en cumptir, en tempo
y forma, con los compromisos cantractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la Uquidez es contar com los recursos
suficientes para cumplir con sus sbligaciones cuando vencen, tante en condiciones
normales come de Lension, sin incurrir ep pérdidas inaceptables o arciesgar la
reputacion de la Comparia.

La principal fuente de liquidez de la Compania son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades aperacionales.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivades de acuerde a las bandas de tiempo mas apropiadas deterntinadas por la
Administracién:

Corriente Mo corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 moses

Ao terminado en diciembre 31, 2019
Cuenkas por pagar proveedores no relacionados 75,372 -
Cuentas por pagar relacionadas 410,983 -
Utros pasivos corriontes 58,335 34,943
544,690 34 547

Ano terminadeo en digiembre 31, 2014:

Cuentas por pagar provesdaores no relacionados 56,004 -
Diros pasivos corrientes 60,235 34,941
116,239 34,841
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_Elindice deuda - patrimonio de la Compafifa, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

a1, 019 3%, 2018
Total pasivos 691,544 442,733
Menos ofeclivo v equivalentes de efectivo 15,807,331 37,339,455

Total deuda neta - -
. ]

Total patrimania neto 266,806,176 250,136,222

indice de deuda - patrimonio noto

l I
L

Riesge de mercado,

Es el rieszo de gue ¢ valor razonable o los flujos de efectivo futuroes de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecugsncia de variaciones en i{os precios de
mercadg. El riesgo de mercado compreonde tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa do interés y olros riesgos de precio,

Riesgo de tasa de interés, - s el rigsgo de que 2l valor razopable o los fluios de efectivo
futuros de un instrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones on las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene obligaciohes u
operacipnos de credita,

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar comeo consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera,

Otros ricssos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrummentos financieros
surgen, por ejempho, de variaciones eh los precios de las materias primas cotizadas o
de ios precios de los instrumentgs de patrimonio.

Al 31 de diciermbre de 2019 v 2018, la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas ¢ instrumentes de patrimonio.

ig



6E

[Z¥&’ L) - - SOUSELIOD Of SO UL
(geereg) - - SFIUBLU0TY soalsed SOUI0 soalsed SOU10
- . - Sl DN SepRUoizER

{ra2g‘0Le) - - £3UALI0T salopaasnld Jefed Jod sEuand

- - - SIIUSLLIOD ON SEPELOLIR|S

(z£€°6s) - - S2RUSLLIOT ou saiopaanotd Jeded dod sejuanl)  SDUSLDUEUY SDAISES
- - - LayUaLlInD oy

Eir Ok - . SeIUSLIOT  SEPRUOIZE)SI OU Srigod Jod sEjuand sen0

0RREC'TL - - SOUBLIIOD ON soJaloueUly

- - - So1Ua1LInT} BPRUIPADGNS BONIE SOLIE]SE SOALIE 50410
- - - SSIUSLI0T O

THECLE - - saquallloTy  SOPBUDLIEIRY $2]U21)2 Jeiqod Jod sELRN)

- - - S3USLII0T] ON SOPRUDIIE]R

FEE' /6L - - SFUSELIOT auU 53IUa1e Jelge Jod seuang

- - can‘ e as [IM33 souoy U3 SaUoLsiaa] SIIUBLLIDT SILHEIBAY|

. - - N3 sovog us

- - EEET/R0'0T $oUOISIAAL @ SODUBY US SOPIES DALJIR)2 2P SO eAINDE £ 0AID34T SQUSIDURUILL SOALDY
ApEZILOWE (WO Us SOpEINEaL odi] gdnig UCLIBDENS YD)
03502 Y SCIOWED L0 U3 SOLGULED UgT

6107 2P QWP 3PLE WY
S|MEUSTETD J072A N5 Y

:0191935{9 BPED 5P 211510 | SCUSIOUBLL) SUILSUINIISUL 3P BLIOBED EPE] 3P 5014 S20JEA 50} ugju@sasd 35 USLDBRLIIUCS ¥

"SOYIIDNVYNIS SOLNIWNYULSNI 30 5Y[H093LY2

L

{(satejop ua opesaidx3)

S9](BIUDS SR04 sajediduLid sey ap uawnssy

V'S dH03 IHAINYD



oF

{1¥a' P} - - S3IUBLUI0D O SOJBIOURLL]
{erzoo - - saquALLICY soased 50010 soased 0010
- - - SOUBLLIOS ON SEPEUOIDE]]

(+00 9G] - . §2USLILI0T ou salopasscid JeBed Jod sequany  SOUBLIURUL SOASRG
- - - 5a1UBLLI0D O} SoISLOURLILE
P06 LYE - - SIUBLUCT  SePRUDIIRAI OU 1BIGDD Jod SEIUSNI SRAO S0ALI0E SO0
- - - SEUSLIIOD DN

GER'6LE - - SSIUSLLIOT  SOPRUOLIEIAI S3)URLD Jeigo2 Jod seauan]

- - - $IULLIGD ON SOPEUOLIR)A

8 LET - - $3IUSLLDY ou $3UINT JRIGeD 4od sE3uaT)

- . 0aF /89°EF N33 soUCg US S3UOISIBAL| SEUBLIOT SILOLSISAU|

CEHBLTDL - - $2Y200) SBUOISIRAL|

- - FTe6LL AT LQIUEG UD SOPYES palitala ep sejuaealnba A oalld2]3 SHALIUEUL) SOALDY
DPEZELLIDWE (Y0 U2 SOpPE]NSa odi, odnig LDISEALI5E))
03500 SOLGWES U0 U3 SS1gqWed UoD

2L07 2P HQWRLOIR 2PLE ¥
S| qeuUDZed Ln__m..._._. ns v

1

(saie|op us opesaldx3)

$8}qeIU0D SesLylod s3[edidlild Se] dp uawnsay

¥'S dd03 {dAINVO



CANEYBI CORP S.A.
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Yalor razenable de los instrumentos financieros.

La Adminfstracian de ta Comparnia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financiergs reconocides al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable,

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA NHF 16 Y CINIIF 23.
Al 01 de enero de 2019, la Compafiia ha realizado la implementacion de NIIF 6 -
Arrendamientas y CINIEF 23 - La incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a

las Ganancias.

NIlF 16 - Arrendamientos

La Compatiia tleva a cabo una evaluacién detaliada de la norma y de su impacto en los
estados financiercs separades, el cual se resume a continuacion:

Como arrendadar, (3 RUF 16 determing que CANEYD! CORP 5.4, debera elasificar cada
uno de sus contratos de arrendamiento como eperatives o financierss, dependiendo
cuando se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a ia
propiedad del active subyacente,

A la fecha de implementacion y andlisis, e aquellos contrates en los que CANEYB)
CORP S.A,, figura comao arrendador, la Compania no ha transferide a sus arrendatarios
todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de los bienes; por lo tanto, sus
contratos de arrendamiento continuaran clasificandose como operativos.

CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos dal Impuesto 3 las Ganancias

La Cempaiila analizo la adopcion de la CIMIIF 23 con aplicacion iniciat al 1 de enero de
2019, determinade que no existen efectos en la determinacion del impueste a las
ganancias gque deban ser reconpcidos en sus estados finaneieres separados.
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resemen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2018
Bahcos (13 1,454,969 A7, 119,622
Equivalentes de efectivo {2 24,352,162 10,219,633
Caja 200 200
(3} 25,807 351 37,339,455

T -

(1) Al 31 de diciembre 2019 y 2018 incluye una garantia bancaria al Banco
Internacional por 50,008 a un plazo de 365 dias con vencimiento en febrero de
2020 y 2019 a favor det Servicio de Rentas Internas en juicio de impugnacion del
afao 2011, dicha aperacidn ha sido instrumentada sobre firmas.

{2} Un resumen de equivalente de efectivn, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2019 3, 2018

fnversiongs locales:
Banco Interpacional,
Imversion al 5,75% de intercs nominal anual
y vencimiento en enerp de 2019,

5,107,774

Inversion al 5,75% de interds nominal anuat
¥ vencimiento en enera de 2019, " 5,111,857

Inversiones del exterior:
thorgan Stanley:
Portafolio de Inversitn en Bonos de los EEUU
al 1.53% de interes nominal anual ¥
vencimiento en marzo de 20240, 12,903,946

Portafolio de lnversidn en Bonos de los EEQU
al 1.79% dJe interes nominak anual y
vencimionto en enero de 2020, {il 11,448,216

24,352,162 10,249,633

{iv Al 31 de diciembre ¢sta inversion se encuentra coma colateral del contrato
de facilidad de crédito contralde para financiar las obras del Proyecto
Rumichaca - Paste {Nota 30),
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(3) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, excepto por (a garanfia Tndicada en el punto
(1) v {1) de esta nota, no existen importes de efectivo y eguivalentes de efectivo
que se encyentren restringidos para el uso de la Compania.
10, INVERSIONES CORRIENTES,

Lin resemen de esta cuenta, fue coma sigue:;

Diciembro Diciecmbre
31, 2019 31, 2M8

Inversiones del exierior:

Citibank - EEUY
Portafolio de Inversign en Bonos de los EFUU:

A 1.5900% de interés nominal anual v vencimiento
en marze de 2019, - 9,999 A%

Al 0.750% de interes nominal anual y vencimienko
en agosta de 2019, - W 999,793

Al 0.879% de interés nominal anual y vencimiento
en abrit de 2019, - 9,999 328

Al 1.375% de interés nominal anual vy vendimiento
en julio de 2019, - 5,992,950

Al 1,625% de interés nominal anual y vencimiento
en junio de 2019, - 2,693 357

Morgan Stanley
Portafolio de Inversion cn Bonns de los EEULL

A 1.375% de interas nominal anual y vencimiontg
en mayn de 2020. 10,311,493 -

AL 1.951% de intorés nomimal anual ¥ vencimisnto
en chero de 2020, 4,951,439

Al 1.97% de interés neminal anual y vencimiento
on enera de 2020, 5,001,287

A 1 378% de Interes nominal anual ¥ vencimiento
en marzo de 2020, 7,428,677

Al 1.83% y 0.850% de interés nominak anual y
vencimienta en marzo de 2020 y 2019, 991,187 395,357

28,684,083 43 687,450
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11, CUENTAS POR COBRAR CELIENTES NC RELACIONADOS,

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diciembre

3, M9 31, 2018

Clientes 1} 195,931 213,630
Otros 2,003 1,848
197,934 217 478

(1) Un detalle de la antigliedad de los saldes de las cuentas por cobrar clientes, fue

come sigue:
Diclembre 34, 2019 Diciembre 31, 2018
Prewision Provision
Antigliedad Saldo ;] Valor Saldo 4 Valor
Por vencer, - - - -
De 1 a 180 dias 142,404 - . 165,297
De 181 a 360 dias 4 461 - . 14,594
mas de 361 dias 49 066 . . 33,744
195,931 213,630

e
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembro Dictembre

31, 219 31, 2018

Préstamos a empleados 76,000 83,040
Interés por cobrar - 51,518
Otros {11 BA4, 413 707,346
040, 413 B41 904

(1) Incluye 695,000 pendientes de cobro por {a venta de un inmuetde de (& campaniia.
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13.

14,

15.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre iciembre

31, e 31, 2018

Anticipas a proveedares ne relacionados 485,115 150,538
Anticipos a proveedores relacionados {Nota 20) 11,023,628 3,686,079
Otras anticipos {1 6,727,793 81,500
Seguros pagados por anticipados h&l 2,360
18,237,128 3,929 477

(137 Incluye 6,404,793 entregados como anticipo para la compra de terrengs o
inmuebtes.

ACTIVOS FIKANCIERDS,

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a Contrato de Préstamo Subordinado
Internacional suscrito el 11 de abril de 2019 entre el Patrimgnio Autonoma -
Concesionaria Wial Union del 5ur 5. A.5, en calidad de deudor v Caneybi Corp. 5.4, en
calidad de Prestamista Subordinade para  desarroflo del Contrate de  APP
Rumichaca-Pasto.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia en su calidad de prestamista ha entregado
40,436 millenes de pesos colombianos equivalentes a 12,338,808 al tipe de cambio de
cierre de los estados financierp, con una tasa de interss efectiva de 10.99% y cuyos
pagos por el deudor seran a partir del afio 2027 conforme condiciongs del contrato de
préstamo, (Mota 20)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Un resumen de eska cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Costn:

Maguinaria y equipo 1,665,839 1,875,766
Vehiculos - 445,270
Equipo de computacion 41,787 79,480
Muehles v enseres 56,627 h4,647
1,764,203 2,405,163
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Dirfembre Biciembre
3, 219 31, 28
Depreciacion acumulada:

Magquinaria ¥ |guipo (1,327 701) (1,442,582)
Vehiculos (297,187)
Equipe de computacion (17,681} {4,004)
Muebles y enseres {36,193) (43,327}
(1,381,575) (1,787,190}

Propiedades, maguinaria v equipo, neto:
Maguinaria ¥ squipo 338,138 433,184
Yehiculos 148,083
Equipo de computacidn 24 106 25,3846
Muebltes y enseres 20,434 11,320
382,678 17,973
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16. PROPIEDADES DE iNVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Costo;
Terrencs 47,792,112 46,808, 809
Edificios 23,690,161 23,371,652
71,482 277 70,370,461
Depreciactin acumylada:
Edificios (3,153,105} {2,673,055)
Propiedades de inversian, neto;
Terrenos 47,792,112 46,898,809
Edificios 20 507 I%g 20,693,597
68,299,168 &7, 597 406
El movimiente de las propiedades de inversion, fue como sigue:
Loncepto Terronos Edificios Total
Costo
Saldo a DHoiembre 31, 2017 39,435,66% 24,948,250 62,383,928
Adiciomas 5,453 096 342 000 5,795,096
Reclasificacion (Mota 15) 2,010,044 81,393 2,091,437
Salde a Diciembre 31, 2018 Af B9E, 809 23,371,852 70,270,461
Adiciones §¥3, 303 318,509 1,211,812
Saldo & Diciembre 31, 2012 47,792,112 23,690,141 71,482 273
Depreiacitn scumulada:
Saido a Diciembre 31, 2017 (2,170,931} (2,170,931}
Gastn por depreciacion {502,124 (502,124}
Saldo a Diciembre 31, 2018 {2,673,055) (2,673,055}
Dasto por depreciacion - (510,950} (310,050}
Salde & Diciembre 31, 2019 (3,183,105 (3,183,105
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17, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen del costo y amartizacion acumutada y/o deteriora de los intangibles, fue

como sigue!
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Software 1,101,268 1,095,941
{-) Amortizacion ¥ acumulada y/o deteriorg {366,816} (298,864)
734,452 797,277

Los movimientes del active intangible, fueren como sigue:

Licencias y

Concoplo software Total

Coslot
Saldo a Diclembre 31, 2017 946,%50 B44,950
Reclasificacion de propicdades,

maguinarias ¥ equipos  (Mota 1%) 128,485 128,461
Adiciones 20,526 20,526
Saldo a Diciembre 31, 2015 1,095,941 1,095,941
Adictones 23,347 23,342
Tatalmente amortizados {18,015} {18,015}
talde a Diciembre 31, 2019 1,101,268 1,101,268
Depreciagion acumulada:
Satdo a Diciembre 31, 2017 (224,423} (224,423)

GAsto por amortizacion (74,241) 174,241}
Saldo a Diciembre 31, 2018 (298,664) (298,464}

Gasto por amertizacion (B&,167) (86,167)

Totalmente amortizados 18,015 18,015
Salde g Diciermnbre 37, 29 (366,816) {366,814)
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18.

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Parcentaje de
participacion Saldo en libros

valor Diciembre Diciembre  Diciembre Diciembre
Mammdnal 31, 2009 31, 20138 31, 2019 31, 2018

fnversiones en
subsidiarias
Fanamericana Yial 5. A,
Panayial i1} 718 9 a0, 9ok B9, 00K 719,998 719,998
Herdoiza Crespo
Construcciones 5 A0 (1) 108,729,756 81.70% 79 38% 108,729,756 93,719,756
[nterland
Transportation &
Constroction [13 354,912 i00% 100% 354,012 354,912

109,804,666 94,804,666
.- ]|

Patmarvial 5.A. (1} 1 0,01% 0,01% 1 1
Rutsegamer (13 1 0.01% . i -

P, A, Concosionaria Vial
Uridn del Sur (1] 1,292 A0% - 1,292 -
OPL 5 A, {1} 1 0.01% a,01% 1 1
1280 2

Aportes para futury

Interland Transportation
& Construclion 407,047 241,521

110,212,978 95,046,189
-~ |

ElL mowimiento de otres activos no corrientes, fug como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldp inicial y final §5,046,18% 76,449,706
Adiciones 15,266,788 18,596,433
Yentas {99,999 -
110,212,978 45,046,189
P s
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(1) AL 31 de digiembre de 019 y ZG18, estas inversionss g2 ancuentran registradas al

costo de adquisicion.
19. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

U resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 219 31, 2018

Proveedores locales 63,978 50,386
Frovisidn proveedores 11,354 5,618
75,372 96,004

30, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de las saldos de cuenias por cobrar y pagar a relacionadas, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2049 31, 2018
Cuentas par cobrar dicntes relacionados!
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, 10,767 134,349
Herdofza Crespo Construcciones Colombia 5.A.5. 61,080 66,962
Herdafza Crespo Construcciches 5.4, Sucursal
Colombiana 3938 64,362
Fanamericana Yial 5.A. Panavial 63,317 3,473
nestrucsur Cla, [ida. 20,084 5 385
Alfavial 3. A, 12,094 2,184
Operadora Latinpamericana de Servigios OPL 5,411 -
Agroindustriat EL Pongo 5.4, . 260
Fatrimonio Autdnemo - Concesionaria Vial
Unioan del Sur 5.4.5. 730,711
Rutsegamer 5. A, 1,178
Universal Ferretera 5UA, 1,872 -
Binexpro 5.A. . 260
915,992 3749 835
Gastos pagados por anticipado
Herdeiza Crespo Construcciones oA, 5,836,696 3,556,079
Universal Ferretera 9, 4. 5,177,002 -
Binexpro 5. A, 10,000 500,000
Agroindustrial EL Pongo 5.4, 80,000
{Nota 13) 11,023,658 3,686,079
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Diciomibe Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activo financiern - no corriente
Patrimenio Autanomo - Concesigharia Vial Unidn
del Sur 5. A5, {Mota 143 12,338,808
Cuentas por pagar rolacionadas:
Herdaiza Crespo Conskrucciones 4. -
Panamericana Yial 5.4, Panavial 409,314
Universal Ferretera 5.A. 1,665
410,933

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciemnbre Diciemire
31, 1019 31, 2018
Ingresas:
Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Arriendos 2,171,770 2,634 600
Fanamericana Vial §,A. Panavial
Arriendos 372 400 24,600
Inestrucsur Cia, Ltda,
Arriengdos 56,115 63,600
Alfavial 5.A,
Ariiendas 74,394 25,200
GPL 5.A.
Arricndos 33,987
Rutsegamer S.A,
Arriendos #,797
liniversal Ferretera S.A.
Arriendos 9,900
Binexpro 5.A.
Arriendos 2,719 3,000
Agratndustrial £l Ponge 5.A.
Arriendos 2,719 3,000
2,340,801 7,754,000
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Afos tormingdos en,

Diciembre Diciembire
31, 219 31, 2018
Otros ingresos:
Herdaiza Crespo Construcciones S, A.
Eividendos fHesta 27} - 1,967,303
Mantenimienta y uso de software 179,250 185,418
Reembolso de gastas 128,101 118,241
Yenta equipo caminera 129,937 -
Panamericana Vial 5.4, Panavial:
Efvidendos {Hota 37 15,000,000 17,300,000
Wantemimisnta y use do software 1,500 61,0681
Reembolso de gastos 12,247 17,490
Inestrucsur Cla. Ltda.
Servicios administratives, uso de licencia 14,250 14,148
Dperadora Latinoamericana de Servicios OPL
Wantenimienia y uso de ficencia 2,250 2,234
Uniiversal Ferretera 3.4,
Servicios administrativos, uso de bicencia 7,500
Sarvicios legates 1,040
Yenta de materiales 16,031
Reembalso de gastos 13,00
Alfavial S.A.
Mantenimienta y uso de liconcia 9,000 B 936
Binexpro S.A.
Mantenimiento y uso de licencia 750 745
Agroindustrial Pongo S.A.
Mantenimiento y uso de licendias 750 745
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 54%
Mantenimiento y uso de licencia 4,922 78,779
Dtros recmbolsos 71,441 -
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal
Colombiana
Mantenimicnta v use de licencia 4,922 78,779
Patrimonio Auténono - Concesignaria Vial Unian
del Sur 5.4.5 {Colombia)
Intereses deuda subordinada 791,632
16,448,494 19 833,879
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AfRos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2M49 21, 20358
Gastos!
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
servicio administrativa, financicre v contables 23,120 6,000
Servicios de construccion - 5.043
Mantenimiento e instalaciones 95 60% GIL9T
Binexpro S.A.
Servicios administrativas 4, 800 75,600
Panamericana ¥ial .4, Panavial,
Otres ano 400
Universal Ferretera 5.A.
Compra Materiales _ 3.02% -
207 154 239,970
Herdoiza Crespe Construcciones §.4.
Compra de inmueble - f6, 565
i
21, MPUESTODS,
21.1  Activos ¥ pasivos del afio corriente,
Diciembre Diciembre
3, 2Me 31, 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a
la renta {Mota 21.3) 722,443 7,544
Relenciones de VA - 1,177
722,442 98,726
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado poy pagar 14,574
Retenciones en la fuente de VA par
pagar 4,041 19,401
Retenciones en la fuente de IR por pagar 38,163 107 779
56,758 127,180
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21.2 Conciliacién Tributaria.- la conciliacién del impuesta a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impostiiva legal v el impueste a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Amos terinadas e,

Diciembro Diciembre
31, 219 31,2018
Utilidad antes de impuesto a kas ganancias 17,582,117 21,712,503
{Mas) Ffocio de la aplicacion NIF 133,219 45,503
fMenash Ingresns exentas (dividendos v
alras) {15,081,284)  {19,267,303]
{Mas) Gastos incurridos para generar
ingresas exentos 588,318 273,755
{Mas) Gastos no deducibles 424,280 98,379
UEilidad gravabie 3,648,650 2,882,837
impuesto a la renta causado 25% 912,163 720, 70%
Tarifa efectiva de impuesto & las
ganancias del periodp 5, 19% 6.73%
Impuesto a las ganancias cadsado 912,163 710,709
Aanticipo del impuesio a las ganancias 1,226,431 1,461,972
Impuesto & las ganancias del periodo {Nota 21.3) 912,163 1,461,972
e —

21.3  Movimiente del impugsta a la renta.- los movimientos del impuesto a la renta,
fueren como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Hciembre

31, 2019 31, 218

Saldea fnicial {97, 544) (117,182}
Provizian del perindo {Nota 21.2) 912,163 1,461,572
Pagos - -
Retanciones en la fuente (310,625} {298,505)

Compensacion con anticipo impuesto & la

renta (1,226,431]  (1,143,834)
Saldo final {por cobrarn) (Mota 21.1) {732,442} (27, 549]
I
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saldes del impuesto diferido.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias v financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue;

Basc Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2019;
Prapiedades,
maquinarias y equipos 269,195 382 678 (113,483}
Propiedades de inversidn 62,343,723 63,299,168 (5,955,445}
Activas intangibles 719,786 734,432 (1d,667)
63,332,704 69,416 298 {6,083,5%5)
Diciembre 31, 2{(13:
Propiedadeas,
maguifetacias ¥ equigas 165,127 17, 972 (252, 8460
Prapiedades de inversion 61,664,458 67,597 406 5,932,948}
Activos intangibles 766,257 797,277 (31,0201
62,793,842 69,012,6% (6,216,814}

Aspeclos tributarios.

Tarifa del impuests a las sahancias,

Anticipo para jos afios 2019 v 2018,

La provision para el impueste a lay ganancias por el afio terminados et 31 de
diciembre de 2019, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 5 18% ¢
6.73%, respectivamente.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre
2018, ha sido calculade con base en los pracedimientos establecidos en el
articio 41 de la Ley dv Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

EL articulo 37 de \a Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para socicdades es el 25%; sin embargo, st una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraises fiscales o regimernies de menar impasicion,
tuyD beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o iguat al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales, St la
participacion es menor a1 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efective se una persena natural residente en
Ecuadaor.
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta sobré la porcién gue se haya incumplide con la presentacion de
informacian relacionada a la participacién de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexo ARS febrero de cada afial,

Las  sociedades  consideradas  como microempresas  deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales {US$11.310,00 para 2019,

Adicionalmente las micro y peguenas erpresas ¢ exportadoras habituales tendran
una reduccion de 3 puntos porcentuales en {a tarifa de impuesto a a renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el emples.

Anticipo para los afos 2019 v 2018,

El anticipo del impuesto a ta renta para el afio terminade el 31 de diciembre det
2318, ha sido calculado con base en (05 procedimientos estallecidas e ol articulo
41 de la Loy de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

EL anticipo de tmpuesto a la renta minimo resulta de la suma matermatica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do costos ¥
gastos deductbles. THehos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por
cancepios establecidos e disposicionas tributarias {Circular 14 emitida por ol
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 201631,

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado v
pagade de manera voluntaria. Quienes accedan 2 pagarlo, el calcuko sera
realizade considerando of 50% del impuesto a la renta causado menos retencianes
corrientes,

Reinversion de utilidades,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorperen al
mengs of 50% de valor agregado nacional a sus procesos (mandfactureras) v tas
operadoras de turisme receptive que reinvierta sus utitidades en el pals podran
obtener una reduccian de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impueste a la renta sobre el monto reinvertide en activos productives.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por tecnicos especiatizados en gl sector, que ne tengan relacion laboral
dirocta o indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse can el correspondiente
aumentn de capital v se perfeccionara con la inscripeion de la correzpondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositive posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion,
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Pago minimo de impuests a las ganancias,

Conforme a las reformas introducidas a (a Ley de Régimen Tributaric Intermg,
publicadas en 2| Suplemento del Registro Oficial Suplemente No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinade en el ejercicio respeclivo ne es acreditado al paso del impuesto a la
renta causado, e no es autorizada su devolucién por parte de ta Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitive de impuesto a {a renta sin derecho a
crédito tributario posterior,

A partir del gjercicio fiscal 2016 y hasta et ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinago ¥ el impuesto a {a renta causado puede
ser recuperado en la parle que exceda el tipo impositive efective promedic de los
contribuyentes en general definido por 1o Administracion Tributaria.

Para el afo 2019, i el anticipe determinado v pagado es superior al impucsto a la
renta causade, el exceso e sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que ol anticipo de impuesto a [a renta dejo de ser el
minimo valer a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscalas sujetos a revisién de la Administracisn Tributaria.

A la fecha de emisidn de los estados financieres, las declaraciones de impusstos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2011 ¥ son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afios 20146 al 2019,

Precios de transferencia.

La fegislacion en materin de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributaric Interno y su
Reglamente vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios tas transacciones realizadas entre tas partes relacionadas
{locales v/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

tediante Resolucion No, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Qficial No. 311 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas modificé (a
normativa sobre precios de transferencia y establectd que los sujetos pasivos del
Impueste a ta Renta cuyo monto acumutade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Ancxo de
Operaciones con Partes Retacionadas; y por un monto superior a Us515,000,000
deben prescntar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones gue ne deben ser contempladas
para dicha analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecionalments
por €l Servicios de Rentas Internas por cuatquicr monto v tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,
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En la referida reselucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
sisuientes aperaciones:

. Aportes patrimeniales en efective, en dolares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o

' patrimartio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unides de Amiérica, de
rendimientos patritnoniales {dividendos) o pasivos

. Ingresos senalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Regimen Tributario
Inlerno, ast como activos, pasives o egresos imputables a tales ingresos

. Qperaciones con entidades de dereche plblico ecuatorians o empresas
plblicas ecuatorianas

N Operaciones gue estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucian de consulta previa de valoracion

. Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Resimen de Precios de  Transferencia  los
vontribuyentes que: 1) Presenten um impuestoe causado superior al 3% de los
firgresos gravables; (i} No realicen epeoraciones con paraisos flscales o regimenes
fiscales preferentes; v i) No mantengan suscrito con el estado contratos para ia
exploracién y explotacidn de recurses no renovables.  5in embargo, deben
presentar un detalle de tas operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plaze no mayor a un mes contado a partir de fa fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la Renta,

Bl Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen
operacionss con partes relacionadas, adicionalmente 2 su declaracién anual de
Impuesto & la Renta, presentaran al Servicio de Rentas (Nternas e Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos mases contados a partir de la fecha
e exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; v ta no entrega, asi como
la entreza incompleta, inexacta o con datos falses podra ser sancienada por 1a
Administracitn Tributaria con multa de hasta U$515,000,

Al 31 de diciembre de 2019, el experto contratado por la Compania para analizar
la narmativa vigente respecto a transacciones con Companias Relacionadas, en su
informe del 17 de marza de 2020 menciona: "La empresa se encuentra exenta del
Régimen de Precios de Transferencia y por ende no se encuentra en la obligacién
de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe
Inteoral de Precins de Transferencia.”
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Al 31 do diciembre de 2018, el experto contratado por la Compania para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Compaiias Relacionadas, en su
inferme del 25 de febrero de 2019 menciona 'Del estudio de la morma previamente
expucsta, asi como, de la revision de la documentacion contable que nos fue
proporcionada, CANEYBl CORP 5,A, NO cumple ninguna de Las condiciones para el
envio de la informacion en el tema de Precios de Transferencia.”

Pags de impuesto a 1a renta por la enalenacion de acciones, participaciones y
ofros derechos representativos de capital.

El articule 8 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que ba utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativas de capital ¢ olros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien fas percibe,

El articulo 3% de |a Ley de Régimen Tributaric inferno establece que (a socfedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustitute de las utilidades obtenidas por personas
naturates o juridicas no rosidentes en Ecuador.

El articule innumerade inclutdo a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interna se mencicna que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capitatl presenten una
tleclaracion con esta informacion en el mes subsisuiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinard una muita del 5% del total del valor transferido.

El cuarte articulo no numerado a continuacidn del articulo 67 del Reglamento para
ta Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Internn, establece que la sacicdad
de quien se enajenan las acctanes, participaciones o derechos represcntativos de
capital, es el responsable sustitute £n case que &) vendedor de los derechos de
patrimonio oo haya cumplido con la sbligacion de infermar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, |la sociedad podra repetir al accionista lo pagade por
concepte del impuesto, multas, intereses o recargos, con carge a dividendes gue
se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de |nversiones, Generacion de Empleo, vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Onico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, {a cual establece i
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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{2tras asuntos,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad vy
FEquilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de {nversiones privadas

a) Exoneracidn det impuesto a la renta y apticipe para las nuevas
inversiones proguctivas en sectgres priveizados:

+» 12 afos contados desde el primer afo en el gue se generen ingresas
atribuibles a la nueva inversion, siempre gue éstas se efectilen
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

+ B afns contados desde el primer afc en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva frversion, para aguellas que se realicen
dentre do areas urbanas de Quito y Guayadquil.

» Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuande
la sociedad genere emplec nefe. 3 {as nuevas inversiones
productivas se ejecutan on sectores priorizados  industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera,
{a exoneracidn serd de 15 afos.

B} Exeneracion del 15D en los siguientes casos.

Para tas nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

»  Importaciones de bienes de capital v maleria prima necesarias para
el desarrolle del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos
on el contrate.

= Dividendos distribuides, después del pagae del impuesio a la renta,
durante el plaze indicado en ¢l contrato, siempre gue la inversion
prevenia gel extranjero y se demuestre of ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% do las
utilidades, estaran exoneradas del 15D los pagos al exterior por concepto
de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuadeor

€] Exoneracion del impuesto & la renta y anticipe para inversiones en
industrias basicas,

« Exoneracion por 15 afios contados desde el primer ano en que se
genere ingreses atribuibles a la nueva inversidn,
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« El plazo se ampliard por 5 anes mas si las inversiones se realizan en
cantones frontorizos

* Para soctedades nuevas y existentes, la exoneracian aplica solo en
sociedades que ganeten ampled et

Z.  Principalas reformas a la Ley de Régimen Tributario nterno

a}

o}

€}

f)

2}

k)

Exencidn del impuesto a la renta, sobre las utitidades, rendimientos o
beneficios netos que se distriblyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenionkes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguiontes sectores como pricsitarios, los cuales

tambien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

+  Sector agricola,

+  Dleoquimica,

+  Cinermatografia y audivisuales y eventos intornacionales.

»  Exportacion de servicios.

+  Desarrollo y servicios de software, produccion y desarroilo de
hardware  tecnolégico, infrasstructura  digital, seguridad
informatica, productos y contenida digital, y servicios en linea

+  Eficiencia energética.

+  Induskrias de materiales y tecnotogia de construccion sustentables.

+  Sector industrial, agroindustrial y agroasaciativo.

Se amplia el limite para la deduccian del 100% adicional de gastos por
concepte de capacitacién técnica y mejora en la productividad, del b
al 5%,

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para tos
emprendimientos de turismo comunitario yv/o asociativos, de micre,
peguenas ¥ medianas empresas.

Para los exportadores habituales v el sector turismo receplivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a ta
promecion ¥ publicidad.

Se establece la dedueeion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
departive que sean realizadas dentro del  programa plan estratégico
para el desarrollo deportivo,

La tarifa de impuesto a la renta {a partir del afio 2019) se incrementa en
tres puntos porcentuales, cyando en la cadena de accionistas existe un
restdente establecido o amparade en un paraiso fiscal y s el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, © cuanda no se cumple &
obligacion de repertar hasta el beneficiario efective.

El parcentaje de retencion de dividendas o utilidades sera equivalente a
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
persenas naturales [35%) v 1a tarifa de impuesto 2 1a renta aplicada por
la saciedad.
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Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
Sa elimina la devolurién del anticipe de impuesto a la renta en la parte
que exceda e TIE.
Se incluye coma bienes gravados con tarifa 0% de VA 3 1a compra de:
+  Wehiculos eléctricos para uso particular, transporte plUblico y de
carga.
Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehicules
hibrides y etéctricos.
Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales,
-+ Barcos pesquerocs de censtruccion nueva de astillere,

Tarifa U% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
sacial.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devalucion de VA para exportadores de servicios.

Devolucion de 1vA para las sociedades que desarrotlen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adguisiciones locales de bignes y servicios empleados para el desarrolin
del proyecto.

Usa del crédito tributario de |VA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afios.

Devalucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales ¥ mantenpa
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacian de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizade como crédito
tribucario, de ser ol caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)
b}

58 oxcluye come hecho generado del 15D a las compensaciones.

Se incluye en las exoneraciones del 150 les pagos por concepto de:

»  Transferencias o envios efectuados a entfidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiente de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus créditos,

»  Amortizacion de capital e intereses de créditas otorgados por
intermediarios financieros U otro tipa de instituciones dehidamente
salificadas,

Pagos por mantenimiento de barcos de astillero,

Se establece la devolucién del 15D para exportadores habituales en la

impertacion de materias primas, insumos y bienes de capital v tambien
para las comisiones de servicios de urisme receptivo,
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Disposiciones

aj 51 se registra gastos con empresas fantasimas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a & anas.

B} En base a las condicicnes de Las finanzas publicas v la balanza de pagos,
=2 podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c} En el caso de drdenes de pago no canceladas en 3¢ dias a proveedores de
bienes y servicios de (as institucfories descritas e las numerates 1y 3
del articule 225 de la Coustitucion de la Repiblica del £cuader, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligactones tributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia,

d) Los Incentives para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera infciar la nusva
inversion productiva,

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza |as siguientes reformas
tribukarias principates:

impuesta a la renta

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados despues del pago del impuesta a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales, La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravade el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente mancra:

» Retencién de haska el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

» Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

» Retencion del 35% si se reparte en favar de accionistas constituidos o
ubicadas en paraisas fiscales, o cuande no se haya cumplido ef deber de
informar sokre los propietarios de ios titules representativos de capital
{accionistas, socios, beneficiarios).

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios gue se
mantengan en estado natural (sectares agricolz, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Onico, mediante ¢
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingreses, més un
impuesto sobre la fraccion basica,
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Para las actividades del sector bananers se establece el impuesto a la renta
unico, que implica el pago de una tarifa de hasta ef 2% sobre los ngresas
brutes obtenidos por produceian y venta local de banano; v del 3% sobre los
ingresos generados por exporiacion de banano,

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicande una formuta
equivalente al 5% del impuesto causadg menas retenciones,

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a USS 100,000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastraficas, raras o huérfanas,

Para tos por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector
finantciero de ka Ecopomia Popular v Solidaria, los intereses sobre creditos
externos otorgados por partes relacionadas, serdan deducibles siempre y
cuanda el monto total de estos préstames no sea mayer al 300% con respecta
al patrimenio. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses
sabre créditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre
gue el interés no sea mayor al 20% de fa utilidad antes de participacion
laboral, intereses, depreciaciopes y amortizaciones. El exceso de las
relaciones indicadas sera no deducibie.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldades en estudios actuariales, Para la jubllacidn la deduccion aplicara
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo
empleador, v los aportes en efectiva de estas provisiones sean administradas
por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinie de eventos artisticos y culturales.

Se podra deduciry un 50% adicienat sobre 10s seguros contratades para segutos
de crédito para (a exportacidn,

Se podré deducir ef 100% adicional de los gastes de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deporlivos
previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrade y posgrado afines a ciencias de ln educacién, hasta el 1% de
ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

impuesic al valor agregado

aj

b}

Se grava con tarifa 0% a las flores, fellajes, ramas cortadas, cultive agricola
o actividad agropecuaria, tractores de lantas de hasta 300 hp, glucémetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de giucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periodico, y para el sechor pesguero industrial en la
compra de embarcactones, maquinaria y materales,

Se incluye como hecho gencrador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.
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Serincluye como servicios gravades con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores {hosting), computacion en la nube, v
recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de VA a los exportadores y a los
operadores de turismo gue facturan turismo receptive. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a los consumaos especiales

a)

b]

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comerciatizacion
para el catculo del ICE.

so establecen refornas e cuarte a la deterininacion de la base impeonible v
rarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia mavil, cervezas,

impuesto a la salida de divisas

a)

b}

c}

Respecto a la exoheracion del 1SD en pagos realizades al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales © entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plaze minimo.

En la exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuides par sociedades
de Ecuador, luege del page de impueste a la renta a favor de otras
sociedades extranjeras o personas naturates no residentes en el Ecuador, se
incluye Yos pagos a beneficiaries ubicades o constituides en paraisos fiscales.
Los pagos al exterior por rendimientos financiergs, ganancias de capital y
capilal de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
vatores} o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 340 dias en el pais,

Ciras reformas

al

Y

Se cstablece el régimen impositive para microempresas el cual implica el
pago del impucsto a ta renta def 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de 1V e ICE, na aliligacion de actuar como agente
de retencion, excepto en importacion de servicios.

5e establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el ano
2018 tuvieron ingreses gravados mayores a U5$1,000,000, la cual debera ser
pagada en los afics 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa due va del
0,10% hasta ol 0,20% sobre (05 ingrosos del 2418, Esta contribucidn na es
deducible y tampoco puede ser utilizada come credito tributario,

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
simptificada de tributos al comercio exterior, excepto el VA
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22,

23,

i4,

5.

26.

CAPITAL SOCIAL,

Esta constituido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por 26,915,377 acciones comunes,
autarizadas, suscritas ¥ en circulacion de valor neminal de un ddtar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
liguida anual sea apropiada coma reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
{20%) del capital suscrite y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en casu de liguidacion de la Compadia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, esta cuenta estd conformada port:
Utilidades acumuladas. - el saldo de esta cuenta estad a disposicién de los accionistas y

puede ser utlilizade para la distribucidn de dividendes y ciertos pagos, como la
religuidacion de impuestos U otres.

Provenientes de la primera adopcion a tas NIIF. - los ajustes provenientes de la adopaidn
por primera vez de las Mormas internacionales de (nformacidn Financiera “NIIF" se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subguenta
“Resultados acumulados provenientes de |3 adopcidn a las “NIIF". El saldo deudor podra
ser ahsorbido por tos resultados acumulades y por los del dltimo ejercicio economico
concluido, si los hubieren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos do actividades ordinarias fueron por
3,410,030 v 3,635,275 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento,

CO$TO DE PRODUCCION Y VENTAS,
LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3f, 2019 1, 2018

Mang de obra directa &00 208
Otros costos directos e indirectas 1,003,585 1,388,153
1,004,185 1,388,353
- " ]
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27. QTROS INGRESDS,
Un resumeon de esta cuenta, fie cama sigle:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

3t, 2019 31, 218

Dividendos {1} 15,000,000 19,267,303
Otros ingresos (£41) 1,176,080 438,409
Otros ingresos {5/} 774 1,824
Utilidad en venta de activos fijos 3,967 {1,985}
Interes ganado 1,687,255 1,358,26%

17,868,078 21,065,820

(i Al 3t de dictembre de 209, carrespande a dividendas recibides de Panamericana
Yial 5.A. Panavial, {Mota 20). Al 31 de diciembre de 2018 correspende a
U5%1,967,303 de Herdoiza Crespo Construccionss S.A, vy USH17,300,000 de
Panamericana Vial 5.A. Panavial. {Nota 20)
28. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afas terminadas en,

Ficiembre Diciembre
3, 2019 31, 2018
Impuestos, contribucianes v otros B57 504 a6d 828
Sueldos, salarios v mas remuneraciones 585,259 351,123
Bepreciaciones 145,393 123,430
Honorarios, comisiones y dietas a personas
natuerales 57,930 334
Mantamimiento y reparaciones 209,085 27,632
Beneticios sociales e indemnizaciones 54,425 7,617
Apartes a la seguridad social CER Y 43,066
Agua, energia, lUZ y telecomunicaciones 2% 4
Tramsporte 1,280 1,200
Dtros gastos 300,703 277,090
2,301,258 1,498 320
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29, OTRDS GASTOS,
Un resumen de esta cuenla, fue come sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Bciembre

3t, 2019 31, 2018

Perdida n venta de bonos 250 -
Gastos ho deducibles 41,233 86,836
41,483 &5,538

30. GARANTIAS,
BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia mantiehe garantias bancarias y otras
garantias, por las siguientes concoeptos:

Referencia de los
Mo, Garantia Yalor Banco Canceplo cotdterales

{Nota %, numeral
/M 10,274,607 Santander Miami  Garantia Bancaria  2{i))

PROYECTO RUMICAHACA - PASTO

iy Caneybi Corp. 5.A. es &l principal accionista de Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. (HCC) quign es accionista del 100% del capitak sorial de Herdeiza Crespo
Construcciones Celambia $, 4,5, (HCC-C), la gque a su vez cs accionista en un 40%
de la entidad de nacionalidad colombiana denominada Concesionaria Vial Unidn
del Sur 5.A.5. {Concestonaria); misma que resultéd adjudicataria del denominado
“Contrato de Concesidn bajo el Esquema de APP No. 15", suscrito con la Agencia
Nacional de Infraestructura de Colombia (“aN" o “Concedente™), El objeto del
Contratg de Coneesidn es la  financiacién, construccion, rehabilitacion,
mejoramiento, eperacitn y mantenimiente y reversion del corredor Rumichaca -
Pasto { “Concositn®), de acuerde con lo previsto el Apéndice Tecnico 1y demés
Apéndices Tecnicos del Contrate de Concesidn;

i) Dentro do (as obligaciones de ta Corneossignacia, consta la de financiar

parcialmente los costes de construccion y puesta en marcha del Provecto con los
fondos precedentes de un contrate de financiacion a largo plazo.
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Con fecha 17 do Julio det 2019, la Concesionaria suscribid con Overseas Private
Investment Corporation, JPMorgan Chase Bank, N.A. y Banco Santander, S.A. un
Centrato de Facilidad de Credito por un total de USS 575,000,000 para financiar
las obras detalladas en el numeral ii).

Con fecha 13 de julie del 2019, HCC-C, en su calidad de miembro dol Consorcio
Constructor 5H {Consorcio SH); ¥ HCC en calidad de garante de HCC-C, celebraron
la Modificacion inlegral al Contrato de Piseno y Construccion con la Concesionaria
como contratante, para que el Consorcio SH, por su cuenta y riesga, disefie y
construya las Unidades Funcionales v ejecute las obras de la etapa preoperativa
de la Concesion, bajo la modalidad Liave en Mang y a precio global fijo, en
cumplimiento de los requisitos establecidos bajo el Contrale de Concesidn, en
aplicacian del Principfo de Transferencia.

Con el propdsito de avalar las obligaciones detalladas en los numerales gque
anteceden, Caneybi ha conferide tas garantias detalladas a continuacion:

»  Garantia Bancaria |ndependiente a primer requerimiento, irrevocabla o
incondicional a faver de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
(Cititrust}, en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de
Garantias Lecal, de buen manejo, correcta inversidn y devolucion del
anticipe entregado por la Concesionaria a faver del Consarcia 5H dentro del
contrato de disefio y construccion del proyecto Rumicahaca Pasto, por el
valor de COPS 33,704,608,886.

» Garantia Bancaria Independiente a primer reguerimiente, irrevocable e
incendicional a favor de Citritrust Colombia 5.A. Sociedad Fiduciaria
(Cititrust), mediante cl coal ampara las obligaciones an el marco del
contrato de contribucion de capital, retencion de acciones y subordinacién,
Equity Centribution, Shareretention and Subordination Agreement)
celebrade el 17 de julio de 2019, por un total de COP $33,535,814,367.

. Garantia a primer requerimienta, expresa, irrevocable, incendicional, de
caracter abstracto otorgada por Caneybi a favor de Sacyr 5.A., por un
monto de COPS 143,693,032,409, para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones asumnidas con ocasion de la emision de la Garantia de
Ejecucion Aceptable (Performance Bondi cn el contrato de Disefic y
Construccion suscrito entre la Concesioharia como  contrafante del
Consorcio 5H como Contratista,

Sobre esta garantia, Sacyr 5.A. ha conferido a su vez a faver de Caneybi
Corp. 5,A., garantia a primer requerimiento, abstracta, autanoma y con
caracter incondicional e irrevocable, por un monte de COPS
215,539 548,613, para garantizar el cumplimiento de las obligationes
asumidas con ocasidén de la emision de la Garantia de Ejecucion Aceptable
{Performance Bondj en el Contrato de Disefio y Construccion suscrito entre
la Concesionaria camo contratante y el Congorcio SH coma Contratista,
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31. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinade cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos.

32. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. - no se han aplicado sanciones a
la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018.

De olras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compafiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades

administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 20192 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marze 17, 2020}, no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretacion de los mismos, excepto por:

Emergencia Sanitaria - COVID-19;

Conforme lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Ofictal
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declard el Estado de
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Hacional de Salud por
60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente,
se establecieron ciertas medidas, entre ellas, se encuentra la restriccion de movilidad,
esta restriccion genera que las operaciones de las Compaiias en el Ecuador se vean
afectadas considerablemente,

A la fecha de emision de este informe, la Compafiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.

A AR

£
‘f” “Ing. César Torres Maria Moreira
/ Presidente Contadora General
Reg. Mo, 30751

72



