CANEYBI CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017



CANEYBI CORP S.A
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Cictembre Diclembre
Hotas 31, 2018 31, 2017
Activis
Activos corrientes;

Efoetivo y equivalentes de ofectivo i} 37,339,455 99,135,014

Inwversiones corriendes (1) 43, 6EY 450 .

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (11) 217,478 140,386

Cuentiss por cobrar clientes relacionados {19) 179,635 168,757

Ouras coemas por cobrar no relacionadas [12) 841,904 786,490

Invenlarios 25,785 23,527

Activos por Impuestos correntes [20) 08,716 117,182

Gastos pugados por anlicipado {131 3,929,477 105,300
Total activos carrientes 86,520,110 100,676,570
Activos no corrlentes:

Propicdades, maguinarias ¥ cguipos {14) 817,971 2,850,237

Propiedadcs de inversion {15) 67,597,406 60,212,997

Actives ntangiblos (18] 793,277 T22.527

Qtros activos no corrlentes {117 95,046,100 Th,449 756
Total sctivos no corrlentos 164,058,845 140,135,517
Tolal actives 250,578,955 40,912,093

e e e e TR e s R P A ]
Pasivos
Pasivos corrlentes)

Cuentas por pagar proveedones no relacionadas (18) 56,004 125,263

Dividendos par pagas B, 547 .

Cuentig por pagor relacivnadas (1 . 79,080

Pasivos par impuestos corrienles 20 127,180 271,957

Ohligacionss beneficing a los empleados T0. 728 4,760

Anticipas de clientos 5,098 1,110,463

Lros pasivos correntes 0,235 6,020
Total pasivos corrlentes 407,792 1,819,543
Pasivo no corrlente;

(tros pasivas no corricntes 34,941 14,941
Total pasivo no carrients 3,544 34,54
Total pastvos A42. 733 1,854 484

e e e e e e e e e ey
Patrimaonio netao;

Capital social {21} 26,915,377 ; 26,015,377

Reserva legal ?2) 14,319,060 14,319,060

Resultados acumulados {23} 208,901,745 197 823,172
Total patrimonio neto 250,136,272 31,057 609

e T e e e |
Total patrimonio neto y pasivos 250,578.%55 240,912,093
e T T Py

(//zg‘-/gf/

Ing Martelo llierdoiza Goerrers

Maria Morcira
Gerente General Contadnra General
Rep. No, 30751

Ver principales politicas contables y nolas a los estados Ninsncicros separndos
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CANEYBI CORP 5.A
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diclembre Diciembre

Afos terminados en, Motas 31, 2018 31, 2017
Ingresos par activigades ordinarias {24) 3,635,275 3,927,069
Costo do praduceldn y yentas (25) (1,188,353) (950, 366)
Ganancia bruta 2,246,972 2,936,703
Gastos de aoministracion 27) {1,498,320) {4,4195,556)
Utilidad operacional 48 607 (1,558,853
Qtros fneresos (6] 1,065 820 i, 144,809
Gastos financicros {15,081} (18,985
Olros gaslos (28) (B6,838) (1,683,592}
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 21,712,503 62,883,379
Gastu par impuesto a las gananclas corriente {70.2) {1,461,972) {947,741}
Utilidad det ejereicio 20,250,531 61,935,638
Resultado integral total del afo 20,250,531 61,935,638

ing, Marceln Herdoiza Guerrera
Gerente Goneral

Maria Morcira
Contadora General
Rog, Mo, 30751

Ver principales paliticas contables y notas & los estadas financieros separados

&



£

sopesedas 50.SIDURLL SOPEISS S0 E SEjOU £ sp|qe

Juao seaiyjod sajediauild J24

LGA0E “ON "By
felauad) BIDPRILOTD
BRI BLIEW

|EsaUas S1UEIES

TrTetlose 59/ L0046 B0T LEG'DET 0T (70R‘BLETH A0 LAF LER o0o0°ELE ) LIEG18'9T
L5 ORT0F LES‘ORZ 0z LEg 082 0F - . 2 3
f2La’Lll el (L6 1eL's) - - {g1aLil - J
- £ {peoges’ 19) . QroiGEs‘ LY = =

609° /G0'BET FLLTETR 6L 2R nrs’19 {z02'6l3"er) e f0LRLL

Qro'LEG LY 2E9°CEL" 1LY el ot R . . - =

_ - {56 Cra’ 0z} - fEEGTR0T - 2

LIS LTL LD PG LERGEL £56°5Z9°07 {z02'6 18 k) GLE°1 BRG] 090°6LE %! LIS EIA'9E
alau |EICIgnS olxals |2p AlIN 5B B SEPE|ALINIE 1283 [BLas
pluowLned PEPLLIA ugizdope sapepliin BAISSTY jearde)
=1el glawad v| 2p

= RlNE=TINE f X

SOpPETLNIE SOPEYRSaY

{(ss1ejop ua sopesaldx3)
OINOWIHLYd 13 N3 S018Wv3 3d S0avHVd3as SOQV153
¥°S dHOD 19AINYD

oUalIanD, BTI0pIaH O1324E "BU| \

e —

2107 3p 21quiSidIp 3P LE |8 SOPIES

O 12p [B10] [RAESILL CPETNESY
sopefed sopUaPLAL]

SEpRINLUAIE SSPEPLLN B BIOUSISJSUBIL

£107 9P SIqUISLDIP 3P LE |2 SOP1eS

oue |2p 18707 [RIEITUL OPEYNS=Y
SEpE|NWINSE SEpRPHUN € BIOUISSISURI |

| 0Z 2P SIQWBDIP 3P LE |B SOP|ES



CANEYBI CORP 5.A

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresadas en dolares)

Diclembra Diciembre
Afios terminados en, Holas 31, 2018 3, 2017
Flujos de wlective por las actividades de operacian:

Cobros prucedentes de clientes 2,241,740 5,169,620

Pagos o provesdores y empleados (6,237 ,304) (4,411,212)

Intereses pagados (15,08%) (14, 985)

Intercses recibidos 1,358,264 16,555

Impuestes a las ganancias pagados (20.3) {1,442,339) (1,111,135)

QOLros pastos netos 368,51 11,460, Bog)
Efective neto utilizado en actividades de operactdn [3,726,174) (1,802,073)
Flujos de efectivo por fas actividades de inversidn:

Efectiva pagado por la compra de joversiones corrienles {10} (43,687, 450) .

Efective pagado por la compra de propicdades, maquinaria y equipos (14) (160, 4960) 166, 747)

Etfectivo recibido por la venta de propiedad, maguinaria v equipos {14} 13,147 =

Efaclivo pagndo por la compra de propiedades de (nversicn [15) {5.795,09%) (1,224,592)

Efectivo pagade par [a compra de activos intangibles (2D,526) -

Efectiva pagndo por In compra de inversiones no cormientes {17 118,596,131} -

Efectivo recibido por dividendos 19,267,303 99,232 173
Efectlvo neto utilizado en actividades de inversion (48,980,014) 97,920,834
Flujes de efective por las actividades de financiamiento;

Efectiva pagade por dividendos (9,089, 171) -
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento (9,089,371} =
Aumenio neto de efectliva y equivalentes de sfectivo (61,795,559} 96,118,761
Efectivo y couivaluntes de cfective al inicio del afic 99,135,014 3,016,253
Efectivo y eguivalentes de efectiva al final del & 37,319,455 99,135,014

Gerenle Gemaral

Contadora Gencral
Rea, Mo, 30751

Ver principales politices contebles y natas 3 los estados financleros separados



CANEYBI CORP S.A
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diclembre Diclembre

Afios terminados en, Hotas 31, 2018 31, 2017
Utilidad del ejercicio 10,250,531 61,935,638
Ajustes por partidas distintas al efectivo!

Depreciacion de propiedades, magulnaria ¥ equipos {14) 158,19 202,519

Pérdida en venta de propiedades, planta y nquipas 1,985 -

Deprecincion de propiedades de inversion (14) 502,124 492,179

Amortizacion de activos intanglbies {16} 74,241 6B, 747

Provision para impucsto a las ganancias (20.2} 1,461,972 947,741

Ingresos por dividendos i76) (19,267, 103) (65,891,528)

Camblos en activos y pasivos operativos:

Cisminueian (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionaclos
(Aumenta) disminucidn en cuentas por cobrar clientes relacionados
(aurmento) disminucion en okbras cuentas por cobrar no relacionadas

{Aurnenta) disminuclon en inventaros

Disminucion (aumente) en actives por Tmpuestos corrientes
{Aumento) disminucion en eastos pagados por anticipado
(Disminucidn) awmento en cuentas par pagar no relacionadas

(Dismipuciang en pasivos per impuestas corrientes

Aurmnenlo en pasives corrientes por bencficios a los empleados
(Disminucidn) aunento en cucntas por pagar relacionadas

{Disminucion} aumenta en antlcipos de clientes
Aumento ¢n otros pasivos correntes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Gerenle General

122,908 (212,649)
(211,078) 144,737
{55,494) 8,590
(2,258) 9,196
18,456 [117,182)
(3,824,177) 15,272
(69,260) 28,488
{1,608, 749) (758,092)
71,968 289
{79,080) 10,868
(1,305,366) 1,310,463
34,215 2,651
(3.726,174) {1,802,073)

Contadora General
Reg. Mo, 30751

Yer principales politicas contables y notas & los estados financieros separados
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CANEYB! CORP S5.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

" . ]
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

. Hombre de la entidad,
CANEYR| CORP S, A,

. RUC de la entidad.
1792018277001

» Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

° Forma jegal de la entidad,
bociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

. Drescripcidn de las operaciones de la entidad.

Constructora Herdofza Guerrero 5.A, fue constituida el 16 de enero de 2006, en
{a ciudad Quito, Mediante escritura No, 2015-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015
en la Motarfa Segunda del Cantdn Quito ante la Dra. Paola Soffa Delgado Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambio la denomtinacién
de la Compafiia a Caneybi Corp S.A.

Sus objetivos principales son: planificacion, disefo, promocidn de toda clase de
caminos, carreteras, puentes, tineles, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroelectricas,
termoeléctricas, aeropUertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectos de ingenieria a lo lareo del territorio ecuatorano y en el exterior,

Ademas, fa rehabilitacidn, ~mantenimiento, ampliacidén, explotacion vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promecion, wventa, cempra, permuta, arriende de bienes muebles o inmuebles
como  terrenos, Wrbanizaciones, lotizaciones, parcelaciofes,  casas,
departamentos, edificios para o cual podra negeciar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades,

. Compaosicion acclonaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de [a siguiente manera:

Mombre del acCionizta Macionalidad Acciones %
BC) Corporation 5. A, Costa Rica 24,223,839 a9, 00%
Herdotza Guerrero Marcelo Daniel Fcuador 2,691,518 10,00%

26,915,377 100,00%

10



CANEYB] CORP S, A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doiares)
L .. |

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con et fin de
asegurar gue kos estados financieros separados, potiticas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA BE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros separados se encueniran presentadas de manera
sistematica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo
establecide en la Morma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado Separado de Situacion Financiera,. Estado Separado de
Resuttados y Otros Resultados Intesrales, Estado Separado de Cambios en et Patrimonio
y Estado Separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional 2 1a situacion financiera de la Compaiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros
separados,

4, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacidn,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de aclerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF}, emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (1ASB
por sus sislas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

L3 preparacidn de los estados financieros conforme 3 1as Nortas Internacionates
de Informacion Financiera (MHF) requiere el use de ciertas estimaciones
- contables criticas, Tambien exige a la Administracion de ta Compafila que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En {a Mota 5, se
revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o en tas
cuales las hipdtesis ¥ estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.
“a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion
Mormas abligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicién.

11



CANEYBI| CORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Fecha de aplicacion
Wormas vhligatoria

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”.

CINYIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 20158
contraprestaciones anticipadas”.

MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciohes.

NIIF 4 “Contratos de seguros”. 1 de enerc de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios - 1 de enero de 2018
conjuntos,

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion. 1 de enero de 2018

b, Los siguientes prohunciamientos contables han sido emitidos par el 1ASE,
perc no han entrade en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos”. : 1 de enera de 2019
Marco conceptual (revisado), 1 de enerc de 2020
MiIF 17 Contratos de seguros . 1 de enero de 2021
Fecha de apticacian
NUevas interpretaciones ohiigatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de energ de 2019

impuesto a las ganancias.

. Fecha de aplicaclén
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIF @ Clausulas de prepago coh campensacion 1 de enero de 2019
negativa.

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacian del 1 de enero de 2019
pian,

12



CANEYBI CORP S.A.
Resumen de ias Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Fecha de aplicacién

Enmiendas a BIIF's obligataria
MIIF 3 Combinacion de negocios. 1 do enero de 2019
NINF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta. 1 de enero de 2019
KIC 23 Costos por préstamos, 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019
¥ hegocios conjunios.

MIIF 10 Estados financiergs consolidados. Por determinar

4,3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados ¥y en sus notas se
valoran utilizando ia moneda del entorno economico principal en que la
Compafiia apera. La moneda funcional y de presentacion de ta Compania es el
Délar de los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saidos en corrientes ¥ no corrigntes,

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los satdos se presentan en funcion
a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde 1a fecha de cierre de los estados financieros separados ¥ como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo,

4.5, Efective y equivalentes de efectiva.

En este grupo contable se registra ol efective en caja/ bancos incluyendo tas
inversiones a corto plazo (menores a 3 mesaos de vigencia). Se miden inicial y
posteriorimente por su vator nominal.

4.4, Inversiones corrientes.

En estc grupo contable se resistra el efectivo invertide principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientes. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuve la Administracion al
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios eh 1) resuttados, i)
otros resultacdos integrales,

En este grupo contable <& registran 10s actives gue son mantenidos para negociar,
o gue desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo.

13



CANEYBI CORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
m

4.7, Instrumentes financiergs.

Las activos financieros y pasivos financieros son reconocides cuando ia Compania

se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los actives financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de actives financieros y pasivos financieros (distintos de {os
activos financierss ¥ pasivas financieros a valor razonable con cambios en
resultados} son agresados o deducides def walor razonable de los activos
financieros y pasivos financierss, segln sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Las costos de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicién de activos
financieres o pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados son
recongcidos inmediatamente en resultades.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionakes de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas Convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrate cuyas condiciones
requieren la entresa del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de ung convencion establecida en el mercado correspondiente,

Todos los activas financieros reconocides son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costn amortizado ¢ a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Los actives financiergs que cumplen las  siguient®s condiciones  son
pasteriormente medidas a costo amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener Los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuates; y
. las condiciones contractuales del active dan tugar, en fechas especificadas,

a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principat e intereses
sobre el importe del principat pendignte,

Los activos que cumplen (as sigufantes condicianes son posteriermente medidos a
vator razonable con cambies en otro resultado integral (VRCCORI):

) Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
ohteniendo flujos de efectivo contractuales y wvendiendo activos
financieros; ¥

14



CANEYBI CORP S5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

' las condiciones contractuales det activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiante,

Tados los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valer razonable con cambies en resultados
(VRCCR).

Mo obstante, la Compafiia puede realizar Las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero,

. La Compaiia podria irrevocablemente elegir presentar fos cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, on ofre caso, se medirtan a valor
razonable con cambios en resultados.

. La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiere que
cumple los criterios de costo amertizade o valor razenable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios én
resftados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El métodn de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un activo financierc y para la distribucion del ingresa por
intereses a lo largo del periodo correspondiente, Para los instrumentos
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa gue
descuenta exactamente los cobros de efectivo futures estimados (incluyendo
todas las comisiones ¥ puntos basicos de interes, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y cualquier ofra prima o descuento} excluyendo las perdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero, o cuando
sea aproptado, un periodo mener, con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiers en el momento de su reconocimienta inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originadaos,
se calcula upa tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efective estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento
inicial.

£l costo amortizado de un activa financiero es el impoirte al que fue medido en su
reconocimiento inicial un active financiero, menos reembolsos del principal, mas
la amortizacidon acumulada, utilizande el método de tasa de interes efectiva, de
cualquier diferencia entre el imperte inicial ¥ el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas,

15



CANEYBI CORP S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)
m

Ademas, el valor en [ibros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
perdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interes efectiva para activas financieres medidos a costo amortizade y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio compradas u originades, el ingrese por interes se
caleula aplicande la tasa de interds efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, eXcepto para activos financieras que han convertido posteriormente
en activos con deteriors de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriermente en activos con
deteriorg de valer crediticio, el ingreso por intereses es reconoeido aplicando la
tasa de interes efectiva al costo amortizado def active financiero. $i, en perfodos
de reperte postericres, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el active financiero ¥a no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconece aplicando
(a tasa de interds efectiva al vator en libros brute del active Financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados U
originados, 1a Compafila reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por catidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento tnicial. £l calculo no revierte a g base bruta,
incluse si el riesgo de crédite del activo financiero mejora posteriormente de
modo gue el active financiero ya no tenga deterioro de valar crediticio. Los
ingresos por interases se reconocen en el estade de resultados v se incluye como
ingresos financieros. :

Activos financieros clasificados a valer razonable con_cambios en otro resultado
integral (VRCCORIL,

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Postcriormente, [os cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros comoe resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas ¥ ganancias por deterioro, e ingresos por intereses caleulados usando et
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado det periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resiitados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizade,

Todos los otros cambios en ei valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en atro resuttado integral y acumuiados en {a *Reserva de ganancias
y pérdidas sobre activos financieres medidos al valor razonable con cambics en
otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estes instrumentos
financieros son dados de haja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
recanocidos en otro resultado intesral son reclasificadas a resultados.

16



CANEYBI CORP S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)
T S

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a YRCCORI.

En et reconocimiento iniciat, la Compaiia puede realizar una eleccion irrevocable
{sobre una base de instruments por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a YRCCGORI.

La designacion como YRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio
e mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida
por una adqguirente en una combinacidn de negocios a la que se te aplica NIF 3,

Un activo financiere es mantenido para negociar i

. S¢ compra o se incuire en &l principalmente con el ob]etwu de venderlu en
un future cercane; o
o en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de abtencion de
heneficios a corto plazo; o

v 85 un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de garantla

financiera ¢ hayan sido designados comeo un instrumento de cobertura
eficaz),

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas & YRCCORI som
inicialmente medidas a su wvalor razonable més costos de transaccién.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
danahcias de cambios en el walor razanabkle en otre resultade integral v
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros
medidos al valor razonable con cambios en otre resultado integrat” en el
patrimonio.

La ganancia a pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentes de patrimonie, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos,

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
gque Ro sean mantenidas para negociar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacion inicial de NIIF 9, Los dividendos sohre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafifa
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaftia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividends y el importe del dividende
puede ser medido de forma fiable, a menos gue el dividends represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos
son inclidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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{VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criteris para ser medidos a costo
amortizado o a YRCCOR| son medidos a YRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
madidas a YRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimeonio que no sea mantenidp para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a
YRCCOR!, en su reconocimiento inicial.

v lLos activos financieros que han side en el momento del reconocimiento
inicial designadgs de forma irrevocable como medido al YRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento gue surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medide a VRCCR, '

Las activos financieros designados come YRCCR son medidos a valor razonable at
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconacidos en resuttados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier dividendo o intereses ganadaos sobre el active financiero y es
mclufeda cata fgresos floancieras.

Deteriora de activos financieros.

La Compafia reconace una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas
{“PCE") sobre actives financieros que se miden a costo amortizado o a YRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios ¥ otros deudores. No se reconoce
una perdida por deteriore para inversiones en instrumentos de patrimanio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
renorte para reflejar los cambies en el riesgo de credito desde el reconocimiento
imicial del correspondiente activo financiers. La Compafiia siempre reconcce PCE
gdurante =f tiempo de vida del activo para las cuentas per cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
actives financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experioncia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por
factores gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales ¥
tna evaluacién tanto de la actual, asi come tambien, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financiercs, la Compafia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuande ha habide un aumento significative en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
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S, por otro lade, riessao de erédito en el instrumento financiere ne ha aumentado
significativamente desde el receonocimiento inicial, la Compania mide la
correccion de valtor por pérdidas para ese instrumente financiero a un importe
fgual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la prebabilidad o riesge de un
incumplimiento gue ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiere con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra 4n incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida det activo representan las perdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa ta porcion de las PCE durante el
tiempo de vida del activo que se espera resuiten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues
ge la fecha de reporte,

Aumento significative en el riesgo de credito.

Al evaluar si el rieszo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara =l
Hesgo de gue ocurra un incumplimiente en el instrumento financiero a ta fecha
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a a fecha del reconocimiento inicial,

Al realizar esta evatuacion, 1a Compafia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacioén  proyectada que esté  disponible sin costo o esfuerzo
desproparcionado.  La  informacion  proyectada  considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuates operan los deudores de la
Compafita, obtenidas de informes de expertos econdmices, analistas financieros,
organismos  gubermamentales, grupocs de  expertos relevantes y  ofras
organizaciones similares, asi como tambien la consideracién de diversas fuentes
externas de informacidn econémica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compania. '

En particular, la siguiente informacidn se tiene en ceonsideracion cuande se
evalla si el riesgo de crédito ha aumentade significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa {si esta disponible) del instiumento financiero;
. un deterioro significative en los indicadores de mercado externos de riesgo

de crédito para un instrumento financiero especifico, por gjemple, un
aumento significativo en el margen de credito, precios del swap de
incumplimignte crediticie parael deudor, o la duracidn o et alcance al cual
el valor razonable de un activo financierc has sido menor que su costo
amortizade:
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. cambios adversos actuales ¢ pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o economicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en.la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. un deterioro s1gmf‘|catwn actual o esperadﬂ en lDS resultados operacionales
del deudot;

. aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros mstrumentus
financieros dal mismo dewdor;

» cambios adverses significativos actuates o prcnnstlcadns en el ambiente

regulatorio, econdmico o tecnologico del deudor gue resulten en una
dismiciucian significativa en la capacidad del deudoar para clsmplir sus
abligaciones financieras.

independientemente del resultado de la evaluacidén anterior, la Compafia
presume gue el riesgo crediticio de un activo financierg se ha incrementade
significativamente desde el reconocimiente inicial, c¢uando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compama tenga
informacién razonable y sustentable para demaostrar (o contrario.

bo obstante lo anterior, la Compania asume que el rigseo crediticio de un
instrumente  financiern no ha aumentado  sighificativamente  desde  su
reconacimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina gue un instrimento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{iy  El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iit el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo;

{iif) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en et
largo plazo pedrian, pero no necesarizmente, reducirén la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compafia considera que un activo financiero tiene un riesge crediticio
hajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de inversion" de acuerds con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio,

Para compromisos de préstame y contratos de earantia financiera, la fecha en
gue {a Compafiia pasa a ser Una parte del compromiso irrevacatide se considera la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los reguerimientos de
deterinro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significative en el riesgo
crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstame, la
Compafiia considera los cambios en el riesgo de gue ocurra un incumplimiento del
préstamo con el que se relaciona el compromiso de prestamo; para contratos de
garantia financiera, la Companfa considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incumpla el contrato,
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l.a Compania manitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si ha habida un aumento significative en el riesgo crediticio y los
modifica seglin sea apropiado para asegurar gue los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe
pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiente,

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracién interna del riesgo
crediticio, dade gue la experiencia historica indica que {as cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de fos siguientes criterios, son generalmenie no
recuperables.

. Cuando existe un mcumplamlento de las restriccmnes financieras de la

contraparte; o -
. informarion desarrollada internamente u ohtenida de recursos externas

indica que es improbable que el deuder pague a sus acreedores, incluyends
a la Compafifa, en su totalidad {sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia.

Activos financieras con deterioro de valor erediticio.

Un activa financiero estd con deteriore de valor erediticio cuando han ocurrido
uro o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobwe los flujos de efectivo
futures estimados de ese activo financiere. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable
sohre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas det emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiente o un suceso de
mara;

<. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que et deudor entre en quiebra o en otra
forma de regrganizacion financiera; o

e, la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Potitica de castigs.

La Compafia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparie ha sido
nuesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, lo primero
que grurra primero,
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Los activos financieres castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo los procedimientos de recupere de 1a Compafiia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cuailquier recupero
realizado se reconoce en resuitados,

Medicion y reconocimignte de perdidas crediticias esperadas.

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimignto, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida
s existe un incumplimiento} v ta exposicion al incumgplimiento, La evaluacion de
ia probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos
ajustados por informacion futura comeo se describio anteriormente, En cuanto a
la expaosicidn al incumplimiento para actives financieros, esta esté representada
por ek valor en ({bros bruto de (os aclivos a (a fecha de reporte; para compromises
de préstamos y contratos de garantia financiera, a exposicidn incluye el importe
que se dispondra en el futuro en ta fecha de incumplimiento determinada sobre la
base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compafifa de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura refevante,

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan al
Grupe en conformidad con el contrato y todos los flujos de efective que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva originat, Para
un contrato de garantia financiera, ya gue la Compaiia estd oblisado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimients por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumente que esta garantizade, las
insuficiencias de ofectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la gue incurre menos los importes que ia Compafia espera
rectbir del tenedor, el deudeor o un tercero.

Para comprofnises de préstamos sin utilizar, una perdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre Los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compafiia si el tenedor del comprormiso de préstamo dispone del préstamo; y
los flujos de efective que la Compafia espera recibir si dispone del préstame.
Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar adn
disponible, lus instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compafiia son cada une
evaluados coma un grupo separado. Los préstames a partes relacionadas
son  evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una  base
individuat); - - '

. estatus de morosidad;

« - naturaleza, tamano e industria de los deudores;
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. naturaleza de (as garantias por cuentas por cobrar por arrendantientos; ¥
. clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacidn es revisada regularmente por la Administracion de la Compafifa
para asegurarse gue los integrantes de cada grupo continlien compartiends
similares caracteristicas de riesgo crediticio. S 1a Compania ha medido la
correccion de valor por perdidas para un instrumento financiero a un importe
cquivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en ¢l periode de
reporte anterior, pere determina en el periodo de reporte actual gue las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compafiia mide la correceion de valor por pérdidas a un importe equivalente a la
PCE de los praximes doce meses a ta fecha de reporte actual,

a Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resuttados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a sU valor en libros a través de una cuenta de correccian de vakor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financiergs gue son medidos a YRCCOR!, para los
cuales ta correccion de yalor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumuia en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en-otro resultadeintegrat, y no reduce ¢l valor.en
libros del activo financiero en el estadeo de situacion financiera.

Baja en clentas de activis financieros.,

La Compania da de baja un activoe fihanciero sclamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o
cuando transfiera el active financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. 51 la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustanctalmente todos los riesgos y boneficios inherentes a
la propiedad vy continda controlando el activo transferido, la Compafifa reconoce
su interes retenido en el activo 'y un pasivo asociado por los importes que podria
tener gue pagar. 51 la Compafifa retiens sustancialmente todos 0% riesgos y
keneficios inherentes a ka propiedad de un active financiero transferido, la
Compania continla reconociende el activo financiero y también reconoce un
prestamo garantizade por los importes recibidos.

Al dar de baja un active financiero medido a costo amartizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo ¥ la sumatoria de la consideracidn recibida y por
recibir se recanoce en resultados,

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la eanancia o perdida acumulada previamente reconocida
en ka Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medides al valor
razonable con cambios en otro resultade intesral es reclasificada a resultados,
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En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimenio el cual
la Compafia ha elegido en el reconocimiento inicial medirle a YROCORI, ta
ganancia o perdida acumulada previamente reconecida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidas al valor razonable con
cambios en otro resultade integral no es reclasificada & resuttados, pero es
transferida a resultados acumuladas,

Pasivos financieres e instrumentes de patrimonic,

Clasificacion como deuda ¢ patrimenio,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
come pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual vy las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonia.

Un instrumento de patrimenio es cualquier contrate gque evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimenio emitides por la Compaiia se reconocen por los
impaortes recibidos, neto de los costos directas de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son postericrmente medidos a costo amortizado
usando et método de interes efective o a YRCCR.

Pasivos financieros medidos a YRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al YRCCR cuando el pasivo financiero es (i}
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente comeo
parte de una combinacion de negocios a la gue se aplica IFRS 3, (if) mantenido
para negociar, o (it) se designa a VRUCR.

Un pasiveo financiere se clasifica como mantenido para negociar si:

. $e compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

a eh suU reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, gue ta Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene ovidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto per los derivados gue sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz.
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Lin pasiveg financiero distinto a un pasivo financiere mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seta pagada por el adguiriente coma parte de
una combinacién de negocios puede ser designado comeo YRCCR al momento del
recanggimiento inicial si '

. Tal designacion elimina ¢ reduce significativamente alguna incongruencia
en la Mmedicidn o en el reconocimiento gue de otra manera surgiria; o
. el pasivo financiere forma parte de un grupo de activos financiergs o

pasivos financieros o ambos, et cual se administra y evalda sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentara estrategia de inversian
o de administracion del riesgo de (o Compaitia, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de sy valor razonable; o

o furme parte de un contrato gue contenga uno @ mas instrumentos derivados
implicitos, y NIF 9 permita que la totalidad del contrate sea deosionado
como a YRCCR,

Los pasivos financicros a YRECR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacidn
de cobertura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye
cualduier interés ebtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estade de resultadas integral.

$in embargo, para pasivos financieras designados a YRCCR, el importe del cambio
en el valor razonable de! pasive financiero que es atribuible a cambiocs en el
riesgt crediticio de ese pasivo se reconocen en otres resultados integrales, a
menas que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo en ptros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados, Et importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resuitados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificades a resultados; en
su lugar, son transferidos & resttados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiera.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o campr&mism de
préstamos emitidos por la Compafifa gue sean designados por la Cormpabia para
ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados.

Pasivgs financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Las pasivos financierps gue no sean:

. Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacion de
MEgnCins;
. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el métado de tasa de interds efectiva.
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El métode de tasa de interds efectiva es un métoda que se utiliza para e caleulo
det costo amertizado de un pasivo financiero v para la distribucién del gasto por
intereses a lo largo del periodo cotrespandiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyende todas (as comisiones ¥ punios Basicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, ios costos
de transaccion y cualguier atra prima o descuenta) durante La vida esperada del
pasive financiero, o cuande sea apropiade, un periodo menor, al costo
amartizadoe de Ln pasivo financierp.

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
oxtranjera se determina on esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambin de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCLR, el componente de diferencia de cambio forma parte de tas
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivgs financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

+  LatCompafvia da de baja los pasives financieros si, v solo si, tas obligaciones de la
Compafiia se cUmplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasiva financiere dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se recongce, incluyendo cualguier active transferide diferente del efective o
pasive asumido, se reconoce en resultados.

Recanccimiento y medicion posterior.
Reconocimientas.

L.a Companfa reconoce uUn activo o pasive financiers en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuanda se compromete a
comprar o vender et activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciatrmente a s valor razenable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido come parte del activo o pasiva; Siempre que el active © pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterioridad al reconocimients inicial la Compafia valoriza los
mismos coma se describe a continuacion:

Medicidn posterior.
{a) Préstamos y cuentas por cobrar,

Posterior a su recopocimiento inicial se¢ miden al coste amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, (a Compania
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categona:
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Cuentas par cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
guentas por cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominak que no difiere de su valor razonable,

Prestamos _a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
prestamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
gue no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercade, Los ingresos por intereses se reconocen en of
estado de resultades integrales bajo el rubro Ingreses financieras.

Otras cugntas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeUdados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

fb)  Otros pasivos financieros.

Posterior a su recenocimiento inicial se miden at costo amortizado
aplicando ol método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i} Proveedores: S5Son oblisaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a sU valor nominal gue es egquivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos meneres a 60 dias.

fify Cuentas por pasar a partes relacipnadas: Corresponden a obligaciones

: de pago principalmente por deudas gue se geheraron desde su
constitucion gue son exigibles en cualquier momento por parte del
arreedor,

{iil} Oblisaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a
si valor nominal que no difieren de su valor razenable, pues estan
contratades a las tasas vigentes en el mercado,

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momenta de
su contratacion.

Los intereses devengados en estas pperaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrates bajo el rubro "Gastos Financieros”, los inftereses
pendientes de pago s¢ presentan en el Estada de Situacian Financiera, bajo
el rubroe “Obligaciones con instituciones finanhcieras”.

4.8. Gastos pagados por anticipado.

En oste grups contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipadns para la compra de bienes y servicios due no hayan sido devengados at
cierre del ejercicio econémice. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; sU amertizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.
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4.9. Propiedades, maguinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propasitos administratives, si, y s6lo 5 es probable que la entidad obtenga los
beneficios economices futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial. - las propiedades, maguinarias vy equips, se midean at costo, el
cual gue incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento
o rebaja; las costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las candiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion imicial de los costos de desmantelamienta y retirp,
ast como a rehabilitacion del lusar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- {as propiedades, maquinaria ¥ equipes se miden al costo
menos |3 depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacitn y conseryacién seran reconocides como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el gue se incurre, mientras gue aquellos
desembolses significativas que meforen al active serdn capitalizados.

Las ganancias o perdidas pur la venta de propledades, maguinarias y equipos se
calculan comparando 1os ingresos obtenidas con el valor en libros neto del activo
vendido, eéste efecto se registrara en ol estado de resultados integral del periodo
como otras ingreses u otros gastos.

La Compafila evalla la ebsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productes o
servicios que se obtienen con el active,

Método de depreciacidn.- los actives empiezan & depreciarse cuando -estén
disponibles para su usc y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utitizado,

I.a depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sabre las vidas (tiles estimadas por la Administracién de la Compafia.
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Las vidas (tiles y las valores residuales se han estimade como sigue:

Desde 2018
Yida Gtil Hasta 2017
Activo {* Vida dtil Valor residual

10-%4-15 10-12-15afos  Z,5% sobre valor

Maguinaria y equipo - 16 afios def activo
12y 14 25% sobre valor del
Yehiculas v Equipo camioners afios & - 10 afiog ackivo
Equipos de computacion y
electronico 3 ahos 3 afios {*) Cero
Muehles y Enseres 10 afos 10 afios {*} Cero

{*y A criterio de la administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el termina operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo,

(**} Debido at cambic de la Intensidad en |a utilizacion de los activos se modificod
- las vidas Otiles de maquinaria, equipo v vehiculo en base al estudio técnico
aspecializado,

4.1(. Propiedades de inversion.

En este grupo cantable s& registra las propiedades {terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambaos) que se tienen (por parte del
duefio a por parte del arrendataric que haya acordado un arrendamiento
financiern) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su usoenla
produccion o suministro de bienes ¢ servicios, o bien para fines administrativos; o
su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y soli cuando: sea
probable que (os heneficios econamicos futitias que estén asaciados con fales
propiedades de inversién fluyan hacia 1a entidad; y el costo de tas proptedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion_inicial.- fas propiedades de faversidn se miden a sit costa, &l cual
incluye: el precic de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pusda
operar de la forma prevista por la Administraciém,

Medicion posterior,- las propiedades de inversién se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas pot deteriaro det
valor. '

Método de depreciacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando esten
disponibies para st uso ¥y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconccida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por (a
Administracion de {a Compafiia.
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Las vidas utiles y los valores residuates se han estimado come sigue:

Descripcion Yida Gtil Valor residual

o s . Determinado por el perite de forma
Edificios 20 -50 afios individual para cada item

{(*) A criterio de la Administracidn de la Compafifa, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos v, at no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a lgs activos es cero o nulo.

4,11. Activos intangibles.

£n este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendids, transferide,
dado en explotacion, arrendado ¢ intercambiada, ya sea individualmente o junto
¢con un contrato, o surge de derechos contractuales ¢ de otros derechos de tipo
lesal, con independencia de que es0s derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo sit es probable que (os
beneficios econdmices futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
v el costo del active puede ser medide de forma fiable.

precio de adquisicion despues de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en las condiciones
necesarias para que pueda operar de |3 forma prevista por la Administracion.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la
amaortizacién acumulada y el importe acumulado de (as pérdidas por deterforo
del valor.

Metodo de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periode con base en ‘el metodo lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Las vidas Gtiles y los valoTes residuales se han estimado como sigue:

Descripcidn : Vida Gtit Valor residual

Software 12 y 15 afios cero {*}
(*) A criterio de la Administracién de la Compafra, estos activas se vah a

mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,
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4.12,.0Qtros actives no corrientes,

inversiones en subsidiarias,

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las gue la Compaiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacidn, generalmente su participacion es superior a fa mitad
de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adguisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deteriore, o como uh instrumente financiero o utilizando el meétpdo de
participacion reconeciendo cualquier efecto en los resultades del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control v ta excluird en ta fecha en que cesa et mismo.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compaiiia y se excluyen de fa consolidacidn en la fecha en que cesa e misme.
Sen reconocidas al inicia v fin de cada periodo al costo de adauisicién menos
cualquier pérdida por deterioro. ' '

4.13. Impuestos, :

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi comoe
los ahticipos de impuesto 3 1a renta gue ne han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como 1as retenciones en la fuente por pagar por impueste al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impueste a las ganancias.- en este grupo contabie se registra el impuesio a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucidng}
de los activos y pasivos por impuestes diferidos.

. tmpuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base impenible
calculada de acuerde con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre del efercicto contable,  La tasa de impuests a las ganancias para los
anos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente, Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del pertode en el que se
genera.

temporales gque existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras;, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del perfodo o en otros
resuftados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria. '
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4,14, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinartas, Se
miden a s valor nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han

doterminado un desting definitive mediante resolucién de Junta General de
Acrionistas,

4.15.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos par ventas y servicios son reconocidos por la Compafife considerandeo
el precic establecide en (a transaccidn para el cumplimiento de cada una de las
ebligaciones de desempefo,

La Compafia reconoce el ingrese cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos, ;

Los ingresos son medides al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa 135 montos a recibir por los servicios provistos en el curso
nermal de los negocios, neto de os descuentos e Tmpuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos clando el importe de los mismos puede ser
vatorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuroes
vayan a fluir a la Compadfiia, segin se describe a continuacion:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacion de servicios de arrendamiento,  Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al finat del periodo sobre el que se
informa,

4,16, Otros ingresos.

Dividendaos. - el ingreso de los dividendos por inversidn es reconocido una vez que
se han establecido tos derechos de los accionistas para recibir este pago.

Intereses. - corresponde principalimente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectives vy equivalentes de efective mismos que son reconocidos come
ingreso financiero a medida gue se van devengando 1os intereses,

4,17, Costos y gastos,

Costo de produccion y ventas, - en este grupo contable se registran todos aquetlos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y balas de
inventarios.
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Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compa#ia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumuiacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion come: de administracidn, financieros v otros.

4,18.5egmentos operacionales,

Lin segmento operativo se define como un componente de una Compafia sobre el
cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de ia asignacidn de
recirsgs y la evaluacion de las resultados. La Compafila opera como Un segrmento
unico.

4,19, Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encugntran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes astades financieros no
existen obligaciones para resarcir dahos y/o restauracion de ubicacidn actual,

4,20, Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquelias
actividades relacicnados con el gire del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquelles flujos gue no estan definidas como de inversion o
financiamiento.

4.21,.Cambios de politicas, estimacicnes contables y errores,

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Administracion de la Compafiia modifico las vidas
Utiles de la maquinaria v vehiculos debido al cambio de {a intensidad en la
utilizacion de los activos en base de un estudio técnico especiatizado. (Nota 4.9)

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compahia efectlia estimacianes y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resuktados reales.  Estas estimaciones v supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deteripro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparande el satdo en libros y el valor det mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la ralificacion de riesgo del bance o institucién financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando i valor en libros excede el valor future de recuperacion
se considera deteriore, Bl valor del deterioro se recgngce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo.
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Provision por cuentas incobrables. - el importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actiralizade en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiere. La Compafiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciates, deudores varias y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de perdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores gue
son especificos a lus deudores, condiciones econdmicas generales y Una evaiuacion
tanto de la actual, asf como también, de la presupuestada direccion de las condiciones

en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
aprapiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconece PCE durante el
tiempa de vida del activo cuande ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. 5i, por ofro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde ol reconacimiento
inicial, la Compafiia mide (a correccién de valor por perdidas para ese instrumento
financiero a un importe iguak a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses, La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante @l tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiente que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financierc con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
o Que gCulra un incumplimiente.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante (a
vida esperada de un instrumento financiere. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante et tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sabre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte.

ta existencia de Evldenma objetiva de detennro de sus 1nw:ntarms comparando el salde
en libros v el valer recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomande en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuande ef valor
en libros de los activos excede su vator futuro de recuperacion se considera deterioro,
El wvalor del deterioro s reconoce en Uha cuenta correctora del actnﬂ:r y en los
resultados del perioda,

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada perfodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparande el salde en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta
1os precios de venta menos los costes de venta para productos terminados y los precios
do venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de os activos excede su vator neto de realizacion se considera
deterioro.
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora deb activo y en los
resuttados det pericdo,

impuestos diferfdos,- al final de cada perfods contable se evalla el valar a reconacer
comeo activas por impuestos diferidos en la medida gue es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el page de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Otiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
Utiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo (ps de valor Thmaterfal}; cuando ocurre un eventa que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriarments, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 YDetericro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de [a plusvalia y de los activos

intangibles gue posean vidas utites indefinidas, los impertes recuperables se estiman
ancalmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valer entre el valor juste de un activo ‘i
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ es
determinado para un activo individual a menos que el activo ne genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos 0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flijos de efectivo futures estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificas al active. Para
determinar ¢l valor justo menos costos de venta, se usa uUn modelo de valuacion
apropiado. Fstos calculos son corroborades por miltiplos de valuacidn u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimanio hasta el monto de cualguier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de vator inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuide. 51 existe tal indicador, la
Compafta estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deteriorg anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
hahido un cambio en tas estimaciones Usadas para determinar el monte recuperable del
activo desde la litima vez que se reconocid una pérdida por deteriors.

51 esees el caso, el valor en libros del activo es aumentade hasta atcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valar en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, st no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverse es recomocido con abong a resultados, a menos gue un activo sea registrade
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos bos activos v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monte por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cuat un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de

Andependencia mutua, distinta de una liquidacién forzasa, utilizando para este.precios

vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarroliar y dar
seouimiento a las politicas de sestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentades por la Compaiifa. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en Las condiciones de mercade y en sus actividades, logrando la obtencian
de un ambiente de control disciptinado y constructivo, en el cual tedos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentes financieros de la siguiente
manera;

Riesgo de crédito.
E! riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiente de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiifa, para un determinado contrato, acuerdo

o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en et valor
de mercado de algln active financiers,

s




CANEYBI CORP S.A.

Resumen de ias Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)
... |

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, vy se origina principalmente en
\as cllentas por cobrar a clientes no relacionadns y relacionados (Notas 11 y 19.1)}, cuyo
importe en libras es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es
{arga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieras que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesge {cuando estén
disponibies), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromises contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

F! enfogue de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriessar la
reputacion de la Compania,

La principal fuente de liguidez de la Campafiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales,

A continuacion e resumen los vencimientos contractuakes de los pasivos financieros no
derivadas de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion: '

Carrienta Mo corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminadg en diciembre 31, 2018:
. Cuentas por pagar provesdores no relacionados 56,004
Cuentas por pagar relacicnadas _ - -
Otros pasivos corrientes 60,235 34,941
116,239 34,941
Afta terminage en diclembre 31, 2017: .
- Cuentas por pagar provesdores no relacionados 125,263
Cuentas por pagar relacicnadas 79,080 -
Otros pasivos corrientes 26,020 34,941
230,363 34,941
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El indice deuda - patrimonie de la Compania, fue come sigue:

. Pctembre Diciembre

31,218 31, 2017
Total pasivos : o 4.41',?33; O 1:.‘854,484
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 37,339,455 99,135,014
Tokal deuda heta 36,896,722 97,280,530
- |
Total patrimonio neto 250,136,222 235,057,609

fndice de deuda - patrimenio neto

| l
fl

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectiva futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de wvariaciones en los precios de
mercado. El riesge de mercado comprende tres subtipos de riesgo: rlesgn de tasa de
cambio, riesgo.de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Rigsgo de tasa de interéds,- es el Aesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

At 21 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito,

Riesga de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectiva
futtros de un instrumento financiero puedan fluctuar comeo consecuencia de
variaciones en 1as tasas de cambio de una moneda extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precic de les instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variacionss en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentes de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas ¢ instrumentes de patrimonio.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9 Y NUF 15,

Al 01 de enero de 2018, la Compafiia ha realizado 1a implementacién de NIIF § -
Instrumentos Financieres v NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Centratos con Clientes, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enerc al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion tetal a partir del 1 de enero de 2H8. A
continuacion, los resultades obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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MiIF 9 “Instrumentos financieros” .

La NIIF 2 entrd en vigor a contar del 1 de enera de 2018, en reemplazo de la NIC 39, v
il aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compania llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

{1t Clasificacion v medicidn.

La NIIF % introdujo un nuevo enfoque de clasificactdn para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiere ¥ el modelo de negocio de la companta. Bajo
este nuevo enfpque se sustituyeron as cuatro categorias de clasificacidn de la
NIC 39 por ias tres categorias siguientes:

. Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentra de un
modelo de negocio cuye objetivo es obtener flujos de efectivo
contractuales;

] valar razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos

financietros se mantienen en un modeln de hesocio cuyo objetiva s& logra
obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financierss: o

. valor razonable con cambios e¢n resultados, categoria resideal que
comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
las des modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aguellos
mantenides para negociar v aquellos designados a valor razonable en su
reconacimiento inicial.

Respecto a (0s pusivos financieros, la NIIF ¢ conserva én gran medida el tratamiento
contable previsto en la NIC 39, realizande modificaciones timitadas, bajo el cual la
mayoria de e5tos pasivos se miden a costo amortizade, permitiendo designar un pasivo
financierc a valor razonable con cambios en resultados, si se cumplen clertos
requisitos,

Mo obstante, 1a norma introdujo nuevas disposiciones para ios pasives designados a
valgr razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion del
“riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

En base en la evaluacion y andlisis realizados a 1a fecha de transicion de esta norma, a
Compania determingd que los nuevos reguerimientos de clasificacion no fmpactan en la
contabilizacidn de sus activos y pasivos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
y pagar se mantienen para obtener los flujos de efectivo cantractuales que representan
Unicamente al cobro y/o pago de principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los
critertos para ser medidos a costo amortizade bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentas de patrimonio clasificadas como disponibtes para la venta continuaran
midiendase a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando
aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacién del valor razonable.
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{iiy Deterioro del valor.

El nueve modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en perdidas crediticias :
esperadas, a diferencia del modelo de perdida incurrida que establecia NIC 39,
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general, de
forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nueve modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidus a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resulfados del perfodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deteriorp se imiden en base a:

. Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

. las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sien la
fecha de presentacien de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instruments financiero, desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificads para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a ias pérdidas esperadas durante
toda- la vida del activo, La Compafia eligit aplicar esta politica para los activos
financieros sefialadaos,

En base en ia evaluacion y analisis reatizados a la fecha de transicion de esta norma, la
Campafiia determiné que no existe necesidad de constituir una pmwsmn por detericro
respectn a pérdidas crediticias esperadas.

HIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientas”,

La Compafiia lievd a eabo un proyecto de implermentacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estadus financieros. Este
proyecto involuerd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ardinarias de la Compania, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinacidon de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes.

La evaluacion se desarrolio con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compaiia,
tales como: identificacién de las obligaciones contractuales, contratos con multiples
ohligaciones ¥ oportunidad  del  reconocimiento, contratos con  posibles
contraprestaciones variables, componentes de financiacién significative, analisis de
principal versus agente, existencia de garantias de tipo servicio, v capitalizacion de los
costos de ocbtener y cumplir con un contrato, con base en la naturaleza de Los servicios
ofrecidas y las caracteristicas de los flujos de ingresos senaladas.

Las transacciones relativas a ingresos se generan par una linea de negocio con una

abligacion de desempefic gue corresponde a la prestacién de servicio por
arrendamiento de bienes muebles o inmuebles,
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Esta obligacion es claramente identificable ¥ en aquellos contratas con clientes gue
generarian ingresos con contraprestaciones variables, la Administracion evatud ia
mejor estimacion de acuerdn lo estipulado en tates contratoes, registrando los ingresos
en el periodo que corresponden; por lo tanto, a la fecha de transicion, producto de a
aplicacion del nuevo modelo de reconocimiento de ingresos, la Compafiia no determind
un efecto significative que afecte sus resultados acumulados.

NIiF 16 “Arrendamientos”,

La fecha efectiva de esta norma os el 1 de enero de 2019, 1a adopcion anticipada esta
permitida para las Compafias siempre v cuando adopte la NIIF 15, Actualmente, se
encuentra evaluando el impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados
financieros en su calidad de arrendador.

ta Compafiia no tiene previsto adoptar anticipadamente 2sta norma.
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B.  CATEGORIAS BE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,

& ponlinuaciin so presontan los valores libros de cada categoria de instrumeontos flnancleros al cieres de cikla fjeccicio:

A su valor cazonable
Al 31de diclembre de 2078

Con cambios ern Coa <ambios A costo
Clasiflcacin TarLap Tipoe rasulindlog en ORL  amGTtizado
A livos financioros  Efectla y cquivalentes de efective Saldos e bances 17,119,822

0tros sckivos
financieros
Pasivos Tinciors

Irwersicnes corriehtes

Cuentas por cobras clienles no
rejacionndos

Lugnkis por toaray cllentes relacionados

Olras coenkas por cobrar no relacionadas

Cucntas por pagar proveedpres no
relacionadas

Inwerslones jocales
Inwerslones en Bones FRUL
Cordentes

Mo correntas

Lorrentes

Ha corrienkos

Corrignlos

Mo carriealies

carrlentes

Mo conientes

43,657,450

10,749,633
11?,4?§
3?9,515;
Bdf,‘}lilr;

b, 104
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A su valor razonabloe
al 3tde dicivmbre de 2017

Loh cambins en Can carnbios A eosto

Ciasiflracion GrLApD Tlpo resultados i ORI amortizadc
Aclives tinancioros Llective v coylvalentes de efactivo Lalda en bancos 44 160, 064

Inwerslanes locales 54,969,750

Cuentas par cobrar clientes no Corrlontes 340,386

reacionados Ma corfentes -

Cuentas por cabrar clienles solacionados  Corfentes 168,757

Mo corrientes -

Otros actives financieras  (lras cuentay por cobrar no relaclonadas  Corrientes TEG 410

Mo carrientes .

Pasivos tinancierus Cuonlas per pagar proveedares no Carrienies 125,261)

rolaclonadas Mer cgrrienteos -

Diros pasives flagaciosos  Cucntas por pasar relacionadas Coerienles [79,080]

Ma cagrientes -
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La Administracion de la Companiia considera que los importes en libros de los activos v
pasivos financieros reconocidos al coste amortizado en los estados financieros, se
AProximan a su valor razonable,
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre

3, 2018 31, 2017

Bancos {1} 27,119,622 44,165,064
Equivatentes de efectivo {23 10,219,633 54,969,750
Crja 200 200
{3} 17,239,455 99,135,014

{17 Al 31 de diciembre 2018 y 2017 incluye una garantia bancaria al Banco
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 dias con vencimiento en febrero de
2019 v 2018 a favor del Servicio de Rentas Intarnas en juicio de impugnacitn del
afio 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobre firmas.

{2} Un resumen de equivalente de efective, fue como sigue:

Diciembre

BHciembre
3, 2018 3,27
Inversignes locales:
Banco Internacional ;
lnversion al 3,75% de intarés nominal anual
y vencimiento en enero de 2019. 5,107,776
frversion at 5,75% de interes nominal anual
v vencimianto en energ de 2019, R,111,B57
Morgan Stanley:
Inversiones de cortn plazo con vencimiento .
el 18 de enero da 2018, B4, 949,750
10,219,633 34,969,750

{3} Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, excepto por la garantia indicada en el punto
(1) de esta neta, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que
se encuentren restringidos para el uso de la Compania.
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10. INVERSIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigues:

Dictembre

Diciembre
3, 2018 31, 2017
Inversiones del exterior:
Citibank EEUU
Portafolio de inversion en Banos de {os EEUU:
A 1.500% de interés nominal anual y vencimiento
en Marza de 2019. (9,999,665
Al 0.750% de interés nominal anual y vencimiento
en agosto de 2019, 9,599,791
AL Q.B75% de interés nominal anual y vencimiento
en abril de 2019, 8,999,328
Al 1 .375% de interés nominal anual ¥ vencimiento
en julio de 2019, 9,999 950
Al 1.625% de interés nominal anual y vencimiento
en junio de 2019, 2,693,357
farean Stanley
Portafolio de \nversion en Bonos de los EEUU al
0.850% de interés nominal anual y vencimiento
en Marzo de 2019, GB5, 357
43,687,450
11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen ﬂe esta cUuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
Clientes {1} 213,630 340,386
Otros 3,848 .
217,478 340,386
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(1) Un detalle de {a antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

COMo sigue:
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Provision Provision
Antigliedad Saldo % Yalor Saldo % Yalor
Paor vencer - -
De 1 a 180 dias 165,292 296,142 -
De 181 a 360 dias 14,594 10,500 -
Mas de 361 dias 33,744 33,744 -
213,630 . 340,386
- . - .|
12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017
Préstamos a empleados 83,040 1,410
Interes pur cobrar 51,518 -
Gtros _ _ {1 707,346 595,000
841,904 786,410

{t) Incluye 695,000 pendiente de cobro por la venta de un ihmueble de la compaiiia.

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a proveedores no relacionados
Anticipos a proveedores relacionados
Dtros anticipos

Segurns pagados par anticipados

(Nota 19)

- Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
159,538

3,686,079 -
81,500 102,173
2,360 3127
3,929,477 105, 300
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14,

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen do esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Piciombre
3, 2018 3, 2017
Losta
Terrenos 2,010,044
Haguinaria ¥ eguipo 1,875,766 2,005,935
Yehiculos 445 270 501,771
Eqguipo de computacion 29 480 -
tuebles v enseres 54,647 4,647
Otros “n 78,378
2,405,163 4,650,775
Depreciacion acumulada: : s
Maquinaria y egquipo (1,442,582} (1,459,812}
Yehiculos {297,187} {302,863)
Equipo de computacion (4,094) -
Muebles y enseres {43,327} {37,863}
(1,787,190} {1,800,538)
Propiedades, maquinaria v equipe, neto:
Terrenos - 2,010,044
Maguinaria y equipo 433,184 546,123
Yehicutos 148,083 198,908
Equipo de computacion 75,386 -
Muehios ¥ enseres 11,320 16,784
Otros - 78,378
617,973 2,850,237
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Vehfculos
Equipo de
Muebles ¥ Maguinoeia y Enuipa de Transporte y
Concaple Torsanns Jaly o P euips  compukacion LCaminara Gtros Total
Losto
Saldo a Diclombre 31, 2014 2.0 044 54,647 7,00k, 344 - 501,71 - 4,575,511
Adicinnes - - £,36% - - 4,5 BE, 747
Tatalmonte deproclados - {11,283} - - 131,283
Saldo & Diciembre 31, 2017 2,010, 144 54,647 2,005,935 501,77t 78,378 4,660,775
ST N
Adéciones - 29,480 - 131,43 TS0
Yentas - . {56, 501) [56,501)
Reclasificaciones propiedades
[Mota 15) (2,010, 0448 v 181,393) (2,051,437
Reclazificacion activo intangitis
[Mota 16} [12B,465] 1188, 4a5)
Totalmerte depreciacos (130,169} . {130,169}
Saldo o Diglembre 31, 2018 54,617 1,875,760 29 488 445,270 - & 405,161
Iblarinbink Y

4%
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L

Yahriculoy
Louipo de
Ruebleg Mielg] HHznE i y Equipa de Transparie ¥
Concepto CNECis BOuipo orrall ag idn Caminarg Qiksog Trkal

Depreciasion: asuulada:

Saldo a Diciembre 31, 2016 (32,3%3) 11,316,044) - 1260, 36013 - (1,609, 302)
Gasty par deprociacion [3,444)] (155,00%) - 142,003 - (202,519
Totalmente depreciados - 11,283 - - 11,283

Salda  Diciembre 31, 2017 (37,86 (1,450,512 — {302,663 {1,800,538)
Gasto por depresiacion [B4%4] [11%,95%) 14,0943 (15,693} 11%8,920)
ventas . - - 41,369 - 41,269
Tatalmente deprecindos 130,169 - - - 130,169

Sakda n Diclembra 31, 2018 (43,327} (1,142,582} (4,394 (247,187 1,737,190

T R L i T
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15, PROPIEDADES DE INVERSIGN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017

Costos
Terrenos 46,858,309 39,435,669
Edificios 23,371,652 22,948,259

70,270,461 62,383,528

Depreciacion acumulada:

Cdificios {2,673,055) {2,170,931)

Propiedades do inversidn, neto: : .

Terrenos 46,898,809 39,435,669
Edifictos 20,698,597 20,777,328
67,597,406 60,212,997

El movimiento de 1as propiedades de inversién, fue come sigue:
Concento Terrenos Edificios Total

Coston

Salde a Diciembre 31, 2016 32,352,088 23,537,916 55,890,004
Adiciones 6,152, R332 619,368 b 771,500
Reclasificacion 931,04% {931,049} -
Bajas {277,976} {277,976)

Saldo a Diciembre 31, 2017 39,435,669 22,948,259 62,383,928
Adiciones 5,453,096 342,000 5,795,006
Reclasificacion (Nota 14) 2,010,044 81,393 2,091,437

Saido a Diciembre 31, 2018 46,898,809 23,371,652 70,270,461

Depreciacion acumy|ada: :

Saldo a Diciembre 31, 2016 {1,956,728) - f1,956,718)
Gasto por depreciacian (492,179} {492,179
Reclasificaciones FF9f . - AT77 976

Sakdo a Diclembre 31, 2017 {2,170,931) (2,170,931)
Gasto por depreciacidn {502,124} {502,124}

Saldo a Diciembre 31, 2018 (2,673,055)

(2,673,055)
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16, ACTIVOS INTANGIBLES,

Un resumen del costo vy amortizacion acumulada y/o deteriore de los intangibles, fue

Como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 27
Software 1,095,941 045,950
{-} Amortizacion y acumulada y/o deterioro {298,664} {224,423}
797 277 722,527

Les movimientos dol active intangible, fueron como sigue:

Licehcias ¥
Concepto software Total

Costor _ - : :
Saldo a Diciembre 31, 2016 ' R T 946,950 ° - 946,950

Adiciones . -
Saldo a Diciembre 31, 2017 346,950 546,950
Reclasificacion de propiedades,

maquinarias y equipos  {Nota 14) 128,465 128,465
Adiciones 20,526 20,524
Saldo a Diciembre 31, 2018 1,095,941 1,095,541

Depreciacian acumulada:

Saldo a Diciembre 31, 2016 {155,676} {135,676}
Gasto por amortizacion (68,747) (6B, 747)
saldo a Diciembre 31, 2017 {224,423) (224,423}
Gasto por amortizacion {74,241} {74,241)
Saldo a Diciembre 31, 2018 {298, 664) {298, 664)
(T e e e . e . -]
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7.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

Valgr Piclembre Diciembre Biclembre Diciembre
Mominal 31,2017 31, 2016 31, 2018 3, 2017

Inversiones en
subsidiarias:
Panarnericana Yiat 5.A.
Panaviak {1y 715,993 99, 99% 99,99% 719,998 715,998
Herdoiza Crespo
Construcciones 5.4, 1y 93,749,756 79,38% Fh,e7% 93,729,756 75,715,756
Interland Transportation
& Construction i1 354,912 100% - 354,912

94,804,800 74,449,754
I R

Otras inversiones:

Palmarvial 5.A. {1} 1 0,01% 0,01% 1 1
OPL S, A, {1} 1 0,01% 0,01% 1 1
? Z

Aportes para futura
capitatizacion:
Inkerland Transportation &
Construction 241,541

95,046,189 76,449,756
.- .- - . |
Fi movimiento de otros actives no corrientes, fue como sigue!
Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 i, 2017

Saldo inicial v final 76,449,736 76,449,756
Adiciones 18,596,433 .

95,046,189 76,445,706
[ e e e

{1) Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.
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18. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDQORES NG RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 208 M, 27

Froveedores locales _ _ _ 50,386 123,293
Provision proveedores 5,618 1,970

56,004 125,263

19, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

LIn resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
21, 2018 3, 27
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 234,349
. Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5.A.5. . 66,9862
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Sucursal N
Colombiana : 66,962 -
Panamericana Viak 5,A. Panavial 3,473 5,597
inestrucsur {ia. Ltda. 5,385 67 427
Alfavial 5,4, 2,184 34,198
Operadora Latinoamericana de Servicios GPL - 1,535
Adroindustrial £l Pongo S.A. 260 -
Binexpro S.A, 260
379,835 168,757

Gastos pagados por anticipado

Herdoiza Crespo Construcciones 5.4 3,556,079 -
Binexpro 5. A, 50,000 -

Agroindustrial Et Pongo S.4. 30,000

{Nota 12} 3,686,079

Cuentas por pagar relacionadas:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A, _ - 42,031
Panamericana Vial §.4A, Panavial - 3,143
Binexpro 5.A. - 33,906
79,080

Herdolza Crespo Canstrucciones S.A. - 1,310,463
- .-
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4440 P
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
lngresos,
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Arriendos 2,634,600 3,102,529
Panamericana Vial 5. A, Panavial
Arriendos 24,600 29,304
Inestrucsur Cla. Ltda. _
Arriendos a3, 600 75,740
Alfavial 5.A.
Arriendos 25,200 30,426
Binexpra 5,4,
Arriondos 3,000 3,884
Agroindustrial El Pango S.A.
Arriendos 3,000 3,884
2,754,000 3,245,767
Ouros ingresos;
Herdoiza Crespe Construcciones S,A.
Dividendos {MNota 26) 1,967,303 -
Mantenimiento ¥ Uso de software 185,418 121,427
Reembolsy de gastos 118,241 122,597
Panamericana Vial 5.A, Panavial: _
Dividendos {Nota 26) 17,390,000 £5,891,528
Mantenimiento y Uso de software 61,061 33,150
Reembolso de gastos 17,490 16,455
Inestrucsur Cia. Ltda,
servicios administrativos, use de licencia 14,148 3,639
Operadora Latinocamericana de Servicios OPL
Mantenimiento v Uso de licencia 2,234 1,396
Alfavial S.A.
#antenimiento v use de ticencia 8,936 6,979
Binexpro 5.4,
mMantenimiento v uso de licencla 743
SuUman y pasan 19,675,576 66,207,371
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ARos terminados an,

Riciembre Diclembre
3, 2018 31, 2017
Suman ¥ vienen 19,672,576 66,207,371
Agroindustrial Pongo 5.A,
Mantenimiento vy uso de licencias 745
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS
Mantenimiento v uso do licencia 78,778 -
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal
Colombiana
Mantenimiento y use de licencia 78,779
19,833,879 66,207,371
Gastas:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Servicio administrative, financiers v contables 96,000
Servicios de construccion 5,043 -
Mantenimiento de instalaciones 62,927 57,893
Binexpra 5.4,
Servicies administrativos 75,600 33,372
Panamericana Vial 5.A, Panavial,
Otros 430 3,084
Alfavial 5.A.
Otros 850
239,970 55,695
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Compra de inmueble i, SR
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20. IMPUESTOS.

20,1 Activos vy pasivos del ano corriente.

Diciembre DHeiembre
31, 2018 31, 27

Activos por impuestos corrientes;

Crédito tributario de impuesto a

1a renta {Noka 20.3} 97,549 117,182
Retenciones de VA 1,177 -
98,726 117,182

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar . 42,940
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 19,401 4,654
Retenciones en la fuente de iR por pagar 107,779 216,363
127,180 273,957

20.2 Cenciliacién Tributaria.- la conciliacidn del impuesto a las ganancias calculada de
acuerde a la tasa impositiva legal y el impuesty a las ganancias afectado a
operaciones, fue come sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
Utilidad antes de impuesko a 1as ganancias 21,712,503 62,883,379
ithas) Efecto de |a aplicacion NIIF 65,503 ¥7,207
(Menos) Ingresps exentos {dividendos) £19,267,303) (65, 891,528)
{Mas) Gaskos incurridos para generar
ingresss exentos 273,753 -
{thas] Gastos no deducibles 08,379 2,957,011
Utilidad gravable -2;882,837 26,069
impuesto a la renta causado 25% v 12% 720,709 5,735
Tarifa efectiva de impuesto a Llas ganancias
del periodn 3.32% 1.51%
impuesto & [as ganancias cauvsado 730,709 5,735
Anticipe del impuesto & las ganancias 1,461,977 1,031,?11
(Menos} 40% rebaja salde del anticipo
Decreto Ejecutive 210 - (133,971
Anticipa del impuesto a las ganancias
ajustado 1,461,972 947,741
Impueste a las ganancias del periodo {Nota 20.3) 1,461,972 247,741
|
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20,3 Movimiento del impuesto a la renta.- los movimiantos del impuesto a ta renta,
fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 2017

Saldo inlcial (117,182) 46,262
Pravisién del periodo {Nota 20.2) 1,461,972 947,741
Pagos - (46,262)
Compensacion con retenciones en la fuente {298,505} {318,138)

Compensacion ¢on anticipe impuesto a la

renti (1,143,834} {746,785)
Saldo final {por cobrar) {Nota 2.1} {97,549) 117,182}

20.4 Saldos del impuessto diferida,

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, gue
ariginaren s Impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributarta Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2018
Propiedades,

maduinarias y eguipos 365,127 617,973 {252 ,846)
Propiedades de inversiin 61,664,458 67,5%7,408 {5,932,948)
Activos fintamaibles 768, 257 797,277 {31,0200

62,795,842 69,012 656 (6,216,814}
Piciernbra 31, 2017:
Propiedades,

magquinarias y equipos R23,920 2,890,237 (2,326,317)
Propiedades de inversion 56,304,870 60,212,997  (3,908,127)
Activos intangibles 674,656 722,527 (47 871}

57,503,446 63,785,761 (6,282,315)

20.5 Aspectos tributarios.

Tarifa_del impuesto a las ganancias.

Anticipo para los afios 2018 y 2017,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2018 v 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento.
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H anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
det activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v 0.2% de costos y
gastos deducibles.  Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en dispesiciones tributarias {Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 det 31
de diciembre de 2016},

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

Ala fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afic 2011 y son
susceptibles de revisidn por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2014 al 2018.

Precios de transferencia.

La legisiacidon en matetia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2003 vy de acuerdo a la Ley de Regimen Tributaric (nferno.y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular
«.on fines tributarios las transacciones realizadas .entre las partes relacionadas
{locales yfo exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia,

#ediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-000004%5, publicada en el Registio
Oficial Ho. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas intertas madificd ia
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impusste 2 la Renta cuyp montc acumulade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monte superior a 12,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademés
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicha analisis.
El referido Informe podra ser salicitade discrecionatmente por el Servicios de
Rentas Internas por cuaiguier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
cantenide de presentacion det Informe Integral.

Se encuentran- exentos del Regimen. de Precios de Transferencia los
contribuyentes gque: :

il Presenten un impuesto causado superior al 3% de los inegresos gravables;

ii} no realicen operacicnes con paraises fiscales 0 regimenes fiscales
preferentes; ¥
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iil}y no mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién vy
cxplotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de |a
declaracitn del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articula 2 {Ambito de Aplicacidn): “Los suietos pasivos del Impuesto a la Renta
que, na estando exentos de ta aplicacion det régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un manto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unides de America
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

% tal monte es superior a lgs guince millones de dolares de los Estados Unides de
América (153,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicieralmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, | Informe Integral de Precios
de Transferencia®.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcutar el monto
acumuladn referido en el articulo anterior para la preséntacion tanto det anexo
como del informe, se sumaran los montos de aperaciones con partes
relacionadas, excepto las gque correspondan a:

g)  Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia at periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condicionas:

2. Elsuisio pasive.

1. Declare una base imponible de impueste a la renta menor a
cero; - :
il.  haya aprovechade cualquier tipo de beneficios o incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codiga Organico de
la Produccion, Comercia e Inversién:

iit. se aceja a la reduccion de la tarifa por retnversion de
utilidades; - :

w. sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmice;

v.  se dedigue a la exploracion o explotacion de recurses naturales
ne renovables; o,

vi. tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentss o estén estabtecidos en paraisos fiscales.” {lo
subrayado y resaltado es nuestro)

&0
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El Art. 84 det Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario
interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
gperacionas con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto 3 la Renta, presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexo de
QOperaciones ¢on Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a (05 dos meses contados a partir de {a fecha
de exigibilidad de la declaracion det impuesto a la renta; ¥ la no entrega, asi
como {a entrega incompleta, inexacta o con datas falsos podra ser sancionada por
ia Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, el experto contratado por la Compania para analizar
la nermativa vigente respecto a transacciones con Companias Relacionadas, en su
informe del 25 de febrero de 2019 mencigna “Del estudic de la norma
previamente expuesta, asi comao, de la revisidn de la documentacién contable
gue nos fue proporcionada, CANEYBlI CORP S5.A, NO cumple ninguna de las
condiciones para el enwlo de la informacion en el tema de Precios de
Transferencia.”

21, CAPITAL S0CIAL.

Estd constitlido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por 26,915,377, acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un ddlar cada una.

2Z. RESERYA LEGAL.

La Ley de Companias det Ecuador requiere gue por lo menos el {10%} de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo el
{50%} del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compania, pero puede ser. utilizada
para absorber pérdidas futuras o para awmentar el capital.

23. RESULTADOS ACUMULADOS,

Ak 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta estd conformada por:

puede ser utilizado para la distribucign de dividendas y clertas pagos, come |a
religuidacion de impuestos u otros,

Pravenientes de la primera adopcion a las NIIF - 1os ajustes provenientes de (a adepcion
nor primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "HIF" se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulades, subcuenta
“Resultados acumulados provenichtes de la adopeién a las “NIIF”, El saldo deudor
padran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del dltimo ejarcicio
econarmico conciUido, si los hubieren.

&1
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24. [INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047 los ingresos de actividades ordinarias fueron par
3,635,275y 3,927,069 respectivamente, carrespondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento,

25. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3%, 2018 3, 27

Mano de obra directa 200 23,600
Otros costos directos e indirectos 1,388,153 967,766
1,388,353 900, 366

26. OTROS INGRESCS.
Un resumen de esta cuenta, fue com.-.:.: sigue;

Afos terminados en,

Diciermbre Diciembre

31, 2018 3, 2017

Dividendos | (1) 19,267,303 65,891,528
Otros ingresns {c/r) 438,409 183,916
Qtros ingresos (s/1) 3,824 7,810
Utilidad en venta de activos fijos {1,985} 25,000
Interés ganado 1,358,269 36,555
21,065,820 66,144,809 ?

{1) Al 31 de diciembre de 2018 inctuye US31,967,303 de Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y US517,300,000 de Panamericana Vial S.A. Panavial, Al 31
de diciembre de 2017 corresponde dividendos recibidos de Panamericana Vial
5.A, Panavial, {Mota 19) o
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuénta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2047
Impuestos, contribuciones y otros béa4, 828 2,952,281
Sueldos, salarios ¥y mas remuneraciones 351,123 1,199,360
Pepreciacianes 125,430 118,234
Honeorarios, comisiones y dietas a personas 330
naturales 45,179
Mantenimiento y reparaciones 27,632 31,208
Sequros ¥ reaseauas 8,305
Beneficios sociales s indemnizaciones ¥ 617 1,045
Apories a la seguridad social ' 43,066 964
Agua, energia, luz v telecomunicaciones 4 Bt
Transporte ' 1,200 : -
Dires gastos 277,090 138,010
1,498,320 4,495,556

28, QOTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

(Gastos no deducibles 86,838 1,683,592
... .|

29, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a os asesores legales, la Companda no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asf como no se
han determinade cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en [os
estados financieros separados adjuntos.

30, SANCIONMES.

De ka Superintendencia de Companias, ¥algres v Seguros. - no se han aplicado sanciones a
la Compafia, Directores o Administradores, per parte de la Superintendencia de
Compafias, Yalores y Sesuros, durante los ejercicios terminados 2t 31 de diciembre de
2018 y 207,
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De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Febrero 27, 2019), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos,

Gerente General Contadora General
Reg. No. 30751
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