CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016



CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Activos:
Activos corrientes
Efectiva y equivalentes de efectivo (8) 137,558,785 106,264,999
Inversiones carrientes (9) 7,744,806 =
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (10) 15,810,011 83,351,606
Cuentas por cobrar clientes relacionados (25) 1,966,692 1,215,482
Otras cuentas por cobrar no relacionadas {11} 6,562,682 5,258,014
Otros activos financieros (12) 35,215,910 82,536,879
Inventarios (13) 10,126,945 11,723,224
Activos por impuestos corrientes (26) 7,978,759 13,125,451
Gastos pagados por anticipade (14) 14,009,973 20,762,939
Otros activos corrientes (15) 1,053,420 1,053,362
Total activos corrientes 238,027,983 325,291,956
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos (16) 189,775,167 203,869,235
Propiedades de inversion (17) 60,212,997 53,933,276
Activos intangibles (18) 64,395,982 44,704,188
Otras cuentas por cobrar no relacionadas (11) 3,687,425 4,395,620
Otras cuentas por cabrar relacionadas (25) 208,304 308,471
Otros activos financieros - 132,902
Activos por impuestos diferidos 380,690 -
Inversiones no carrientes (19) 49,616,880 31,627,437
Total activos no corrientes 368,277,445 338,971,129
Total activos 606,305,428 664,263,085
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (20) 7,000,241 5,163,731
Cuentas por pagar proveedores relacionados (25) 10,421,636 10,072,274
Otras cuentas por pagar no relacionadas 19,721 1,716
Otras cuentas por pagar relacionadas (25) 137,405 551,106
Obligaciones con instituciones financieras 2,878 -
Dividendos por pagar (25) 51,141 53,378
Pasivos por impuestos corrientes (26) 12,154,803 26,509,812
Anticipos de clientes 1 : 24,628,993 62,465,706
Obligaciones por beneficios a los empleados {22) 13,697,501 23,594,101
Otros pasivos corrientes 44,638 23,826
Total pasivos corrientes 68,158,957 128,435,650
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 2,024 1,449
Pasivos por ingresos diferidos 593,699 426,650
Obligaciones por beneficios definidos (23) 5,545,995 4,714,580
Pasivos por impuestos diferidos - 6,049,900
Otros pasivos no corrientes (24) 2,840,211 608,789
Total pasivos no corrientes 8,981,929 11,801,368
Total pasivos 77,140,886 140,237,018
Patrimonio:
Capital social 27) 26,915,377 26,915,377
Reservas (28) 14,319,060 14,319,060
Otros resultados integrales (29) 419,354 142,550
Resultados acumulados (30) 421,038,784 416,388,387
Total patrimonio atribuibles a los accionistas de la controladora 462,692,575 457,765,374
Participaciones no controladeras 66,471,967 66,260,693
Total patrimonio neto 529,164,542 524,026,067
/
Total patrimonio y pasivos 606,305,428 664,263,085

Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias (31) 145,017,320 196,795,240
Costos de produccion y ventas (32) (101,298,795) (61,283,257)
Ganancia bruta 43,718,525 135,511,983
Qtros ingresos (34) 8,054,138 12,987,938
Gastos de administracion (33) (21,921,995) (16,536,400)
Gastos financieros (35) (1,829,371) (2,637,510)
Otros gastos (36) (4,515,535) (13,170,327)
Participacién a trabajadores (9,392,278) (20,093,483)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 14,113,484 96,062,201
Impuesto a las ganancias corriente (26) (14,558,804) (27,585,942)
Impuesto a las ganancias diferido 6,418,781 2,666,743
Utilidad del ejercicio 5,973,461 71,143,002
Otro resultado integral del ejercicio, desples de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Cambios en el superavit de revaluacién de propiedades, planta y equipos e 354,552 -
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos 857 790,754
355,409 790,754
Resultado integral total del afo 6,328,870 71,933,756
== ]
Resultados del ejercicio atribuibles a:
Propietarios de la controladora 4,650,397 71,081,902
Participacion no controladoras 1,323,064 61,100
5,973,461 71,143,002
Otros resultados integrales atribuibles a:
Propietarios de la controladora 276,804 699,658
Participacion no controladoras 78,605 91,096
355,409 790,754

Maria Moreira
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 174,138,041 222,132,100
Efectivo pagado a proveedores y empleados (98,108,218)7 (72,233,663)
Impuesto a las ganancias pagado (26,956,267) (17,151,256)
Intereses pagados (322,613) 7 (2,637,510)
Intereses recibidos 6,487,203 5,717,073
Otros egresos, netos (4,157,729) (5,655,616)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 51,080,417 / 130,171,128
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de inversiones corrientes (7,744,806) -
Efectivo neto recibido (pagado) por otros activos financieros corrientes 44,887,264 24,414,998
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (8,614,153) (5,757,986)
Efectivo pagado por la compra de propiedades de inversion (6,771,900) (1,925,743)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (24,916,143) (39,348,094)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 1,103,434 1,036,362
Efectivo recibido por la venta de propiedades de inversion - 630,000
Efectivo pagado en compra de inversiones no corrientes (17,916,238) (20,752,584)
Efectivo recibido por dividendos 100,966 4,822,277
Efectivo recibido en activos financieros no corrientes 132,902 (7,535)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (19,738,674) (36,888,305)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por cuentas por cobrar y pagar proveedores no relacionados . 4,395,622
Efectivo pagado por cuentas por cobrar y pagar proveedores relacionados 100,167 9,612,509
Efectivo neto (pagado) recibido en obligaciones con instituciones financieras 2,878 (15,051,764)
Fondos de garantias pagados a largo plazo 575 (1,242)
Efectivo pagado por dividendos (2,237) (4,673,530)
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio (149,340) (1,402,439)
Efectivo neto utilizado enactividades de financiamiento (47,957) (7,120,844)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 31,293,786 86,161,979
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 106,264,999 20,103,020
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 137,558,785 106,264,999

Maria Moreira

Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio 4,650,397 71,081,902
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afie con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 21,795,452 22,405,355
Depreciacion de propiedades de inversion 492,179 497,740
Amortizacion de intangibles 3,223,699 2,977,532
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos (80,341) (182,557)
Pérdida en venta de propiedades de inversion - 106,360
Bajas de activos intangibles 2,000,650 409,054
Pérdida en venta de inversiones 2,433,705 1,120,273
Valor razonable de inversiones (73,205) 115,469
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio 981,612 1,364,603
Provision para participacion a trabajadores 9,392,278 20,093,483
Provisién para impuesto a las ganancias 14,558,804 27,585,942
Dividendos recibidos (100,966) (4,822,277)
Efecto de impuestos diferidos (6,418,781) (2,666,743)
Diferencia en conversion y consolidacion 153,814 (20,243)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en cuentas por cobrar clientes no relacionados 67,541,595 28,729,759
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados (751,210) 4,503,803
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar no relacionados (1,304,668) 24,679
Disminucion en inventarios 1,596,279 622,555
Disminucion en activos por impuestos corrientes 5,146,692 4,007,351
Disminucion en gastos pagados por anticipado 7,461,161 1,069,161
Aumento en otros activos corrientes (58) (21,187)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,854,515 (7,797,165)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar re (64,339) 354,723
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (28,913,813) (13,708,993)
Disminucion en pasivos por obligaciones con empleados (19,288,878) (11,371,604)
Disminucion en pasivos por ingresos diferidos (37,669,664) (7,896,702)
Aumento (disminucion) en participacion no controladora 211,274 (7,490,251)
Aumento (disminucion) en otros pasivos corrientes 20,812 (9,386)
Aumento (disminucion) en otros pasivos no corrientes 2,231,422 (911,508)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 51,080,417 130,171,128

Maria Moreira
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

INFORMACION GENERAL.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,

incluyen los estados financieros de las siguientes compaftias:
Controladora:

. CANEYBI CORP S.A.

Subsidiarias:

. Entidades de consolidacion directa.

Las subsidiarias incluidas en la consolidacion son:

Participacion
Controladora

Diciembre Diciembre

Compania 31,2017 31,2016
Panamericana Vial 5.A. Panavial 99.99% 99.99%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 75.67% 75.67%

. Entidades de consolidacion indirecta.

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones S.A. gque consolida,

incluye las siguientes empresas:

Participacion
Controladora

Diciembre Diciembre

Compahia 31,2017 31,2016
Alfavial 5.A. 80.77% 80.77%
fngenieria de Estructuras de Sur América Inestrucsur Cia.
Ltda. 51.00% 51.00%
Sociedad Concesionaria del Palamar Palmarvial 5.A. 99.99% 99.99%
QOperadora Latinoamericana de Servicios Qpelaserv S.A. 99.99% 99.99%
Sudamericana Integral de Construccion S.A.C 99.99% 99.99%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Sucursal PerU 100.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 100.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombia 100.00% 100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Sucursal Bolivia 100,00%

Interland Transportation & Canstruction Corp. 100.00%

100.00%




CANEYRBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
- - - " "
Descripcion de las operaciones:
Controtadora:
. CANEYB! CORP 5.4,

Constructora Herdoiza Guerrero 5.4, fue constituida el 16 de enero de 2006, enla
ciudad Quito. Mediante escritura No. 2015-17-01-02-F del 11 de mayo del 2015 en
la Motaria Segunda del Cantén Quite ante (a Ora. Paola Sofia Delgado Loor, con
registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambio la denominacion de la
{_ompania a Caneybi Carp 5.4,

Sus objetivos principales son: planificacion, disefio, promocion de toda clase de
caminos, carreteras, puentes, tunetes, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroeléciticas,
termoeléctricas, asropuerios, viviendas, edificios v toda clase de obras civiles y
proyectos de ingenieria a lo largo del territorio ecuatoriane y en el exterior,

Ademas, la rehabilitacién, mantenimiento, ampliacian, explotacien vy
administracion por ef sfsterma de concesiones de carrsteras, planificacion,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmuebles
como  terrenos,  urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones,  casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

Subsidiarias:
- Panamericana Vial 5. A. PANAVIAL

Panamericana Vial 5.A. Panavial, fue constituida el 25 de junio de 1996, en la
ciudad de Quito Eclador.

su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacion, construccldn vy administracidn por el sistema de concesion de
carreteras Rumichaca Risbamba; la elaboracion de estudins viales relacionados
con el trama.

. Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,

La Compaiia, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Segun escritura publica del 17 de julie de 1981, se realizd el cambio de
denaminacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. Sepun escritura plbtica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio
de denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia, Ltda. en Herdoiza
Crespo Construcciones HERCEG Cia. itda. Sesln escritura plblica del 26 de
junio de 1989, se cambid de denomihacion de Herdofza Crespo Construcciones
HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante
escritura publica det 29 de mayeo de 1995, se transforma de Compania -Limitada a
Sociedad Anonima.

12



CANEYBI CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Su objetive principal es la contratacion y ejecucion de abras de ingenieria, tales
como: wiales, urbanas, sdificaciones, construccion de puentes, puertes,
aeropuertos v construcciones metalicas de todo tipo.  Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales come el hormigon. Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir v
fabricar ductos v estructuras de aimacenamiento.

a ALFAVIAL 5.4,

Fue constitdida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quite Fcuador., 5u
objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias concesionadas,
asesoria sobre la instalacion de toda chase de anuncios v rétulos publicitarios que
se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de los derechos de
publicidad vy propaganda. '

Desde el mes de mayo del afio de 2013, la CompaRiia presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial 5.A.
PANAVIAL 5.4, y Herdoiza Crespo Construcciones S.A,

. INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia. Ltda,

Constituida el 06 de marze de 2013, en 1a ciudad de Quita-Ecuador. SuU objetive
prineipal es la canstruccion de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales,
viaductos, estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadares, torres, edificios, hangares. Podra dedicarse ademés a la
representacion, distribucion, importacion y comercializacion de toda clase de
SquUipOs ¥ SUMinistros para la construccion de obras de ingenieria civil.

. Sociedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvial 5. A,

Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la ¢iudad de Santo Domingo de los
Tsachilas - Ecuador.  Su objetivo princinal es el diseno, construccion, operacion,
conservacian y explotacion bajo el sisteina de concesién de la altapista de Santo
Dofminge - Esmeraldas.

. QOperadora Latinoamericana De Serviclos OPELASERY 5.4,

Fue constituida el 21 de octubre de 2014, en la cludad de Quite-Ecuador. Sy
objetivo principal es la administracion de sistemas de movilidad de transite en
centros de contiol operativas de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parqueos y
similares.

. Sudamericana Integral de Construccian $.A.C.
Se constituynt en Lima, Perts, el 5 de mayo de 2015, Su objeto social es dedicarse
a la ejecucidn directa ¥/ o a través de consorcios, joint ventures o asaciaciones,

de toda clase de obras de ingenieria ya sean, viales, de construccién de tlneles
y/o represas hidroeléctricas
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CANEYBI| CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlaresj

. Herdeiza Crespe Construccianes $.A., Sucursal Perd,

Se constituyé en Lima, Parl, el & de mayo de 2015, Su objete social es dedicarse
a (3 contratacion, construccicn, diseno, ejecucion, operacidn y mantenimiento
de cobras de ingenieria y proyectos de infraestructura, viales urbanas,
edificaciones, puentes entre otros.

. Herdoira Crespo Construcciones Colombia S,A.5.

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la cfudad de Bogota-Colombia.
Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenierta, tales
comn  viales, de construccion de facilidades portuarias, aeropusrtos
hidroetéctricos; asi coma desarrollar cuatquier actividad licita.

. Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombia,

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia.
Su abjetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metélicas de todo tipo,

. Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. Sucursa!l Bolivia.

Herdoiza Crespo Construcciones 5 A, Sucursal Bolivia, fue constituida el 12 de
Julio def 2016.  Segtin escritura publica 22 Junio del 2016, en la ¢judad de La Paz
Bolivia, destinada a la contratacion, construccion, disene, ejecucion, operacidn
mantenimiento de obras de ingenieria y prayectos de infraestructura en todos sus
ramas vy especialidades, tales como, pero sin limitarse a: Obras viales, urbanas,
edificariones, puentes, puertos, aeropuertos y construcciones metalicas de todo
tipe.

. interland Transportation & Construction Corp.

fnterland Transportation & Construction Corp. (la "Compaiifa”) es Uha
Corporacion ubicada en Florjda-U.S.A. La Compatia se constituyo el 7 de agosto
de 2017 y operard como una empresa de construccion ¢ivil en el condado de
Miami-Dade, Florida.

7, IMPORTANCIA RELATIVA,
FlL Grupo ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar

que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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CANEYBI CORP 5.A. Y SUBSIDIARJAS
Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. " . " . - |

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieras consolidados se encuentran presentadas de manera
sisternatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Ne.1, cada partida significativa
del Estado Consolidado de Sitbiacion Financiera, Estado Consolidado de Resultados vy
{ros Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio v Estads
Conselidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuande sea
necesaria Una comprension adicional a la situacion financiera det Grupo, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros
consglidados.

4,  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieroes consolidados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estades financieros consolidados han side preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por gl
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, , asi como, por las dispasicion
emitida por la Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros el 29 de
diciermbre de 2017, respecto al uso de las tasas de interéds de los bonos
corporativos emitides en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiohes de jubilacion patronat y desahucio, lo cual difiere lo establecida en la
NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica
gue para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitides en un mercado
amptio y en la misma moneda v plazo en que se liguidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la Matriz y Subsidiaria
que elerza su juicio en el proceso de apliracion de sus politicas contables, En la
Mata 3, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad
o en las cuales tas hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

4,2, Bases de consolidacion,

Los estados financieros consofidados incluyen todas {as socfedades sobre {as
cuales ta empresa tiene el poder de decisidén sobre las politicas financieras y
operacionates. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transtiere el control at grupo v se excluyen de la consolidacion en ia fecha en que
¢esa el mismo,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

La Controladora participa si y sole si tiene todo to siguiente:

a. Poder sobre la participada {es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma sighificativa a los
rendimientos de la participada.);

b, Exposicion, o derecho, a rendimientes wvariables procedentes de su
implicacion en la participada; ¥

c. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en et
importe de los rendimientos del inversor,

Cuando la Controladora tiene menos gue la mayoria de los derechos a voto de una
participada, t{iene el poder sobre la participada cuando estes derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades
retevantes de la sociedad participada unilateralmente, lLa Controladora
considera todos bos hechos y circunstancias para evaluar 31 los derechos a voto en
una participada son suficientes para darle ef poder, incluyendo:

a.  Et nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con
el nimero y dispersian de los que mantienen otros tenedores de voto;

b. Los derechos de voto potenciates mantenidos por el inversor, otros

tenedores de voto U otras partes;

Derachos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales gue indiguen gue et

inversor tiene, no tiene, (a capacidad presente de dirigir las actividades

retevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,

incluyendo los patrones de conducta de vote en reuniones de accionistas

anteriores.

oo

La Controladora reevaluara si tiene 0 no control en una participada si les hechos
y cireunstancias indican gue ha habido ¢ambios en une ¢ mas de los tres
elementos de control mencionados anteriarmente.

La ronsolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el
control sohre ésta. Especificamente, los ingresos y pastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante et ano se incluyen en los estados de resuttados
integsrales consolidados desde ta fecha en que la Matriz obtiene el control hastala
fecha en que la Controladora deja de controlar.

La ganancia o pérdida de cada componehte de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Controladora, y a & participacion no
controladora, segun carresponda. El total de resultados integrates es atribuido a
los propietarios de |la Matriz y a las participaciones no controladoras aun cuando
el resuitado de la participacion no controladora tenga un deficit de satdo.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

Si una subsidiarta utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transaccionas y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieros para asegurar la
confarmidad con las politicas contables de la Controladora,

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido
eliminados de los estados financieros consolidados y la participacidn no
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Situacion
Financiera Consolidado.

La controiadora presenta (as participaciones no controladoras e ef Estads de
Situacidén Financiera Consolidade, dentro del Patrimonio neto, de forma separada
del patrimonic neto de los propietarios de 1a controladora,

Para contzhilizar la adquisicion de subsidiarias la Controladora utiliza el metodo
de adquisicion o de ia compra, El costo de aduuisicion es el valor justo de los
activas entregades, de los instrumentos de patrimenio emitides v de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adguisicion. Los activos identificables adguiridos, los pasivos v
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacidn de negocios se
valoran imicialmente por su wvalor justo a la fecha de adauisicion, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios.

El exceso dei costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce comn
goodwill. Si el costo de adquisicion es menor que el valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estade
consolidade de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompanias, (os satdos v [as ganancias no
realizadas por transacciones entre ta Controladora y la Subsidiaria. Las perdidas
no realizadas tambien se eliminan, a menos que la trapsaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterior del activo transferido.
4.3. Transacciones en moneda extranjera.
4,3.1. Moneda funcianal y de presentacion,
Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad gue
conforma et Gruno se valgran utilizando 'a monada del entorno economico

principal en gue cperan (meneda funcional).

La moneda funcional de la controladora v subsidiarias, es como sigue:
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(Expresado en dolares)

Y Pais de hMoneda
Compafiia grizen Funcianal
CANEYBI CORP S.A. Ecuador Us Dotar
Panamericana Vial 5.A. PANAVIAL Ecuador us Dolar
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Ecuadaor Us Dolar
Alfavial S.A. Ecuador US Dolar
Ingenierfa de Estructuras de Sur  América Us Dolar
INESTRUCSUR Cia. Ltda. Ecuador
Sociedad Concesipnaria del Palmar PALMARVIAL US Dotar
5.A. Ecuador
Operadora Latinoamericana  de  Servigips US Dolar
OFELASERY S.A. Ecuadar
Sucdamericana Integral de Construccion 5,A,C Perl Sol
Herdpiza Crespe Construcciones S.A., Sucursal
Per) Per(l Sol
Pasg
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5AS Colombia  Colombiano
Herdoiza  Crespo Construcciones  Suctrsal Peso
Colombia Colombia  Colombiano
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A, Sucursal
Bolivia BEolivia Boliviano
intertand Transportation & Cohstruction Corp, U.S.A Us Délar

La moneds de presentacion de los estados financieros consolidados es el
DAlar de los Estados Unidos de América, que es fa moneda funcional de 1a
Controladora.

4.3.2. Transaccignes y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcionat utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en {a aplicacion de los
tipos de cambio al momente de liguidacion o al cierre de tos actives o
pasivos manetarios de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en los resuttados del periode, con excepcion de la
contabilidad de coberturas en gue las diferencias en cambio se registran
inicialmente en ofro resultads integral, en la medida en gue la coberiura
sea efectiva.

4.3.3, Conversion de los estados financieros en moneda funcional 2 moneda
de presentacion,

Los estados financierps de las sucursales y subsidiarias mantenidos en

Colombia, Perd y Bolivia, fueron convertidos de la meoneda funcional a la
de presentacion, como se menciona a continuacion:
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

a. Los activos v pasivos de cada estado de situacion financiera, fueran
convertidos al tipo de cambio de presentacion de cierre.

b.  Leos ingresos y gastos presentados en el estade de resultados del
peritde y otro resultado integral, se convirtieron al tipo de cambio
promedia del afo.

¢, Las cuentas de patrimanio (excepto (@ cuenta de resuttados) fleron
convertidas al tipa de cambio vigente a 1a fecha de transaccion,

d. Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversion son
registradas eh otro resultado integral.

4.4, Medicién de los valores razonables.

De acuerdo a MIIF Mo, 13 “Medicidon de Valor Razonable” se entiende al “valor
razenable” como el precio que se-recibiria por la venta de un activo o se pagaria
pot ka transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de ta medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimade utilizando otra téenica de valoracion.

Cuando se utilizan teécnicas de valorizacion se maximiza el uso de dates de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuande un activo o un pasivo medide a valor razenable tiene un
precio comprador ¥ un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
#n esas circunstancias s utilizard para medir el wvalor razonable
independientemente de dénde se clasifigue el dato de entrada en la jerarguia del
valor razonable,

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todas los
activos y pasivos en funcion de su metodalogia de valoracion, gue se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos ©
pasivos idénticos,

Nivel Z: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de los precins).

Mivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan wvariables
sighificativas no obtenidas de datos oheservables en el mercado.

4.5. Pronunciamientgs contabies y su aplicacion,

Los sisuientes pronunciamientes contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {iASB siglas en inglés):
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Las siguientes Normas sen vigentes a partir del afo 217

Mormas

Fecha de aplicacidn
ohligatoria

HMIF 12 "Revelacion de intereses en otras
entidades”

Modificacion a ta MiC 7 "Estado de flujos de
efectivo”

Modificacion a 1a NIC 12 "Impueste a las
Ganancias”

MNHF 9 "Instrumentas Financieras”

HWIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Mrendamientos”

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basadaos en acciones”
{*)

Enmienda a MIIF 4 "Contratos de sesuras” (*)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”

1 de enera de 2017

1 de shero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enera de 2018

T de enero de 2019

1 de enero de 2018

Enfogue de
superposician  efectivo
cuando se aplica por
primera vez la MIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para perindos anuales
iniciados en o despues
del 1 de enero de

2018, y solo estan
dispanibles durante
tres afios despugs de
esa fecha,

1 de enero de 2018

t de enero de 2018
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Fecha de aplicacian

Marmas obligatoria
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocins conjuntos™ y NIIF 10 “Estados aplazada
financieros consofidados” indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales { de enero de 2019
inciertas” (*}

NIIF 17 "Contratos de Seguros” {*) 1 de enera de 2021

MHF 12 “Reveiacidn de inferesas en oltras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacidn de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto © una asociada que esta clasificada como mantenido para la
Ve,

Modificacion a NIC 7 “Estada de flujos de efectiva™,

Emitida en energ de 2016, requiere que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los Estados Fihancieras evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyende tanto
los cambios derivados de los flujos de efectiva y los cambios que no son en
efectivo.

Modificacian a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enere de 2016, aclara como registrar los activos por implestos
diferidos correspondientes a fos instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros"™,

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce
ure modelo "mas prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del detericro v Un enfogque sustancialmente reformado para La
contabilidad de coberturas. Las entidades tambien tendran la opcion de
aplicar n forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propin® para
los pasives financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, La Administracion
se encuentra en process de analisis de los posibles impactos que afecten los
estados financieros del ano 2018.
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MIIF 15 “ingresos procedentes de contratos con cllentes”,

Es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
imstrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar
un modelo gque facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes
industrias y regiongs. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento
de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos
multiples, La Administracion se encuentra en proceso de anatisis de los
posibles impactos que afecten los estados financieros del afio 2018.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

- Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del active, gasto o ingreso
relacionado (o ia parte de estos gue corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetaric o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion, corresponde al momento en gue una entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada 5 existen
miltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de
la transaccion para cada pago 0 cobro de {a contraprastacion anticipada. La
interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios gue
comiencen a partir del 1 de enerp de 2018 v su adopcion anticipada es
perritida.

MIIF 1& “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, &5 Una nueva norma que establece la definicion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
105 activos v pasivos originados por estos contratos desde &l punte de vista
det arrendader vy arrendataric. La  nueva norma  no  difiere
significativamente de la norma que la preceds, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador.
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permnitida si ésta es adoptada en
conjunto con MIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. La
Administracion se encuentra en procesoe de analisis de los posibles impactos
que afecten los estados financieros-del ano 2018.
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NIC 28 “inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacién de
capital de riesgo, U ntra entidad que califique, puede elegir, en et
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntes a valor razonable con cambios en resuktades. S1 una entidad que
ne es on st misma una entidad de inversidn tiene un interés en una asociada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar per
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificacianes deben aplicarse retrospectivamente v sU vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada,

NIC 40 “Propiedades de inversion™.

Esta modificacion aclara cuando uUna entidad debs reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrolio en bienes de inversion,
indicando gque la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion v hay
evidencia del cambio en el use del bien, Un cambio en las intenciones de la
administracidn para el uso de una propiedad no preporciona evidencia de
un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversicnes en asociadas y negocios conjuntos” ¥
NIiF 10 “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre 1os requerimientos de NIIF 10y Los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportacidn de bisnes entre un inversor
y su asociada o negotio conjunto. Establece que cuando la transaccion
involucra un negocto (tante cuando se encuentra en una subsidiaria o ho) se
reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce Una ganancia ¢
pérdida parcial cuando la transaccion invelucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuando bos activos se encuentran @n una subsidiaria. La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser
determinada debido a que el 1ASE planea una investigacion profunda que
pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas v
nesocins conjuntns. Se permite su adopcion inmediata.

{*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros del
Grupo,

4.6. Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en
funcion a su vencimiento, come corrientes cuando es fgual o inferior a doce
meses, contados desde 1a fecha de cierre de los estades financieros consolidados
y Como no corrientes cuando es mayor a ese periode.
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/!
4.7. Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y
pastericrmente por sU valor naminal.

4.8, Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con 1a finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se ctasifican de acuerdo a la intencion que tuvo fa
Administracion al momento de su adguisicidn en:

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
gue fueron adauirides can el propdsito de venderse en el corto plaza. 5Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonic como
otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
actives  financieros no derivados con pagos fijos o vengimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en
gue acurra.

4.9, Cuentas por cobrar clientes.

£11 este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes retacionados
v no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 52 miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por sy costo amortizads,
de acyerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando camao tal a:
valor iniciat, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubierg).

4,10, Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseides para ser consumidos en el
cursa normal de la operacian.

Medicion inicial, - los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicidn ¥ ubicacion actual, después de deducir todas
los descuentos comnerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de tos inventarios se determina por el metoda
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el gque sea
menor, £l valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado sn el
curso normal del negecio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para levar a cabo su venta,
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4,11, Gastos pagadas por anticipado,

En este grupo contable se registra los anficipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico, Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
seneran beneficios economicos futaros,

4.12.Propledades, maguinarias y equipos.

Se registran en este grupo contable a todo bien tangible adquiride para su uso en
la produccion o surministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
nara propositos administrativos, si, v solo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futuros derivades del mismao; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo gue incluye: su precio de adquisicidn, incluidos les aranceles de
importacion v los impuestos indirectos no recuperables, despuss de deducir
cualguier descuento o rebaja; tedos los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del active en el tugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de ia forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion det lugar sobre el
gue 52 asienta.

Medicion posterior,- las propiedades, maquinarias y eguipos se mediran a su
costo menos 1a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las perdidas
por deterioro del valor imodela del costa).

{os desembolses posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos del periodao en el que se
incurre, mientras que aguetlos desembolsos sighificativas gque mejoren at activo
serah capitalizadaos.

tas ganancias o pérdidas par la venta de propiedades, maguinarias v equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active
vendido, este efecto se registrara como otros ingresos U ofros gastos del perioda.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas Utites estimadas por 1a
Administracion.
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4.13, Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados eh suU totalidad o en parte, o ambos} que se tienen {por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para ebtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso enla
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos: o
su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable gue los beneficios econdmicos futuros gue esten asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; v el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiabte.

thedicion inicial.- 1as propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualguier desembalse directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda
operar de La forma prevista por la Administracian.

Medicion posterior. - las propiedades de inversion se miden por su costo menoes la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Metodo de depreciacidn,- los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasts que sean dades de baja, inctuso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo can base en el método iineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracién del Grupo,

4.14, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptibie de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente a junto
con Un contrate, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, v solo si: es probable que los
beneficios econdomicas futures que se han atribuide al misme fluyan a la entidad;
y el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial, - tos activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; bos costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiente posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos [a
amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.
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4,16,

fnversion en la via,

El Grupo medira a cada fecha de cierre de periodo 1a prudencia o no del registro
de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via {inversion en la via),
Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a ser liguidados
por el Estado a términe de la Concesidn,

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfogue
adeclado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccidn, tasa de
crecimientn (gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion,

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuandg gstén
disponibles para su uso v hasta que sean dados de baija, incluzo si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base #n el método lineal sobre las vidas uUtiles estimadas por la
Administracion del Grupo.

Jnversiones no corrientes.

Inversiones en otras Compafiias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que El Grupe na ejerce influencia
significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto.

Medicion inicial y posterior, - 1as inversiones en atras Compafiias se mediran en el
momento de su recanocimiento inicial al costo de adquisicién y posteriorments al
valor razonable menos costos de venta.

Cuentas y documentos por pagar proveadores.,

Se registra en este grupo contable a las oblizaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relaciohadas adquirides en el curso normal de
negecio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes v otros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente por su valor
razonable ¥ posteriormente a sU costo ameortizado, de acuerdo con el metodo de
tasa de interés efectiva.

.Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se resistran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras.  Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amaortizado utilizando el método de ta
tasa de interes efectiva.
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4,18,

4.240,

Dividendos par pagar,

En este grupo contable se registran los dividendos a pasar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones
de distriburian establecidas por la Junta General de Acclonistas. Se miden inicial
v posteriormente a su valor razonable.

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupe contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {decimo tercer y cuarto
sueldo, vacacionss, etc.); obligacionas con el IESS y participacion a trabajadores.

Se miden a su valor nominal v s& reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable antes
de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corfientes.- en este grupo contable se registran ltos planes de
beneficios a empleados post emples como jubilacion patronal vy desahucio. Se
reconocen y miden sobre ia base de calculos actuariaies, estimados por un perito
independiente, inscrito y catificados en la Superintendencia de Compafias v
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
gk valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de aita
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a bonos
empresariates de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda. Para el afo 2017, la Administracion del Grupo utilizd como tasa de
descuento a la tasa de interes promedio de los bonos corporatives de alta calidad
del Ecuador,

El costo de los servicios presentes o pasados y costa financiero, son reconocidos
en los resultados del periode en el qgue se generan; las nuevas mediciones det
pasivo por heneficios definidos se depominan ganancias v perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reciasificaran al resuitado del perindo
en Otros Resuttados Integrales.

tmpuestos.
Activos por impuestos cordentes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.
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Fasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto & la renta,

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el Impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de ta actuatizacion {liberacidn o constitucion)
de |os activos y pasives por impuestos diferidaos.

- Impuesto a 1as ganancias corriente, - se determina sobre la base impaonible
calculada de acuerdo con las disposiciones tegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.  Se mide a su valor nominal v se reconoce n
ios resultados del periodo en el que se genera,

Impuesto a las ganancias diferdo.- se determina sobre Eas diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus hases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar ¢ pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periedo o en
otros resultados integrales, dependiende de la transaccion gue arigina [a
diferencia temporaria.

4.21.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un active financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activao han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo
del activo o ha asumide una oblizacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspase; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios det activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos 1os riesgos ¥ beneficios del active, si ha transferido su control,

Pasivos financieros.- un pasiva financiero es dade de baja cuando la obligacion de
pago se fermina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o {as condiciones son
moddificadas en forma impertante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimientc de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo,

4,22, Otros pasivos no corrientes,
En este grupe contable se registra las garantias recibidas de contratistas y gue no

han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial v
posteriorments a su valor nominal.
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4,23, Patrimonic,

Capiial social,- en £3te Brupo contable se registra las acclones ordinarias de la
Controladora. Se miden a suU valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accionistas o para
propositos especifices.  Se miden a su valor nominal.

Otros resuttados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles vy otros (ganancia n
pérdida actuariales).

Resultados acumnulados.- en este grupe contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre [as cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante rescfucion de Junta General de
Accionistas.

4.24,Ingresos de actividades erdinarias,

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias det Grupe, son
reconocidns cuando sU importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; vy los costos
incurridos o por incurrir en relacion con ta transaccion pueden ser medidos can
fiabilidad. Estan conformados por:

Contratos ge Construccion - Obras adicionales.- Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, las subsidiarias reconocen sus ingresas en base a planillas de avance de
obra una vez concluido el proceso de aprobacion establecidn por el MTOP hasta el
cierre del periodo, independientemente de la facturacion tributaria, asi como
reconoce sus costos relacionades en el periodo gue corresponde.

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos canjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
pericdo que se producen,

Prestacion de Servicios - Operacion de Peajes.- las subsidiarias reconocen sus
ingresos por cobro de peajes, por el valor de la contraprestacion recibida por tos
usiiarios de la via concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por 2l MTOR,

Prestacion de servicios. - £l Grupo registra ingresos por la prestacion de servicios
de arrendamiento. Se miden considerandeo el grade de terminacion de la
prestacion def seryicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.25. 0tros ingresos.

Dividendos, - el ingreso de los dividendos por inversian es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de tos accionistas para recibir este pago.
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Infereses.- corresponde principalmente al rendimiento generado por el maneja
de sus efectivos v equivalentes de efectivo mismos que son reconocides como
ingreso financierc a medida que se van devengando los intereses.

4,26, Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grepo contable se registran todos aguetlos
¢ostos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;

incluyen tas pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionss y perdidas por
detericro de valtor gue surgen en las actividades ordinarias del Grupo; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengao y son clasificados de
acuerdo a su funcidn coma: de administracion, financieros y otros.

Cuando las obras son contratadas por el Estade Ecuatoriano los costos y gastas
retacionadeos con el ingreso tributario por planilias de obra es reconocido una vez
gue las mismas son aprabadas por 2t respectivo ente reguiador.

4,27, Medio amblente,

El Grups curmnple con tos procesos ambientales estipulados en las normas tecnicas

de rada contrato v demas leyes vigentes, ka remediacion ambiental se recohoce
en las planillas de avaince de obra.

4.28. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originadas por actividades de la operacion se incluyen todos agquelios
flujms de efectivo relacionados cont el gire del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagades, los ingresos financieros y, en general, todos aguelins flujos
que no estan definidos comao de inversién o financiamiento. Es necesarin
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado Consolidado de Resultados Integral.

4.2%. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros Consolidados al 21 de diciembre de 2017, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

5. ESTHMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

El Grupo efectla estimaciones v supuestos respecto del futuro, por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultadaos reales.  Estas estimaciones v supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica v otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

EY



CANEYBI CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

Provisidn por deteriora de otros actives finangieras corrientes, - al final de cada perfodo
contable se eval(ia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
tenlends en cuenta la catificacion de riesgo del bance, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en tibros excede el valor futuro de
recuperacidn se considera deterioro,

El valor del detericro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resuliados del periode.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia cbjetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras
cuentas por cobrar, comparando el salde en libros v el valor recuperable resultants del
analisis de cobrabilidad futura tomande &n cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. Bl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en
1os resultadeos del pertodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia nbjetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en kibros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
ruenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en tos
resuittados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contabie se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podrad recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libres y el valor neto reatizable tomande en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y ins precios
de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para materias primas;
cuande b valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctorz del activo v en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evata el valor a reconocer
como activos per impuestos diferidos en la medida gue es probable la realizacion del
correspondicnte beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestes fiscales futuros.

Vidas dtiles v valores residuates.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utites estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (files o valores residuales son diferente & (as estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,
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Deterioro de actives no corrientes. El Grupo evalia periddicamente si existen
indicadores que atguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdn con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. §i existen tales indicadores se realiza una
astimacidn del monte recuperable del active. En 2l caso de la plusvalia y de los activas

intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperabbes se estiman
anualmente.

El importe recuperalbie de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, vy es
determinado para un activo individual a menes que el activo no genere entradas de
efective que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evatuar €l valor en uso, 1os flujos de efective futures estimados son descontades usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempe del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calcules son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de vator justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resuttados en las categorias de gastos asociados a ta funcion del activo
deterforade, excepto por  propiedades anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion anterior.
Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
antericrmente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, El Grupo
estima el mante nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
hahido un cambio en las estimaciones usadas para determinar et monte recuperable del
activo desde la Oitima vez que se recanocié una pérdida por detericra.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperabie. Este monte aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sida determinado, neto de depreciacian, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con ahono a resultados, a menos que un activo sea registrade
al monto reevaluado! en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion,

Una pérdida por deterfore en relacion con el menar valor de inversiones no se reversa,
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Yalor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser Incurrido o liguidada
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en rondiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

6.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracian del Grupo es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como det desarrollo y seguimiento de sus politicas, tas
mismas gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos

enfrentados por EL Grupo, fijar timites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los Aesgos y el cumplimiento de los lmites.

El Grupo revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen tos cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado vy constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

El Grupe clasifica v gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de Lla
siglHente manera:

Rigsso de crédito.- Es el riesso de que una de las partes de un instrumentao financiero
cause una pérdida financiera a a otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principatmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
{Motas 10 y 24}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.  La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base de clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora hi deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando esten
disponibles), referencias bancarias, stc.

Riesgo de liquidez. - Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligacionas aseciadas can pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega
de efectivo u otro active financiero, El enfoque del Grupo para administrar la liguidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurtir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion del Grupo.

A continuacion se resumen kos vencimientos contractuales de los pasives financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion;
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Resumen de las Principaies Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Corriente Mo corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2017

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 7,000,241 2,024
Cuentas por pagar proveedores relacionados 10,421,636 -
Otras cuentas por pagar no relacionadas 19,721 -
Otras cuentas por pagar retacionadas 137,405 .

Obligaciones con instituciones financieras 2,878
17,581,881 2,024

Diciemnbre 31, 2016:

Cuenlas por pagar proveedores no relacionados 5,163,731 1,449
Cuentas por pasar proveedares relacionados 10,072,274 -
Otras cuentas por pagar no relacionadas 1,716 -
{tras cuentas por pagar relacionadas 331,106 -

15,788,827 1,44%

El indice deudsa - patrimonio del Grupo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Total pasivos 77,140 887 140,237,018
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 137,558,785 106,264,999
Totat deuda neta {00,417,898) 33,972,019

Total patrimeonio neto 529,164,540

524,026,067

indice de deuda - patrimonio neto %

6.48%

Riesgp de mercade,-Es el riesan de que el valor razonable o los flujos de efective
futurns de oun instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambie, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precin,
El Grupo clasifica y gestiona el riesgo de mercado en {os siguientes subtipos de riesgo:

Rissgn de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futurns de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.



CANEYBI CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en 1as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riespos de precio,- s otros riesecs de precio de los instrumentas financieros
stirgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentes de patrimonio.

Valor razenable de los instrumentos finangierss.

La administracion considera gue los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros Consolidados se
aproximan a su valar razonable.
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CANEYBI CORP 5,A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)
_________________________________________ |

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Diciembre Diciembre

M, 2017 11, 2016
Bancos 79,281,288 34,697,767
Equivalentes al efectivo (1) 57,784,500 71,090,160
Caja 497,997 477,072

2) 137,558,785 106,264,999
L ]

{1} Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un resumen del eguivalente de efectivo es
como sigue:

Biciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016

Morgan Stanley
Inversion al % de interés nominal anual v
vencimiento en enero de 2018. h4,96%9,750

Banco Pichincha:
Inversion Sweep Account en el Banco del
Pichincha C.A., que generan un interes
anual det 2,51% y vencimiento 2l 2 v 3
de enern de 2018 v 2017, 2387, 128 163 580

Banco del Pacifico:
Inversion cuenta rentable al 0,5% de
interés anual y vencimiento enero 2018 420,000

Banco Internacional:
Inversion ak 5.5% de interas nominal
anual ¥ vencimiento en enero de 2017, - 20,177,679

[hversion al 3.25% de interes nominal
ahual ¥ vencimietto en enero de 2017. - 20,176,351

Inversian al 5% de interés nominal anual v
vencimiento en enero de 2017, - 10,085,300

SUman ¥ pasan 57,776,878 50,803,510
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CANEYBI CORP §,A, Y SUBSIDIARIAS

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)

Dictembre Diciembre
3, 2Mm7 31, 2Me
SUman ¥ viehen ' 57,776,878 50,803,510
Inversion al 4.6% de interés nominal
anual ¥ vencimiento en enero de 2017. - 20,286,650
Credicorpcapital
Fondo de Inversidn Colectiva al 5,93% de
rendimiento anual. 7,622 -

57,784,500 71,090,160

{2) Al 31 dediciembre de 20107 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo gue se encuentran restringidos para el uso del Grupo.

9,  INVERSIONES CORRIENTES.

In resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Banco de {a Replblica del Pere:
inversion al 10% de intergs nominal anual
con renovaciones periodicas cada 30 dias. 4,877,909
Banco Internacional:
Inversion al 5% de interés nominal anual v
vencimiento en Septiembre de 2018, (1) 2,655,457
Banco del Pichincha:
Inversion al 3.75% de interes nominal anual y
vencimiento en Abril de 2018. {2) 200,000
Depositos y otros: 11,440
7,744,806 -

{1} Al 31 de diciembre de 2017, esta inversidn se encuentra como colaterat de la
garantia bancaria emitida por el Banco Internacionat para garantizar et juicio con
2l Servicio de Rentas Internas.{¥er nota 37).

(21 Al 31 de diciembre de 2017, estas inversiones se encuentran como colateral para

la emision de garantias del Banco det Pichincha requeridas en la ejecucion de
proyectos. (Ver nota 37),
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(Expresadas en délares)
|
10, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un rasuimen de asta cuanta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016

Obras de Ingenieria 5.4, OBRAINSA (Peris} 6,768,461 -
tnstituto Macional de Vias 2,873,555 1,617,433
DP World - Proyecto Playas Posoria 2,564,157 -
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 2,379,577 50,284 083
Cuentas por cobrar clientes menores 340,384 1,373,523
Otros 383,845 76,567
{t) 15,810,011 83,351,606

{13 Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:
Diciembre 31, 217 Diciembre 31, 2016

Antigiiedad Saldo  Deterioro Saldo  Deterioro
Por vencer 10,156,737 76,929 206
De 1 a 180 dfas 2,958,417 2,226,639
De 181 a 360 dias 327,048 1,801,000
Mas de 361 dias 2,367,809 2,394,761

13,810,011 83,351,606

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 216
Yenta de bonos 4,395,620 8,795,297
Intereses por cobrar en inversiones y bonos B63,594 -

Cuentas por cobrar al SR 590,059
Prestamos a empleados 91,410 100,000
Otras 4 509,324 708,337
10,250,107 3,653,634

tenos otras cuentas por cobrar no

relacionadas - no corriente {1} 3.687 425 4,355 620
6,062 687 3,258,014
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a bos Estados Financieros Consolidados

(EXpresadas en dolares)

12.

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a cesion de derechos
sobre el 100% de uha obligacion a favor de Herdoiza Crespo Construcciones $.A.,
por la swna de 3,680,390.

OTROS ACTIVOS FIMANCIEROS,

Diciembre Diciembre

31, 207 3, 2014

Bonos del estado ecuatoriang {13 3,384,573 48,632,272
tMantenidos hasta el vencimisnto {2) 31,831,337 33,904,607

35,215,910 82,536,879

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a Bonos del Estado con un interes
anual det 5.07%, 5 anos plazo y con vencimientos hasta Moviembre 2020, han sido
clasificados como activos financieros & corto plazo debido a que la
Administracion pretende venderlos en el corto plazo. Adicionalmente, incluye
110,000 gue se encuentran blogueados como garantia reguerida par el Servicio
de Rentas Internas en proceso de determinacion ded afio 2011, {Ver Nota 37).

(2] Al 31 de diciembre de 2317 y 2016 corresponde a certificados de depaosito a plazo
colocados en bancos nacionales, cuya intencitn es mantenerlos hasta su
vencimiento. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembire Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco del Pacifico:

inversion al 4.75% de interes nominal anuat
¥ vencimiento en enero de 2018 9,757,748

Inversion al 4.5% de interés nominal anual
¥ vencimiento en enero de 2018 3,146,987

lnversion al 5,5% de interes nominal anual
y vencimiento en mayo de 2018, 6,203,826

Inversion at 5% de interes nominal anual v
vencimiento en enero de 2018, 3,066,518

Inversion al 4.5% de interés nominal anual
¥ vencimiento en enero de 2018, 516,557

Suman y pasan 24 691,636
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13.

sUman y vienen

Banco Internacional:

Inversion al 4% de interés nominal anual v
vencimiento en noviembre de 2018,

Banco Pichincha

(a)

(b}

Inversion al 6% de interés nominal anual y
vencimiento en junio de 2018 y 2017,
Inversion al 4,5% de interes neminal anual
y vencimiento en enero de 2017,

Inversion al 4.5% de interés neminal anual
y vancimiento en eners de 2017,

Inversion al 5% de fnteres nominal anual y
vencimiento en marzo de 2017,

Inversion al % de interés nominat anual v
vencimiento en abril de 2017,

Inversion al 8% de interés nominat anual y
vencimiento en abril de 2017,

(b)

Diciembre  Diciembre

31, 2017 31, 2014
24,691,636
54,768

7,084,533 1,465,292

20,281,750

8,642,965

1,444,214

1,098,904

971,482

31,831,337 33,004,607

cofateral del proceso con el Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre de 2017 esta inversidn se encuentra comeo garantia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones forman parte de un

contrato de encarge fiduciario para sarantizar el pago de obligaciones con

sus retacionadas.

INVENTARIOS,

tn resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Material de construccidn
Inventario de repuestos, herrarmientas v accesorios (1)
Ropa de trabajo
Emulsificantes
Seguridad industrial

SUMman y pasan

Meiembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
4,664,720 5,819,261
4,267, 447 4,869,993
251,249 498,370
199,129 194,322
42,960 46,265
9,425,505 11 428,911
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14,

15.

Surman y vienen

Menaje

Horrmizan

Inventario de productos terminados y mercaderias
en almacen

Inventario de productas en proceso

Otros inventarios

Diciembre Diciembre
31, 27 31, 2016
9,475,505 11,428,911
41,082 50,414
28,224 40,575
3,810 .
11,554

628,324 191,768
10,126,945 11,723,224

{1y Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiente de magquinarias.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOC.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a proveedores
Compaiitas relacionadas
Pélizas de seguro

Otros

{NHota 25}

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

Garantias at SRl {1}
Garantias arriendes

Otras sarantias

CHros

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
7,119,249 17,042,019
5,388,797 1,510,000
1,357,553 1,488,168
144,344 722,752
14,009,973 20,762,939
Diciembre Eiciemhbre
31, 2017 3, 2Mé
1,000,000 1,022,920
16,240 1,000
4,289 7,289
32,191 22,153
1,053,420 1,053,362

(t} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupa mantiene Bonos del Estado que se
encuentran blogueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas
del proceso de determinacién del afio 2011. (Ver Nota 37).
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16, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPGS,

Lt resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2014
Propiedades, maguinarias y equipos, neto:

Terrenos i1} 67,064,825 64,164,517
Edificios 10,561,839 11,340,621
Instalaciones 2,016 2,016
Maguinaria y equipo 74,436,804 87,094,413
Yehicukos 32,068,640 39,365,407
Equipe de computacion BO,230 56,858
Muebles v enseres 93776 505,761
Otros 5,038,037 1,329 642

189,??;5,16? 203,869,235

Propiedades, maquinarias v equipss, costo:

Terrenos 1) 67 064, 525 64,164,517
Edificios 15,286,274 13,661,824
Instalaciones 2,016 206
Maguinaria ¥ equipa 153,472,244 154,664 587
Vehiculos 78,350,542 77,896,750
Equipe de computacion 151,644 230,253
Muebles y enseres 1,124,147 2,937,862
Otros 6,907,545 2,891,046

332,359,227 316,448,865

Propiedades, maguinarias ¥ equipos, depreciaclan

acumulada;
Edificios 4,714 435 4,245 451
Magquinaria y equipo 79,035,440 67 570,174
Yehiculos 46,281,902 38,531,343
Equipo de computacian : 1,414 163,395
Muebles v enseres 601,271 07,863
Otros _ 1,86%,508 1,561,404
132,584,070 112,573,630
e
180,775,167 203 269,235
|

{1y Al 31 de diciembre de 2016, incluye un terrenc por 6,800,000 gue se encuentra

hipotecado en garantia de obligaciones det Grupo con el Banco Pichincha C.A. {Nota
37).

Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron coma sigue:
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CANEYBI CORP 5.A, Y SUBSIDIARIAS

Motas a ios Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dofares)

17.

18.

PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

Tetrenos
Edifictos

Oiciembre Diciembre
3, 27 31, 2016

39,435,665 32,352,088
20,777,328 21,581,188

60,212,997 53,933,276
L

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron comao sigue:

Satdo inicial
Adiciones
Yentas
Depreciacidn

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Inversion e la via

Inwersion en la via - ampliaciones

Software

Afios terminados en,
Diciembre Diciembwea
31, 2017 31, 2016

53,933,276 53,936,633
6,771,900 1,925,743
{1,431,360)

{492,179} (497,740

60,212,997 53,533,276

Dciermbre Diciembre
31, 2017 3, 2016

1,670,624 4,534,556
1,975,048 39,337,723
750,310 831,909

l'.‘:-*-1,395,‘?82"‘r 44,704,188
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)
L ]

Los movimientos de activo intangible, fueron como sigue:

Anos tenminados en,

Diciembre Plctembre
3, 2017 31, 1M6

Inversion en la via:

Sakelo imiciat 4,534,556 7,807,542
Bajas - {409,054)
Amartizacion {2,863,932) (2,863,932)
Saldo final 1,670,624 4,534,556
L]

lnversion en ba wa - ampliaticnes:

Saldo inicial 39,337,723 -

Adiciones 24,900,178 39,337,723

Bajas (2,000,650 .

Amortizacion (262,203)

Saldo final 61,975,048 39,337,713
"

Licencias y programas:

Salda inicial 831,909 931,902
Adiciones 15,965 13,607
Amortizacion {97,564} {113,600
Sakdo final 753,310 831,909
L |

19. INVERSIONES NG CORRIEMTES.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue.

Parcentaje de
participacion Saldo en tibros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2017 31, 2016 31, 2017 31, 2016

Otras inversiones:
Union del Sur SAS {
Banco Pichincha C.A.
{
(

1) 48,969,678  40.00%  0.00% 48,969,678 31,053,440
2) 732,047 0.1076%  0.1121% 366,023 292,818
3) - DOI% 0.02% 273,446 273,446
3) 1,892 0.00%  0.00% 7,733 7,733

Fideicomisg Hit
Fideicomiso Unidn

48,616,880 31,627,437
I
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ElL movimiento de otras inversiones, fue como sfgue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 27 31, 2016

Saldo inicial 31,627,437 10,990,322
Adiciones 17,462,489 20,752,584
Compensacion de cuentas 453,74% -
Ganancia en valoracion de inversiones 73,204 20,541
Ferdida en valaracion de inversiones - {146,410)

49,616,880 31,627,437

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adguisicién,

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada afa.

{3) Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

20, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre
31, 2047 31, 2016

Provesdores locakes 5,423,769 4,452,743
Provision proveedores 1,466,648 643,932
Proveedores del exteriar 109 824 67,054

7,000,241 5,163,731
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21. ANTICIPOS DE CLIENMTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre Dieiembre

31, 2017 31, 2016

Ministerio de transporte y obras publicas £1) 24,528,624 62,035,997
Contrato Chasqui Latacunga - 125,000
llustre Municipic de Latacunga - 206,744
Fondo de concesiones MTOF 55,312 05,423
Yarios 45,057 42,542

24,628,993 62,465,706

(1) Incluye principalmente los anticipos del Estados {MTOP) por contratos de chra de
tos sisuientes proyectos.

Via Colibri - Tambillo.

Via fambeti.

Wia Calderon - Guayllabamba.
Via Colibti - Pifo - Cusubamba.
Via lbarra - Rumichaca.

Via Cajas Otavalo,

Acceso Sur a Quito.

Yia Aeropuerta.

[ ] - = L] L] L I I ]

22, OBLIGACIONES POR BENMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 21, 2014
Beneficios empleados corrientes:

Con el IESS &hd, 144 ¢ 678,482
For beneficios de ley a empleados 3,617,609 2,764 BO8
Participacion trabajadores por pagar {1} 9,402,961 ¢ 20,126,951
Otros por pagar a empleados 12,787 23,860
13,697,501 23,594,101
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(1)

El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Salde infcial
Pravisian del afa

Pagos

Salde final

23. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS.

Jubilacion patrunat

Desahucio

{1}

Afins terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016
20,126,951 11,61%9,127
3,352,278 20,093,483

{20,116,268) {11,581,659)

9,404,961

20,126,951

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 217 3, 2016
4 141,193 3,645,142
t,404, 802 1,069 418
5,545,995 4. 714,580

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo det Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condizion de

afiliados al Instituto Ecuatorians de Sesuridad Sacial:

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Salde inicial

Ajuste de anos anteriores al saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero
Ganancia astuarial
Transferencia

Fferto de reducciones y liguidaciones

anticipadas
Beneficios pagados

Saldo final

ARos terminados en,

Diciembre Biciembre
31, 2017 31, Z0Ma
3,645,162 3,718,207
566,141

670,006 674,730
265,768 271,068
(195,735) (219,245)
- 2,952
(242,703} (593,617}
{1,305 (775,074
4,141,193 3,645,162
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(2}  Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de {a relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por et trabajador, la Compania entregard el 25% de |a dltima
remuneracién menseal par cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio
flueron como sigle:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 1,069,418 1,824,963
Costo iabaral por servicios actuales 211,591 342,671
Costo financiers 77,469 112,730
Pérdida {ganancia) actuarial 194,878  (571,511)
Transferencia {519 {12,079}
Beneficios pagados (148,035} {627,365)
Saldo final 1,404,802 1,069,418

24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a garantias varias de
contratistas.

25, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
_ Cuentas por cobrar clientes relaclonadeos:

A Concesionaria Unién Vial del Sur 308,328
T . BCI Corparacidn 5.4, 3G 7584 -
.« Consorcio HS 64,356 1,245,192
- El Pongo 196 .
TelacbValero SUALC, - 290
Qtros {1} 1,493,528 -

1,966,692 1,215,482
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Diciembre Diciembre
31, 2M7 3,204

Servicios ¥ otros pagos anticipados: {Mota 14}
BCI Corporation S.A. 4,150,000 -
Binexpra 1,128,797 1,400,000
Otras 110,000 110,000

3,388,797 1,510,000

Ciras cuentas por cobrar relacionadas:
BC| Corparation S.A, 208,304 308,471

208,304 308,471

Cuentas por pagar relacionadas:
Binexpro 5.A.

Bl Corporation 5.A. 10,365,505 10,072,274
Otras 51,731 i}

10,421,636 10,072,274

Otras cuentas por pagar relacionadas:

Dinexpro 5.A. 56,021 195,706
Agroindustrial el Pongo 5.A, 51,384 355,400
137,405 551,106

Dividendes par pagar
Otras _ 51,141 53,378

31,141 53,378
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1 as transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuercn como sigue:

Anos terminados en,

Diclembre Diciembre
31, 217 31, 2016
Ingresos v otros ingreses:
Binexpra 5.A. 3,844 3,841
Agroindustrial EL Ponge 5. A. 5,086 3,841
Markan Cia. Ltda. 3,521
8,930 11,203
|
Costos v Gastos;
Agroindustrial Et Pongo 5.4, &7, 844 340,000
Binexpro 5.A. 367,213 451,551
Markam Cia. Ltda. - 690,092

435,057 1,501,643

{1} Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un préstamo otorgade a un funcionario
del Grupo peor 4,846,500 soles equivalentes a 1,493,528 al tipo de cambio
utilizado para la conversidn de estados financieros a délares estadounidenses.

26, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Biciembre Diciembre
3, 7 3, 2016

Activos por impuestos corrjentes:

[.R. Credito Tributario 792,860 326,031
IVA Credito Tributario 7144248 12 687,248
QOtros impuestos 41,651 112,172

7,978,759 13,125,451

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar (1) 8,044,580 7 21,124,861
Impuesto al valor agregado por pagar 1,113,029 2,755,931
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,165,255 850,289
Retenciones en la fuente de IVA por pagar OBB,868 1,685,729
Otros impuestos 43,071 a29,002

12,154,803 26,509,812
- ____________________|
{1} Impuesto a las ganancias por pagar.
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El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue;

Anos terminados en,

Dicietnbre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imicial 21,124,861 10,690,175
Provision del periodo 14,558,804 27,585,942
Pagos (21,025,555} {10,690,175]
Compensacion con retenciones en la fuente {4,426,374) (5,042,390}
Compensacién con anticipo al impuesto a la renta {1,503,338) 1,418,697}

8,727,395 21,124,861

Crédito tributario 117,182

8,844,580 21,124,861

27. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol capital sociat estd constituide por 26,915,377

acciones comunas, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un
délar cada una.

28. RESERWAS,
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legat.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%) de
la utilidad liquida anuat sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance camo
minimo el (50%) del capital suscrito v pagada,  Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l capital.

Reserva Facultativa.- la reserva faculfativa correspande a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anterinres, de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de
Junta General de Accionistas.

29, OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable las diferencias
generadas en la conversidn de los estades financieros de las subsidiarias en moneda
extranjera v las ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos  actuariales por beneficios a empleados estimados por un  perito
independiente.
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30, RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumukadas - el saldo de esta cusenta esta a disposician de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos, coms la re
liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la primera adopcion a las NIIF.- tos ajustes provenientes de la adopcion
par primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cUenta Resultados acumutades, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “MIIF”. El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compadia.

31, INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2047 31, 2016

Ingresos por construccion y venta de bienes 21,501,364 16,422,835

ngresos por prestacion de servicio 62,826,886 5% 706,250
Restablecimiento  del equilibric  econdmico

financiero - 120,000,000

Arrendamients 689,070 hH6, 155

145,017,320 196,795,240
]

32, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los costos incurrides para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

33, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuetita, fue coimo sigue:

Afios terminados en,

Diciembra Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuestos, contribuciones ¥ otros . 0,146,477 2,965,106

Suetdos, salarios y demas remuneraciones ~- 5,304,499 4,241,111
Depreciaciones v amortizaciones ~ 2,455 6711 2,831,399
Suman y pasan 16,906,587 10,037 676
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Afios terminados en,

Beiembre Diciembre
31, 2017 11, 2016

suman y vienen 16,906,587 10,037,676
Honorarios, comisiones y dietas a personas

naturales 1,770,299 1,455,959
Arrendamiento operativo 816,499 999,298
Aportes a 1a seguridad social 760,846 632,985
Beneficios sociales e indemnizaciones 399,718 391,439
Mantenimiento y reparaciones 15%,270 243,432
Agua, energia, 1uz, y telecomunicaciones 140,933 133,483
Gastos de viaje 140,090 147,228
Gastos de gestion 57,236 171,872
Promocian v publicidad 16,063 8,423
Seguros y reaseguras 8,305 19,068
Combustibles 7,685 10,651
Transporte 334 7,429
{tros gastos 738,130 2,277,247

21,921,995 16,536,400

L. ___________________________________________|
34, QTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fle es como sigue:

Afins terminadaos en,

Diciembre Diciembre
A, 27 11, 2014

Interés financieros 4,380,970 31043, 843
Interes de banos ~2,106,233 2,673,230
Ganancia en diferencia en cambio ~ B27,081. R61,608
Reversion y reducciones de provisiones por Jubilacion

Patronal 241,398 - B19,834
bividendos 100,966 « 4,822,277
Utilidad en venta de activos fijos ~ 80,341, -
Ganancia en valoracion de inversiones e 73,205 30,944
tras rentas 243,944, 1,236,205

3,054,138 12,987,938
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35, GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Diferencia en cambio - 988,375 997,323
Intereses \, 620,242 967,616
Gastos de financiamienta de activos 93,637 39,141
Qtros 127 117 613,430
1,829,371 2,637,510

36. OQTROS GASTOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afios terminados en

Diciembre Diciemhbre
31, 2017 31, 2014

Gastos no deducibles 1,683,592 -
Pérdida en venta de inversiones 1,595,132 1,120,273
Pérdida en venta de bonas 838,573 -
Pérdida en ajustes NIIF 274,334 4,596,625
Otros gastos 123,904 7,453,429

4,515,335 13,170,327

37. GARANTIAS.

Al 31 de diciembre de 2017, e | Grupa mantiene garantias bancarias e hipotecarias con
varias instituciones financieras, por los siguientes conceptos:

Ma Valor Banco Concepto Referencia
354484 1,000,000  Internacional Garantias bancarias {Mata 9, numeral 13
12092R00 6,666,647  Pichincha Hipoteca {Mata 16, numeral 1)
14210200 200,000 Pichincha Garantla bancaria. {Mata 9, numetal 23

Estadn Bonos del Estado
MIA 1,110,000 Ecuatariane {Bloquesdas) {Mota 12 y 15}

57



85

YAl OPINIU F0Z0LE 1S
i0d 7107 @p 2IqUWSLIp BISBY 907 #p 01S08e
ap sepejnoafa seiqQo  Sp  OJUSLWIDOUODRY .
‘267 0FE 1 Jod Naguier
ajuang - lYoByDEw - Geoly  ‘O1RARIED SR
st UGLDRIZAUNIILY SOWRIY S0] U §107-2L07-2107 cﬂmmucwu
hand SOUE S0} U2 S2UDISIEAUL Sp UOLDBWEISOUday e P
. ; ) Uoldesusdion | sasaw 2100 - a1ejiuom v
P08 05078/ =l =TET T =T §] 2L A sytodsueny . . i
ap o4 goLe6,7f Jod olequy
P OLi23SILIY 7 RUCLILEDY
- EBUNDRIE - LIPquiel 3JUaN ‘elIegE-O1RAR]D a1enue
SOUIRd] SO] U2 SBASNU Seiqa ap uddnaaly e
reled UQIS2IUOT) 3P 01E1IU0Y) (B [RUGIPY Q1e1IU0T
UN SGLIISAS 35 /107 oD 2IqQWISDLIP 3p g1 BYIDL UG
“wEWYIOH - VIOVHIIWNY YNYITHAWYNYd VIA
$sn uploez]
ploRZl|PuUL oL auelrnuon o12JuU0T)
_MWMMMMW* ap eyoa4 Bp eysay azFld esaadwz 03B1U0) |3P 033440 .N #

9L0T A L1LOT 9P aJquwaLoip
ap 1f ¥ S2uuafla S21Ua110 ENS Ued eluedwod ey Jod soprugetal sojelquad sajediounid S0y Bp USUnSad Un EN)EIIP 25 UOLZBNUILIOD ¥

SOLVHINDOD "8E

R o

(s2J4e|0p UD sepesaudxl)

SOpepPijosuo’) sodsoueln] $ sopelsy soj B Se]ON

SYIAVIAISANS A "V'S 440D 19AINYD



65

sOUE BIUia1]
ua edWe 35 UOISEDUCD B} 2P @)UaBla 2p ozeld |3

TSAUCHSISAUE 3D SLUEIE0oUn Y 1B A S01LH | uDLEsaund)
Jod sapEpLAllDY 9p uOLDBWRIER.] ) B uoidains ap
e N SBIQO |U0D seasny SelqQ ap uwolanaals e) A uolssdun] | gjRluod
aF-1nE-£ L gi-nl-£1 SoUe Of Aoumdsued] |8y ap elouadia 2p ozeyd 1 sendwe eaed equiegoly e cumi (g
sp oUW |- olequy - eEundele] - Bojy A equeqe)denc | -RILIPOW
~ BAEG] - BIBYOIWNY BJISIALET} €} 8P UQLSIDUQ] | - FEUISIPY
2p 0IBIIUDTD 18 OLIDIBILIPOW - JRUGLDIDY Oleljuox| O)eJjuo)
12 2quLsRs 25 ‘107 20 0J3US 3p DL BYIS) Uo]

FAWYEOI - YOVHIIWOE YNVIIdIWYNYd ViA

SSN |igimez DIRIO
pLyezIeUly 0Ll ajupleIIC) 0 12400
01e1IUnY) ap eypay | op BUAGY ozed esaadug o1enuod 13p aslyo N #
12P oJuOwW

0000

{sa.e|op UL sepesaidx3)

SOPEP1OSUs) SOI3LDURUL{ S0PRIST SO} B SEION

SYIAVIQISANS A V'S dd0D I9AINYD



09

{87 A £T BION) “se3GNd
serqQ A altodsuel] ap oudlsiuly 18 A eluedwod
2] 21jUa UOISHOUOT Sp 0JRUGT 9P CE3IDUBRUL
- ODWUOUOZ3 OUGINGS ap OJUSIWID3]ge]sal AP
B0 12 OIQLIZENS 3% 9107 2P 01S08E 3p 7 BYIa) LoD

(G} EI0N) EOWIRQOLY-EDRYHIIMY
Blalaaaed o] ap uploRd)SiLIWpe
A uopepjdde ‘DIUSIUSIUEL TLOLDENjLGEYS
g] eied uopelodxe 3p edeis B] 8p UQISIDUGD
sp DjRaMDD ap ouanundwns =1 2p pZuod eun
SUILEW ©IBILOD 3152 B UDIIR|AS uod eluedwion
B] ‘G107 A 9LOT 2P UGWIRRIP 2P 1£ 1Y SOLDLAISS 3P
uoleiado A ugloe3siliwpe A oopoitad A oureulng
CIUSIWILITUE “JB1A JOP21I0D |30 uplaenjigeysy

UDISaUCD

ap| (D
Lepl=Tattleig!

Senlgnd selqo
gl-1n{-z4 | DA-320-0f £ 31s0dsueay
2P oLISIULY

WAWYEOIY - VOVHIIWNY YNYIIRAWYNY ¥1A

SSn
oleue))

19p oIuDY

oJesu0T 13p 013[40 EEHH_EU 4

uoJezyeuy oLl 2IURIZIIUOT)
. ozZe|d
ap eyyad | ap eyoal esaadng

oo

(saJejop ua sepesauadx3)

SOpPePLIOSU0T) SOI31oURULY SOPRIST SO] B SEION

SYIUVIAISENS A "V'S 440D 19AINYD



L2

copeald 074 s000Nd SO1D1AISS5 501 2 UQLIRILgN)
oleiqgo B] 331832 2nb eied A cpwop ap 2OUSISISURI]
1@ J1duma asjuatpuodsaiiol ns glsey SeLiessnal SBaUR SE) | UMSalcuo])
vied ap ugelaqly o) esed velainbat 35 anb soallelado ap
P QLIES2I3 5 mMoMmMMM.Fc soysed SEWSD A SOPRIDDIE 50 B SaUOLIBZWWSPUL|  OJEIUGS !
000" 00O 52 Bag 91-2tP-Sl P $3UG4E22L03 sp ofed ‘B A 00UDE]  SOIUIUOTWDD e a
2p BLIRIBII8SGNG T
onb odway s0] ua uoperdoidxa 3p sepeplAlTe SB) OAIESSR | [eU0IpY
19 0pO] sedeys aed anb ered eueusisIUCD B B BRIEIUD | 0JRIILOD
JIUIBA seMjgnd seuqy A suodsuea] Ip DSBS 13
FAWVIO - VOVHIIWNY YNV IEAWVNYd VA
55N ugLIez]
DIDEZLRUL)| 01Dl JjueIeIuny 01E1UOY)
_Mwm.“w_“_ww_q ap eyssdq | Ip eysaq 0z81d esaidun] 01e.nU0) 13p C1a(GO0 N #

0000000
(saJejop ua sepesaldxy)

SOPEPLIOSL0T) 504S1JURLLE SOPR]ST SO| B Se]ON

SYIIVIAISENS A V'S dY0D 1GAINYD



[A]

0

(sa.ejop ua sepesaidx3)

SOPERIOSUOY) SOAda1JURLL] SOpR)S] S0| B SEJON

SYIIVIAISANS A V'S dH0D [HAINYD

| 7S YIHOSOd "{BlA Sp UOQLIINIISUDD L00-6107
WGP PLR'R7 | 81-2p-GL ¢ /i-ARUb-gZ Selp G96 2] BJed 0J24IUDT) LO0-51L0Z-1D-I'5dDT | e ]
GTa0Md0 1981007 UOIIDNIISUGD) SYIop, PRoy |
qwodun ......... o
FL-JEWl-1] BUSNAI FSVINANd SYYHEO ) :
ﬁmﬁﬁm 12 oplgpas - asoddhuR e AQVAMIAGW 3 | 0o e paia ey e 2 Ecmowwuuﬁﬂ
TZTE9F°L 7 odpiuy  2anb EISLRIINOT €] | YNYLITOdOUE TW . n eusuo | (4
v | ® UQIIEDHIOU 2P ¥2179nd 27) BAMET URAf )] "B0) €
- AL SN U3 JRJNOI2A 2IUSN 2P UDLIONAISUO
i BT | gj.qapz0 |eydase)ap insede YETLIWI INJLY2A SIUSNd 18P ULIINIISUOT
SOPEILGD ‘SeIP 0F)
_____ - vﬂ_._umﬁw i ) Y e I .
2Jqo tod QPBRULLLISE OWERI] OWSi (2P
sajensuaw 100 IVIAYNYd ugLIEdw® ap SRIGo SNS A eguueqoly
senued usp sared 0}-0Be-| WiN VS IVIA - Beoyy A eDRUDLLINY - equegendens, | jeasuID | (3
. : YNYIIYIWYNYd EIB121187) UIUSLLIILSURYY
g 1 N0 EISEH A UOLTERLLRYDY ‘LUOIDINIISU0D
UQLAUNy U3 oLIERHL O
S ugpezieuy | o aueenuey
olesue) | 2P EYIL | 3p eyIDy orRd esa.dury oyenue) 19p 033(eg olRnue) |
]9p CIUOW .N




£9

Bquuodsip
g1uanouz _
as edioue j sedjqng seiqQ endele | - ouagedny !
VAT h“juE |2 anb ap {.} sep o7l m £107 A gpodsued | - DLIBY ofe BIz]2LlE) €] Ua OpeIgn L ONJS 0
Uis 976086 LEIIRILEI0u - 8p 21aMmPe 8P 0T Sp OLI3ISIURY ‘34315 2IUSN 19D UDLDIMIISUDT
ap eyoay
) ap Jiped v
a\gluodsip
ZUINIUI i
: TAl as addue SENH|GNY SBIGD ‘podelef - ouageAng
; 1B amouL us | 18 snb ap {.) se1p 071 ap mhﬂwwww sp g1 A 2rodsuel] - QLISY 0FET BI212.4087 B) U3 opedIgn M/ iH
PREEA0 ] | uoIEIIOl ap oUSIUlY ‘OTAENYEIE SIS 130 UBIIMJIsus)
Poap ey
el apaliedy
S50 unLIez]jeu) oLl | SIUEIRIIUOT} 01eIJuon)
ojenunl o T oze|d 01RJIUDT 19p 01BLG0 L #
ap eyday ap eylay esalduis : N
9P 01U : _

{selejop us sepesaudxy)

SOPEPI0SUDT) SOI3LDURULY SOpER)ST 50] © SEION

SYIMVIQISANS A "V'S dd0D I9AINVD



t9

¥ L0 @p ofel AP OF 1BP IN-ZF9-F1LOT-AJE-dOLW
0N OpUBIOLLSLLE 12 ua SERIUSILOD | UGISaIUo)
sedela s opuealasqo  ‘uoeqoelde  ealdadsal ap
[ ns eled ‘zigo ) ap sejed OyA SOUEN] QNS US| JEUQLIIPY
) ) vl-um-tl ’ soymiden Jod o110dsued) 9P SOIPNISE 2P UQIDD2UL] | 01RNIUOY)
¥] B sopeuasald uRlas ‘RLIBUOISADU0D B] 3In0a(s | soLpmisy 53
anb soipnisa 501 anb a3p OpLIUSS 12 U ‘UO0ISAIUDT) | UolTele|oy
e P RUOEILPY CIRIU0T YR LOWIRIRYDY BUN 3GLIDSNS 3G
e -{on8lzuT A oaaNU) 531U=nd SOp S0 (r
UQRBRAA | op ypeuwng 2 (BNBIJUR @INIANAS2) eveysluiny
000 00F Sk JEUGIIRLLISTUL spuand 19p uoLsEjLgRYSY
aeidoldg $35aLL SEXIUDD SeIqO SN :@Emucwu
gl-aua-np j 7L-das5-01 A eoRUDWINg Jeus| RIS F1Uand oaanu A Jealjog R P
LLG6'FL LBl OF - EIEG| EIA 8P Soliel) 5O] S OJUSLLALI]UR AEE, mwﬁ
20 & uooeiodis ‘ugtoelduse ‘UO1IDNI15U07) RO
WOYHDIWNY - Yddval 0.L23A0Hd
upezZlEUll| oLl 2JuULIEIIU0T cjeluon)
m,ﬂ_ﬁcwm“w,“_wu op eYsa4 | Ip BYdrag ezEld esaadny ojenued 12p 013040 .N #

10107 2P 2QUIRLLR B 1€ Je s2ualia veqenuodus a5 anb saual 2 sns
uod eivedwo) B) Jod sopega)aD SO1EU0D sajedloulid S0) 3P USWNS3U UM BYJEI9P 35 ‘UQIIeNURUCY ¥ "9L0Z 3P oln[ e sajuabla Sesiloucns
saU0IESHqo 5B uepinbl] 25 A 53]EU0IDIPY 501RIIU0D SO] 2P ONINY UDLDRUILIZE 3P 0lu2AU0T) 12 BULELL 85 /107 2P 049U ap 4] eyday Uuoj)

91L0¢ ouy
s

(sa1ejop us sepesatdxy)

SOpPER0SU0Y) SOI3IDURUL] SOPR}S] SO] B 520N

SYRIVIQISENS A V'S d40D 1GAINVD)



59

|ap ojuow

"SEDILIGUOIR SBPEMIIGIUOCSID ] UDISadua)
A oyoadoad 1=2p SEDIUDS) S3PRPISIOaU ap
) ] ) S2SI €2] ap UolduUni U2 3juallA JENIDEINLOD OIUOW SR [RLOIPY
61-3U2-80 | 9l-ARWILE 0g o1uap seleqel) 50) 3p @3UEDE |8 BNO3peal A$3sal ] 0IRIIU0)
0f U3 J2NIoRIU0D 0Ze)d |2 BIUSwNg 8% ‘UOISaDU0T ] |E BPUSPY
1B ap |RUOIPY OIENUCD B EpPUSpY OLQUIOSNS 35 el
19P BLIULAOI {3
VsTwa=T)l| UgEsadU)
‘oy3nafodd B pepinulidoes Iep 2p
eued epuape B0 Zjuawzpdun &5 anb eisey ‘seipf  EUOLIPY
9b-INf-30 | 91-AeW-g0 | SeUP 09 09 U2 [EN1SELUGD ozejd |2 PIUSWING 35 ‘UMSAdL0D | 01RIIU0D
Sp JEUIMPY CIRJIUOD JE BPUSPY QIEIDSNS 85 |& BpUSPY
Bl
UgISITUG)
‘gir2A0ad JB pepinuuoD Jep ap
. cied zpuspe 2Ro Sjuswsiduwil 35 anb eisey ‘seipd  1RUODIDY
9L-ABUI-0 | 91-BUS-BD | SRIP OT1 7 | U3 JEN1DEIIU02 0Ze]d 13 BIUUne a5 ‘UDISasUoD]  03RI3ud))
a3p [RUDIDIPY 0IRJIUCT B BpUSpPY OLqUIDSNS 351 e epuapy
el
UDIIBZITEULY oLIIul IIUEIR U0’ 0JESJUDT)
$sn oyenuod |1t oy | epeysay | 926 s ardiy ojelzuod) 19p 032(qQ0 N #

00—

(saJejop ub sepesaidx3)

SOPEP1JOSUD) SOISLIURULY SOPRIS] 50| © SBJON

SYIIVIQISANS A V'S dd0D IGAINYD



99

BIUIND BLULDS{ Epunsas
RIS ‘BUDaQ ‘Bw11das “B1Xa5 "EIULMNE) SEINSNE))
Se] 2D S2U0LENd]Ise SRy 2P OPIUSIU0D B UeZieal

18P DIUOW

UDISIIUTT
25 anb ssuoedylpoul SEMSD 2P BLOULISUCD | ap
singequ) | efap as anb )3 ua ‘sexaU0] SEIQQ SNS A aquisAen)
sasa . i JeuGLOIDY
gp-aua-50 | 7|-das-co 8p |E1OULAOLY |- Opunseqe)] ‘sefen - inbseyao) - eguegepfdens 12T {w
oy uoInoadlq | fseles - opunseqe) sele) - Blody - agqueAe) |2 epuspy
‘el 2p |RMB3RT 0SEd lOJBARIQ SP  |EIIIET el
0SEd [0]EARI) 3P UCIDBIBAUNDILD 3P O12IU] - sefen
ap A, UGISDIUCD 3P JRUDIDIPY CIEIUGT) |8 BpUapy
] QIUIDSMS @8 7107 Sp 2iquendas ap g eYs3) uo)
"SRPXIUQD 520
sns A agquieded - opunseqe) fsefeny - mbseyso)
FLZFRE 8 - gquIEgE)ARNS ‘seleT) - apunoege| ise(ed - eioAy OISO
oeidosdxg wingequl] | fagquedel fedeq) ap (8J91RT oSed 01BARI] 2p| ¢ op
ph-unl-1z | 11-2pP-1T SIsal IP [BIDUADIG | |BIS1ET 0SB f0JeAR)() Op UOIDRIRAUNIILD) 3P OO e {1
790" 76699 0E uoiddallg |- seled ap A, Tela I SOWERL ST 9P jualunuajueul Embgou
BIGQ0 A ugLaeyoldxa ‘uglendure ‘UOLIDNIISUOD
"DIVAVLO - 5¥TVD 0103A044
O)e ITU0
$5N o1013U0) :w_w H__U_“H_m m_ucﬂﬂ_m | ozeid mﬁwmmw”_uuu 01R1UD) [P 0318[90 i Hz B

|

(saJdejop ua sepesaadxy)

SOPEPL|OSUOT) SOU3LIUeUl SOpR1sy SO] B SE1oN

SYIYVIGISANS A "V’'S dH0D 19AINYD




L9

]2p cluow

uOLsIIU0)
e ‘0l1aafoud 1B peplnulIueD FRep . 2p
ANL fBUWw- <ol 30 125 eled ppuspe eno Fjuawsa)dwt a5 anb eisey ‘sep|  jRUOLIpY A
b nt-e0 91 ¥0 0% | 2P 12LALADY 0o L3 |BN1ZeNU0D 0ZE|d 13 BIUSKUNE 35 ‘UOlssdU0) | 03RU0) N

Hoald 2P BUDIIIPY CIEAU0T) Y2 Bpuapy OlquDsSns 25| B Bpuapy
eiar
LOLSaoUDT)
'032240d 1B PERNULIUGD Jep ap
eied epuspe =0 Sjuawajdun 35 anb eisey ‘selp i (RUOLIPY
91-ABW-F0 | §1-2U3-40 | SEIP 071 0Z) cm““_,mzwumbccu ozed ._m“ BIUSUHE 35 ‘UQISIIU0T) Embcwu
9P BUOLDIPY 0JBJIUCT B EBPUSPY OLGLIISNS 35| 1B epuapy
epe

"FLOZ 2P CABW 3P DL 12p AW-TP9-FEOT-A30-d0 LW
"Op OPURICLLIEW 12 ua SEPLUSIUGD | UBISIDUOD)
secfels sB)] opuRalasqo ‘UQLDEQDUdE  BAlloSdsad ap
ns eied ‘elqo v ap ssued oA sOWRN gqns Us | JeusLoipy
) ph-uni-zy ’ soinrdeD sod Spodsug.} 12p SOIPNIST 3P UOEDAUAL] | OFeIUe)
v] B sopruasald ueiss ‘eueunisau0] ) sinoals | Soipnlsy s
anb soipnysa 50] SND 2P OPIIESS |2 LS TUDIS2IUDD | LUDIDRIBIDY

IP TBUDENPY 01BIIUCT |B USIDRIB|DY BUN J4LIDENS 2%

$5M 012J3U07 :wwu M“_.,_,.M.“_c mnuw,ﬁw.._ 0zeq ﬂm_mww__w_uuu o1RIUOD 8P 038(G0 Emw_,_cau #

(sa.Jejop ua sepesatdx3)

SOPEPLIOSUOD) SOI21DURLL] SOPEIST S0] B SBJ0ON

SVYIIVIAQISENS A V'S 440D 19ASNVYD




89

"EQLUE]NSIT

ﬂwm_mﬂamw cosoyn | BUSUIUDId | 3p msoy elues - ojd - LGHOD owen 13p 1t c@amucww
o -aua- -das- P JRIZUIACLG | BUNIINIISIRIIUL B Iwiuzjuew A ugoeyduw
psepzpnoL| TSR L ON IO e | | B OTEE } LRI | oopipy | (d
el t ; apL=N 1L
70 VAWVANEND - 041 - [9aH00 0L03A0ed| rove?
-sauoLeidoldxs ap opuol A odjpnue Us opjes un Sp EBasu B 3luaipuad auan) ‘401w 19 anb E oplgep BiuL ol ozeld 13 -7 . 1L
UoLEaou0y
000‘0ER ap
‘reydoudxl -5l sa5IL "eqUIEqR)IARNG - UQISPED UQLSIDUDTD &P JeUCLDIPY | TeUOLPY
yi'e0zze] 6L-O8360 | g G1eu0Y |2 RLICTEILIPOW BPUSPY BUN SqLIDSNS 35 | O12AU0)
eliqn |E Ppu=py
BUDUILDL ol
P lanay = ©
N —— o ! mm:EuEnm A EnﬂmEmEEE sopeAz)? sosed UOLS39UCT
“Serderdxy — soyeuojead ssquend ‘sapnmie) ap musluugnoal A CC a
wmamccmhmh gl-08e-0)L { ¥|-08e-L0) b7 UpHIeZ||IgR3se ap solegesy 9AMDu) equegeliens _mcEHﬁw
IGO0 - UQIPED BlA B} Us SeLeJuswa|dwol  seaqQ) EE.,.F._cu
T YAWYIVTIAVND - NOYIAivD OLI3AOUd
UOIDRINRUM OO FIURIRIIIOTY OIRIUCT
450 DIBIJIOD op Tz, | op eysel 0ze|d esanduy ojenuol 18P @3elqo N #

J2p OJuow

i

(sa.uejop us sepesaidxy)

SOPEPIOSUD]) SOL3DUBLL] SOPE)S] 50] B SPION

SYRIVIQISANS A "V’'S dd0D IAAINVD




69

UOES3DUCT)
E
G100 TF quegrsn ﬁmeuﬁw
e1q0 G[-03-£7 | Fl-dE-0 - - D4 - UgHNeT 0)0940ad 12 UDIDEIC0 BI32LI0D B) EE.Eou
vled 525204 SEIGO SELIRA JRINISES eled epuapy
& epuUapy
Bpe
"OIRIIUST |3 JEIAPOW
3qep 25 sedusdy sauozer Jod anb olajgelse
35 YLLO7 9P 2Gniao ap {1 )8 BIIISNRS ‘SopezRNn UOIS32UG)
soaany eled solpiiss ap OSJESUS 3P upwuysp| T A
N YUyl | A feoeyoiwiny - BlRg) & 'RQUEQORY - 01equuy EEGEW
- ¥Fl-120-50 | 7|-das-gp 2p EIDULADI | lojRARIQ SP [RHIE] DsiEd A BLE]Q) 2P (BISIET = s
§¢ uglooaflg  |osed ‘selE) opeAR}g CINS 03330y ‘eguiegnsnyg 0Je4uo)
) — . 1€ Bpuapy
ap  BSOy EIUES  Qjld - LquoD  seydadoad i
5] U2 ‘souie A sews 01313 RSIBAsURI] BDd1] UDIDD3S F
ISODIUDY] SOJUSLLST SOAIMY 501 2D UGIDBIUI) W
v] zied eduo3z)] ugluney Sp By |, SlUBIpDW
uordezeuy) ol R LLUDT) a1e1U00
mmMncwM“wﬂu speydey | opeyosy | O70I9 esaiduy ejeue) 9P 242(90 N #

e

(sa1e)0p us sepesasdx3)

SOPEPLIOSUC) SOI31DUBUL] SOPR}S] SO| € SEION

SYIAVIQISENS A "V'S d40D I9AINYD



0L

91-un{-£7

9l-Iell-£7

SISO €

Fi-1nl-gi

BUIUIL DI
ap |BIOULADL
UDI22241q

"01RUOD B[ UOIDEULLILSY 2P BYD3) €
ap Jiped v seip g oze)d op uoendue Ip BpUSpY

czeid ap u
oieqdute
2P BpUapy

F190/60 IW-LE9-PLOE-AQA-d0 LW
ON OPUEIOWRW B Opi@nde  sp  sexwoultod

SEIMWIGY 58] ‘pL/E0// |9 EpUIPY B] € Jeiodaody

LEHSSILDT
ap
JeusIpY
01BIIu0)
epuspy
BpT
ugleley

{s

pl-ABW-4T

"LDISADL0T 3P JEUOLILPY OIRIIU0T)
|E epuspy ‘Bp7 B] Sp OJUSLUEIIURUL] 3P UDIIEIR) DY

UOESEDLOT)
ap
Jeunipy
DYRIIUGD
/e epUapy
"epyg

By 2p 03U
nUEUBELLE
ap
UOLIRIRI DY

{4

L )
JOP 01OV

ap eyssd

UQIDRZL LI

o121uL
2p 'yoag

ozeld

2ueIRNUaY)
psaidii]

ojesjuel 13p 018{qo

0)e1u0T
=M

{saJe)jop ua sepesaudx])

SOPEPL|OSUOT) SOIaE3URUL] S0PR)S] SO] B SRION

SYIRIVIQISENS A "V'S dHOD 19AINVD




L

|Sp OjuowW

UQISAIDT
LOHOT - O] OWES] 13 U2 SOPRIIS,R ap
o 50] © sauclyeZIUWEpUl 2p ofed A sauarerdoidxs | euoIpY
) LL-934-L) | p-olp-0t ) ap upuses “sayWEl} SO) 8P SaucloeBlge sef|  Clejuo)d
‘eLieuolsaouoT ) B eiodioou) as anb e) uod Bpuspy | e epuspy
13
[owely L
b | Opol ap obue) o) e se1euolead sajusnd ap sEwepe :Emmucc.u
_@wm_mwm ahw 5oLl 12ALUS2P A DAIU B S2]ELA SRUOIDNI0S 3P UDEIDMIIsuod | 7 on
o -Qa)- -das- AP gD - OLguwe] owely 12p ueoendw
POL 656 26 21-qad-21 | Fl Fas C'/7 U LigloD) - Ojtquie] 12 uoLenduly eGPy
oJeaILD
eq0 A0S S OTeweL] oo
ugoezieuly| oKL IIURIRIIUCT 0JRIIUOD
$S[ 0JEIIUCD op eyney | op eyzeq 0Ze]d esadw3 ojenuon jap o0i=lqp N #

{saue|op us sepesaldxy)

SOPEPLJOSUQT) S01310URUL{ SOPR]ST SO] B SRION

SYIAVIQISANS A "V'S 440D I9AINYD




[

Opazjes - BEUNDE)E ap jeide
os5ed |2 U2 saucLadns sosed sop A satopeiquieslalul
S1as ap LOLIIN1ISUDT redel3 BEND

uoles ap se)lUejuede
sop A uen0lay ap sosed sop ‘sejuand sau) 2Anout

“wevdosdya Wy, /7 ap opamesg - BEUNDelET 2P 1RIS1ET 0SB
B SRSIE ap 12P SIjLJed SEs B ugoandisuo) edel] esaniag
UOLIEIGE)

.y fodianue iedoyor JLUES0LES] ST JOLIS UL HOISE3UCY
W9TLREYY P | o naien | W | ap jenuiaalg | 0590 UoRndw A U £ 51 SP CIALY OPSIESE onomipy | (n
elqo | edalus v T wom3aNg ower] sa)LIe? sies g ugreldny tedel] epunsag o1enuon
ap ugioun) o : *jLBD0ES) 3P JOoLISU
us g352 u osed A cojusnd sop ap uolDedue  ‘selseuR)
oezneut) se7 - OUINT 2 OJULY "]d IPsap sajlied ollend B
ap eydal e ugloeijdwe JossET Sp |RISIET 058 |2P UODINI]SuaD

€] 3AMDUL WY £ /F 3p PEUNDEIET - [13QUIEF BiA P
ouwre.3 19p 53LUBD 51295 e uglleiduly edel] Biswing
"OLVAWY
- VONMIYLY1 - 1129wyl J1N3Nd O133A04d
§50 01€13U0) cww_mﬂww“@ m%ﬂﬂwu ozel4 w._wmwmw:cwu ojenuo] 1P 033190 Em”ﬂsu #

[2p 0TUOW

e

(soJe10p us sepesaldx])

SOPEP1JOSUOY) SOISIDURULS SOPRIST SO| B SBION

SYVIAISANS A V'S dU0D 19AINVD




£l

el

‘saropi2dns sosed sop oD opuni ssiopeguEd St
@50p ap uonasues A eSundeley ap ollandolse
& 0S2038 |ap UDIDIMIISUOT “ILLIED0LIR, ap sosed

8F7°Gor C sop ‘uolen senuejuedfe sop ‘saguand sar] adnpoul HOIS32U00)

uotIezZYEsL opanieg - eEUnoglE ap Jessir| osed |ep Se|uleD _m_.._o_u__u,q

PO H00 Y S 5195 B UDDOMIISU0D ‘OIBQUIY - Opadjeg (RURN] EE.ES

SOLIMIDS 3P . LL-120-¢) 2P sajLUEd sies ® uppepdwy cedels epuniag 2 o

UoLIEIIqNIY [42 w2 Bmucici

LEESSQT L edels pens A 2i2333) ‘PpUNGas e} ap Uoeatiun menou
EAG0 * SEISRURT} SeT, B oong
wedoyody  lap oowy swend 1@ apsep ucienduse ‘ossen 2p

Ip |ELDULAQL [e15]R) 0sed jep UQIDINISUDD “BEUNDEIET - [|2quief LA

U220 | A 2p owed) PP ugRenduy  fedeja eiallld
{1dReyD 13) HRQUe ajuangd Jopelqueilaiug-
& “yoeiquny ropeiguiedd23U)-
'gpeIN|oT) eipald JOpRIquIEII3IY|-

‘pRuUnsEIET ap opandoise (e 05200y mw%wmonﬁm.ﬂ_r.:

- - OL-170-47 sasall ‘ozezUed 8D 1843R OSBd | o, day

ve 'E2|BUOIIIPE 3OIPN1Ss 2P uotreloge)s A ‘7107 ap 3oy
1P 21qMAc ap e BuIS; easnll B] BjSel BEUNIBIEY
- yaguer ouwiely edels miawnld 9y 3p ugpendure
ap soleqed) so] 3 uganaa(a 8] ap upewRIBoIdaY

ugLoez| el OLIILUE SIUEIRIIUDT] ojesund)

45N Cledjuol mﬁ. E,u_, .mh_L ap eysay 07e| 4 esandiry ojeluoy jap 01250 N #

|2p ojuow

|0 —

(s31e]0p U2 sepesaldx3)

SOPEPLOSUDY) SDIDURLLY SOPEIST SO] B SE10N

SVRIVIAISANS A V'S dH0D 19AINYD




i

LOISEDL0Y)
1xedola’) SELIGSSIOE SEPUAPR NS A 007 | TeUCDlpY
- - FL-0B2-97 | SEIP 09 | ap 1BIoULACLd | 13p 652102} AP (0 12 OILIDSNS UGLSAOUCD 3P [@UOIDIPE | DIRJIUD)
HODAIL]  |olenuony e selp gf Sp oZeid ap uoRELdwy | RPUIY
BIf
ugLsSadU0Y)
ednyos) ‘ouloyeaLpoll hs A LUDISSOUDT) P 01RIIU0D | 1EUCIMpY
- - FLni-gL | selp ge | ap Je1oUiAog 1B selp gf us ozp)d AP uopelwE A UQISIOUDY | QlRUDD (S
UQIDI2UL] | SP JRUDIDIPY Q1E41U0D |Rp OIUMW e OJuswsIdl | BpuSRY
BpE
LLOZ 12P ueEIe)
pedolon JEUOEILDY
LAZe0e's| ) anl. 21100 3p £ 12 GILI2SNS oLoIEIIPoW NS A 007
2190 vh-unl-£Z | sep Og mﬂ%ﬂﬁﬂci 2P 9521023 2P 60 |2 TSNS UPISIIUSD ap JRUMIpE awwmwznﬂu
o 1 oleAUD) e sep gf #p Gzejd ep uopenduwy 01
-{s3]Eu0ldB)N S0UQg US SIUR)SA
¥0g A OAIID2JS U3 %06 13 BUGIIB1 35 72 651 °100°08) | OBed
- - L1-300-¢1 ®0L S1Ueisal 12 HF0TLOZ 98T FTASM | QIR 2P
ST ELOLIEN SOUDY U= A oo onaiQl | oIUsAUCT)
asn aanaaia wal odogue yoe wp edaiiug
uQIeZI|eUld| QoL ajueleIuod) 0JRAIUQTD)
mﬂ_ﬁnwﬂwﬂu op BYda] | @p eyoay | °<EMd esa.dury cjeruo) |9p o3algo N #

1000000

(sa1ejop uo sepesardx3)

SOPEPLIOSUCT 505210UBUL] SOPR}ST SO] B SERION

SYIIVIQISENS A V'S 440D {GAINYD



&5/

BdjRAYRTY JERIWL 211301 13D BOUISWI02E BULIOIY | UQISIDUO]
RYIUiLSLd g ¥ op
159818 Gy-vnd-pz | Gh-fRul-g7 | Seip OF | BP RIDWAGL] I Ny (%
U331
’ VYLAW 3Ld3nd 130 VIELIW039 YWHO4IN | oieliuo]
- reldordxs
T 5e3.2 Ip
uoLRIaal)
A E%MWWMMW A suo UDISIUBT
:a_G.EE:E oeidoucixa s3sal ixedaie) "UOLDTNIISWOS ap sofeqed) A 50121AJSs ap TeUoLIPY
© ahmpun) hopeed | PRt i IR BLUAC | oaeniqnias ‘soipmise @p ugandals B Janaqelss o3RO0
o Y 'odiopuee L01222u14] L ; L : BpUSPY
Q00°006 61T 1P et
B0 eganus e
ap ugLaury
ud Bys3
ueLIRZlBULL OlJEUL SIUBIEIIUOD 01BJ3UD7)
mmwuamwuwﬁu apeydsy | epeysasy | -0 | esaaduig 0J213UeY 13p 019190 N #

e

(sarejop ua sepesaidx3)

SOpEpPL|OSUOT) SOJaLIURLL S0PRIS] SO| B SRION

SYRIVIQISANS A "V'S dHO0D [9AINVD




ol

: *SOpR6.ALOD
Jeldeidxa 05220 A 50S900B ap opaphelolow fugrdeulWn]]
& Seale ap ‘sopAIas P UDIDEDIQNaS ‘SaUPLY UBS ap |2491€]
UaLieIRqL osed ‘sajeucyead salUANG SASNU JSAIL B S3)BLA
o A odidpue eNyenBunl |ssuonos #1218 ‘se)ousu sosed sop “eZmBPUY | UQIS3DUOT
000 009751 1P FL-2R-08 sesat ap Jenuiadld | Muand oasnu ‘eydow oir 19 arjos Auand 1ap| Euoioipy| (A
2IG0| esauus E) 4t upIIIaN | UgIdRidwe ‘OlaIALSS 2P Sesle ‘SaUpUY Ues ap afead | mye.quo)
SP UGNy ap ugidesa B) ap uoendwe 2] 3AN2U] equIeqoLRy
U elsa u - OJBQLIY OWERIY 2P 53jLUed 0Jien> e ugledury
opezIew;
20 eyoa) ey WIWYEOI - DLVEWY 01D3A04dd
uplezieuly| oL Fueeuo)) 07R1U0Y)
wmuﬁc.wm“_w_.____“u ap eyza4 | speyay t oo esaxdur o1enue) 13p 0312(40 N #

e

(saJejop us sepessidxy)

SOpepL|0sSUL0T) SOlaloueuld SOpEsy S0} B SBION

SYIAVIAISANS A V'S dHOD IGAINYD




CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en ddlares)
= —— === A A= = ————————— —— —————— ———— =

39. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Controladora y
Subsidiarias no mantienen demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas, asi como no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que
requieran ser registradas en los estados financieros Consolidados.

40. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros Consolidados (junio 14, 2018), excepto lo mencionado a
continuacion, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
misrmos.

_____ o/
_-;‘__?é'__;‘_:__'_—"g_{&é-s—a["ffpﬂei { Maria Moreira
e < Presidente Contadora General
¥
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CANEYBI CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016



CAMEYEI CORP 5.4

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dalares)

Activos

Activos corrientes;
Efectivn v equivalantes de efectivo
Cuentas par cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Ctras cuentas por cohrar no relacionadas
Otras cuantas por cobrar relacionodas
Inventarios
ACEivos por impuestas corrientes
Giastas pagados por anticipado

Total activos carrientes

Ackivos no corrientes:
Prepiedades, maquinanias v equipas
Propiadades de inversion
Activos intangibles
Otras activos no corriantos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrlentos:
Cuenlas por pagar provecdores no refacionadas
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos carrionles
Ohtigaciones benaficies a los empleados
Anticipos de clienlos
Clros pasivos corrienlos

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente;
tros paslvos no corrientes

Total pasivo no carrlente

Total paslvas

Patrimonic neto;
Capital social
Rescrva lepal
Resultados acumulados

Tatal patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Ing, Marcela Herdoiza Guerfera
Gerente General

Diciembre Diciembre

MHatas 31, 2017 31, 2016
1B} 9o 135,014 3,016,203
) 3400, T84 127,737
(17} 164,757 313,494
(1) b 410 750,000
1) : 13,340,645
23,527 12,723

(18] 117,182 =
(11 105,300 567,50
100,676,576 43,203,732

(12} 2,800,257 2,905,007
[13) 60,212,997 33,933,370
RE 742,527 791,271
115} 76,449,756 Th, 447,750
140,235,517 134,140,315

240,912,093 177,434,047

(16} 125,263 96,770
(17 79,000 65,212
(18} ITE057 84,308
4,760 4,471

(17 1,310,463 i
16,080 23,369

1,819,543 77,135

34,049 34,541

14,941 3,941

1,854,484 32,078

19) 76,915,377 26,915,377
(20} 14,319,060 14,319,060
(213 197,873,172 139,867,534

239,047, 609

240,912,093

.'."I ,-/ -
_______ Wi

Al

ST Marfa Moroira
— Contadar General
Rea. Ha, 30751

177,121,571

177,434,047

ver principales politicas contables y notas a Ios estados financicros separados
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CAMEYEI CORP 5.A
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
iExpresados en dalares)

Diciembre Diciembro

Afios terminadas en, Notas 31, 2017 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias (22) 1,927,069 4,162,118
Costo de produccion y ventas (23) 1990, 366) (1,095,228)
Ganancia bruta 2,936,701 3,066,590
Gastos de adrministracion 125} (4,495,556) (8¥9,971)
Utilidad aperacional 11,558,853) 2,187,019
Otros ingresas (24} 6,144,809 21,203,586
Gastos financieras (18,985) i13,325)
DOtros gastos (26} {1,683,592) {1,547.550)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las sananclas 62,883,319 21,829,729
Gasto por impuesto a las gonancias comriente (18} (947,741) i1,003,772)
Utilidad del ejercicio 61,935,638 20,825,957
Resultade Integral total del afio 61,935,638 20,825,957

R e ——
Ing. MarceliH

Cerente General

Conlador General
Reg. Mo. 30751

Yer principales politicas contables y notas a los estados financleros separados

&
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CANEYEB| CORP 5.4
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, MHotas 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cobros procedentas de clientes 5,169,620 3,119,453
Pagos a provesdores y empleados 4,411,212 14,026,081}
Intereses pagados 18,985 (13,328}
Intereses recibidaos 36,555 -
Impuestos a las ganancias pagados 18 {1,111, 185) (1,012,331
Otros pastos netos [1,106,560) [1,2685,521)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacicn (1,807,073 (3,217,806
[ R et L e Y —— 0 L 1 0
Flujos de efective por las actividades de inversidn:
Efeclive pagado por [a compra de propladades, maguitatia ¥ eguipos (2] (36,747} ¥
Efective recibido por la venta de propicdades, maquinaria y cquipaos (12) - 38,000
Efective papado por |a compra de propiedades de inversian 13 (1,224,592} 1,925,713
Efective recibido por la venta de propiedades de inversian . 30,500
Efectivo recibide por dividendos 99 232,173 10,325,334
Efectivo neto provistae por las actividades de inversion 97,920,834 &, 067,501
e e U )
Flujos de efective por las actividades de financiamienta:
Efectivo pagads por dividendos . [2,964,812)
Efective neta utillzado.en actividades. de financlamients . (2,964, 512)
P —— e
Aumento nete de efective y equivalentes de efectivo 96,118,701 2,804,971
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicic del afo 3,016,253 131,280
Efectiva y equivalentes de efectiva al final del afo oo, 135,014 3,016,253
===

ustill].

4 Mar a Moereira
Garente General P Contadar General
Reg, Mo, 30751

Ver pringlpales politicas cantables v notas a los estados finanderos separados
&



CAMEYE| CORP 5.4
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en ddlares)

Diclembre Diciembre
Afos terminados en, Hotas 3, 207 3, 2016
Utilidad del ejercicia 61,935,038 20,825,957
Ajustes por partidas distintas al efectiva:
Depreciacion de propledades, magquinaria y equipos 12) 202,519 218,712
Utilidad en venla de propiedades, planta y equipos # 22,558}
Depreciacian de propiedades de inversion (13 A92,174 447,44
Amortizacion Je activos Intangibles [14] b8, 74T 70,825
Provisidn para impuesto a las gananclas 18] 947,741 1,003,772
Pardidas por ajustes HIF - 106, 360
Ingresos por dividendos [24) (65,891, 548) 121,047,917
Cambios en activos y pasives operatives:
[Aumento} en ouenlas por cobrar clisntas no relacionados [212,649) &)
Risminucian en cuenlas por cobrar cilentes relaclonados 144,737 ETh L
Disminucion enalras cuantas por cobrar ne relacionadas 8,550 7,600
Disminucion en lnventarios 9,156 1,743
(Aumenla) en acthas por impuestos corrientes {117, 182) -
Msrmintcion (aumaenio) an gastes pagadas por anticipado 15,272 [529.824)
Aumeants (disminuciond on cuehtas v documentes por pagar no relacionadas 28,488 (220.23%)
(Dlselnucidng en pastvos por impucstes corrientes (758,092 (1,262,215}
Aumanto [disminucion) en pasivos carrientes por beneficios a los empleados 289 (8,564}
Aurmente [eHsminucldn) on cucntas por pagar relacionadas 10,868 (1,745,292}
Aanrento (eisminucidn) on anticipos de clientes 1,310,463 (1,800,071)
Siimenlo en ofras pasivas colriontes 2,651 2,999
[Disminucldn) on otros pasives ne corrientes : (3140
Efective neto utilizado en actividades de operacidn (1,802,073 {3,217 B0

r r ]
— g el
[ WAl A4
5 4 N WLALLAADA
/ iR, Man Giza Guerrero 3 Waria Morelra

Garente Goneral Conlador Genaral
Rew, Mo, 30751

Ver principales politicas contables v notas a los estados financleros separados
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CANEYBI CORP S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
L |

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Mombre de la entidad.
CAMEYBI CORP 5.A.

- RUC de [a entidad,
17920 B2 77001

. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincobin N26-16 v San |gnacio.

. Forma legal de la entidad.
Ssociedad Andnima,

* Pais de incorperactén de [a entidad.
Ecuador.

. Descripcidn de fas operaciones de la entidad,

Constructora Herdoiza Guerrera 5.A. fue constituida el 16 de enero de 2004, en
la ciudad Guite. Mediante escritura No, 2(H5-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015
en la Notaria Segunda del Cantén Quito ante la Dra. Paola Sofia Delgado Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de junio det 2015 se cambid la denominacian
de la Compafiia a Caneyl Corp S.A.

5us objetivos principales son: planificacion, disedo, promocion de toda clase de
camings, carreteras, puentes, Leneles, lineas de ferrecarril, puertos,
instafaciones  deportivas, canales, represas, cenfrales  hidroeléclricas,
rermoeléctricas, aerapuertns, viviendas, edificios v toda clase de obras civites v
proyectos de ingenieria a [o largo del territorio ecuakoriana v en el exteriar.

Ademas, la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacién, explotacion vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promecion, venta, compra, permuta, arriendo de hienes muebles o inmuebles
comoe  terrenos, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para lo cuat podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

. Compostcién accionaria,

Las acciones de Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Nacionalidad Acciones H
BCI Corpaoraticn 5.A. Costa Rica 24,223,83% S0, Do
Herdoiza Guerrere Marcelo Daniel Ecuadar 2,691,538 10,00%

26,915,377 100, 0%

10



CANEYB| CORP 5.A.
Resumen de fas Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
-

1, IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tormado en consideracion circunstancias especificas aque bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
aseglrar que |os estados financieros separados, politicas contables y netas, reflejan 1a
preparacidn y revelacion de todes los hechos y circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerds a (o
establecide a la Norma Internacional de Contabilidad Nra. 1. cada partida significativa
del Estado Separado de Situacion Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resuttados Integrales, Estado Separado de Cambios en el Patrimonio v Estado Separado
de Flujos del Efectiva se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicienal a la situacion financiera de la Compafia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros separades

4, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4,1, Bases de preparacion,

Los presentes estados financieros han sido preparades integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIF), emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (1ASB
par sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF} requiere el use de clertas estimaciones
contables criticas. Tambien exige a la Administracion de ta Compafia gue ejerza
s juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se
revelan 1as areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

11



CANEYB1 CORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)
|

4.2. Pronunciamientss contables v su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionakes de Contabilidad {|ASE por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

MNormas ohligatoria

MIIF 12 "Revelacion de intereses en ofras 1 de enero de 2017
entidades"[*)

fodificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivg”

Modificacion a |la NIC 12 "Impuesto a las 1 de enera de 217
(ranancias”

HIIF 9 "Instrumentos financisros” 1 de enero de 2018

MIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINNF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enerp de 2018
contraprestaciones anticipadas®(*)

NIIF 16 "Arrendamientos” . 1 de enero de 2012

Eamienda a NilF 2 "Pagos basados en acciones'(*) 1 de enero de 2(18

NIC 28 "Inversiones en asocladas y negogiog 1 de enera de 2018
conjuntos”

HIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversicnes en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y MIIF 10 "Estadaos aplazada
financierps consolidados” indefimdamente

CIMIIE 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enern de 2015
inciertas"(*}

MIIF 17 "Contratos de seguros ] T de enero de 2021

12



CANEYBI CORP S A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
.

Fecha de aplicacion
Hormas cbligatoria

Enrmienda a MIIF 4 "Contrates de seguros™{*) Enfogue de
superposicidn efectivo
cuando s aplica por
primera vez la NIIF 2.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuates
iniciados en o despuds
del 1 de enero de 20138, v
silo estan disponibles
durante tres afos
después de esa fecha.

Modificacidn a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida an eners de 2014, requiare gue una entidad revele informacion que
permita a [os usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto
tos cambios derivados de los flujos de efectiva v los cambios gue no son en
efective.

Modificacion a NIC 12 “impuesto a las gananclas®,

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferides correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al vator
razonatie.

MIIF 9, “Instrumentos firancleros”,

Cuya version final fue emitida en julio de 20M4. Modifica la clasificacién y
medician de los activos financieros e introduce un modele “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deteriern v un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas.

Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias vy pérdidas por cambios de walor justo
relacionados con el “riesge crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razomable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1
de enere de 2018 y su adopeidn anticipada es permitida.

La compania a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de

analisis sobre ka aplicacidn de esta norma a fin de identificar tos posibles
impactos en los estadas financieros.

13



CANEYBI CORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

HIiF 15 “Ingresos pracedentes de contratos con clientes”,

Emitida en mayo de 2014, es una nusva norma que 5 aplicable a todos los
contratos con clientes, exceplo arrendamientos, instrumentos financieros y
contrates  de  segurns, Esta nuoeva norma  pretende  mejorar  las
inconsistencias y debilidades de MNIC 18 v proporcichar un models que
facilivard ta comparabilidad de companias de diferentes industrias v
reciones.

Preporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicacién es obligatoria & contar del 1 de enerp de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida,

La compaifa a la facha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de {dentificar los posibles
impactos en los estados financieros,

NIIF 16 “Arrendamientas”,

Ernitida en anero de 2016, es una nueva norma que establace la definicion
de un contrata de arrendamients v especifica &l tratamiento contable de
tos activos v pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del  arrendador vy arrepdatario, La nueva nerma  no differe
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tralamiento contable desde el punto de vista det arrendader.
5in embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasives para la mayoria de ios
contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopeion anticipada es permitida si ésta es adoptada en
conjunte can NIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™,

La compaitia a la fecha de este informe se encoentra en un proceso de

analisis sobre la aplicacion de esta norema a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros,

NIC 28 “Inversiones ep asociadas y negocios conjuntos”,

Esta modificacidon aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de riesgo, u otra entldad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. 5 una entidad que
no &5 en 5t mistha una entidad de inversion tiene un Interds an una aseciada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversién, puede optar por
mankener la medieidn a valor raronable aplicada su asociada. Las
madificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del 1 de energ de 2018, permitiéndase su aplicacian anticipada.

14



CANEYBI| CORP S,A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
e e =
NIC 40 "Propiedades de inversion”,

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construecion o desarrollo en bienes de inversién,
indicande gue la reclasificacidn debe efectuarse cuando 1a propiedad
cumple, o deja de cumplir, 1a definicion de propiedad de inversion y hay
gvidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la
administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partie del 1 de enero de 2018, permitiendose
su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y
NIIF 1¢ “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de MHF 10 v los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o (a aportacion de bienes entre un inversor
y st asaciada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se
reconnce una ganancia o una pérdida completa, Se reconoce una ganancia o
perdida parcial cuando la transaccion involucra actives que no constituyen
un negocio, incluse cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones estd por ser
determinada debido a que el |ASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos. 52 permite su adopeldn inmediata,

(*) Estas Normas no son aplicables en los estades financieros de la
Compafiia.

4.3, Honeda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados ¥ en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la
Compania opera. La moneda funcional y de prasentacion de ta Compadia s el
Délar de los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion
a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contadeos desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrfentes cuando es mayor a ese periodo,

4.5. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.

En aste grupo contable se registra el efective en caja/ bancos incluvendo tas
inversiohes a corto plazo (menores a 2 meses de vigencial.  5e miden inicial v
posteriermente por suU valor nominal,
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4,6, Cuentas por cabrar clientes no relacionados / relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su coste
amartizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
come tal a: valor inicial, costo financiero y/ o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si [os hubiere).

4.7. Otras cuentas por cobrar no relacionadas / relacionados.

En oste grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
retacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de fa
Compafia.

Se miden inlciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su coslte
amartizadn, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
corng tal a; valer inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
det valor {si los hubiere).

4.8, (Gastos pagadaos por anticipada.

En este grupo contable se registra tos anticipos entregados a terceras o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacidon se reconcce en los resultados del periodo en el coat
generan beneficios econdmiceos futuros.

4.9. Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en fa
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que [a entidad obtenga los
beneficios econdmicos futures derivados del misma; v el costo del elemento
puede medirse caon fiabilidad.

Medicién inicial,- las propiedades, maguinarias y eguipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento
o rebaja; los costes directamente atribuibtes a ta ubicacian del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para gue pueda cperar de la forma pravista por la
Administracion v la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabititacion del lugar sebre el que se asienta.

Medicion posterier.- las propiedades, maquinaria v eguipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,
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Los desembotsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como sastos en el estado de
resultados integrales del periode en el que se incurre, mientras gque aguellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias ¥ egquipos se
caleulan comparandao los ingresos ebtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como olros ingreses U otros gastos.

La Compania evalla la obsolescencia téenica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de tos productos o
serviclos que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
delado de ser utilizado. ' i

La depreciacion es reconocida en e resuttado det periodo con base en el metodo
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracian de la Compafiia.

Las vidas ittiles v los valores residuales se han estimado come sigue:

Active Vida Gtil Valor residual
Maguinaria v equipo 10 - 12 - 15 afios 2,5% sobre valor del active
Yehiculos 8. 10 afios 25% sobre valor del activo
Equipos de computacion 3 afios (") Cero
Muebles y Enseres 10 anos {*} Cero

{*] A criterio de la administracion de fa Compania, estos activos se van a
mantener hasta el términe operativo de tos mismos y, al ho ser sujetos de
venta a terceros, el valer residual asignade a los activos es cero o nulo.

4,10, Propiedades de inversidn,

En este grupe contable se resistra las propiedades {teirenos o edificios,
considerados en sue totalidad o en parte, o0 ambos) gue se tienen {por parte del
dueno o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financierg) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en fa
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administratives; o
su venta en el curse ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea
probable gque los beneficios econdmices futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; v el coste de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.
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Medicién inicial,- las propiedades de inversion s miden a su costo, ef cual
incluye: el precia de compra v cuatquier desembolso directamente atribuible a ta
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior.- las propiedades de inversion se miden par su costa menos la
depreciacion acurmutada y el imperte acumulado de kas perdidas por deterioro del
valor,

Metodo de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuande estén
disponibles para su uso v hasta que sean dados de baja, incluso st el bien ha
dejado de ser utilizado, La depreciacion es recenccida en el resultado del
periodo con base en el métode lineal sobre |35 vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia,

Las vidas (tiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion vida Util Yalor residual

. - Determinado por el perito de forma
Edificios - S :
20 -50 anos individual para cada item
{*} A criterioc de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismaos y, al ho ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4,11, Actives intangibles,

£n este grupo contable se registra todo bien sin apariencla fisica que es
susceptible de ser separade o escindido de la entidad y vendide, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individuaimente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legat, con independencia de gue esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de ptros derechos y ohligaciones, si, y solo si; es probable gue Los
beneficios econdmicos futuras gue se han atribuido al misme fluyan a la entidad;
y el coste del active puede ser medido de forma fiable.

Medicién inicial - los activos intangibles se miden a su costa, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 1a Administracian.

Reconocimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos (a
amortizacion acumulada y b importe acumulado de las pérdidas por deterigro
del valor. :
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Método de amortizacion.- 1os activos empiezan a amortizarse cuando esten
disponibles para st uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado, La amortizacion es reconocida en ef resuitado det
periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracién de la Compafia,

Las widas Utiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (til Valor residual

Software 15 ahos cera {*)

{*] A criteric de {a Administracion de |a Compafia, estes actives se van a
mantener hasta e teeming operalivo de los mismes y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nula,

4.12,.0tros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias;

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voio.

En los estados financieras separados, estas inversiones se miden iniciatmente al
costo de adquisicion v posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, ¢ comeo un instrumento financiero o utilizando el metodo de
participacin reconociendo cualquier efecto en los resultades det periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume ef
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Las Subsidiarias se consclidan a partir de ta fecha en que se transfiere el control
a ta Compafifa v se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo,
Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicion menos
cualguier pérdida por deteriorg,

4.13.Cuentas por pagar no relacionades / relacionados,

La Compafiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en faver
de proveedores relacionadeos v no relacionadas adquirides en el curse normal de
megacio y otras abligaciones tales como: otras cbligaciones carrientes, anticipos
de clientes v otros pasivos corrientes.  Se miden iniciaimente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdn con el método de
tasa de interés efectiva.
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4.14. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributaries de impuesto al valor agregado € impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impueste a la renta gque ne han side compensadaos.

Pasivos par impuestos corrientes,- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admintstracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto at valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuesto a las sanancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrlente mas el efecto de la actuatizacion (liberacion o constitucidng
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

= Impuesto a las sanancias corriente. - se determina sobre a base imponible
caleulada de acuerde con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable,

La tasa de rmpuesto a las ganancias para los afos 2017 v 2016 asciende a
12%. Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los resultades del
periodo en al que se genera,

a impuesto a las danancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre 1as bases tributarias de activos y pasivos con
sus hases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calcule de dichos importes son vigentes al cierre del
elercicio contable,

. e mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del perfodo o en otros resultados
integrates, dependiendo de la transaccion que origing la diferencia
temporaria,

4.15,Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieres.- un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiers ¢ una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuande: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminade; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; © la Compafifa ha transferido sustancialmente todos tos riesgos y
beneficies del activa o, de no haber transferide ni retenido sustanciatmente
todos los riesens v beneficios del active, si ha transferido su contral.
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Fasivos financieres. - un pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se canceta o vence,

Cuando un pasivo financlero existente es reemplazade por otrg del mismo
prestatario, en condiclones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o medificacion se trata come
una baja del pasivo original y el reconacimiento de un auevg pasive,
recanocigndose la diferencla entre ambaos en los resultades del periado,

4,16, Patrimonio.

Capital social.- en este grupe contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contalle se registran las aproplaciones de utitidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propsitos espacificos.  Se miden a su valor nominat,

Resulkados acumulados.- en este grupo contable se registran las utitidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitive mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4,77 Ineresos de actividades ordinarias.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacion de servicios de arrendamiento.  Se miden considerando &l grado de
terminacion de la prestacion del servicio at final del periodo sobre el que se
tnforma.

4,18, 0tros ingresos,

Dividendes.- el ingreso de los dividendos por inversian es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de tos accionistas para recibir este pago.

Intereses.- carresponds principalmente al rendimientc generade por el manejo
de sus efectivos v equivalentes de efective mismos gue son reconacidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses,

4,1%,.Costos ¥ gastos,

Costo de produccion v ventas, - en este grupo contable se registran todos agquelios
rostos incurridos para 1la generacién de ingreses de actividades ordinarias:
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de
inventarios,

Gastos.- on esle grupo contable se registran los gastos, pravisiones y pérdidas por
deterioro de valar que surgen en las actividades ordinarias de la Comparfiia; se
recanncen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros,

21



CANEYB| CORP S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

[ R e
4.10. Segmentos operacionales,

Un sesmento aperativo se define como un companente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para ta toma de decisiones respecto de la asienacion de
recursos v la evaluacion de los resultades. La Compafiia epera coma un segmento
unica.

4.21. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las gque pudieren
afectar al medie ambiente. Al clerre de los presentes estados financierss no
existen obligaciones para resarcir dafios v/o restagracion de ubtcacidn actusl.

4,22, Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquelies flujos que no estan definidos come de inversion o
financiamiento,

4.23.Cambies de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, no presentan
cambfos en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi coma del desarrotio v seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar vy analizar los riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesdo adecuados y para
monitorear los riesges v el cumpliriento de Los limites.,

La Compafia revisa regularmente tas politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade v en sus actividades,
logrando la ohtencion de un ambiente de control disciplinads y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus reles y obligaciones,

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de credito.

s el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumpdir una obligacian, y se ariging principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Nota %), cuentas por cobrar a clientas
relacionados (Nota 17) y otras cuentas por cobrar no retacionadas, cuyo importe en
libros e5 la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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L.a concentracion del riesga de credite es alta debido a que |a base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financiergs aue ng estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuande estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liquidez,

Es el riesge de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asoCiadas con pasives financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero.

ElL enfogue de la Compafiia para administrar la liguidez es contar can los recurses
suficientes para cumplir cen sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiclones
normates como de tensién, sin thowrrir en perdidas inageptables o arriesgar la
reputacion de la Compadia,

A continuacion se resumen Los vencimientos contractuales de (os pasivos financieros o
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriante Wi corriente
Enkre mas de
1% 12 meses 1} meses
Ao terminado en diciembre 31, 271
Cuentas par pagar proveedares ha relacionados 125,263
Cuentas por pagar relacianacas 79,080 -
Otros pasivos corrientes 26,020 34,541
230,363 34,941
Af0 renminade en diciermbres 31, 2046!
Cuentas por pagar proveedores no relacionades 96,775
Cuentas por pagar retacionardas 68,212 -
Otros pasivos corricntes 23,369 34,941
188,356 34,941

Ed indice deuda - patrimanio de la Compaiia, fue como sigus:

Diciembre Ficiembire
21, 2017 31, 2014
Total pasivos 1,854,484 312,078
Menos efective v equivalentes de efective 99,135,074 3,016,253
Totat deuda neta (97,280,530 {2,704,177)
- ' |
Total patrimonio neto 239,057,600 177,421,971

Indice de deuda - patrimonio neto - -
I e
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Rigsgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un jnstrumenteo

financiere puedan fluctuar como consecuencia de varfaciones en los precios de
mercado.

El riesge de mercado romprende tres subtipes de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
rieseo de tasa de interés v otros riesgos de precio,  La Campariia clasifica y gestiona &l
tiesgo de mercado an los siguientes subtipas de riesgo:

Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective
futures de un instrumento financiere puedan Tluctuar come consecuvencia de
vartaciones @n las tasas de interés de mercado,

Riesgo de taga de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujes de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar coma consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precig.- les otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempleo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de tos precios de los instrumentos de patrimonio.

6.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectiia estimacionss y supuestos respecta del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran igualas a los resultados reales.  Estas estimaciones ¥ supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fututos que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y sUpuestes mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacidn:

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes.- al final de cada periade
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deteripro de sus inversiones,
corrientas comparandeo el saldo en libros v el valor del mercada o valor recuperable
teniende en cuenta la catificaclon de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando ef valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. Bl valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del pericdo,

Provisidn pgr cuentas_incobrables.- al final de cada periode contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en {ibros v e| valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor future de recuperacion se cotsidera
deterioro.

El valor del deteriore se reconoce en Una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo,
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Provisién por ohsolescancia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros v el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximeo de stock de inventarios; cuands el valor
en libros de los actives excede sy valor future de recuperacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periado.

Provisidn por valer neto realizable de inventarios. - al final de cada periodo contable se
evalla |a existencia evidencia objetiva de que nu se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y &l valor neto realizabie tomando en cuenta
los precies de venta menos los costos de venta para productos terminados ¥ los precios
de venta menas 105 castos de conversidn v los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se cansidera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resuitados del periodo.

[mpuestos diferidos.- al final de cada periode contable se evalla el valer a reconpcer
como activos por impuestos diferides en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pagp de
impuestos fiscales futuros,

Vidas utiles v valores residuales. - al final de cada perioda contable se evallan las vidas
Otites estimadas v tos valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ecurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores reslduales son diferente a las estimadas anteriormante, se
actunlizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterigre de activos o cordentes.- la Compafiia evalua periodicamente si existen
indicadores que algune de sus actives pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Yalor de tos Actives”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles gue posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad seneradora de efectivo menos los costos de venta y su valor en use, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo ne genere entradas de
efectivo que san claramente independientes de otras activos o grupos de activos,

Cuando el valor en (ibros de un activo excede su monto recuperable, et active es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el vakor en usg, las flujos de efectiva futiros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercade, del valor tiempo del dinero v Los riesgos especificos at active.
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Fara determinar et valor justo menos costos de venta, se Usa un modelo de valuacion
apropiade, Estos calculos son corroborades por multiplos de valuacion u otras
indicadores de valor justo disponibles,

Las perdidas por deterioro det valer de un active no financlero son reconocidas con
cargo a resultades en las categorias de gastos asociados a la funcion del activp
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada ai patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el manto de cualguier reevaluacion anterior,

Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, se reatiza una evaluacion anual
respecto e si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente st ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Oltima vez que se recanocio una pérdida por deterioro,

51 ese es &l caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro det active en anos anteriores.

Tal reverss es reconacido con abone a resultados, a menos que un activo sea registrads
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
regvaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacidn con el mener valor de inversiones no se reversa,

Yalor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monte por e cual un active puede ser
comprade o vendida, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liquidado
en Una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacian forzosa, utilizando para esto precies
vigentes en mercados activos, estimaciones en hase a la mejor informacion disponible
U otras téenicas de valuacian: las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)
E____________

Yalor razenable de les instrumentos financieros,

La Administracién de la Compafia considera que los impaortes en libros de los actives y

pasivos financierns reconocidos al costo amortizade en los estades financieros, se
apraximan a su valor razonable.,
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8., EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
3, A7 3, 2016
Bancos (1) 44,165,064 3,016,053
Egquivalentes de efectivo (2} 54,969,750 -
Caja 200 200
£3) 99,135,014 3,016,253

]

{13 Al 31 de diciembre 2017 y 2016 incluyan a una garantia bancaria al Banco
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 dias con vencimiento en febrero de
27 v 2019 a favor del Servicio de Rentas Intemas en juicio de impugnacion del
aho 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobre firmas,

{2) Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a inversianes de corto plazo realizadas
en el Morgan Stanley, cuyo vencimiento es el 18 de enero de 2018.

(33 Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no existen impoartes de efectivo vy equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compahiia.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 26
Clientes 340,386 127,737

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigue;

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Ralda Deteriars Saldo Deteriorn
De 1 a 180 dias 296,142 i 88,218
De 181 a 360 dias 10,500 . 8,059
Mas de 360 dias 33,744 - 31,460

340,386 . 127,737
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10,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciempre Diciembre

31, 2007 3, 2016

Préstamos a empleados o1.410 100,000
Otros {1 695,000 695,000
786,410 795,000

(1) Corresponde a valor pendiente de cobre por la venta de un inmueble de la

compahia.
11, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADQ,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Dicigmbre Diciembre
3, 2017 M, 2016
Anticipos compra terrengs 5,547,308
Otros anticipos 102,173 113,790
Segures pagados por anticipados 3,127 6,752
105,300 3,667,880

12, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
Diciembre Diciembre
3, 27 3, 26

Costo:

Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maquinaria y 2quipo 2,005,935 2,008,849
Yehiculgs : : 51,774 L01, 771
Muebles v enseras 54,647 54,647
Otros 75,378 -
4,650,773 4,575,311
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Depreciacion acumulada:
Maguinaria ¥ equipo
Yehiculos
Miiebles ¥ enseres

Propiedades, magquinaria v equipo, neto:

Terrencs
Maguinaria y equipo
Yehiculos

Muebles y enseres
Otros

Diciembre Diciembre
31, 27 3, 2014
(1,459,812)  {1,316,044)
(302,863} (260,860
(37,863) 132,398)
{1,800,538)  (1,609,302)
2,010,044 2,010,044
546,123 692,805
198,908 240,911
16,784 22,245
78,378
2,850,237 2,966,009
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CANEYBI CORP S A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

13, PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre Liciembre
3, 2017 31, 2014

Costo:

Terrenas 30 435 660 32,352 088
Edificios 22,948,259 23,537,916
62,383,928 55,890,004

Depreciacion acumulada;

Edificins (2,170,931} {1,956,728)

Propiedades de inversion, neto:

Tarrenos 39,435,669 32,352,088
Edificios 20,777,328 21,581,188
60,212,997 - 53,233,276

El movimiento de las propiedades de inversion, fue came sigue:

Concepto Terrenos Ecliflcios Total

Costos

Ealdo a Diciembre 3, 2015 32,888,746 22,528,111 55,416,857
Adiciones 684,266 1,241,477 1,925,743
Ventas {1,431,36M {1.431,360)
Rectasificaciones 210,436 (231,672) §21,238)

Saldo a Diciembre 31, 2016 32,352,088 13,537,916 55,890, 004
Adiciones &,192,532 019,368 6,771,900
Reclasificacian G31,049 {931,049 “
Bajas [2F7,976) {277,974)

Salda a Diciernbre 31, 2017 39,435,660 22,548,258 62,381,928

Depreciacidn acurmuiada;

Saldo a Dicicmbire 31, 25 {1,480,2%3) {1,480,223)
Gasto por depreciacion (4%7,741) {497,741}
Roclasificaclones 21,236 21,236

Saldo a Diciembre 31, 2014 (1,956,728 (1,956,728}
Gasta por depreclacian (492 179) (492,179}
Balas 237976 277 96

Saldo a Diciembre 31, 217 - (2,170,931} {2,170,931)
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14, ACTIVO INTANGIBLE,

Un resurmen del costo v amortizacion acumulada v/o deterioro de los intangibles, fue
Comao sigue;

Ciciermbre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Software 946,950 946,950
{-) Amortizacion v acumulada y/o deterioro {224,423} {155,676}
722,527 791,274

Los movimientos del active intangible, fueren como sigue:

Concepto Licencias v
software Total
Costo:
Saldo a Diciembre 31, 2015 953,750 953,730
Totalmente amartizados {6,800} {6, BO0)
Saldo a Diciembre 31, 2017 Y 2016 946,950 B46, 950
. ________________________________________________________________________________________ |

Depreciacion acumnulada:

Saldo a Diclembre 31, 2015 - {91,651} {91,651}
Gasto por amortizacion - {70,825) {70,825}
Totatmente amortizados - 4,800 6,800

Saldo a Diciembre 31, 2076 . {155,676} {153,676)
Gasto por amortizacion - {68,747) {68,747)

Saldo a Diciembre 31, 2017 - {224,423) {224,423

.
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15, GTROS ACTIVOS NG CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Parcentaje de
participacion saldo en libros
yalor Diciembre Diciembre Dictermnbre Diciembre
Momimal 31, 2017 31, 2016 31, XM7Y 3, A6

Inversiones en
subsidiarias:
Panamericana Yial 5.4,
Fanavial {1] 719,998 99,994 99 99% 715,908 719,998
Herdoiza Crespo
Construcciones 5.A. {1} 75,729,756 75,67% 75,678 75,719,750 75,729,756

76,449,754 76,449 754
[

Ciras inversiones;

Patmarvial 5.A. f1) 1 0,01% 0,01% 1 i
OPL 5.A. {1} 1 0,01% 0,01% 1 1
2 2

76,449 756 76,449 756
I ————

EL mavimiento de otros activos na corrientes, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 207 31, 2016

Saldo iniclal v final 76,44%,756 76,449,756
——— S —

{t) Al 31 de diciembre da 2017 v 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.,

16, CUENTAS POR PAGAR PROYEEDORES NO RELACIONADAS,
Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
3, iz 3, e

Proveedores locales 123,793 95,137
Provision proveedares 1,970 1,648
125,263 96,775
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17. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come sigue:

Diciembre Diciambre

M, 27 31, 2014
Cuentas por cobrar clientss relacionados:
Herdoiza Crespo Construceiones 5. 4. - 159,124
Panamericana Vial 5,A, Panavial 65,597 145,271
Inestrucsur Cia, Ltda, 67,427 6,441
Abfavial S.A. 34,198 2,608
Operadora Latinoamericana de Servicios OFL 1,535 -
168,757 313,494
QOtras cuentas por cobrar relacionadas
Dividendos por cobrar:
Fanamericana Yial 5.4, Panavial - 20,158,062
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, - 13,182,583
33,340,645
Cuentas por padar relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones §.A. 42,031
Panamericana Yial 5.A. Panavial 3,143 -
Binexpro 5.4, 331,906 68,212
72,080 68,212
Anticipo de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 1,310,463
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diclembre Diciembre
31, 27T 3, 2016
Ingreses:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Arriendos 3,102,529 1,810,177
Panamericana Vial 5.A, Panavial
Arriendos 15,304 1,580,896
Inestrucsur Cia, Lida,
Arriendos 75,740 74,501
Alfavial 5.A,
Arriendos 30,424 30,089
Binexpro 5.4,
Arriendos 3,884 3,841
Markam Cla, Ltda.
Arriendos 3,521
Agroindustrial £l Pongo S5, A,
Arriendos 3,884 3,841
3,245,767 3,507,260
Qtros ingresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Dividendos {Hota 24) - 21,047 917
Mantenimiento y usa de software 121,427 83,015
Reembolso de sastos 122,597 43,197
Panamericana Yial 5.A. Panavial:
Dividendos {Nota 24) 65,891,528 .
Mantenimiento y use de software 38,150 20,785
Reembalso de gastos 16,455 54,353
tnestrucsur Cia, Lida,
Servicios administratives, uso de licencia B 839 -
Otros - 5,975
Suman y pasan... 66,198,996 21,300,242
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Aftos terminados en,

Diciembre Diciembre
M, 27 it, 2016
Suman v vienen.., &6, 198,996 21,300,242
Operadora Latincamericana de Servicios OPL
Mantenimients v usg de Licencia 1,396
Alfavial 5. A,
Mantenimients v uso de licencia 6,979 -
Otros - 4 717
a6, 207,371 Z1,304,95%
Gastes:
Herdoiza Crespa Construcciones S.A.
Mantanimiento de instalaciones 57,893
Binexpro 5.4,
Servicios administrativos 33,377 66,744
Fanamericana Yial 5.A. Panayial,
Otros 3,584
Alfavial S.A,
Otros Bald
95,699 fh, 744
18, 1MPUESTOS,
18,1 Activos y pasivos del afio corriente,
Diciembre Diciembra
11, 2017 31, 2016
Aclivos por impuestos corrientes:
Cradito tributario de impuesto a
la renta (Mota 18.3) 117,182
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 42,240 26,260
Impuesto a las ganancias por
pagar {Mota 18.3} - 6, 267
Retenciones en (a fuente de |VA por pagar 4,654 9,658
Retenciones en la fuente de IR por pagar 226,363 2,128
273,957 g4, 308
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18.2 Conciliacion Tributara. - la conciliacian del impuesto a las ganancias calculada de
acuerde a la tasa impositiva tegal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 1016
Utilidad [Pardida) antes de impuesto a las
ganancias 67,883,379 21,829,729
{tas) Efecto de la aplicacidn NIF 7,207 191,788
{Menos) Ingresos exentos (dividendos) (65,891,528} (21,047,917}
[Mas) Gastos no deducibles 2,957,011 1,460,328
{Pérdiday utilidad gravable 26,069 2,433,918
impuesto a la renta causado 22% 5,733 735,464
Tarifa efectiva de impuesto & las ganancias
del perioda 1,51% 4.60%
Impuesto a las ganancias causado - 535,464
Anticipo del impuesto a tas ganancias
declarado 1,081,712 1,003,772
{Menos) 40% rebaja saldo del anticipo
Decreto Ejecutiva 210 {133,971}
Anticipe del impuesto a (as ganancias
ajustadao 947, 741 1,003,772
Impuesto a las ganancias del periodo {Mota 18.3) 947 741 1,003,772
]

18.3 Movimiento del impugsio a la renta.- los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre CHciembre
3, 2017 31, 2016

Salde inicial 46,261 54,821
Provisian del perfodo {Mota 15.2) 247,741 1,003,772
Pagos (46,262} {54,821}
Compensacion con retenciones en la

fuente {318,138} {334,927)
Compensacion con anticipe impuesto a la

renta {746,785) (622,583}
Salde final {por cobrar) por pagar { Nota 18.1) {117,182} 46,262
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18.4 Saldos del impuesto diferido. -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferides, fue como sigue:

3 Baze Biferencia
Tributaria Financiera Permanesnte  Temporaria

Diciembre 31, 2017

Propiedades,

maquinarias y equipos 523,920 2,850,237  (2,326,317)
Propiedades de inversion 56,304,870 60,212,997 (3,908,127}
Activas intangibles 674,656 722 527 (47,87

57,503,446 63,785,761 {6,282,315)

Diciembre 31, 2016:

Propiedades,

maguinarias ¥ equipas h6G, 345 2,966,009 {2,399 664)
Propiadadeas de thversidn R0,038,13% 53,933,276 [3,895,137)
Artivos intangibleg 726,553 791,274 {64, 721)

51,331,037 57,690,559 {6,359,522)

18,5 Aspectos Tributarios.

Tarifa det impuesto a las ganancias.

Anticipo para los afos 2017 v 2016,

Fl anticipo dal Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
M7 v 2016, ha sido calculads con base en los procedimientos establecidos en &l
articuloe 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno v en el articulo 76 de su
Reglarnento,

El anticipo de impuesto & la renta minimo resulta de la suma mateméatica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en dispesiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 ded 31
de diciemhbre de 2016),

Ejercicios fiscales sujetos a revisidén de la_Administracion Tributaria,

4 ta fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2011 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributarta las
declaraciones de lns afos 2014 al 2016.
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Precios de transferancia,

La legislacion en materia de Predios de Transforoncia on Ecuador es aplicable desde 2|
ana 2005 v de acuerds a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentos al
3 de diciembee do 2017 v 2016, ostéd orientada a regutar con fines tributarios las
transaccicnes realizadas entre tas partes relacionadas {locales yifo exterior], de manera
quc las contraprostaciones entre partes relaclonadas deben respetar el Principic de Plena
Campetencia.

tediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC1 5-00000455, publicada en el Registro Oficial No,
511 del 29 de mayo de 2076, el Servicio de Rentas Internas modifica la normativa sobre
precios de transferencia y establecio quo las sujctos pasivoes del Impuesto a la Renta cuyo
monte acumulada de operaciones can partes relacionadas sean superiores a 3,000,000
dobon presontar ol Ancxe de Operaclonss con Partes Relaclonadas; y par un manto
superiar a 15,000,000 deben presentar el Infarme Integral de Precios de Transferoncia,
ademdas cstablocid las operaciones que no deben ser conternpladas para diche analisis.
El referido Informe podrd ser solicitade discrecionalments por el Servicios de Rentas
internas par cualguier manto y tipo de aperacidn ¢ transaccién con partes relacionadas
tocales y/o del exterior.

Canjuntamente con ka Rosolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves
de la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la estandarizacién del
andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos dol Réeimen de Prectos de Transferencia los cantribuyentes que:
i Presenten un impuesta causado superior al 3% de los ingresos gravables;
ify ko realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v

i1} Ho mantengan suscritn con el estado cantratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovabtes. Sin embargo, deben presentar un dotalle de tas
aperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayar a un mes
contado a partir de la fecha de exigibitidad de la declaracion del Impueste a la
Renta.,

Resolucidn NAC-DGERCGC1 5-00000455:

Articuto 2 (Ambito de Apkicacién): “Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no
cstando oxentos de la aplicacion det régimen de precios de transferencia canforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perioda fiscal hayan efectuado
opcraciones con partes relacionadas en un mento acumulada superior a tres millopes de
délares de tos Estados Unidos de América (3,000,000} deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relactonadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
America {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, et Informe Integral de Precios
de Transferencia™,
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de caleular el monto
acumuiado referide en el articule anterior para la presentacidn tanto del anexe
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

gy Operaciones con otras partes relacionadas locales con referancia al parindo

fiscal analizade, siempre que no se presenten algune de las siguientes
condiciones:

2. Hlsujelo pasivo:

i, Daclare una base imponible de impueste a {a renta menor a cero;

il,  Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivas
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversién:

itf,  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv.,  Sea Administrador U Operador de una Zena Especlal de Desarrollo
Econdmica;

v.  Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables: o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (1o subrayado y
resaltado es nueskro}

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
nterno senfala que los sujetos pasivos det Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de
Impuesto 3 la Renta, presanptardn ab Serviclo de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes PRelacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracidn del impuesto a la renta; v la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falses podra ser sancionada por
ta Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, coanforme al andlisis de la normativa vigente la
Compania cumple las condicienes de exenclon de la norma vy por ende no esta
obligada a la presentacian del Informe Integral de Precios de Transferencia ni
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas.

19, CAPITAL SOCIAL,

Esta constituido al 31 de diciembre de 2017 v 2016 por 26,915,377, acciones comunes,
autarizadas, suscritas ¥ en circulacion de valor nominat de un ddlar cada una.
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10. RESERVA LEGAL,

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance come minimo el
{50%) det capital suscritc v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

21, RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por:
Utilidades acumuladas.- el salde de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas v

puede ser utitizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como la
religuidacion de impuestas u otros,

Provenientes de la primera adopcion a lag NIIF. - los ajustes provenientes de la adepcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera “NIIF" gue se
registraren en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultades acumulados provenientes de ta adopcion a las “NIF”, que generaron un
salde deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ditimo
gjercicio econdmica concluide, si los hubieren.

22, INGRESOS DE ACTIVIBADES ORDINARIAS,
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fueren por
3,927,069 v 4,162, 218 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamianto.

23, COSTO DE PRODUCCION ¥ YENTAS.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2017 3, M6

Mano de obra directa 22,600 206,737
Otros coskos directos e indirectos Q67,766 BHE,491

940,366 1,095,228
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24, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue!

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Dividendos {Nota 17} 63,891,528 21,047,917
Otros ingresos {cir} 183,914 128,282
{Hros ingresos {s/1) 7,810 1,999
Utilidad en venta de activos fijos 25,000 18,487
Interes ganado 16,555 &,901

66,144,809 21,203,586

25. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resunten de esta cuenta, fue como sigue!

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 217 31, 214
Impuestos, contribuciones v otros 4,952,281 493,062
Sueldos, salarios ¥ mas remunsraciones 1,199,369 26,780
Depreciaciones 118,234 134,460
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 45,279 15,500
Mantenimiento vy reparacicnes 31,258 B4, 607
Seguros ¥ reaseguros 8,305 5,651
Beneficios sociales & indamnizaciones 1,045 3,682
Aportes a la seguridad social 64 4,883
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 8211 -
Arrendamiente aperalive - 1,237
Ofros gastos 138,010 110,114
4,495 556 R79,971
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26.

27,

28.

29,

OTROS GASTOS.

- Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Piciembrea Diciembre

3, 2017 3, 2016

Gastos no deducibles 1,683,592 1,441,190
Pérdidas por ajustas NIF ' : - 106,360

1,683,592 1,547,550

CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los aseszarss legales, la Compafiia no
mantiene demandas &n contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos.

SANCIONES,

De la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segures.- no se han aplicade sanciones a
la Compafiia, Directores o Administraderes, por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicade sanciones significativas a la
Compafila, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 v hasta |a fecha de emision de estas
estados financieros separados (Abril 20, 2018), ne se tiene conacimiento de otros hechos
de cardcter financiero o de otga indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismogd '

WL 1110
- by
= =7 Maria Moreira
< Presidente Contadora General
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