
CANEYBI CORP 5.A Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA
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CANEYBI CORP $ A Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOSDEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dólaras)

 

 

 

As terminadosen, Notas 31, 2017 31, 2016

lagresos or actividades ordinarias en 45,017,320 196,795,240
Costos de producción y ventas a (01.298 795) (61 243 257)
Ganancia bruta 48,05 15511 08
Otros ingresos a 805,138 12,987,918
Gestosde adrtnscración e 01.925,95) 16,536,400)
Gastos Financieros as 07 2637.50)
Otras gastos as (4515 535) (5,00,27)
Parciconcion trabajadores (9392278) (20.993.493

Udlidad antes de Impuesto alas ganancias 14,113-404 6,062,201
Impuesto lassanancorriente ee (14.550 404) 07585540
Impuesto alos ganancias difendo 5410 781 2606743

Vefl4ad del ejercicio 5976 ERA

tro resultado integral delejercilo, despaes de Impuestos

uds que na se recasfcaran alresultado del per
Cambios en el superavt de evaluacionde propledades planta y equipos e
Nuerasmveditones de Los plane de pensiones de beneficios defmdos

Rusultado Integral total delaño

Resultados delegreso aributbls a.
Propietarios de la controladora
Participacion no controladoras

tros resultadointegralesatribuibles a
Propietarios dela controladora
Dartipacion no comtofacoras

 

 

 

354,552
87, 190754

395,409 EE

3280 ass,

 

 

4,650,397 71000,902.
6010

59746 ERE

 

76,004 599...
76,605, 910%

358,409 197%

Maria Merelra
Contadora General

Ver palcacontublesywotos los estados fmanceros
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CANEYE) CORP 5.4, Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dólares)

Años terminadosen,

Flujos de efotlvo por actividades de uperación
Efecto recibido de cientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto alasganancias pagado.
Intereses preados
Intereses recibndos
Otras egresos, netos

Efectiva neto provisto por las aciwvidades do operación

Flujos de afectivo porlas actividadesde Inversión
Efectivo pagado por a compra de Inversiones comentes.
Efectivo neto recibido (pagado) por otrsactivos financieros corrientes
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos
Etectivo pagado por la compra de propiedades de iversión
Efectivo pagado por la compra de activos intangíbloz
Efectivo recibado poe Laventa de propiedades, planta y equipos
Ffectivo recibido por la venta de propiedades de inverson
Efecbvo pagado en compra de ¡versiones no corlentes
Efectivo fecido por dividendos
Efectivo recibido en activosfinancieras mo corrientes

 

Efectivo peto uítlizado en actiyidados de inversión

Flujos de efectiva por las actividades de Fmanciamiento,
Efecto pagado porcuentas por cobrary pagar peveedoresno relacionados.
Efectivo pagado por cuentas por cobrar y pagar proyeedores relacionados
Efectivo neto (pagado) reciida en obligaciones con instituciones financieras
Fondosde garantías pagados a largo plazo
Efectivo pagado por dividendos
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio

Efectivo nota ublizado enactividades de financiamiento

Aumenta neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efecavo y equrvalentes de efectivo alimcdel año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final delaño.

 

Diciembre. Diciembre:
34,297 312016

/ieamon/ zan
196,108,218)4, 02,233,669
(26,956,267) , Á17 151,256)can, “saosrl, ran
(ALÍ57 729) 5.616)
EE Do oirias

0,744 306)
44,867,264 24,414,998
(6614183) (5757.58)
(6,771,900) (1,925,740)
24316,143) (35,348,094)
1,103,434 1,096,362

530,000
(7516.08) 0073 584)

100,906 422,277
122,902 (7,535)
(9Y 36808305)

 

495,622
100,167. 9,612,509
158 (15,051,364)
55 02

aan (er m0)
149,340) (1,402,49)
193,357) ga

31293 186, 86,161,979

vzY 10m
 

197,558,765 106,264 999
 

   Mana Morera
Contadora General

Vexpollas contables y not los estados finaceros
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dólares)

Diciembre Dickambre
Años terminados en, 31,2017 3,2016

Resultado Integraltotaldelaño 4,680,397 71,081,902

Ajustos para conciliar elresultado integral tataldel año con el efectivo
neto provisto por las actividades de operación

Deprectactan de propiedades planta y equipos 24,795,452. 22.405,355
Depreciacion de propiedades de inversion 492,179 497,740
Amortización de mtangibles 3,223,699 29775.
Utitidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos (80,340 (182,557)
Perdidaen venta de propíedadesde mversion 106,360
Bajas de activos intangibles 2,000,650 409,054
Perdida en vente de mversiones 2,423,705 1,120,273
Valorrazonable de fnwerstones (73,205) 115,469
Provsion para Jubilación patronal y desahucio PESTE 1,364,603
Provision para participación a trabajadores 932,28 200,483
Provislán para mpuesto a las ganancias 14,558,808 27,585,942
Dividendos recibidos (100,966) (4,822,277)
Efecto de impuestos diferidos (6,416,781) 0,666,743)
Diferencia en conversian y consolidación 183,814 y]

Cambios en activos y pasivos operativos
, Pisminacion en cxentas por cobrar clientes no relacionados. 67,541,595. 28,729,259

(Aumento) disminucion en cuentas por cabrarcientes relacionados (51210) 4,503:803
(Aumento) disminucion en ptras cuentasparcobrarno relacionadas (1,304,668) 24,679

' Dismmucion en inventarios 1,596,219 622,585
Pismnucion en activos por impuestos corrientes 5,146,692 4002351
Disminucion en gastos pagadas por anticipado 7AG1,161 1,089,161
Aumvento en otros activos corrientes 69 (ter)

: Aumento (disminución) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,854,515. 1771
(Disminucton) aumento en cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar re (64,339) 3547D,

¿ Disminución en pasivos por impuestos coientes. (28,913,813) (13,708,993)
S Dismmntción en pastos por abligacrones con empleados (19,288,878) (11,271,804)

ismnucion en pasivos por ingresos diferidos, (27,589,668) (7,896,702)
! Aumento (disminucion)en participación no controfadora BZ 04025)

Aumento (chstmnución) en otros paswos corrientes 20,812 19,386)
( Aumento (disminucion) en otros pasivos no corrientes 2,231,422 (21,508)

Efectivo neto provisto por las actvidades de operación 51,080,417 130,471:123

  

Marla Morera
Contadora General
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Ver polltcas contables y notas alosestadosfinancieras
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CANEYB] CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

1. INFORMACIÓN GENERAL.

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 2017,
incluyen los estados financieros de las siguientes compañías:

Controladora,

+ CANEYBICORPSA

Subsidiarias,

« Entidades de consolidación directa.

Las subsiciarias incluidas en la consolidación son,

 

Participacion
Controladora

Diciembre Diciembre
Compañta 31,2017  31,2016

Panamericana Vial 5 A Panavial 99 99% 99.99%
Herdoíza Crespo Construcciones $ A 75 67% 7567%

. Entidades de consolidación indirecta.

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones 5 A que consolida,
incluye las siguientes empresas:

 

Participación
Controladora

Diciembre Diciembre
Compañia 312017 31,2016

Alfavial S A 80,77% 80.77%
Ingeniería de Estructuras de Sur Ámerica Inestrucsur Cra
Ltda. 5100% 5100%
Sociedad Concestonana del Palamar Palmarvial S A 99 99% 99.99%
Operadora Latmoamenicanade Servicios Opelasery 5 A 99 99% 99 99%
Sudamericana Integral de Construccion S A.C 99 99% 99 99%
Herdoiza Crespo Construcciones $ A, Sucursal Peru 100 00% 100 00%
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 100 00% 100 00%
Herdoiza Crespo Construectones Sucursal Colombia 100 00% 100 00%
Herdowza Crespo Construcciones 5 A Sucursal Bolivia 100 00% 100 00%
Intertand Transportation € Construction Corp 100 00%
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CANEYBÍ CORPS.A, Y SUBSIDIARIAS

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Descripción de las operaciones:

Controladora;

CANEYBI CORPS,A,

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. fue constituxda el 16 de enero de 2006, en la
ciudad Quito Mediante escritura No. 2015 17 01 02-P del 11 de mayo del 2015 en
la Notaría Segunda del Cantón Quito ante la Dra Paola Sofia Delgado Loor, con
registro mercantil de fecha 23 de Jumo del 2015 se cambro la denomnacion de la
Compañia a Caneyb1 Corp S A

sus objetivos principales son plamficacion, diseño, promoción de toda clase de
cammos, carreteras, puentes, túneles, líneas de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
termoeléctricas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras cmiles y
proyectos de mgemerta a lo largo del territorio ecuatoriano y en el exterior.

Ademas, la rehabilitación, mantemmiento, ampliación, explotacion y
adrmnistración por el sistema de concesiones de carreteras, planrficación,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o muebles
como terrenos, urbanizaciones,  lotizaciones,  parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquinr, transferir, ceder, arrendar y disponer propredades

Subsidiarias:

PanamericanaVíal 5 A. PANAVIAL

Panamericana Vial S A Panavial, fue constituida el 25 de jumo de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantemmento, ampliacion,
explotacion, construcción y administración por el sistema de concesion de
carreteras Rumichaca Riobamba, la elaboracion de estudios viales relacionados
conel tramo

Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A

La Compañia, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito
Ecuador. Segunescritura pública del 17 de julio de 1981, se realizó el cambio de
denominacion de HERCEG Cra, Ltda , en Marcelo Herdowza Crespo HERCEG Cta.
Ltda Según esentura publica del 14 de diciembre de 1983, se realizó el cambio
de denominacion de Marcelo Herdoíza Crespo HERCEG Cia Ltda en Herdoiza
Crespo Construcciones HERCEG Cía. Ltda Según escritura pública del 26 de
Jumo de 1989, se cambió de denominación de Herdoiza Crespo Construcciones
HERCEG Cia. Ltda, a Herdoiza Crespo Construcciones Cia Ltda y mediante
escritura pública del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compañra «Limitada a
Sociedad Anónima.

1

 



CANEYBI CORPS.A, Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Su objetivo principal es la contratacion y ejecución de obras de ngeniería, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metálicas de todo tipo Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigon Fabricar matenales de
construcción para pavimentación y revestimiento a base de asfalto, construr y
fabricar ductos y estructuras de almacenarmento

ALFAVIAL S.A.

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la cudad de Quito Ecuador Su
objetivo principal es la asesoría, instalacion y explotación en vias concestonadas,
asesoria sobre la mstalacion de toda clase de anunciosy rótulos publicitarios que
se empleen en las vías concesionadas y efectuar el cobro de los derechos de
publicidad y propaganda

Desde el mes de mayo del año de 2013, la Compañia presta servicios de
fabricación de matenal vial para sus relacionadas Panamericana Vial S.A
PANAVIAL 5 A y Herdoíza Crespo Construcciones 5 A.

INESTRUCSURIngenieria de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.

Constituida el 06 de marzo de 2013, enla crudad de Quito Ecuador Su objetivo
principal es la construccion de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales,
vaductos, estructuras civiles especializadas de Ingemtería en general, tales como
intercambiadores torres edificios, hangares Podrá dedicarse además a la
representacion, distribución, importación y comercializacion de toda clase de
equiposy suministros parala construccion de obras de ingemerta civil

Sociedad Concesionaria Vía del Palmar Palmarvral S.A.

Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la cuudad de Santo Domingo de los
Tsachilas - Ecuador Su objetivo principal es el diseño, construcción, operacion,
conservación y explotacion bajo el sistema de conceston de la autopista de Santo
Domingo Esmeraldas

Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERY S.A

Fue constituida el 21 de octubre de 2014, en la ciudad de Quito Ecuador 5u
objetivo principal es la administracion de sistemas de movilidad de tránsito en
centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, marítumas, aereas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parqueos y
simlares

Sudamericana Integral de Construccion S.A.C.

Se constituyo en Lima, Peru, el 5 de mayo de 2015. Su objeto social es dedicarse
a la ejecucion directa y/o a través de consorcios, Jomt ventures o asociaciones,
de toda clase de obras de ingeniería ya sean, viales, de construcción de túneles
y/o represas hidroeléctricas

13

 



CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dálares)

E

+» Herdofza Crespo ConstruccionesS.A., Sucursal Perú,

Se constituyo en Lima, Peru, el 8 de mayo de 2015 Su objeto soctal es dedicarse
a la contratacion, construccion, diseño, ejecucion, operación y mantenimiento
de obras de ingentería y proyectos de infraestructura, “viales urbanas,
edificaciones, puentes entre otros

+ Herdoíza Crespo Construcciones Colombia 5.A.S.

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la cuudad de Bogotá Colombia
Su objetivo principales la contratacion y ejecución de obras de gemería,tales
como viales, de construccion de facilidades portuarias, aeropuertos
hidroelectricos, as1 como desarrollar cualquier actividad licita.

+ Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombia

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota Colombia
Su objetivo pnncipal es la contratación y ejecucion de obras de mgentena,tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo

+ Herdoiza Crespo Construcciones $ A Sucursal Bolivia.

( Herdoiza Crespo Construcciones $ A Sucursal Bola, fue constrtuida el 12 de
Julio del 2016 Según escritura pública 22 Jumo del 2016,en la ciudad de La Paz

( Bolma, destinada a la contratacion, construccion, diseño, ejecución, operación
mantenimiento de obras de mgemena y proyectos de Infraestructura en todos sus
ramas y espectalidades, tales como pero sin limitarse a. Obras viales, urbanas,

¿ edificaciones, puentes, puertos, aeropuertos y construcciones metalicas de todo
tipo

 

» Interland Transportation á Construction Corp.

Interland Transportation É Construction Corp. (la "Compañía") es una
( Corporación ubicada en Florida U.S.A. La Compañía se constituyó el 7 de agosto

de 2017 y operara como una empresa de construcción cimil en el condado de
; Miami Dade, Florida

( 2 IMPORTANCIA RELATIVA.

( El Grupoha tomado en consideracion circunstancias específicas que bajo su entero
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar

( que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y
revelación de todos los hechosy circunstanciasrelevantes

14
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CANEYBI CORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros consolidados se encuentran presentadas de manera
sistemática en función a su comprensibitidad y comparabitidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estado Consolidado de Situacion Financiera, Estado Consolidado de Resultados y

Otros Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimomo y Estado
Consolidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
pecesaria una comprension adicional a la situacion financiera del Grupo, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros
consolidados

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Una descmpcion de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de
sus estados financieros consolidados se presenta a continuación

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIF), emitidas por el
Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en nglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, , asi como, por las disposicion
emitida por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros el 29 de
diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interes de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilación patronal y desahucro,lo cual difiere lo establecido en la
NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica
que para la estacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneday plazo en que se Iiquidarán dichas provisiones

La preparacion de los estados financieros conformea las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el Uso de ciertas estimaciones
contables cnticas También exige a la Administracion de la Matriz y Subsidiaria
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables En la
Nota 5, se revelan las areas que mplican un mayor grado de juncio o complejidad
o en las cuales las Ímpotess y estimaciones son Sigmficativas para los estados
financieros

4.2 Bases de consolidacian,

Los estados financieros consolidados incluyen todas las sociedades sobre las

cuales la empresa tiene el poder de decision sobre las politicas financieras y
operacionales. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control al grupo y se excluyen de la consolidación en la fecha en que
cesa el msmo

15
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CANEYBI CORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

La Controladora participa st y solo s1 tiene todo lo siguiente

a. Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dir las actividades relevantes de la sociedad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma sigmficativa a los
rendimientosde la participada );

b Exposición, o derecho, a rendimientos varmables procedentes de su
1mplicacton en la participada, y

€ Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del mversor

Cuando la Controladora tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de Una
participada, tieneel poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la práctica la capacidad de dig" las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmente, La Controladora
considera todos los hechos y circunstancias para evaluar st los derechos a voto en
Una participadason suficientes para darle el poder, mcluyendo

a Elnúmerode los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con
el numeroy dispersion de los que mantienen otros tenedores devoto,

b Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de voto u otras partes,

€ Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales, y
d. Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el

inversor tiene, no tiene, la capacidad presente de dingir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necestten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accromstas
antertores

La Controladora reevaluarasí tiene o no control en unaparticipada s1 Los hechos
y circunstancias mdican que ha habido cambios en uno o más de los tres
elementos de control mencionados anteriormente

La consolidación de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el
control sobre esta Específicamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquinida o vendida durante el año se incluyen en los estados de resultados
integrales consolidados desde la fecha en que la Matriz obtiene el control hasta la
fecha en que la Controladora deja de controlar.

La ganancia o perdida de cada componente de otros resultados integrales son
atmbuidas a los propietarios de la Controladora, y a la participación no
controladora, segúncorresponda. El total de resultados integrales es atnibuido a
Los proptetarios de la Matriz y a las participaciones no controladoras aun cuando
el resultado de la participacion no controladora tenga un déficit de saldo

16

 



CANEYBI CORPS.A. Y SUBSIDIARIAS
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$ una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidadas, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados
financierosde las subsidiarias al elaborar los estados fmancieros para asegurar la
conformidad con las politicas contables de la Controladora

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido
eliminados de los estados financieros consolidados y la participacion no
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Situación
Financiera Consolidado.

La controladora presenta las participaciones no controladoras en el Estado de
51tuacion Financiera Consolidado, dentro del Patrimomo neto, de forma separada
del patrimomoneto de los propietarios de la controladora

Para contabiuzar la adquisicion de subsidranas la Controladora utiliza el método
de adquisicion a de la compra El costo de adquisicion esel valor justo de los
activos entregados, de los mstrumentos de patnmomo emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambro, más los costos directamente
atribuibles a la adquisición, Los activos identificables adquiridos, los pasos y
pasivos contingentes 1dentrficables asumidos en una combinacion de negocios se
valoran micialmente por su valor justo a la fecha de adquisición, con
independencia del alcance de los mtereses minoritarios

El exceso del costo de adquisición sobre el valor justo de la participación de la
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwll_ Si el costo de adquisición es menor que el valor Justo de los activos
netos de la filal adquirida,la diferencia se reconoce directamente en el estado
consolidado de resultados

Se elimman las transacciones mtercompañías, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiaria Las perdidas
no realizadas tambien se elmnan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una perdida por detertor del activo transferido

Transacciones en moneda extranjera,

4.3.1, Monedafuncional y de presentacion.

Lascifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que
conformael Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno economico
principal en que operan (monedafuncional)

La moneda funcional de la controladora y subsidianas, es como sigue
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4.32.

4.3.3,

Pais de Moneda

 

Compañia orgen_ Funcional

CANEYBI CORP 5 A. Ecuador US Dolar
Panamerícana Vial S A, PANAVIAL Ecuador US Dolar
Herdoiza Crespo Construcciones 5 A Ecuador US Dolar
Alfavial S A Ecuador US Dolar
Ingenieria de Estructuras de Sur America US Dolar
INESTRUCSUR Cia. Ltda Ecuador

Sociedad Concestonana del Palmar PALMARVIAL US Dólar
SA Ecuador

Operadora Latinoamericana de Servicios Us Dólar
OPELASERY S A Ecuador

Sudamericana Integral de Construccion $ A.€. Peru sol
Herdoíza Crespo Construcciones $ 4, Sucursal

Perú Peru Sol
Peso

Herdoíza Crespo Construcciones Colombia SAS Colombia Colombrano
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Peso

Colombra. Colombia Colombiano
Herdowza Crespo Construcciones $ A Sucursal

Bolívia Bolivia Bolmiano
Interland Transportation E Construction Corp USA US Dolar

La monedade presentación de los estados financieros consolidados es el
Dolar de los Estados Untdos de America, que es la moneda funcional de la
Controladora

Transaccionesy saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las

transacciones Las diferencias en cambio obtenidas en la aplicacion de los
tipos de cambio al momento de liquidación o al cierre de los activas o
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son

reconocidas en los resultados del periodo, con excepcion de la
contabilidad de coberturas en que las diferencias en cambio se registran
inicialmente en otro resultado mtegral, en la medida en que la cobertura
sea efectiva

Conversion de los estados financieros en moneda funcional a moneda
de presentacion

Los estados financieros de las sucursales y subsidiarias mantenidos en
Colombia, Peru y Botivia, fueron convertidos de la moneda funcional a la
de presentación, como se menciona a continuación,
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4.5.

a Los activos y pasivosde cada estado de situacion financiera,fueron
convertidos al tipo de cambio de presentacion de cierre.

b Los ingresos y gastos presentados en el estado de resultados del
periodo y otro resultado mtegral, se convirtieron al tipo de cambio
promedio del año

€ Las cuentas de patrimonio (excepto la cuenta de resultados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transacción

d Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversion son
registradas en otro resultado mtegral.

Medición de los valores razonables.

De acuerdo a NUF No 13 “Medición de Valor Razonable”se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiría porla venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes tes decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utiuzando otra tecnica de valoración

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y mininmza el uso de datos de entrada no
observables Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador vendedor que sea el más representativo del valor razonable
en esas enrcunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de dondese clasifique el dato de entrada en la jerarquia del
valor razonable

Para determmación del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodología de valoracion, que se definen a
continuacion

Nivel 1 precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos O
pasivas identicos,

Nivel 2, datos diferentesde los precios cotizados inclurdos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o ndwectamente
(denvadosde los precios).

Nivel 3 valoración medrante tecnicas en las que se utilizan vanables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado

Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido ermtidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en mgles)
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Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2017

Normas

NIIF 12 "Revelación de intereses en otras
entidades"

Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de
efectivo"

Modificación a la NIC 12 "Impuesto a las
Ganancias"

NIIF 9 "Instrumentos Financieros”

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 16 "Arrendamientos"

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”
o

Enmienda a NIIF-4 "Contratos de seguros (*)

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos"

NIC 40 "Propiedades de inverston'

Fecha de aplicación
obligatoria

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 deenero de 2018

Enfoque de
superposición efectivo
cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9
Enfoque de
aplazamiento efectivo

para períodos anuales
iniciados en o despues
del 1 de enero de
2018, y solo estan
dispombles durante
tres años después de
esa fecha

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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Fecha de aplicacion
 

Normas. obligatoria

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negoctos conjuntos"y NIIF 10 "Estados aplazada
financieros consolidados" indefinidamente

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas" (*)

NIE 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

NIIF 12 “Revelación de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requermentos de revelacion de la NIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que está clasificada como mantenido para la
venta

Modificación a NIC 7 “Estado deflujos de efectivo”.

Ertada en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambros en las
obligaciones derwadasde las actividades de financiacion, cluyendo tanto
los cambros dertvados de los flujos de efectivo y los cambros que no son en
efectivo.

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
érferidos correspondientes a los imstrumentos de deuda medidos al valor
razonable

NIIF 9, “Instrumentosfinancleros”..

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e introduce

un modelo “mas prospectivo” de perdidas creditictas esperadas para la
contabitidad del detertoro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabindad de coberturas Las entidades tambien tendrán la opción de
aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “nesgo crediticio propto”para
los pasivos fmancieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9 La Administracion
se encuentra en proceso de analisis de los posibles impactos que afecten los
estados financieros del año 2018
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NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con chentes”.

Es aplicable a todos Los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros Esta nueva norma
pretende mejorar las mconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar
Un modelo que facilitará la comparabilidad de compañias de diferentes
industrias y regiones Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento
de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos.
multiples La Administracion se encuentra en proceso de analisss de los
postbles impactos que afecten los estados financieros del año 2018,

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016 La Interpretacion aborda la forma de

determinar la fechade la transacción a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento imcial del activo, gasto o Ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo ho monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad
reconoce iictalmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen
multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determmarauna fecha de
la transacción para cada pago o cobro dela contraprestación anticipada La
mterpretacion será de aplicación obligatona para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es
permitida

NIF 16 “Arrendamientos”

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establecela defimción
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
Los activos y pasivos originadospor estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario La nueva norma no diftere
significativamente dela norma quela precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatano, la nueva horma.
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los
contratos de arrendamientos Su aplicaciones obligatoria a contar del Í de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permtida 51 ésta es adoptada en
conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” La
Admmstracion se encuentra en proceso de análisis de los posibles impactos
queafecten los estados financieros del año 2018
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E

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negoctos conjuntos”,

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimento mictal valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados St una entídad que
no es en si misma una entidad de inverston tiene Un interés en una asociada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversión, puede optar por
mantener la medición a valor razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamentey su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permtiendose su aplicacion anticipada,

NIC 40 “Propiedades de inversión”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
mcluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversión,
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la defimción de propiedad de inversión y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambro en las menciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectivay su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada,

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y
NIIF 40 “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamientode la venta o la aportacion de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto Establece que cuando la transaccion
involucra ún negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidraria o 10) se
reconoce una ganancia o una perdida completa Se reconoce Una ganancia o
perdida parcial cuando la transaccion mvolucra activos que no constituyen
un negocio, meluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La
fecha de aplicación obligatoria de estas modificaciones está por ser
determinada debido a que el lASB planea unainvestigación profunda que
pueda resultar en una simplificación de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos Se permite su adopción mmediata

  

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros del
: Grupo.

4 6. Clastficacion de saldos en corrientes y no corrientes.

( En el Estado Consolidado de Situación Financiera, los saldos se presentan en
funcion a su venemmento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce

( meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros consolidados
y como no cormentes cuando es mayor a ese pertado
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A

4.7 Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de Mgencia) Se miden inicial y
posteriormente porsu valor nominal

4,8, Inversionescorrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibi rendimentos Las
inversiones cornentes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administración al momento de su adquisición en.

Dispombles para la venta. En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el propósito de venderse en el corto plazo Se
radenal valor razonabley las actualizaciones se llevan al patrimomo como
otrosresultados integrales

Mantenidas hasta el vencirmento En este grupo contable se registran los
activos fimancieros mo derwados con pagos fos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el métododela tasa
de interes efectiva y su varlación se afectara a resultados del período en
que ocurra,

4.9 Cuentas porcobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en mgresos de actividades ordinarias Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva considerando como tal a

: valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor
(st los hubiere)

 

4 10. Inventanos,

En este grupo contable se registra los activos poserdos para ser consumidos en el
í curso normal de la operación

( Medicion mnicial.- los inventarios se miden por su costo, el cual que Incluye
precio de compra, aranceles deportación, otros impuestos no recuperables,

, transporte, almacenarmento, costos directamente atribumbles a la adquisicion o
produccion para darles su condición y ubicación actual, despues de deducir todos

( los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (mcluye
importaciones en transito).

Medición postenor - el costo de los inventarios se determina por el metodo
( promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea

menor El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
( curso normaldel negocto menoslos costos estimados para terminarsu produccion

y los necesarios para llevar a cabo su venta.

 



A
A
T
T

CANEYBI CORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumendelas PrincipalesPolíticas Contables

(Expresado en dólares)

PP

4,11. Gastos pagadospor anticipado,

En este grupo contable se registra las anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servictos que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico Se den imicial y posteriormente a su valor
nominal, su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros

4.12. Proptedades, maquinarias y equipos.

Se regstran en este grupo contable a todo bien tangible adquindo para su Uso en
la produccion o surmnistro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos admmstrativos, s1, y sólo st, es probable que la entidad obtenga
los beneficios económicos futuros derivados del msmo, y el costo del elemento
puede medirse con flabiidad

Medición inicial - las proptedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo,
mismo que Incluye su precio de adquisición, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, despues de deducir
cualquier descuento o rebaja, todos los costos directamente atribubles a la
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesartas para que pueda
operardela forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, as1 comola rehabilitacion del lugar sobre el
quese asienta

Medición posterior - las propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su
costo menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
pordeterioro del valor (modelo delcosto)

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparación y conservacion seran reconocidos cono gastos del periodo en el que se
incurre, mentras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo
seran capitalizados

Las ganancias o perdidas porla venta de propiedades, maquinartasy equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en bros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara como otros Ingresos u otros gastos del perodo

Método de deprectación.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso st el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del
período con base en el método lmeal sobre las vidas útiles estimadas por la
Adrmnistración
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413.

4,14,

Propiedadesde inversion,

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edrficios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para: su Uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, a bien para fines administrativos;o
su venta en el curso ordinano de las operaciones, cuando y sólo cuando: sea
probable que los beneficios economicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversión fluyan hacia la entidad, y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable

Medición inicial - las propiedades de Inversión se miden a su costo, el cual
incluye, el precto de compra y cualquier desembolso directamenteatribunble a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Adrmmstracion

Medición postenor- las propiedades de inversión se miden porsu costo menos la
depreciación acumulada y el mporte acumulado de las perdidas por detenoro del
valor

Metodo de depreciación - los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, mcluso s1 el bien ha
dejado de ser utilizado La deprectacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admmistración del Grupo

Actos intangibles,

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o eseidido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotación, arrendado o ntercambiado, ya sea individualmente o Junto
on un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
Legal, con dependencia de que esos derechos sean transferibles a separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, s1, y solo 51 es probable que los
beneficios económicosfuturos que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del activo puede ser medido de forma frable

Medicion infcial - los activos Intangibles se miden a su costo, el cual incluye el
precto de adgunsicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion

Reconocimiento posterior- los activos intangibles se mdenporsu costo menosla
amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro
del valor
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Inversion en la via,

El Grupo medirá a cada fecha de cierre de período la prudencia o no del registro
de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (version en la Via)
No existe certeza m forma de medir confíablemente los valores a ser liquidados
porel Estado a terminodela Concesión

Las proyecciones de ingresos del proyecto de conceston, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipótesis, supuestos, periodos de proyección, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (mgresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y características proptas del proyecto de cancesión

Método de amortización los activos empiezan a amortizarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, mcluso s1 el bien ha
dejado de ser utilizado, La amortización es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método tineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admuustracion del Grupo

4,15, Inversiones no corrientes.

Inversiones en otras Compañias en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que El Grupo no ejerce mfluencta
sIgmficativa y tienen una participación de hasta un 20% de los derechos de voto

Medicion inicial y posterior, las inversiones en otras Compañias se mediran en el

momento de su reconocimento imctal al costo de adquisicion y postertormente al
valor razonable menos costos de venta

4 16. Cuentas y documentos por pagar proveedores,

Se registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocioy otras obligacionestales como otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de mterés efectiva

4.17 Obligaciones con mstituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e mstituciones financieras Se miden imctalmente al valor razonable de

la transaccion y posteriormente a su costo amortizado Utilizando el metodo de la
tasa de interes efectiva
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4.18 Diidendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligación correspondiente en función a las disposiciones
de distribución establecidas por la Junta General de Accionistas Se mden imcial
y posteriormente a su valor razonable.

4.19 Pasivos porbeneficios a los empleados.

Pasivos cormentes - en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc,), obligaciones con el JESS y participación a trabajadores.
Se miden a su valor nommal y se reconocen en los resultados del período en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable antes
de Iiquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se
reconocen y miden sobrela base de cálculos actuariales, estimados por un pentto
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañtas y
Valores aplicando el métodode la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligación futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo
(tanto financiadas como no) se determmará utilizando como referencia los
rendinentos del mercado, al final del período sobre el que se informa,
correspondientes a las emtones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad En monedaspara las cuales no exista Un mercado amplio par a bonos
empresanales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentación) de Los bonos gubernamentales denormnados en esa
moneda Para el año 2017, la Adrmmstración del Grupo utilizo comotasa de

descuento a la tasa de mterés promedio de tos bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo porbeneficios definidas se denormnan ganancias y perdidas actuariles y
son reconocidos como partidas que no se rectasificaran al resultado del penodo
en Otros Resultados Integrates

4,20. Impuestos,

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como
los anticipos de Impuesto a la renta que no han sido compensados
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4.21

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las
obigaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, as
comolas retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuestoa la renta

impuesto a las ganancias. en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias cornente masel efecto de la actualizacion (liberación o constitucion)
de los activos y pastvos por impuestos diferidos,

- Impuesto a las ganancias corriente - se determnasobre la base mpomble
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y mbutarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominaly se reconoce en
los resultados del período en el que se genera,

- Impuesto a las ganancias diferido se determma sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributanas de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable Se rmde al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributariasy se reconoce en el resultado del pertodo o en
otros resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que ongma la
diferencia temporarta

Baja de activosy pastvosfinancieros

Activos fmancieros, un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros sumilares) es
dado de baja cuando los derechos de recwbir flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo ún acuerdo de
traspaso; a la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente

todos los nesgos y beneficios del activo, st ha transferido su control

Pasivos financieros un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
Pagose termina, se cancela o vence

Cuando un pasivo financiero extstente es reemplazado por otro del mismo

prestatano, en condiciones sigmficativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma Importante, dicho reemplazo o modificación se trata como
una baja del pasivo orimmal y el recomocimento de Un nuevo pasivo,
reconociendosela diferencia entre ambos en los resultados del período.

4.22.Otros pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias recibidas de contratistas y que no
han sido devengados al cierre del ejercicio economico. Se miden imcial y
postenormente a su valor nominal.
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E

4,23. Patrimonio.

Capital social - en este grupo contable se registra las acciones ordmarlas de la
Controladora. $e miden a su valor nommaly se clasifican como patrimonto neto

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
consbituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomistas o para
propósttos especificos Se miden su valor nommal

Otros resultados integrales en este grupo contablese registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros dispombles para la
venta; propiedades, planta y equipo, activos Intangnbles y otros [ganancia o
perdida actuanales)

Resultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicioy acumuladas, sobre las cuales tos Accromstas no han
determinado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Accionistas

4 24. Ingresos de actividades ordinarias.

Los mgresos surgen en el curso de las actividades ordinarias del Grupo, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con frabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transacción; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion conla transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad Estan conformados por

Contratos de Construcción Obras adicionates Al 31 de diciembre de 2017 y
2016,las subsidiarias reconocen sus mgresos en base a plamllas de avance de
obra una vez concluida el proceso de aprobación establecido por el MTOP hasta el
cierre del periodo, independientemente dela facturacion tmbutaria, así como
reconoce sus costos relacionados en el pertodo que corresponde

Losreajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
período que se producen

Prestación de Servicios - Operación de Peajes.- las subsidiarias reconocen sus
meresos por cobro de peajes, por el valor de la contraprestación recibida porlos
usuanos de la vía concesionada,en funcion a las tartfas autorizadas por el MTOP

Prestacion de servicios El Gruporegistra ingresos porla prestacion de servicios
de arrendamiento Se miden considerando el grado de terminación de la
prestación del servicio al final del período sobre el que se forma

4 25.Otros Ingresos.

Dividendos. el greso de los dividendos por inversion es reconocido una Vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.
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4.26.

4,27.

4.28.

4,29

Intereses - corresponde principalmenteal rendimiento generadoporel manejo
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida quese van devengando los intereses

Costos y gastos.

Costo de producción y ventas.- en este grupo contabie se registran todos aquellos
costos wcumidos para la generacion de ingresos de actividades ordimarias,
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos - en este grupocontable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias del Grupo, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como de administracion, financieros y otros

Cuando las obras son contratadas por el Estado Ecuatoriano los costos y gastos
relacionados con el mgreso tributario por plamllas de obra es reconocido una vez
quelas mismasson aprobadas porel respectivo ente regulador.

Medio ambiente.

El Grupo cumple con los procesos ambientales estipulados en las hormas técnicas
de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se reconoce
en las planillas de avancede obra

Estadosdeflujo de efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se mcluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademáslos
intereses pagados, los igresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que ho estan definidos como de inversión o financiamiento Es necesarto
mencionar que el concepto operacionalutilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado Consolidado de Resultados Integral

Cambiosde paliticas, estimaciones contables y errores.

Losestados fimancieros Consolidadoal 31 de diciembre de 2017, no presentan
cambros en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior

5. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION,

El Grupo efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por defimción, muy
pocas vecesserán iguales a Los resultados reales Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Admimstración se presentan a continuación
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Provision por deterioro de otras activos financieros cornentes al final de cada período
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inversiones,
corrientes comparandoel saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teníendo en cuenta la calificacion de nesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuando el valor en libros excede el vator futuro de
recuperación se considera deternoro

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertado.

Provisión por cuentas mcobrables al final de cada periodo contable se evalúa la
exstencia de evidenciaobjetiva de detenoro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en (ibros excede su valor futuro de recuperación se considera

detenoro  Elvalor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del penodo

" Provisión por obsolescencia de mventanos - al final de cada período contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandoel saldo

1 en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios, cuando el valor
en tibros delos activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
: resultados del período

Provision porvalor neto realizable de inventamos - al finalde cada período contable se
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperarel costo de los

( inventarios comparandoel saldo en ibrosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menoslos costos de venta para productos termnadosy los precios
de venta menos los costos de converston y los costos de venta para materlas primas;
cuandoel valor en Librosde los activos excede su valorneto de realización se considera

1 deterioro

 

( El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los

resultados del pertodo

Impuestos diferidos - al final de cada pertado contable se evalua el valor a reconocer
í comoactivos por Impuestos diferidos en la medida quees probable la realizacion del

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
( Impuestos fiscales futuros

vidas utiles y valores residuales al final de cada pertodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas

í vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva
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Deterioro de activos no corrientes. El Grupo evalua penodicamente 51 existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos" $1 exsten tales mdicadoresse realiza una
estimación del monto recuperable del activo En el caso de la plusvalía y de los activos
intangibles que posean vidas utiles mdefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o Umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determmado para un activo Individuala menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es dismmurdo hasta alcanzar su monto recuperable Al
evaluar elvalor en uso,los flujos de efectivofuturos estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempodel dinero y los riesgos específicos al activo,

Para determmarel valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado Estos calculos son corroberados por múltiplos de valuación u otros
mdicadores de valor justo dispombles

Las perdidas por deterioro del valor de Un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo

detenorado, excepto por propiedades antemormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patamomo En este caso, el detemoro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza uma evaluación anual
respecto de s1 existen imdicadores de que la perdida por deterioro reconocida
antenormentepodria ya no existar o haber dismnuido Si existe tal indicador, El Grupo
estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro antertormente reconocida es reversada solamente s1 ha
habido un cambio en las estimacionestisadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro

S1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto

recuperable. Este monto aumentado ho puede exceder el valor en líbros que habría
sido determinado neto de deprectacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en años antenores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menosque un activosea registrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como Un aumento de
reevaluación

Unaperdida por deterioro en relación con el menorvalor de versiones no se reversa
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Valor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
( registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser

comprado o vendido, o el manto porel cual un pasivo puede ser incurrido o Liquidado
( en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de

independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, Utilizando para esto precios
' vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispomble

u otras tecnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

6. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS

La Administración del Grupoes la responsable de establecery supemsar el marco de
( administracion de niesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las

mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los mesgos
0 enfrentados por El Grupo, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para

monttorear los hresgos y el cumplimiento de los hmtes

El Gruporevisa regularmente las politicas y sistemas de admnistracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambros en las condiciones de mercado y en sus actividades
lograndola obtencion de un ambrente de controldisciplinado y constructivo, en el cual

( todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

El Grupo clasrfica y gestiona los nesgos procedentes de mstrumentos financieros de la
siguiente manera

Riesgo de credito Es el riesgo de que una delas partes de un mstrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origma
pnincipalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 10 y 24), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima

( exposicion al riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomadami
otras mejoras crediticias La concentracion del nesgo de crédito es alta debido a que
la basede clientes es corta; la calidad crediticia de losactivos financieros que no están
en mora ni deteriorados depende de las calíficaciones de rmesgo (cuando estén

( dispombles), referencias bancarias, etc

 

1 Riesgodeliquidez Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asocradas con pasivos financieros que se Uquiden mediantela entrega

í de efectivo U otro activo financiero. El enfoque del Grupo para adrmmstrar la biquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,

t tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas aceptables a

arriesgar la reputacion del Grupo.

A continuación se resumen los vencinmentos contractuales de los pasiwos fmancieros no
( dervados de acuerdo a las bandas de ttempo mas apropiadas determinadas porla

Administracion
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A

Corriente No corriente
Entre mas de

1y 12 meses 12 meses

Diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 7,000,241 2,024
Cuentas por pagar proveedores relacionados 10,421,636 -
Otras cuentas por pagar norelacionadas 19,721 -
Otras cuentas por pagar relacionadas 137,405 -
Obligaciones con instituciones fmancieras 2,878

17,581,881 2,024

Diciembre 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 5,163,731 1,449
Cuentas por pagar proveedores relacionados 10,072,274 -
Otras cuentas por pagar no felacionadas 1,716
Otras cuentas por pagar relacionadas 551,106

15,788,827 1,449

Elíndice deuda patrimonio del Grupo, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

Total pastvos 77,140,887 140,237,018
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 137,558,785_106,264,999

Total deuda neta (60,417,898) 33,972,019

Total patrimonio neto 529,164,540_524,026,067

Indice de deuda patrimonto neto -% 6 48%

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado El nesgo de mercado comprende tres subtipos
de mesgo: nesgo de tasa de cambio, nesgo de tasa de interes y otros nesgos de precto
El Grupoclasifica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de Mesgo.

Riesgo de tasa de mterés es el riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacionesen las tasas de interes de mercado,
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Riesgode tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un imstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

Otros riesgos de precio los otros niesgos de precto de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas O
de los precios de los mstrumentos de patrimomto

Valor razonable de los mstrumentos financieros

La adrmnistracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidosal costo amortizado en los estados financieros Consolidados se
aproximana su valor razonable

so
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8, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Bancos

Equivalentes al efectivo
Caja

(Mm

Diciembre
31, 2017

79,281,288
(1) 37,784,500

492,997

(2) 137,558,785

Diciembre
31, 2016

34,697,767
71,090,160

477,072

106,264,999

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen del equivalente de efectivo es
comosigue.

Morgan Stanley
Inversión al % de ínteres nominal anual y
vencimento en enero de 2018

Banco Pichincha:
Inversion Sweep Account en el Banco del
Pichincha C.A , que generan un interes
anual del 2,51% y vencamento el 2 y 3
de enero de 2018 y 2017

Banco del Pacifico
Inversion cuenta rentable al 0,5% de
interes anual y vencimiento enero 2018

Banco Internacional
Inversional 5 5% de mteres nominal
anual y vencimiento en enero de 2017

Inversion al 5,25% de mteres nominal
anualy vencimiento en enero de 2017

Inversion al 5% de mterés nominal anual y
vencimiento en enero de 2017

Sumany pasan

Diciembre
31, 2017

54,969,750

2,387,128

420,000

57,776,878

Diciembre
31, 2016

363,580

20,177,679

20,176,351

10,085,900

50,803,510
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Diciembre Diciembre
31 2017 31, 2016

Suman y vienen 57,776,878 50,803,510
Inversión al 4 6% de mterés nominal
anual y vencimiento en enero de 2017 20,286,650

Credicorpcapital
Fondo de Inversión Colectiva al 5,93% de
rendimiento anual 7,622 -

57,784,500 71,090,160

(2) 4131 de diciembrede 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el usa del Grupo.

9, INVERSIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco de la República del Perú
Inversion al 10% de interes nominal anual
con renovaciones periódicas cada 90 dias 4,877,909

Banco Internacional
Inversión al 5% de mterés nominal anual y
vencimento en Septiembre de 2018 m 2,655,457

Banco del Pichincha"
Inversión al 3 75% de mteres nominal anual y
vencimiento en Abrilde 2018 o 200,009

Depositos y otros 11,440

7,744,806

(1) AL31 de diciembre de 2017, esta versión se encuentra como colateral de la
garantía bancaria emitida por el Banco Intemacional para garantizar el Juicio con
el Servicio de Rentas Internas (Ver nota 37)

(2) AL31 de diciembre de 2017, estas inversiones se encuentran como colateral para
la emsion de garantías del Banco del Pichincha requeridas en la ejecución de
proyectos. (Ver nota 37)
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E

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Obras de Ingemería 5 A OBRAINSA (Perú) 6,768,461
Instituto Nacional de Vías 2,873,555 1,617,433
DP World - Proyecto Playas Posorja 2,564,187
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 2,379,577 80,284,083
Cuentas por cobrar clientes menores 340,386 1,373,523

, Otros 883,845 76,567

(1) 15,810,011 83,351,606EEE

' (1) Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

 

¡ como sigue.

( Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Detenoro

Por vencer 10,156,737 76,929,206
í De 1 a 180 dias 2,958,417 2,226,639

De 181 a 360 días 327,048 1,801,000
1 Masde 361 días 2,367,809 - 2,394,761

' 15,810,011 - 83,351,606

( 11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue”

t Diciembre Diciembre
¡ 31, 2017 31, 2016

( Venta de bonos 4,395,620 8,795,297
Intereses por cobrar en Inverstones y bonos 663,594 -

( Cuentas por cobrar al SRI 590,089
Prestamos a empleados 91,410 100,000

( Otras 4,509,394 758,337

( 10,250,107 9,653,634
Menos otras cuentas por cobrar no

[ relacionadas- no corriente (1) 3,687,425 4,395,620

6,562,682 5,258,014
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1 Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a cesión de derechos
sobre el 100% de una obligacion a favor de Herdorza Crespo Construcciones $ A.,
por la suma de 3,680,390

12 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bonos del estado ecuatoriano (1) 3,384,573 48,632,272
Mantenidos hasta el vencimento (2) 31,831,337 33,904,607

(m

e)

35,215,910 82,536,879
A

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a Bonos del Estado con un mteres
anual del 5 07%, 5 añosplazo y con vencimientos hasta Noviembre 2020, han sido
clasificados como activos fmancieros a corto plazo debido a que la
Adimmstración pretende venderlos en el corto plazo Adicionalmente, incluye
110,000 que se encuentran bloqueados como garantía requerida por el Servicio
de Rentas Internas en proceso de determnacion del año 2011. (Ver Nota 37)

Al 31 de diciembre de 2017y 2016 corresponde a certificados de deposito a plazo
colocados en bancos nacionales, cuya mtencion es mantenerlos hasta su
vencimiento. Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017  31,2016

Banco del Pacífico

Inversion al 4 75% de mterés nomnal anual
y vencimiento en enero de 2018 9,757,748

Inversion al 4 5% de interés nominal anual
y vencimento en enero de 2018 5,146,987

Inversion al 5 5% de interés nominal anual
y vencimiento en mayo de 2018 6,203,826

Inversion al 5% de mterés nominal anualy
vencimiento en enero de 2018 3,066,518

Inversion al 4.5% de interés normnal anual
y vencimiento en enero de 2018, 516,557 -

Sumany pasan 24,691,636
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 24,691,636
Banco Internacional

Inversion al 4% de mteres nominal anual y
vencimiento en noviembre de 2018 5) 54,768

BancoPichincha
Inversion al 6% de nterés nominal anual y
vencimiento en junto de 2018 y 2017 (6) 7,084,933 1,465,292
Inversion al 4,5% de Interes nomnal anual
y vencimiento en enero de 2017 20,281,750
Inversión al 4 5% de mterés normnal angal
y vencimiento en enero de 2017 8,642,965
Inversion al 5% de mterés nomnal anual y
vencimiento en marzo de 2017, 1,444,214
Inversión al 6% de mteres nominal anual y
vencimiento en abril de 2017 (b) 1,098,904
Inversión al 6% deterés nominal anual y
vencirmento en abril de 2017 971,482

ta)

(6)

31,831,337 33,904,607
o

Al 31 de diciembre de 2017 esta versión se encuentra como garantia
colateral del proceso con el Servicio de Rentas Internas

A 34 de diciembre de 2017 y 2016, estas mwermones forman parte de un

contrato de encarga fiductarlo para garantizar el pago de obligaciones con
sus relacionadas

13. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue
Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Material de construccion 4,664,720 5,819,261
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios (1) 4,267,447 4,869,993
Ropa de trabajo 251249 498,370
Emulsificantes 199,129 194,322
Seguridad industrial 42,960 46,965

Sumany pasan 9,425,505 11,428,911
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Suman y vienen

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

9,425,505 11,428,911
Menaje 41,082 50,414
Hormgon 28,224 40,575
Inventario de productos terminados y mercadenas
en almacén 3,810 -

Inventario de productos en proceso - 11,556
Otros inventarios 628,324 191,768

10,126,945 11,723,224

(1) Incluye principalmentepiezas y partes para mantenimiento de maquimanas,

14. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

1.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Anticipos a proveedores
Compañtasrelacionadas
Pólizas de seguro
Otros

Diciembre Diciembre
31,2017  31,2016

7,119,249 17,042,019
(Nota 25) 5,388,797 1,510,000

1,357,583 1,488,168
144,344 722,752

14,009,973 20,762,939
A]

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Garantias al SRI
Garantías arnendos
Otras garantias
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,206

(1) 1,000,000 1,022,920
16,940 1,000
4,289 7,289

32,191 22,153

1,053,420 1,053,362
o

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo mantiene Bonos del Estado que se
encuentran bloqueados como garantía requerida por el Servicio de Rentas Intemas
del proceso de determinación del año 2011. (Ver Nota 37)
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16, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Terrenos (0
Edificios
Instalaciones
Maquinay equipo
Vehículos
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Otros

Propiedades, maqumnartas y equipos, costo
Terrenos (Mm
Edificios
Instalaciones
Maquinariay equipo
Vehiculos
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Otros

Proptedades, maquinarias y equipos, depreciación
acumulada
Edificios
Maguinania y equipo
Vehuculos
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Otros.

Diciembre
31, 2017

67,064,825
10,561,839

2,016
74,436,804
32,068,640

80,230
522,776

5,038,037

189,775 167

67,064,825
15,286,274

2,016
153,472,244
78,350,542

151,644
1,124,147
6,907,545

32,359,237

Diciembre
31, 2016

64,164,517
11,340,621

2.016
87,094,413
39,365,407

66,858
505,761

1,329,642

203,869,235

64,164,517
13,661,834

2,016
154,664,587
77,896,750

230,253
2,937,862
2,891,046

316,448,865

4,724,435
79,035,440
46,281,902

71,414
601,371

1,869,508

132,584,070

189,775,167

4,245,451
67,570,174
38,531,343

163,395
507,863

1,561,404

12,579,630

203,869,235

(1) AL 31 de diciembre de 2016, moluye Un terreno por 6,800,000 que se encuentra
Inpatecado en garantía de obligaciones del Grupo con el Banco Pichincha C,A, (Nota
37)

Los movimentos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue
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17,

18,

PROPIEDADESDE INVERSION,

Unresumen deesta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

Terrenos 39,435,669 32,352,088
Edificios 20,777,328 21,581,188

60,212,997 53,933,276

Los movimientos de proptedades de inversion, fueron como sigue

Años termnados en,
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Saldo inicial 53,933,276 53,936,633
Adiciones 6,771,900. 1,925,743
Ventas (1,431,360)
Depreciación (492,179) (497,740)

60,212,997 53,933,276

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31,2017  31,2016

Inversión en la ma 1,670,624 4,534,556
Inversión en la va. ampliaciones 61,975,048 39,337,723
Software 750,310 831,909

64,395,982) 44,704,188
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19.

Los movimientos de activo intangible, fueron como sigue"

Años termmados en,

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Inversión en la va
Saldo mctal 4,534,556 7,807,542
Bajas 2 (409,054)
Amortización (2,863,932) (2,863,932)

Saldo final 1,670,624 4,534,556

Inversion en la vía_ ampliaciones
Saldo mcial 39,337,723 -
Adiciones 24,900,178 39,337,723
Bajas (2,000,650)
Amortización (262,203)

Saldo final 61,975,048 39,337,723ARRE

Licencias y programas
Saldo cial 831,909 931,902
Adiciones 15,965 13,607
Amortización (97,564) (113,600)

Saldo final 750,310 831,909

INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue”

Porcentaje de
participación Satdo en libros

Valor Diciembre Diciembre “Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2017 31,2016 31,2017 31,2016

Otras versiones
Umon del Sur SAS (1) 48,969,678 40.00% 000% 48,969,678 31,053,440
Banco Pichincha C.A (2) 732,047 0,1076% 01121% 366,023 292,818
Fidercomiso Hit a) 0,02% 002% 273,446 273,446
Fideicomiso Umón (3) 1,892 000% 000% 713 7,733

49,616,880 31,627,437
e.
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El movimiento de otras versiones, fue comosigue

 

—Añosterminados en,
Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016

Saldo inicial 31,627,437 10,990,322

Adiciones 17,462,489 20,752,584
Compensacion de cuentas 453,749
Ganancía en valoracion de myersiones 73,205 30,941

Perdida en valoracion de mversiones (146,410)

49,616,880 31,627,437
o

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estas mverstones se encuentran registradas al
costo de adquisicion

(2)  AL31 de diciembre de 2017y 2016, estas inversiones se encuentran registradasal
valor de mercado determinadoal cierre de cada año

(3) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estas mversionesse encuentranregistradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

20 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2017  31,2016

Proveedores locales 5,423,769 4,452,743
Provision proveedores 1,466,648 643,932
Proveedores del exterior 109,824 67,056

7,000,241 5,163,731
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(

(
24,

(

(

(

(

(

t

(

1

(

(

(

(

í

í

! 22

ANTICIPOS DE CLIENTES,

Un resumen de ésta cuenta, fue comosigue

Diciembre
31, 2017

'Mimistentode transporte y obras publicas (1) 24,528,624
Contrato Chasqui Latacunga .
(lustre Municipio de Latacunga
Fondo de concestones MTOP 55,312
Varios 45,057

24,628,993

Diciembre

31, 2016

62,035,997
125,000
206,744
55,423
42,542

62,465,706

(1) Incluye principalmentelos anticipos del Estados (MTOP) por contratos de obra de
los siguientes proyectos:

Via Colibn Tambillo.
Ma Jambel
Via Calderon Guayllabamba,
Via Colibrí Pifo Cusubamba,
Via Ibarra - Rumchaca
Vía Cajas Otavalo
Acceso Sur a Quito
Mia Aeropuerto

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre
31 2017

Beneficios empleados corrientes /
Con el 1855 664,144
Por beneficios de ley a empleados 3,617,609
Participación trabajadores por pagar (1 9,402,961 1
Otros porpagar a empleados 12,787

13,697,501

Diciembre
31, 2016

678,482
2,764,808

20,126,951
23,860

23,594,101
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aaa

(0) Elmovimento de participación a trabajadores por pagar, fue como sigue

 

'os terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

( Saldo micral 20,126,951 11,615,127
Proviston del año 9,392,278 20,093,483

( Pagos (20,116,268) (11,581,659)

( Saldo fal 9,402,961 20,126,951

( 23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

f Años terminadosen,
” Diciembre Diciembre

31, 2017 31 2016

l Jubilación patronal (1) 4,141,193 3,645,162
( Desahucio (2) 1,404,802 1,069,418

, 5,545 995 4,714,580

( (1) Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,los
trabajadores que por vente y cinco años o más hubleren prestado sus servicios en

( forma continuada o mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
; empleadores sín perjuicio dela jubilacion que les corresponde en su condición de

afilados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal.

! El movimiento de la provision para Jubilación patronal, fue como sigue

- Años terminados en,
s Diciembre Diciembre

31,2017  31,2016
1

Saldo micral 3,645,162. 3,718,207
( Ajuste de años anteriores al saldo mictal 566,141

Costo laboral por servicios actuales $70,006 674,730
( Costo financiero 265,768 271,068

Ganancia actuarral (195,735) (219,245)
( Transferencia 2,952

Efecto de reducciones y liquidaciones
k anticipadas (242,703) (593,617)
: Beneficios pagados (1,305) (775,074)

1 Saldo final 4,141,193 3,645,162o
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t

(2). Bonificacion por desahucto,- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
( en los casos de termación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima
( remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

( Los movimientosen el valor presente de obúgacion de bonificación por desahucio
( fueron como sigue

( Años terminados en,
Diciembre Diciembre

( 31,2017 31 2016

( Saldo inicral 1,069,418 1,824,963
Costo laboralporservicios actuales 211,591 342,671

( Costo financiero 77,469 112,739
Perdida (ganancia) actuanal 194,878 (571,541)

( Transferencia (519 (12,079)
( Beneficios pagados (148,035) (627,365)

( Saldo final 1,404,802 1,069,418O

( 24, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

( AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a garantías vartas de
1 contratistas

( 25, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

( Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue

(- Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes relacionados
( Ce-— Concesionaria Umón Vial del Sur 303,328

P frco BCI Corporación S A 99,784
l $4 Consorcio HS 64,856 1715,192

El Pongo 196 -
CaloloValero S.A €. 290

¿ Otros 7) 1,493,528

: 1,966,692 1,215,482A
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 14)
BCI Corporation $ A 4,150,000

Binexpro 1,128,797 1,400,000
Otras 110,000 110,000

5,388,797 1,510,000

Otras cuentas por cobrar relacionadas
BCI Corporation 5.A 208,304 308,471

208,304 308,471

Cuentas por pagar relacionadas,
Bmexpro $ A
BC) Corporation 5 A 10,369 905 10,072,274
Otras 51,731 -

 

1,636 10,072,274
o

Otras cuentas por pagarrelacionadas:
Binexpro $ A 86,021 195,706
Agroindustrial el Pongo $ A 51,384 355,400

137,405 551,106

Dividendos por pagar
Otros 51,141 53,378

51,141 53,378
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26,

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comosigue.

Añosterminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ingresos y otros meresos
Emexpro 5 A 3,844 3,841
Agromdustrial El Pongo $ A 5,086 3,841
Markan Cia, Ltda. 3,521

8,930 11,203

Costos y Gastos.
Agromdustrial El Pongo 5 A. 67 844 360,000
Binexpro S.A 367,213 451,551
Markam Cía Ltda - 690,092

435,057 1,501,643

(1). AL31 de diciembrede 2017, corresponde a un préstamootorgado a un funcionario
del Grupo por 4,846,500 soles equivalentes a 1,493,528 al tipo de cambio
utilizado para la conversion de estados financieros a dólares estadounidenses

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen deesta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
2,2047 34,206

Activos por impuestos corrientes
ER Credito Tributario 792,860 326,031
IVA Credito Tnbutario 7,144,248 12,687,248
Otros impuestos 41,651 112,172

7,978,759 13,125,451

Pasivos por impuestos corrientes,
Impuesto a las ganancias por pagar (1) 8,844 580 21,124,861
Impuesto al valor agregado por pagar 1,113,029 2,759,931
Retencionesen la fuente de (R por pagar 1,165,255 850,289
Retenciones en la fuente de IVÁ por pagar 988,868 1,685,729
Otros Impuestos 43,071 89,002

12,154,803 26,509,812
o

(1) Impuesto a las ganancias por pagar

53

 



CANEYBI CORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dólares)

NN

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Saldo imcral 21,124,861 10,690,175
Provision del período 14,558,804 27,585,942
Pagos (21,029,555) (10,690,175)
Compensación con retenciones en la fuente (4,426,374) (5,042 390)
Compensación con anticipo al impuesto a la renta (1,500,338) (1,418,691)

8,727,398 21,124,861

Crédito tributario 117,182 -

8,844,580 21,124,861

27. CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 26,915,377
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con Un valor nominal de un
dólar cada una

28. RESERVAS,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por

Reserva Legal la Ley de Compañías del Ecuadorrequiere que por lo menosel (10%) de
la utilidad quida anual sea aproptada como reserva legal hasta que esta alcance como
minimoel (50X) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribunda a
los acciomstas, excepto en caso de líquidacion de la Compañía, pero puede ser
utluizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva Pacultativa la reserva facultativa corresponde a la apropiación de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accromstas

29. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al remstro contable tas diferencias
generadas en la conversion de los estados financieros de las subsidiarias en moneda
extranjera y las ganancias y/o pereidas actuamales registradas en los informes de
cálculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente.
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30

31

32

33.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Ganancias acumuladas - el saldo de esta cuenta esta a disposición de los accionistas y
puede ser utilizado para la eistribución de dividendos y ciertos pagos, como la re
Liquidación de impuestos u otros

Provemientes de la primera adopcion a las NJIF. - los ajustes provementes de la adopcion
par primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provententes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, El
saldo acreedor, sólo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiera,
Utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañía

INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

 

31, 2017 31, 2016

Ingresos por construccion y venta de bienes 81,501,364 16,422,835
Ingresos por prestacion de servicio 62,826,886 59,706,250
Restablecimiento del equilibrio economico
financiero 120,000,000

Arrendammento 689,070 666,155

145,017,320196,795,240
o

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinanas

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuestos, contribuciones y otros ÑN 9,140,477. 2,965 106
Sueldos, salartos y demas remuneraciones 9 5,304,499 4,241,171
Depreciaciones y amortizaciones 22 455,611 2,831,399

Sumany pasan 16,906,587 10,037,676

55

 



CANEYB] CORP5.A. Y SUBSIDIARIAS

Notasa los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dólares)

Suman y vienen

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

 

16,906,587 10,037,676
Honoranos, comistonesy dietas a personas

naturales 1,770,299 1,455,959
Arrendamiento operativo 816,499 999,298
Aportes a la seguridad socíal 760,846 632,985
Beneficios socrales e mdemnizaciones 399,718 391,639
Mantenirmento y reparaciones 159,270 243,432
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 140,933 133,483
Gastos de viaje 140,090 147,238
Gastos de gestion 57,236 17,872
Promoción y publicidad 16,063 8,423
Seguros y reaseguros 8,305 19,068
Combustibles 7,685 10,651
Transporte 334 7,429
Otros gastos

34. OTROS INGRESOS,

738,130 2,277,247

21 921,995 16,536,400
PP

Un resumende esta cuenta, fue es comosigue

Interés financieros
Interes de bonos

Años termnados en,
“Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

4,380,970 3,043,843
12,106,233 2,673,230

Ganancia en diferencia en cambio 827,081. 561,608
Reversión y reducciones de provisiones por Jubilación
Patronal 241,398» 619,834

Dividendos M4100,966 « 4,822,277
Utilidad en venta de activos fizos ON 80,341 e
Ganancia en valoración de inversiones ON 73,205+ 30,941
Otras rentas 0 243,944, 1,230,205

8,054,138 12,987,938
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O

35. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue

Años terminadas en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Diferencia en cambio 988,375 997,323
Intereses NX 620,242 967,616
Gastos de financiamiento de activos 93,637 59,141
Otras 127,117 613,430

1,829,371 2,637,510

36, OTROS GASTOS,

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Añosterminados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Gastos no deducibles 1,683,592
Perdida en venta de inversiones 1,595,132 1,120,273
Pérdida en venta de bonos 838,573 -
Perdida en ajustes NIIF 274,334 4,596,625
Otros gastos 123,904 7,453,429

4,515,535 13,170,327

37. GARANTÍAS,

AL 31 de diciembre de 2017, e Grupo mantiene garantias bancarias e hipotecarias con
varias mstituciones financieras, porlos siguientes conceptos

 

No Valor Banco Concepto Referencia

354484 1,000.000 Internacional Garantías bancarias (Nota 9, numeral 1)
12092800 6,666 667 Pichincha Hipoteca (Nota 16, numeral 1)
14210200 200,000 Pichincha Garantia bancaria (Nota 9, numeral 2)

Estado Bonosdel Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriano (bloqueados) (Nota 12 y 15)  
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notasa los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dólares)

39. CONTINGENTES.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Controladora y
Subsidiarías no mantienen demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas, así como no se han detenmmado cuantas por posibles obligaciones que
requieran ser registradas en los estados financieros Consolidados

40. HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017y hasta la fecha de emisión de estos
estados fmancieros Consolidados (unio 14, 2018), excepto lo mencionado a
continuación, no se biene conocimento de otros hechos de carácter financiero o de
otra indole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o interpretación de los
mismos

   Marta Moreira.
Contadora General
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A,Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Prinaipales Pobticas Contables

(Expresado en dólares)

1 INFORMACIÓN GCNCRAL.
as estaces financieros consolidados po a año te"minado e 31 de diciembre de 2017,

mcluyen los 83 ados financierosde las siguientes compañas

Zontvolado 2

 

terdorzaC-espo Const

 

Peri pao
Corillo

“Dic mareDicabra
   

 

 

Cuan SIMA $12016,

¿fanalSa 207% CTA,
Ingeniera de Estruc.u as de Su Amenza nestrcsar Cra

Ltda, 510% 500%
Sociedac Co1osmoraria Vtalde, Palmar Palna-y > A Ed
Operacora LadiroamarIcara de Servicios Cpelaserv 5.4 mo 9595
5sdamericana ntegral de Censtruocon a € wr 99OSr
lerdomz Crespo Construc: Sada, Sucursal Pera 10C 0% 10.00%

 

lerdor2 Crespo Construcciones ColombSAS 100.003 10UOz
erdaizaCrespo Construcciones Sucursal Colomb. a Or CO cn oz
llerdorzaCrespo Construcciones 5 a Sur arsal Pol MEA 160 COr
Interland Transpertatlon 8: Construction De y 0 co

Descripcion ce las operaciones”
Controladora

Herdorza Crespo Constr.teciomos 5 a.

La Compañia, fue censtitunda el 15 ce 1620 co 19%cn la cudad de Canto
Ecuader tegún eser y a publica del 17 de jullo és 1981, serca clear de
densmnaciar de MERCES Cia Ltéz en marcelo Herdeiza Caepia HEPTFG Cy
Leda egin escrtturapolica del fa de dicembre de 92% 1 real 9% auto
de danommación de Marcelo Herdoza Crespa HFROPG Ch 11 cn Horda
Crespo ConstLeciones HERCEG Ca Ltea Segur escritura pabica del 74
unto de 1380, se cambio de denominación de Morderza Crospe Constr eos
HER.EO Cía Lds a llerdetza Crespo Corstrucaicass fia El y mera
escusa pústica del29 de maya de 1995 e transiorma le Ces gramo banal
Sececad Anéatra

 

  

   

  



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES5 A.Y SUBSIDIARIAS

Resumende las Prinipales Politicas Contables

(Expresado en dólares)

5u o3'etivo pricipal es la contrataciory ejecurien de obemdr gn 00 Mal
coro viales arbanas edificaciones eme te paar. putos,
aeropuertos , construcciono- metalica da tod Úpo
ur verales no metal.cos diversos tal“omo el hormignr
consuracción para pavimentecton y rovasé menta a ha Lo asfalto, trar y
ebricar d ios y estructuras de almacena

 

   

 

Elom col de a Compafia es <jorcido per Cansytn Corp 5,4, (antes CorelLlora
rderza Guerrero E 4

 

Subsidiarias

> ALTAVIALSA

 

consutalés el 2£ de octubre de 2095 ento cidad a ZiPoma
braco parole esto asesor a, intacto y platepuieiaa
   

 

asesc-1a sobre le Instalacior de tada close dle amuy vilo, al ¿Canos que
leer en les ves corestonaly dental sabra ele Los desechos de
dy prapeganda,

Desde el mes de maya del año co 2013 2 Toripama prenda se vii de 

fabricación de matenal sal pars a isla ima
PANAVIALS A. y He dorza Crespo Corel vs um 54

Parmaniercans dial 5 A

 

+ INTSTRUCSUR Ingemnent de Estructuras de Sur Amárica Cto. Ltda

Constrauida el 05 co marzode 2013,en la cuead de Quito F malos Su tiva
prinepal es la construce ón de puentes ¡ehucalares, Irtreirns Y pa mates,
HadaetoS estructuras có: especializado deu sem 10011. Lales ce me.
intercarbledores, torres edvicios huvewes Perl e dara ademas a la
represenzación distmbución mportacion y comormalizacios de ela alas de
SAPOS YSms, sara a construccior de abras de ingeniera col

 

 

+ Soctedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvtel 5 A

Fue comtituda el 24 de abri de 234 en le cudzd de Sato Domirgo de las
Isachles = Leuador  Syobje“ho prircipa esel dise, construrclon cperacion,
cecrseruncian y expletac on bajo el stema co concesión de la autepr"ta de Sanda
Dar go Esmeraldas

+ Opruacura Latinoamericana De Servicios OPELASERY $.)  

Fncod atada vd 24 de octubre de 4Y'4 er la síLdac Quite Ectade Su
'jel va anacipal es la sdmimstrazior ce sstemas de moy icad de € ánsito ca
contro le ar L qmaatgsas de peajes y resajes sore días de trensaorte
errntie mari mos setas, me ras, ferrccarriles. Beropuertos parqueos y

vannlares
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumende las Principales Políticas Contables
(Expresado en dolares)
o

+= Sudamericana Integralde Construcción S.a €

Se corsuuyo on La, Pera, el de mayode 2015. Su ob eto sacal es dec corsa
Ela ejecucion directa ¿10 trees de consorcios, Jem ventas o a.ocaciancs
de aun clase de cbras de inzemena ya seor, vialos do consta.-cian de Lanclos
YI represas hudroe serricas

 

AL 3 de e ciembre de 2017 se encuentra en ezapa Hreparaiva esporinaoo
que Imcre sus operacionesen eL año 2018

 

«HerderCarsConstrucciones S.h Sucursal Peru

58 ccistiuyo en Lima, Pen. el 8 de mayo de 2015 SL abjezo seriales dedicarse
a la contratecion, sonstruccron diseño ejecución operacion , mantenimiento
de obras de irgamena y proyectos de if es rucuro  Afales Urbanas,
edticaiores puentes antre otros

 

AL 3! de diciembre 2017,su actívided estuvo cínica princ salmen e 7 la
esacon de contrezo ce constrterior "Descc metscion del case de Rio
Pura

 

+ Hordolza Crespo Construcciones Colombia S.A 5,
Pue constida 8 12 da septembre de 2913 e1 la cudzd de Rogoté Colombia
Su ub,etio pl cipales la contratacion y ejec.tiea de obres de mgewena, =ales
caro dales, de cowtmucción de feclidades portuaas aeropuertos
hdroelectricos ¿8 como desarrallar cualg.ner act idad cita

+ Hesciniza Cre=pn Consiras ciones Sucursal Co.ombiana. 

Fs come 111 la 14:27 de rephiembre de ¿01, en la cíutad de Liozota Colombia
$ jets anmeraal esla contratacion y ajezocron de caras de ingente-1a, tes
eri. males ubsnas, adihcacinos construcciones de puertes PLATO:
ere ute ls. y med Ene mblalicas todo 11PO

+ Herdofza Crospo Conctrucrianis $ A Sucursal Bolivia

Herdawa € espa Conwena SA, Sucursal Belivie fue construrda el 12 de
hide do17Y e Segumescrtura puol ca 22 Jano del ¿016 enla tucadda La vaz
Eoltan, destirada a aroalrala en carla for, seno, ejecucion operación
maronioa dect 41gunerta v p OyaCtus de nf zestrue u an tados sus
ar grs lla vol cen perosin limi arse a bras viles, uroanas,
Celina pal Piet seroper 05y const Jos Metals de odo
pe

  

 



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumende las PrincipalesPoliticas Contables

(Expresado en dolares)
e

«intentara tramsportación Construcció Corp

CoporaconancdaonMentaULAEncoriao cola7deoo
de «Ir y operara como Lna ertresa de construcslor "til cn ol condado de
Alan ade Frida 

2 IMPORTANCIA RELATIVA

La Matriz y Subsidios san tomado an cors deración lrcunstarcias orararica qye
bayosuarienocLampler sus propias consideractares de Importancia real 51, 0014
le Wsaguras que los as ados “inancieros polt'cas contables y mo) 1 flog
prepa acu revelación de todoslos pechos CELISta | vou,

 

 

3 ESFRULIURA DELAS NOTAS

 

as notas a los estados frrancieras consolidadosse encuentran seua de manta
Sistematica en función a su conprersial dad y cemmpnrabaladar de «cuendo a lo
establecido erla Nerma lr e-tarioral ce Contabilidad ln 1 coda art da ¿ngLalivo
del astado Cessolicade ce Situación Pirancior., Estado Conseljido de hello 3 7
Ares Resultados nteg ales, Estado Consalld_do de Cambio: aml 2alr mama y Estauo
lomo daco de Flujos del Efec Jvc sé encuo Terarrfeteala. 436 tota CUanco sea
necesana una cemprersón adicional a le tora Eras ra co da Matiz Y
Subsidurias_se presentaran parncas nh serales, cunlczados y subiotales en los
estados financieros corsalldados

 

 

 

 

A RESUNENOELAS PRIMCIBALES POLITICAS CONTARLES

len de Una descipeion ce las prinripe es pul 1 cel les Utilizados es le prepara
sus estados farc eras ce malularlos u pnescule a continuacion

 

4.1. Bases de preparacion

Los presentes escarios fuman sr Y lusido preparacos ntegramente y sin
reservas de aer le com Mon, Interaorales de Irermacion Financiera
WIFI eritinsSor e Consejo de Murrnas ndsrnacionales de Contabsidad [LASD
porgus sales on mglos) vigentes al 31 le diciombie de 2017 y 29 € astcomo,
portas drposirión emitir por la supanmtel dencia ce CompaÑtas Yaleres y

 

 

  

Segurose 29 dedirn mbre e 29 7 nspoctoal yea de las tasas ce interes los
nos comporte anlf uke, on Ll Exaaor pate 12 esomacon y regis ro de das
rra irscle bala zotronaly desehacto,locual$ fareLe establecido cn le
NIC 19 "BoncTicns a emplemlos y» gu le 2 pa tirdel 1 de tere del 2016 Indica
qua para le cetim ela clalwas provisioes se depe considerar las zasas de
rene monta de lea, hu mos 10 rrativesde al á ca dad envios en un morado
amplio++ murino. nonuce y plazo er que se líquida an < chas provisiones
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La prepara.ion de los estades Marciaros consolidados corrorme las Homo
Insemiciona.es de Información Financ esa (NIF) “eqtuere ea mu eh eta
estimactores corrables crvicas

Tambien exoge a la Admuistracion delGpo quo cterzo su juterocr ol procos pde
apicac on de sus pc 11=as centaales En la Mota 5 ss revelan los ano ue
impl can un moyar arado de juicio o complelicad 2.61 Las ciales E poley
estimecienes son sigficativas sara lo» estaros nancher

 

Bases de consolidación

Lor astados fMancleres consolidados iclayen tdo nm serchvollas
cunles la empresa tiene el pocer de cerrar sane lasticos | nar tera y
speracionales Los stbsdianas se corsollcan = part de la techs Es que se
transt el comralal grupo y 50 exclune dela consol dación ena es 1 que
cesa el mismo

 

La Controladora particoa sy solo s1 ter o elloe

2 Poder sebre lo participada cs caclr Cotorhor sas ea ue le lala
copacidad de diralaa et sides rola eo sar iedl participado,
63 deck lea actviéades que alerta e lo qm agalcativa E
<aimientos de la >aruripeda |

bo oposicion o derecto a aoulimaranar 4 abs proceder es de su
implicación an a sarCripea yacicad de uelizar su poder sore le per vipara qa a Ur an al
Aporte deles senderos dolorer

 

Zuanco la Cortsofadora nens mens epa Eu iguraa «lla darechos a 036de una
participada teneel pader salar l parlic ada. uso estes cerechos a yaLo sor.
uf sertes para darle en a prectica la cojea le herga as actividades

 

relevantss de la sociedac patada ur alemalilente a Conroladora
considera tados os hechesy cie tsLan mosjura salas las derechos a voto en
tna paracipada sos ira les paras ax Al zoder ncluyendo

a Eluireren lesdorrenosan vo o que mantis el nv Surer 1e 20101061
eLnúmera y dsporrán de los que manlimnen 614 n danedores de vo 0

bo Los coredes de soto pribnciales nenerrdus por el inversor, QoS
  

   

teredoresde roto u otros ile
€ Derechos qesueend pira acuerdos contrzcluales,y
E Cuelerquers herlas vu urstarcas adicionales Cue indiquen que el

“nvcr or tlero no trno, cam las preste de dingir as a.tvicades
obrantes on A ama nera eny e esas dacisicias neceszen tomarse  

 rUuonela pales de ra ndccta co soto an rec ones de actionis"as
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ta Sortruledorareevaluara sr trera o o control er una artrpeda se ds hecha
y Cireunstaos indicar que sa sabido carbs er amo nao e
elementos de cortrol mencionados antericrmente
La consolidación de ua susstelaria comenzara desde le fecha er que le
Controlacora obtenga el control de 1a partripada ceso im percal
control sobre esta Especificamente Los 1rgresos y sales ds bate
adqurica o vendida curante el año se Ilimon em Ins osos de resultas
integra secorsoddados desde lfecra co quola Metriz btian elaralhasta la
feche er que la Cortrolacora dela de "or rola”

 

La ganancia o pérdida cs cade componente Je 1 ee icsull ales miegrales son
arilbaldos a los prapietertos ce la Coslenbdora y 1 lo participacion 40
controtadora, segun corresponca, Fl fetal de ntobugrates 25 alba de 4
las proptetanos de la Matriz y e los participacion: ne mala dasoras aun cuando
el resultado ce la participacion no centro.ador- Tonga un elec 1 de saldo
5_ sm slradial 3 ubliza polticas cortables derentes de las adoptadas en los
e ados Iviancienes consolidados, po e LTarsaC.loras y ctros sucesos simile es en
Crumbpers las, se realzara<0s ayustos acecuados en los estados
nan excle be ubycrar.as alelabora! .osestados financieros para 2sezurarla
¿afeamdadl ur Las palíticas contables de la Controladora.

as transacciones y los resultado, mo realizados ele los salis Maria nar do
«trnirados de los estados financieros comal ido y La parbipecon 10
cortroladora es reconaciéa en el brn Plrmuoaroy Lo dal Estado de SUECION
Finencie a Consohidaca

 

La controleora y ¡est a las partipaciones no <orsraladores en e Estado k
Siluas 1  F anmaa Corsclidado, dentro dal Patmiorio meto. deforma sonado
sde ulrunamo neto de lo propretanos de la conoladora

 

ra comcabilizar a adquisicion de subsliias La Comaruladors uxtiza elmetodo
de adquisición o ce la compra El costa dk aclaro 25 el valo zuste de los
serios erzregados de les fnsta mertos de patrimamo exulido; y dé .0s pasvos
Ancumdes o asumidos 62 4 focra de imtrtcami mes la osLos duectamente
atribuibles a la <dqule cien Las acuvoskentili abi«.Jyumidos. «05 2asivosy
pas vos centiagontosIdamuficablos mar iu», e1 « LaribinaciO ds nEgOC'os se

 

 

saloran Iniclalmenze por 5uple pudo 9 a tecta ce adquisición, Con
dependera del sien ter de Ls mera 65 annoos
a rosas del «otu de adquisicion sobre el galo Justo de la pirticine an eto
Cer tele hara en _os activos 1e=05 1demtificables adguridos 0 rocnraco como
¿pocenil > sl ossto de adquiscior es meno que el ealor justo de lor activen
Setas de La ha adqu 13a, la diferercia 5e recoraco directamente cuel «e lo
omJao ds nesultados.
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de man las era158.La, tes imercompalfas los saicos y as ganancin mu
veatzadas por transacciones entre la Contro adore y a Subsic ara Ts perl os
mo 1ealizedas tamrez 5e eliminen, a menos que la rarsacclor proporcione
erderzia de una perdida por dete-ordel acto traveferido

 

 

Transacciones en moneda extranjora
4.3 Muneds Funcionaly de presentación

Las “0 as presemtades 2n los otafimictaro; clcada entiad que
<caforma elGrupo se voloan utiiz.ndo la mande delton 64 mn a
páncipal en que opc an pmonzd funcional)

 

La moneda funcional cs La centro ado a y subsidianas, es mo sague
Safe necmta

Conrpams aer una
Hercorza Coespo Consericclones 5 a Ecañalor JS Da
Arenal S.A Fla la
Ingenieria de Fercirtua de Sm aia ds Dela

INES” RUCSLP Ca Leda Lcedor
Soniedad —.tscemoneria Vil del amar Sea
TAUMARVIALS A Esuador

Operadora Talmcemericamn ce Setas US Colas
OPELASER Suho Estador

“jucamencana Integralde Construcetón 5,4 € Para Sal
¡lerdolza CrespoCerstrciones TA Sonsal Pr Para sl

Peso
Herdorza Crespo Consliuaaieais Lelomia SAS Colemola Colombiano
Hanerza Crespo Cerstacciónes Sacursel Pomo

Colermblana. Calomara Colomaiano
Herdexz “respo Constuceraaoe SA mel
Sobra dolia Beliciann

lentaTranscorzation  Lonstr son Cep USA ÚSDAe
Le morado ce presentación de lor catador Imennueios canso idados es sl
Dólar de les Estados Lidos cráaner a, eMe ye La moneda “Lrcional de a
Camtrol-dora

 

4 3 Zeasociey saldos
.as trensaseiones € moneda exsamera sen come idas 3 la moneda
funcional util zando los nos ele mimo vugoules a la fecha de las
krarsacciones Las diferencias en cambio obtamdas en + 4 au no los
pos de cambio al memer=o de llgudación m al rien e los activos €
pasivos menstarios de los transaceono Én men rada exbianjera Son
1ecarozidas en los rest ltedos del parido, «mn q. an de La contebilidad
de coberzuras en que las fe excies semaa a roglatienirica mente er
troresulaado integral en la montes orque la cobeslure sea aleuliva
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4 3 3Conversion de los estados financieros en moneda fanclonal a moneda de
presentacion.

Los 8s 2dos financieros de las sucursales y subsalartas mantenidas en
<oloribia PeravBolva,fue-o1 convert: das de la moreda funrioral alado
Eresentacior. como se mencrona a contaclon

 

3 Lesncuves , pastos da cada estare de
ecrertdos al po de cambio eo presentacion de cle ro

b Los ngresos Y gawos presentado, en ol C,.ado ce rrsMlares del
Esrodo y otro resu tae In esral sa "omar serca ly de clio
Eromecio del año

€ Ves cuentas ce patrrmemvo lex eps Lacam bal e lados Fuccon
«convertidas =L tipo da ceriira visonta 7. €-ha de trarsaccian

d Todas los diferencias or cambio obtenidos on la cons on
Featszradas en otra rorultade i.ceral

  

 

4 4. medición de los calores razonables

De acuerdo a NIF Po 13 “Medición de valor Rival su pr aude a valor
rozonak 2" zomo ol preelo que so recibanprla weno den LvO sa pagana 

 pora tranrcrenca de 41 pario emam a Iransen adenda en el mercado
peincipal to mas ventagosop enla fea ale Y merlin ct condiciones de mercado
presentes 19s der un pre ack cli) alondie temente de si ese peo es
observable “rectamente n estimar utitzaneo 014 ¿ua de valación

 

ando so Arillzar termes dle salemizar co e mandimiza ol uso de datos de
enzada cbservables relemirs y num mao Ll eso de datos de entrado no 

 

bservables a nrb ta ie liwe a un peso medido a ualor ezonable “Jexe ur
precio or qual y ur ea vendedor el precia dentro del chferencie de
precios comp ador vendedor que sn pl msiselalio del valor razoL.able
en esos Crcumetancias se Mila paa medn el sac razonable
irdoponé orementa, le iu seeim e ato de estrada en la erarzila del
valor razona Ae

Pera determinse an dol salir razonable reuurere "a Llasicacion de tocos .0s

 

activo, y sasieesen funcion de 1 lesley sale valo <ción que se definen a
sertmación,

Hielo see rlticanles vn mar.ados actos (no austades paa activas o

No 2 datese. te gata le mpneris Arzadosinclandos ene Mivel 1 que sean
sosoreables para al atm jueive ya 50a recia precios 2 indirectamente.
eres ae lea o)
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Msol 3 valoracion micas se reas an Las que se utilizan verizbles
3gnñica dra a dale o als caliul servaalesan el mercaco 

Pron

 

imeles cortubles y su aphcac on

Les mgulentos pronur craalos Llabues has side emitidas porel Consejo de
oras Intotacinneto ele vntaba bal (ASS siglas er mgles)
Doris(os Norris son vigentes a partit del año 2017

Fila ueaplicacion
Na maz

 

 

HUA? Resolactén de Iuteresos cn otras ida, 1 de enero de 40 7
or Hca.jon ala NI 7 tstadode flu,os de efectivo" 1 de enercr 2017
Hedific-ción u LaNIC 127 mpueste las garcias 1 de enero de 2017
NIF y Instuumertesfinaners-os 1 de enero de 01
HU IS Ingresos p ccedemies ch comas cur 1 de nero de LAS,
ca

CINICZ2 Tuarsaccionss en meda estro yo de meo2018
SON apretarant das

 NIF 6 Arserdar entos” Leserra de 219
Emelande «MIF 2 Pago,baron acera (] 1 csenciode ZO 8
Euncnde a MIE Tontas deseos 0) ee epa laat

deSo par orters vezA
Fooros ctocar peras nuts,ctas en daeVd cremas
208, y alo etaSopadaran

 

tres
años despite de esa
fort

UC 28 Inversiones or a ay egos 1 6s enero de 2018
da dare
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Fecha de apli ac
or e igenaria

NIC 1 Propiedades de rusrser" 1" de errado m8

Entiende a NAC 97 "Invescncdadosy  Fscta ce Vigencia
euros rojuntos y NIF TL Tatedos ap and
1 a 1etus consolidados IFdeftaidmovie

CIN FZV Teal imucnle bre puníclure” hicales yde eneroce20 9
Inclortar

HE 1/" Contratos de Seguros (* 1 de ero de 2921

NIF 12 “Revelaron le mlontses cn otras pntidacos”. 

as iragificaciones aclarar Los roquorir ontascl revelar cu de La MF Aa,
apli.atles a la parnipación de uns edo sn ima su ya ata, un negocio
_oLJurRO 2 uta asecleda que esta. lolita comu mantenido para le

 

 

Modificacion a NIC 7 "Estado de “lujos de otoctiww
Fx at hayears sel 20%e recurre que a entidad revela Infonvacien que
pu sub o a usur 10" de los Lstados "imencieroser alugrlos combro on las
Obagacino: evidase Lo ac andades de fizanciación, Incluyendo tard +
lez amunt cosasde los flujosce efecro y las ZarTolos que na aa

 

Mcnlficación á MIL 12 "Impuesto alas ganancias”
Emcida en vera de 2016 ¿lara 1 omtuenstar los ack vos por imuectos
difer dos correspondientes » ln mlrurio. os de deda medicas a yalor
azote

NU 9 'Insrrumentos financioros"
Moálíica la clas Facty mu dr mde los actrvos fisancieras e mtrocuee
a >nodele <más prospere” fo peral  efticias =spera.as Sara da
cortabiidaa del deteríere y un bn xuesuLano elmente re“ormado para ta
cortablidad 02 =ohortu 38 Las mtidades tambrer tendrán la opcion de
picar er farma —uesparla li contabiiidad co ganancias y perdidas par
«cambios de valor ¡uste 1 Aun onados con el “reso crediticio orople” para
los paso» finca es designado: al valor rarcant cor cambios en 

resulsaco, sin plicar los olve y wrrentos de HITO La Admirisiración
58 encueatra on procasa de amalisde los zosbles Imaactos queafecten los
stacos fitancioros del ama 79 8

w
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IF 13 “ingresos proceder tes ce contratos con ellentes”
Ls aplcablo a todos les comtratos con cent
irstrumentas fúancieros y contratos de s:

excapto arrercamnto,
Jer Esta muera mem  

pre.ende mejorarlas wrconsistencios y dabilidudos d->HIC 18 y preprac u na
£r mcdalo que “actltará la comparabilidad de compañia le «hiso
industr as, regiones, >roperclona La nueve redel: panas «cemocianlo
«Ce Igresos y requerimientos mas detollaco, pasa “amatos con clomentos
Falmples La Adnwri ración Se ercentra En proceso de analde 1
posibles impactos cue afecten los estados In. nclcrosvel aña 2018

CINIF 22 “Transacciones en moneda extramje > y rontraprestaciones
anticipacos”
Emica e diciembre de 2016 Le Interpreta ex alero la formde
determviar la “eciade la transacción a "fetos de >st hlecarla Lose de
cambio a usar en el reconccimiento Inlch.l dal activo gasta a teen
re ncie ado (ola parte de estos qe corresponda) enla bajen menta dle

 

 

"nacne monetario preoro monetanoeeL gar a e de
-2 or rap estación arsiipada en moneda oxtramct, ao efortas La
fecha de la transacción comesporde al mun ala 01 qa e entidad 

rezonese mealmente el eco 19 Maetarie 6 puro a monelario qa
surge del pago O cobo de a centraprostacon ar apa Ya exista
mul alespagos o ceros anticipado, la entidac rlererinnaro um. ford de
la transacción para cace do o.cobra de Ica lim aran enticipada La
Interpretación sera de apleacunob malta para les ejercicos que
comiencen e para” del de cnero dr 2018 y 3u adepcion anticipado 8s
perrutida

 

NIF 16 * Arrendemientos”
Erltida er enero de 2018. es uu rua nunque establece la dennicion
de y1 cantreto ce arrendamier e y peca el ralamanlo unable de
les activos y pasos arlglrades por rats. erulracen the 8lpunto de vista
cel arrandacar Y rrendatamis Ta meva enra ra dera
slgrificativarmente de lamenqu la precoco, NIC 17 Ane ndamentos, con
respeto al trata mm nino on az. esce el punte de vsta del arrendacor
Sn emmm leul el pane ce asta del artencatano,la nueva no ma
“egulcre ol raconocrmiento ele arto, y pastas para la mayoria ce los
«contratos de errordamirbra. a 3d aut ves coligatona a comtar de de
cree de 2019 y 1eenas L pedaes penm hdas esta os adoptada en
comurta an NIF 15 “lnors. procedente de .ontra.os con Lentes” La
Adra trar 1 10 axenpraceode ansasis de 2% poses Mpaciós
que nero los e ados as tes delaño 2018
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NIC 28 “Inversto"es an asaciadas y negocios conjunte 
Csta edificación aclara que ura ertidad que 05 um orgomzación dle
cadital ce meszo 4 ctra arldad que cafique puedo Plagio e el
reconccmento nxclal valorar sus invo signos on szortadla. y megaries
comunesa valor razonable con cambios en resta> aero aa pao
08e sí misma una entidad de mverston teu1 dns evranura
9 negocio "omurto que 5£a ura ercidad ds fut an. puede DLtar pu
“wemtezer medición a valor razonable cplizada 10 aa aa Los
cdf caciones deden aplCASO IOLTESPOCUVACIAyan ignatr
deL 1 de enero de 2018 psrmiidendese su nple y ev pu

 

  

Comiendo a NIC 28 “lnversinnes en auctadas y nugoctos conjuntos" y
NIF 10 “Estados financieras comalldados”

 Emitido an optlomaro ce 201 Filas eres alicidan az
Inconelstenela fecanocica entre los re ya mo al 501 HF 10 y los de NI
28e%e tratamiente de la veu ole er iewures honesentee . vrersar
y Ss asociado o negocte contimie Esatico que cardo le also
Imvolucra un Fegacto (tonto cuonde e enc iranma noeaia 60) Se

Trece una gara clao una pordide ple a Se res omar ura Jaranciao
péroldz porel.cuandola franca. se mu ala 1 actas que nc constituyen
tr negocie inclusc cunrde Laciesa inclen Uno cubeana La
feche de aplicación el solera ei olas modiiraciones esta por ser
cetermirado denia: q "UIASE plena Lina Inves LigaLior pt cfunda que
puecz «catar er an simplifceries le centdoc de asccradas y
roqueios canfumor Se pertlesuscl crmediáta

 

  

 

    
 

1% Estas Harmas ma somusplicablos en fos estados financieros ael
Grupo

Clasificación de salens. 01 carretes y no tormentas.

En el Fa celoCorsoladao de situación Prranciera, Los saldos 52 >rasencan an
Uan 1 yesica 1 nl, Lomo CO mentes cuando €s Igualo inferior a doce
mesos ron das desdela feria de tene de os estados fnancieres consolidados
Ycomo MO correntsa en napa ese penca,
Ffectrin y escalones de ofoctivo 

 Fu 0 supo mul able se registran los partidas alta ¡quidez Inclujendo
Imormcos 3 e o [la 1 (enanas a 3 meses de Ygercia— Sermiden nícialy
pesteniaue prde e su vall nm 
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12

410

Inverstanes corrientes

En este q po contable se reststra cl ofort «o invertido ¡er paleente e
insticuciones Srando es cor la fmlided drerondas Las
Imvertones corrientes sc ciazfican Se acuer a la
administrac on el mamento de as una oe

den san cue tuvo la 

Eospemíbles para Inventa Fr osea grupo contable e ragitrar s actos
Le “ueren adxpir dos con cl propevita de vendes ee 10 co to lazo e
rien alvalor razonable y la artrl ac som. levan al patrIMOnt corro
tros resaltados mtegrales,

Hantemy histo da rana tas. Este gn.po contable se registran los
aetlos fanrioens ne ermades (om pago (jos 0 cencmiento
dotarminade se miden al reslo«muticaclo uul zando el metodo de la 1859
de Intorrsefer rea y su rar acuse arectara a resultados del pertado en
ae

 

Cuentas par cobrar clientes

Evesto y po contable se agitalus derechos de cobro a clentes relacionados
ym rela ios «sgae, sa ingresos de actividades ordmenas Se mucen
meriménte oe su dos 1 Cmabo y postemormente par su costo amartzado,
dle era asma Lu ld e tasa e mieres efectva Cammeeranco come 43
var mel, cesto finaniero y y praia. por serd das por deteroro del valor
(6h os hubiere)
Inventarim
Fu suyo amable se esgustra los actr9s paserdos para ser conunrdos en ol
ua FOmALde la mperas an 

 

tace un unetarios iden 2or su coste el cual que Melo
pre cz, taniles de IMpertaCion,Oros Impuestosmo tecuperanles
li tapa, ale raccriamicn o, costos di ecsariente abulbles a la adculslcon
¡reducción pare darles sa alii y o1car on a.tual después de deducr ados
los decionte bemos ales rolajas y otras partidas simueres (nray>
Apoast Irealo

 
 

 

 

hexlu un pure aL el corte de os mventarios se determinapar cl metoco
¡1vmedia pode ado y se máea al costo o al valor veto realizable, el cue sra
moror Fl valermetes nel able co responde al precto de centa est mado 21 el
E ire anal ele 111. MONOS Los Costas 9st mados para terminar Su. ala
leia ss nara llevar £ cabo su venta
  

m
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8

417

¡Gastos pagades par anticipado
En este grupa a ble o regata la, at capcs entregados a terceros € pazos
ab a 1 es par. Luarurgos he bienes ysensorescue no Fayan sido cevengados al
re del ejer ccorariicc se iniden imcial y postenormente 3 su valer
mam al amo Lizacianse 1enoroue el los Musultados del parfoco en 2l cial
SenCrar ho ohcomo es Jato
Prupiedaes, rtsquinarias y equipos.

So rogratranente grupo canable a todo bien tangible acu do para su usc en
la pal arto sur tro Je bienesy serv cios para a ferdarlos a terceros 0
¡pa ue socieadan srativos,sl, y sclo 1 es probable cue (a entidad obtenga
ts lerela_0s economicos futuros dertvades del msm; y el costo del eleve.
acude misa cor habslicad

 

  

tes muuaal_ la. propiedades, maquinarias y equipos se mediran a <erst,
ius cuendo su precio de adquisición toduldes los arme = ke
lu putanien y los impuestos marectos “10 recuaerables después ds dcir
Lualqu edescuento o fenaya, todos los costes directamente - ribullco a lo
ubicacion del acto er ellugar y en las cone tienes roensarías para que punde
opearde ta fora presta po la Administración y la strmación malla |
css de fusrantalaie tay rio,asomola sehabslitacion del lugbr e
«quese asienta

 

Hediaca postenor,- las rapededes, maqamaras y equipos se medivar = 0
costo menus la depreciscion acumulada y el "norte acumulado de la. perdi a
¡a dez. 1610 de valor £radelo del costos

 

Los casemoalsos postenc"es por concepto ce reempliza ko commons,
FepalaC1c1y CONSEPVACION Seran rezonacic.come gastoda portado cn quese
neurre, rmerzras que aque los desembolso. slgalric.11y05 que me menalsel
5% on capitalizados

as garancas o >erdidas por la senta de propiecade  mmpurus y equnnos e
zaleuan car parando los ngresos obtentcos een 4 valo 0 Has pk Jel acto
vencido este efezt0 regist a a como etTosÍngroses L tros 5.0 el perno  

 

  
Mate deurecación los activos emplezen a depre vos cuado esten
Alispo lEleS para su 40 y hasta que sear dados 4 haga inet soaLacla
dejaco de ser utilizado” La depreciación = foramen y um el 1esultade del
periedo con base en e. metado Lnecl sobre Le idas urioo emimaas pe la
Adranistración
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

413 Inversianes no corentes,

otes er 2ste gripo comoble se eghira las
inversiones “es 1zadas e entidades sobre la cu0 El 6150 06 es e electa
'Signiican. y tienen una particiaación ce hesza um 79% le lo, locos de voto,
Hiecición riclal y posterior las inversiones eu otr ys ZoTas ze meduan en el
iramento de su recanocimier=onnieto!aco “e do vip ciarypeLennontral
valor razonable menes coszas de venta.

 

4 14 Cuentas por pagarproveedores
 Se registra er este giga comatle Las ulilgaciónes de 3ago en favor

proveecares eacionados , 10 rrtacloradas adquiridos en el UL150 normal de
negeco y otras obligacienostales “mo tra: 0 agar? nea 01 2ntes, ancipes
de clones y 0436 panes ra vies e mudo, icizlmente por su valor
rezonak: = postar ormento aw rent smual .ada,de azuerdo son el metodo de
tasa de interes efes ma
 

415 Unvidandos por pagar
Zn e te aruzo comtahlo se rua san us didendos = pagar a los acciostes
cuando se confiar a o hear arcipandiente en tuncién £ las disposiciones
de sk leanslal cua, pe la Jurta seneral de Acctonistas 28 11"de7 Inicial
€ postertorrion e a su sales Scola

418 Pasnvospor henas a los empleados.

 

Pasweo otitis. en este grupo cortable se registar las obligaciones
presentes 61 erateacos como oeneficios sociales (decia terczr y cuarto
uelde vacectaris els ), al ajartanes cone!IESy zartizlpecior at amado e:
Se mien 3 sein mia y se recorocen en les res Itedos del portado 111
Dee geeran

 

Fo pales a le le parcnaion a tdomadores se realiza da acuerdo a lo
«nosiciones legales vigentes, represe vtel13%sobre La fldad cortable nte,
Et 1er el mija o, + a La renta) se “econcce4los resu tades del puuke

Pasives 10 cumntes 01 este grupo contable se registras los atmos Je
Tuanof 1os 3 empleado: post empleo come Juonlacién patscaal y desah cin Se
“conoceny miden sobre la 2ase calculos astunriato, ostimados o
teje, mmuntto y calificados en la “uperimendencie e
Valrez apli ando elmuetodo de la unidad ce erecto proyecta a ra dl
A vell presente de la cbligacior futura.

  

  

a
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Resumende las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

La tasa ur rada pare descontar les dblimacimes le lun es post empleo
“tanto financadas como ro) 39 determina midis dde curo referencia los
verdmientos del mercedo al final dal poroco sobr 4 ue se anota
correspondientes a las emisiones de bonos u ohlariares sy imals o alía
calicad Zn monedas para las cuales ne cisste um ne cal malo pas a bones
empresaraless alta calicad se utizaran es rerrlian o, le mocae [al nal
del pe lodo de presentacion de los yuri. ran ale Jenorrmadas en esa
“neneda

 

 

 

 

El costo de los seryalos presos O POS y este human na som reconocidos
em los resul acos cet pertoro en qu se generan les tuesvas mediciones del
pasivo por bensfics efe loss deman ram gananas y perdidas act.aalesy
90ee ah o y 1 no. ereclasihcaren al resultado del periodo
er tros Bou ados Intog a a

 

    

417 Impuestos

Actos par aunles ont e est grupo contable sa regfstra1 0s
erndito, triturado drimpaos o al valar agregado 1estoala re a, ascoro
les anticipos co mar to a sen a que 1 hn sido Corpersados

  
Ba_om qe tigres cusmentes en este grupo contable se registran las
«bligoo carlo Alianistreción. ributana por impuesto a valoragregado ast
sms da y Coneranes en le fuente por dagor por impuesto al. alor sgrogado >
impuesto a 4181 La
Epa La ganes er este grupo cortaole se regut a el impuesto a los
pl maca aura de más el etecto de la ac valizasion (lberacian o conse tuclor)
dl Lasarlives y pastor pa. mpuestos dreridos

Mp ted la ratas corsienta. se deterruna sobre la 5ase mponible
liar de acido som las eisposicio79slegales y tIbutanassigent > 1
«send ejercicro contable 56 de a su valor nomnal y se recommer er
08 resulzados del pertoco en el que se gerera.

 

 heiunsto < las canencias difende se determina sob e Ira dhfranu
eamporales que esten ere las bases tbutarras de activos y 1000 00
sus Lases fvarcioras, las tasas impocitias 7 rembacimes valo
empleadas en e catzulo de dichos Ímpertes son vigonte, al craro del
ejercicio contable, Se ride almoto que se estima recupe ar-3 paga
les autonicades "iikutaras y se reconoca €n el “esultudo del pora 1 e
lt resultados integrales depenciendo de la “rantacción mue nr1
«ifesencia temporara
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(Expresada en dólares)

41

420

Bajo de acvos y pasivos (inncieros.

 

Actos finanrss iu Ivo manciero fo cuando see aplicable (13 parto de
nal 1% Em 1ña Una parte de ur grups de activos manciarossin aros) >
ade cl bup enunco los dee=hos de reeTos de efecaive dol acto han
termbado 0 ELG Lpul al a 13 erido sus dereches a recibir tulos efec pu 

  
 

activo o ha arameo ut blagoc on de pagarla totaudas los fures de cs1 Yo
fecbioos ines «dar ende ¿ ne tercera partebajo 40 acuerdo do tr «mea, aL
xphaLrated ado sustanctasmente todos Los riesgos y benefle os dol achwsa
al vatlali a Iran” crio ni retenido sustar cialmente todos lesriesgo" y 20mop ie
dol icnio. sa traider doLON

Pruives tiara seres umpacuso inarctero es dado de baje cuandovob sgede
pagos > leamaia 529 ancla o vence
 

Fiuma y Pasivo frarciera exstente es reemplazaco por 0x0 del wie
va ferio en tundiiurmoalgnlicativamente < fesemes 0 las coli
medita a aetetna arportemte, dicho reemplazo mehfican noe
uns Laja el passo criginal y el teconcammento ce IM nao pe 10,
re tsmaca Lloc La dterene a ertre amoosenlos resultadosdol penode

 

 

Olrus pasivos ne corrientes

Enentesgrugw usable se “egutra las garamtlsrecibidayd e tratas ycue no
Mis uddexergados al cierre del ejescon económica Se mide aal y
1 Ec mente a sado ROTINAL,

 

Patrmomo
a1tLal social en este grupo contable se rsofstr + aca emos ordiartas de la
dertroledora. pe mder a su valor om al y so claman m1 alemana neto,

 

 

Reservas om este grupo contable so Yogist en la 7 roya ao, Je ublidacos 0
ersiitucicesrealizadas por Ley estatus, sus v him eL Aculometaso paa
¡postes eszscricos 58 miden au valorma

 

trasresultacos integrales anesze grupo cortable e rmgst1an esefectos netos
po “evaliaciones 8 valor de mercado de serio (na sera disperibles pare la
veta, p xiedades puente y Equipo ctiivi palos y tros ganancia 6
porción actuerioios)

Becultados gcumulados en sto grupo “or ale se es etran as nlidados >
perdidas “tas del ejercicio y acumulados Muela les les Acciomstas no Pan
detarmirado un destine Jefirir a mediante. esclucion de Jura Gereral de
doses

 

 

2
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Resumen de las Principales Polticas Contables

(Expresado en dólares)
 

4 21 Ingresos ce actividades ordinarios
El Grupo reconoce sus “Ingresos Ordinarios” generados par Contratar de
Constrdeción prestación de servetos y ventas de bles 3 furc on al vator
razonable dela contraprestación recibido o pe roc sir cennidervdo e ostadole
realizacien de cade preyecto.
Segón enteno de la Admnis.rarién e la Morrto y Subsidio, 1 manora a
razonable de medir elestaca de real ración deles projactos de -orstruccionsn
las. Planillas de avance de Obra” eatorsdas por el Pop: rtamento de ee miere
alcierre de cade pe todo comtab.= an las cue esse evidenras Plgra ves
real de os rlsnos
Cuando les osras son contratadas ae el Fanlo Fur o Ane SLngresa bmbutanie
de estas plarillas es rzceracido una vez quelus planil as sor ap e ms que
respeciivo ente rog,lador

4 22.Costos y pastos
Costo de produccion yventas en este grupa con.alve se reyna ac el
costos meuidos para la gencracion de ing eos Me asin das eramos.
Arelujon las perdidos generadas ner valo melo de real caen y bajas de
inventanes

Gates oreste ape camtabissorcgLucran os po Les,previo 169y perdidas 0
daterloro 2 ve que sargor on as aliviado, llaris de El 1000, Se
roconecon de a era a la lime e sc unalas106 a devengo y son clasicas de
egos ass funciones se an Lar financieros y Otros

Cuando las ob as son contratas per Fat ado Et ral rial o los cozzos ygartes
pelario aro y ame gimtribal por plaallas de 2£12 es 1ecanodo ura vez
que Las misas son ap ebacas per el respe“tivo ente regulador

 

4,23, Medio ambiente

ELGrupo cumple con Losprocesos ambientales espurio. Er nera la mos
de Laca centrato y demas spes ameno sen loco rentalse re0cnacs
en as plamlas de xn el= el

 

4 24 Estacos de Mujo de efectivo
 Bajo fluyos originados pe efron 1h y de amenacion sc inc yen tado= aquellos

flunos es ofecto pales anal1 1 ul negocio arcluyerde adams los
Arrereces paosdos,las Ingrosas firancioro, y, en ger ral,ve equellos flugos
42 no cs an doiidas come de joves em olasarral Es necesano
rrencionarcue al concepto 230 34 nal + li alo bnes e estado as mas amplio
quee consrlerada ea ol Pl ioConesa d- Rusulzadas li -egral

 

P
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(Expresado en dólares)

4,25 Camblos de so fticas estimaciones contables y errores

Loses ados finsrcieros Consoldadas al 31 de dictembra de 2017 no pre ontan
Irioros en politicas y estimaeionzs ocrtualo, rorzecío «ejercita a 

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE | A ADMNISTRACIÓN
La fatriz y5 iosciaras sfsctón estimaciones y ampeor or rospecio del Julars, pa
definición “muy 2acas veces serán Iguales lo” regu Lades rra, Fea eta cey
Supuestos can continuamente avalundo: yse han en a esena llary 0098

 

factores Indluyencola erpectattvade orurr men le cts os fol quese cenóideran
raznables ce acuerco a los eslaDa estemeianos y SUpestos mas
Sigmficaticns erecrun les quede slimIran e ACGUAN 3 SONAACIÓn.
Trcvstón por de.erícte de ctras artos tna enuertes al fanal Je cada pertado.
«contable so cralula extstencia de edones 0 eli. elotes ora de sus 1muersiones.
«o mentes comparande el sables u llar y el valor elo mcicado o valor reaLperab 2
ter endo an cuenla el ficus ke rsgo de banca, mSTB.CION financie”a L ora.
entra embara do titular valore” cuanda cl salar en ll us eeuedo vb valor futuro de
recuperac on se canadora doterinm

 

 

Elva or del cti se erotico sr ena 4 et e corvectona cel activo y en les
resultados cel serma a

robin per eratincobrables al incl de mada pe 1046 conta e se evalua la
extstene de iconoobzetiva de datosaehs l 16¡LAS Dor CObrAY CUEFTES y 012
cuenter porrobrar empatandoelsaldo ¡rus y elvalor tec.able resustante del
anales le ob abla ud y Lua load cuta ente o ros aspectosla antiglegad,
srala ells 1 ima eesu Cale futuio de Fecueracion se consde a
tetera a Flo e di di foriara e reconoce em una c.emá correctora de active y er

losresultados del peris

 

 

Prrsaao qmmeses pea dee weentarios alma de cada pencdo contable se eraluz
Ine nesdens ae sideras vb, cba de dete ¡oro de sus nwventeryos comparando el saldo
en cas y el val x sec ipcrablo tesitame del analisis de otgolescenc tomardo en
curmta fecha de caducay Ltempo maxtno ce stack de riventannos, cuando e valor
en lib 05 delas acrives morteala faturo Ce recuperacion se cor dera deterlore:
El valor. del ellese seur er ura cuenta correcto a del activo y en los.
rs Ala le perico

Piuonporvalo neto reatizatlece mientanos _alf nal de cada perlodo.contuble so
velar le ext esta alral Jetwva40 que ho se pedra recuperar el coeto deles
invest10edoel a de sn bos yel valorneto realizas tomando ex cuenta.
les arce ale venta menos los costos de canta para productos terminados y los precies
sk y uta menos los costos de conversicy Los costos de venta para metertas Sebas
sal ved vale en libros los aztivos excede sa «tor reto de realización se cons'dera.
datar 010.
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 5 óten ll allen a reine una cuenta cerectora del activo y er los
sealdal send,

lupus sus e tesdos a tinel ce cada pertcdo comtab.s se evalia xl valor recon
umo ectizos por imbuestos ciferdes en .a medida cue 95 probaole fa roaltzacian del
otresporder be Jemol aj Fs.al, a zraves de su compensación cor el puso ke
Sn puestos fs ales fu US,
Videsunles y valores “esidualgs. al Fmal de cada periodo “ortablo se cualuan as vu a
les es imadas y les valores “esdualas de sus activas deorectables 0 as maca
texclasanido us de ralor nmatemiali, cuarde ocurre un evento quieula con luchas
vi ms atiles 0 vlores residuales son olferente a las estimar an lo imunrto, se
aclualizar estos datos yles correspondientes aqustes mantabl=s ch mu1018 prespechira
Deterioro de achyos ne corrientes El Grupo calla pendramente 1 eos
dicadores cue alguno de sus activos pudlese catar deterie aus os send: cm La NIC.
35 "Leter 010 del valor de los Azthezs” 5 existan talas ini alera «e roza La
ssnmacion del monto re-uperable del activo Er el civicla alta y de los activos
"tangbles que posean wiéas Ele inde“ier das. les Inmar= reciperab esse ext
anualmente

 

_Limporse recupe able de 1 astivo es clmavor salor ontre eva a justo Je un a.bvo
+ undad generadora de elecrivo renos los costosee vena y es valo en uso, y es
detanmnaco para un accio indieldue 5 menos ge lan vono gesto eatradas de
atechvo que on claraments ndezendierte ce nr sctivos vousde aclivos  
Cuando el valor en ibros de mn acrvo excede su mila e aguero, el activo es
Vensiderado deterio ado y es disminuido hasta al ams sa mento recuperable Al
va ur elvaloren o, los (laJos deerectiuo feburns la sado. son descontadesusando
nz tese de descuenro antes e impussto qu «fl y Les cvalsaciones acv2.esde
mercado del «alortiempo del dmere y los logos csrorihren + a0 boo

 

Fara

 

minar sl valor Justo menos cestos de ve Wa, 42100 €s modelo de valuacica
  

 

afiopiado zstos cdleulas ser corroboró je ima des de valuación Y ctros.
indicadores de salar Jus o dispomibies
Las peréidas por detenoro del va ar ce un acivonn 11 muasona son recemocicas con
cargo a esultados en las corcgoris de gate, <suctad 6 a la “Uncicn del
dstenorado, exento por prapiededes 1rumimalo reevaluados dorde la
reevaluacion fue llevada al patnimerin Fin al Laso, el deteroro tembren es
reconocid con cargo 3aniroranhaste iru de cuaíquie reevaluación anterior
Para activos excluyenco los de valor Irmatrris, e roalicn una eualus.ion anual
respecto de si esten tadicadores de cue la ¡ios la por deenoro recorcda
anteriormente podría yz nc mstr Panor e sumanSy somste tal inercador E Lrupe
estima el mento nuevo rec ¿peranle
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Una serdida por deterloro anteriormente reconocida es seve sala lam te a ha
habidoun calc en as estimaciones usada; oaraclete amero ntaretacel
act vo ceedela ultme vez que se reconoció u”a pórdlda por de coro
br ese es elcaso, elvalor er 1bros del acto es aumento hn ta evzar asron
recupersole” ste monto atentado no puede exceder el valor en L bras que hafura
sido determnado. neto de desrectación sa se publeso race19d una perel a ar
detericre del actvc en añes anteriores
Tal eserso esrecomacio

 

aber ves.l eds 3 menes cur tn across ropero k

 

al monto evaluado er ese caso el reverso €s tratada cena tn nanals e
eovaluación
.J1aperdica por deterioro en retacien con sl menor valor de saw vu 00 rr
Valor razc table de acuwos pasivos, en ciertos casos los artyves y amamos ee
regist ados a su valor razorab = que es el monto por «lulu eL vo pudo scr
zomprado € vendido o.elrronto sor el cual un pasiva puedo ser inrumco e Hq.idado
ar una transeccion actael entre partes dextcarento Irorm.daz on col Merode
Irdepencencia mutua, dista La Uguidacion forzosa Lulzanc. a] aa lo pues 1
vigentes er mercados activos es"tmaciones en base La omjoinfos acto e pamalo
u otras teemeas de yalLacion,las moclf caciones fur is y arfGulican Ae Manera
prospectiva

 

 

 

$ POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS
La adurnist acton JolGre en. la sispumalo de estabiecer ysupervisar el irarco de
admrmst au mm le eggs, a cul mn el desarrollo y seguimense de sus polincas las
ms mos que son ed eres sn aL abeto de penca” y aralizar des resgos
enfrentexa El E 130 Tar homes y controles de nesgo acecuados Y dara.
inte las noe” yel cumplimiento de los L ritos,
ELfig vta1 q banironte aspolíticas y sistemas de admmnistracion de r esgo a fin
te eno vefiejen los cambie en las adiciones de merzaco y e1 sus actividades,
granco la ato10 len caiacontroldisciplicade y corstructjvo er el cual
odls emdados el san Sue 1olesy 06 IgRCIanES

 

El Grupo clas Fc3 y gostuana es aesgan pmcedianzes de nstrumertos firancteros de la
Faunente mana
Riesgo ce creglta. Es olricsgos = que ma he Las partes de un instrumento finenciero
cause ura pe dida fini 1 + la ara oa? por UCLINpLUna oohgacio»,y se angina
princoalmeste em las cs ns pa Lal«a ler es 00 fe actongé9s y Feaciopacos
(oas 10 42% rio imporon lb.es esla eya cama de representar la máxime.
epastelbnal riesgo de creditos sere 10 a 19.08 Goran catate al tomada
exras mejorascroatas. a con urdel 1keogo de resto es alta debld) 2 qe
la base de chientes PSrigila, 10ddr dl ca celos az 1s hnarcroros que no estas
en mora mu de cru oldl prima de las cafticanornes de Mega cuenco esten
ispemible sa, e Friolam 135 ole

o
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Bicsgn ce haurdez_Lo sl riesgo es cue una amticad encuentre diffeultad para cumplir
can obligaciones asiciadascon pas vos Fnanereros q.2 50 hquidar mediante la reza
de efe.bvo U otre axsa financiere” El enfoque ce El Cro para lirica la
iquidezes cor arconlos recursossuficientes para MEU" con ls, ema mande
encen_taro en co“diciones xarmales come: te le ru sm arar en pendicas

aceptables€ arriessar lo resutaciónce FLGY A

 

 

 

A.contiruacion ss reste los venc"montor corsraciualos re 0 ac Fscorso
derivados ce acuerda a las bandas de tiempo mas sá malas ee xv madas po la
Administ acón

Cemento No amarte

 

pame mes de
yt 12 meses

ciendo 641 2017
Pes as nurqua Erovesdores no relacicrados. 4411478
es Las or aga hroveedole= fe.acioracos 10 406,043
Oligs en es por pagar no veloc onadas. 19,721
Otres atan es pur Lajas relacioradas 103/59
Oi ases <om financieras 2578

 

150 3617

 

  

 

y Lerminade en diciembre 41, 2916
'Gue1tas porpagar p eveecores no ralacionados 3,523 286
ut has pupagar pre» eedor as relacionados 10,24 ,570
Ulras cuentaspc paga rorelacienades ná
eras cuentas porpaga re acionades 414

10,246 98€

Llano cs dea pattmomo ael Srupo Taz.como sigue

Duimbie Diciarbie

 

FOTO 1 a

Total asno 51,08E57 40 488,023
emos pesto y equivalentes de e ea 30107.b93 8,846,835

 

Total hole veta 20 403,988 71 641,058

1u.al patimanto ne TO MTA29 267 797,932

Índice de dedo. patrimarra roto aesé 2.00%

"
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e

Ricede mar ala a ego ale cur el salar razoranle a los fos de efectivo
Mares e io iria pa Financiera puedan flucuar Cora consecuencia de
ati aer los € flo me cade. El riesgo de mercado comprence  essubipes
ale 1serato riesgo ue te.e de cambie, nesgo de tasa de rte eey otros rasgos de vrecio
ElGrupo eleerica y sesoel riesgo de me cade en 261gL 2n.es subt 905 ce riesgo

 

 

Quete ale lors e else go de que 21 alza razonanle los fijos de afecte
es de m isUiLmente fmanciero puedan Ásctuar como “onsecuenria de
sonas e lar lacas de mteres de mercado  

Riesso de aadecanlís ese 19sgode que el ¿s.orrazoncble los Aulossfectivo
Tulinos, Te us insumo finar.lero puedar flucuaar come Cessecuenca de
vara ames ei Las ases de cams de uns moneda e<t“anjera

 

tres mesgos de pco les otros rieogas ca arecio de los instrumentos financiero,
sargen por e,emplo, de varacio=es en los precios de las mare fasprimas cctzodas o
¡e lus presas delos1 st/umentos de pa.rirr aro

»
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES $.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresadoen dolares)

Valo ezgrmble le lr ta aas Fmmneros

La admumistreción considera que los wnla er Ub os de los actives y pasivos
fin.ocioro" reconocido: al ester amar 1caclow1 los estados finaacieros consolidados se
eproxiriar a se aer raro
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares]

A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un cenamercha endo ciel don 0 SIGLO

  

 

Dnembre —Dictemtro
31207 1,2016

Lantes JO 00 91
Caja 3294 46 107
Tquivalertes al efect m Tod2 311,094

(2 3,190 269 18 B4E0S:

[LL AL 31 de diciemore de 2, 7 corresponde al Fondo de Invoratón Zo activa que ue
imank ene en Lrechcorpcapital con La rencimtente 296.1do 5 93%, calpuede
ser igudado en cualquier momente_A 31 de dlciomoreco 2018 cores idea
e ALlUrEs axeep Account en el Danco del Pehin-hn C.4 que goan
interesanual del 2 51%, con senctrilento el 0) de ne. k 2017

42) ALS de dicembre de 2017 , 2) 6, no exsten Importos de afectivo y erp ealente
de efecto que se encuentren testenglcos pe a al acol Gra

9 INVERSIONES CORRIENTES

Un -esumen de esta cuenta: fas como slam

 

Banco de la Be subia del Per
Javersinr + a és marina alcon
penes1 ne xerucdicas cada y des

 

Barca Intorrex al.versión A ke aosos rar nal ana Y
Em meaeSetiembre de 2318

 

m
Ran slo Pichincha
Inversion aL 75% de metes rowinal ama y
veneraeAli de 2016 m

Pipas er y otros

Diciernra
306

Dima
31207

2,877 908

2 555497

206 000

11,40

Los



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financleros Consolidadas

¡Expresadas en dolares)

1) ALde dicte nd e dle 2017, eli nuca sc etcuenk a como colateral de a
$e anta encara enerida par cl enc Ins tac1onal para ye sTUzar elJuicio cer
e Servicio da Rerzas Marias Ve la

 

(2 AL3t ce dciamarece ¿17 estasinversores encuentran como colateral para
la are son de es artis del Banco del Plehincha roquendos 2n la ejes tem dl
proyectos, Ver nota 35

 

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES HO RELACIONADOS

Un resumen de os"a cuenta, fus como sigue

 

  

  

  

Liciembre
J200

Obras e Mugen bra A OBESA ¿Peru 6760 451
Irsfitulo Ha aa ds y as (aclombia? 2871555 16174M
FO feel Pray l Playas Poso Ja. 2 564-187
Zaste uu de Traroporte y Jbras “ublcas 2ds9719 1501.50
Cenas Orcaled times Be, 1,245,736
tros 74,570

y 539 549

Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas qua cl dentes, fue omo
sigue

Di here 3, 2017 Orciembre 31, 20 e
Antiguedad Ta Deealdo aora

or vencer 5975 Ye 1,692,103
de 2 Sodrs 2 be 275 8ta,701
De 8la 60 mins 316,548
Mas de 361 das 29m 2379049.

1.246 130 349

 

11. OTROS ACILVOS TINANCIEROS CORMENTES

A 1 de diciembre ce 2017 EL 6150 mentrene Pones del E ada por 110 LAque se
encuentran baqueacas como gerantya reque m1 pa orincio ce tertas Intemasen
proceso de determaracior del año 2011 Yor Pot. 38
ALA! de le ernlira de 2018 cawrasporde a Bonos dal Estado co Un Interés amule
507% E gis pliz 1 y cn vencimientos hasta lovieribre 2020 har sido ciasfflcados.
Corn ac ma finas gros a coto plazo debico a que lí Administracion pretendo:
vende Irene la plazo

2



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES5.4, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)
o
AZ INVENTARIOS

Un 1esumen de esta cuenta fue como sos+
Piiembe Dickembre:

¡Matenal de constr 4054028 3115.25

 

Invencario de repuestas Perrmvon, 3 y accesorio (1) 237.207 48007982
Ropz de mbajo 251247 RO
Fmet trans, 100 102
5. guridad mcustr al AUD 6965
Menaje. 42081 5414
Hormigon A A
Irmer li ue e precutos senminadosy rarcederas en
alnco 250

live tario de predactos en preceso e
Otros Iiventartes 5058 E

  

4) Incueteprircipalmorie prezasy peste pra Marten mento de -racunanias
13. GAD1OS PAGADOS POR ANTICIPADO

Ur resumen de esta cuerta “ue como slguo
Ligerare Diciembre

 

4207 De
Anticipos a proveedores 6,489,244 10:22 541
Palizade seguro 120055 1702N
Compaf as relarianed e Flota cd) 5599260 1,510.00
ES 1470

100049 157

14. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un esumen de esta enla fo corro sigue

Diciembre —Diciemae
 3 Add m6

Gorar fest RI EE]
Garra alos 15900 Tina
Os. gareaties ns

 

ur

 

JOE O 107ER

a7



HERDOÍZÁ CRESPO CONSTRUCCIONESS.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)

11) AL 31 de diciembre de Ju1Y y 2010, El Gruxo rrantiane Bonos del Estado que se
ertuent an bloqueadoscomoeran¡equerids porelServicio de Rentes Iternas

 

15. PROPIEDADES, IAAQUIARIAS Y EQUIPOS.

Un resonen de esta cuenta, fe como sigue

 

 

ade dotcarmneion del año 2001 der Nota 35

 

Peiembre Duelo
MAMI 11,304

Propiedades riqumara y ear ato
Torrens 035,07 8 833AD9
Edificios EEES]
Aaguinaria y squipo 76034 06 51237
vehirulos MINA ADA
Fguve loo 497 65,465
Mur y re DA 53
Otros DOE BARS

EXA

Propiedades, mequrantas y equipecesto
E

Terres ( 84,333 400 61433159
Edificios 10,424,665 8,504,229
Haglnarta y equ ae 190363712 152 059,126
Vehículos TALES Tira
Taulgo de computecion VALCZA ad 09%
Hebles y enseres Bor dr 41463,039
tros 1EVOaaS "SILA

305 041,495 299 298 492

Propredades ragunaries eq.tpos deprec acion
   

 

1105205) (Sed, 136
Haz.inaria yequipo, UTIL I95) (5 LS
tehicuos 142 504 445) (19,9415011
Equipe de comautación (66005) (19.29)
Muebles y arseres 74249) 7
tros 41 502

 

 

(121,36,.273) (102,385 39%)

AB3LS7O 222 196 419.096
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(Expresadas en dolares)

 diciembre de 2016, ircluye ur tereno per =,800,000 que encontra.
Iipotezado en garartra ce obligaciones de Fl Grupc con al Banco Pichincra € a
ota 25

 

»



                    

a

  

 

    

A
E

T
O
A

B
E
S
A
I
R

ar
A

I
E

A
)

paradaeps
Sere

a
O
A

USTRs
(00

9900
ezo

ria
JORASURALLO”

uo
sep

Arrenre)
19

10)
P
U
L
I
D
O

SEL
R
O
L

m
e

uR0r
y

A
T

apra
ptes.

 

 TIUT
TE SIqueeio VEO

P
E

SA

         E
a
 

       

 

r
a

e

E
A

I
Z
A

D
A
P
a

(00
NOTA

(
6
d

M
E
D
)

MLOOS
I
A
E
l
d

d
a
d
a

mala aseo,
leas 5
0
E

E

A
5
0
sao,

l
e
r

Era
sauce

sepa
-

159% LI
SETI

a
L

LO
EELg

O
R
I

i
d
L
L
E

Sor
a

P
O

sao
y

SOtIOL
Sa

IS
I
P
s

BRO
E
I
I

b
r

LE
70g

B
L
E

opte
0
7
V
E
S

m
r

T
r

a
a

I
R
A

A
L

A
L
,

d
o

Uaialedea
p
o
d
a
A
L
A
D
O
,

>p cámba
opio,

 
NEL, IO)

LD
9,

sodas
 seUeLInb:

had <pS
a
u
P
O
SOT

(
e

P
P
P

P
P

5P
P
P

P
P

(sauejop
Ua

sepeso1dx3)

 

SOPRPIOSUO)
$OJ3/DUPULY

SOPEISZ
501

Y
SPJON

S
V
I
W
V
I
U
I
S
I
N
S
A

“Y'S
S
I
N
O
I
D
I
N
U
I
S
N
O
D
O
d
S
1
8
9
V
Z
I
O
0
A
3
H



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES5.4 Y SUBSIDIARIAS

Notasa los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)
a
15 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

3 34 do diciombro de 2017 existe 1mpentes le Labio cg 3,687,425 co 25 cuales
2 690 29, corroe paima pal mul a una Lasiur de cele_hos soore e 100% de ame
obligar on a Favor dle Hesuiza Enzo Cenetruec nes » A 

47 INVERSIONES NO CORRIENTES
Unrea neu ee esta conta me amo sigue

Porcentaje de
JATOpacier. Seldo en fbres

valorivciembre Didesire Diciembre Dierirbrs
deminal 34 207 71,206 31 2047 31,901

tros nvsiones,

    
Union del aursáS 1 48,080,678 ES]
PancePumrcó a 17 712047 0115 0D
Edejener <a Ho a LU Dado
Ftietrom ro lor 3 AZ 00%

El rovimiento otras Irvers ones fue onu

 

danteanedes €,
Dciembre —Biclentro
FONT A 20!

Saldo miel 41,/62L, 100 10,599,522
Adiciones AMG ADO ATL
Compensactan de cuentas 405,749
Ganancia en valoracion de mermores (Hola 1% o

 

Pardica er valo acran de =versienes hom 4)

Sa ko Fina ASEGRA

11 ALT Je diciembre de 2017 y 2016, estas ta
¡osto de adquisicion

 sones es ambar e graceal

221 "Ll de diciarvbrede 2057 y201o estestavomioos" 30 rmcues lean rulos al
salor de mercaco determinadí alcienco cada «o

 

1) A31 de diciembre de 2017 V2015 estas nuesstonis em ent amiogetiadas al
valer oatr mortal oraporcional determnario ae ralde 2007



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES5.4. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Fmancieros Consolidados

WExpresadas en dolares)

44... CUARIAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. NO RELACIONADOS

Un resumir de esta cierta, fe como sigue
Eialembre Diciemara
207 317006

Preveacarerloca 05
Prom 130 provceders
Erevocdores dels e me

AMIDIZ 2 985,673
300,973. A72LOT

ve 6    

Lale 50

19 ANTICIPOS DE CLIENTES.
Un esumen de esta cuento fue coma gue

 

 

Deieibr Diciemmore:
1,2017 41,4016

ongaia rele (ota 22) 24 018001
D rs mo 1alac onados 38,736

AA

20 OBLIGACIONES POR BENFFICIOS 4 LOS EMPLEADOS

Ar resumen dlso co ceUE

basmbre Dicientre

  

COC

esficos espleadoscarrie1tes
cor el lESS BIBATD 546049
Por benericos de Ley a emplencos ZR6TAN 20748453
Parecipacertrabajedores por pagar Mr 2ac6987 BMD

 

tos por pagar a empleados 177 7Y8eN

 

245725

 

«2



HERDOÍZA CRESPO COMSTRUCCIONESS.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dólares)

10) El moy miento cs partienacion a trusatadores por pagar, fus como sigue

2

 

Años term tada er
Dlenbre Daenbe
H 207 sf, 2016

Saldo mier 1,807,262 503077
Proy 01 cel ano 2800204 1,774064
bagos 1706 579),_(5 757,019)

Soldo Anal Poor 1060

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

¿bos terrinedos en

 

 

Prindar De tabie
4207 3,2016

hal e Po ad (Y IE 29051206
Desahucio (ed

44509 37

 

“1 Eimevirilento de la oromsicn pare Julxn e pal e

 

foc vara sigue

 

amor:
313017.

nicoinicia 2 905,795 4 11800
Fosto laberalporservicios .ctuales ana "51499
Loto ragccro 2050 8
Canencia actuertal W110876) 224Go
Efecto de red icons y lu alar mano

ted 481) (592.617
2500)

Berestlo, dogados 20) r7507a

Sato a 22D 200

“
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Notas a los Estados Financieras Consolidados

dExpresadas en dolares)

»

a El nowmentace la pronson para desahucio, fue coro sigue
 Años termos er

Dirien duo Pacino 

  

MMT 1 2010

Salimcr 8q0 143 1235200
Cole Labwal par sorvictes a.tuale 17/30z  212,85S
Corte Pnanc ero Eso 78122
Ferdida (garanera, acrus tal 150.009 452
Datera 27
Bee ere pagados. ua)

Seldo Final LO AS

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Ve resesche esto carla. fe contro ig
Diciembre Diciembre
312017 51 206

Ga anta a comranstas ARTO A

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIOMADAS

An resumende 0bo ae aru as pur co ra ypaga. relacionadas, ue <omo sIgUE,

Auten bre Criembre
HATO 16

Lugulas Got cob a xertes refacr 1aoos
Co wcestonaria Jmon Val del Sar 308 228
Panasrerica,a Vil A Paraval 264,000 11 65083
8.1 vorporation 5.4 00,784
Larsoo sl 04.856 1215 97
Carevo1p > 4 21
Valero SAC am
Ouos m 93 58

 

ELiLDas AO 86

ad
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Orciemare Dolar
OM 016

 

 

 

servicos y 0.505 pacos ant exgados (Nota 3
EC Cerporanca $ 4,150,000.
Lareyo Corp SA 1:310/463
Birexpro >A, 1,178,797 1, 00000
vtras 110 000. 10000

1599260 1810000

Plta unta pus corar clientes releciorades_no
Eee
BO Caparo 5 A RYL

Cuentas por segs reactonad

 

21 Coronada 4 0390 14274
Cane ar Corp 5 A md 6d
Eanamericara Vial 5.4 Parto! vs 1073
Otras 159 -
 

10495,043 19,241,570

“las vuertas vor pazas clientes ralgcioradas

 

EmespraSA EXE 120,011
Agramcus nal el Pergo $ A 5384 pa

E

Anticipo de clioe tienta
Pamameritara iaTS.% penaviel (MOLA 15) 2 (808

Div sendos pot 2aear
Eaneytn Lora 14 181,583
Sres Ai ae

 

33 725  
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id macacos rin sigficstvas cer partes relecioradas, fuero  

 

> sue

+ Años terminacos en

  

  

 

 

   

 

Drio Decienbra
A AN

hats
a Panavtal
Anar y periódico 00503794 67M DA

Seven de satén, 1eesarimenta y aitcacta AJ174355 OSTITIS
Arricnros 1 809,248
Ole 101,40

Cambil Coro 5.4
er ma aolincon Be

A O

Loetos Gaete
Eeneyhl Corp SA

HenimenLo ua, de solla € 157 8015
nee oenas 3208995 1915167

tros costos er 10.62
Agroinduztrial El PorS-A
Serao logshor 5 6 00r

Binexpro $ A
Air ado ihr 18% 516 189,515
Acmumstracion de tnruebles 51294 102,585,
tros os

MaskamCua Ltda
Mao mas ame
Compra de incueblo: 277

Panamericana Wal $ A Panal
Olas cestos 88 e

CaOós AE

ota de artis o
Posatriana VRÍSA Parana
LaLiposde comp.tación 2 tee

Us AL al de diciembrede2917 corres made amprestas alarga 21 fancionan
de Grupo pr 484€ 50D soles epa
itrzedo para la coweerslon dedor

 

 

1 mir 1 USS1 493.59 al t pc ce .arbo
ANCIOTOS 2 dales6aude mes
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24 PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Ur resumen deesta cuerta *ue como sigue
Deiembri Fi iento

  

  
 

AA

actor porpresto er ele
impar 0 8oral adas cea GN 2 185,638
LR Cr ll a ESTE 50
IV Cuetotuba 78,495 124,254
Impuesto poraa los autregs 960(UM 57009
Otro, im-uestos ÓN e

DARE 487

Pesivos pOr mp jets ales
TESEOA nas aa Mo AG 197,208
Aapuecto al valor ngregudo par pagar 070 085 27839
e encienor or la fueren de 12 pos pegar 300851 OSA
Ac 2mcienos ma la hen le IVA par juga 23dr 259204
osa 47 0

ADD7R5_ 4502787

1) MPLZSTO ALAS CANAS CIAS POR PAGAR,
 

E rrovirilonuo del mpuos 0.8 las gn ura fe mo sig

Años termmados en,
Dicienpre Tiros
312317 31 2018

 

Saldo 1micta 1121 ¿IÓ 5509832
Frornón cel período ABS9 71 3,437,837
Fagos (1,101,970, 5 505,822)
Coimpensacin con retorna 125 e 1 ea $10903,0901 1 480
Compensecan con anticipo + aja 0 ula rr a Posada 752.583)
$ doma 23076  

15 CAPITAL SUCIAL,
A 21 de diciembre de 2017 y 2015 el capital social» ero dopaa 190 0830 6
acciones omnes autorizados suserits yet erraración,ce valor ncmáalde La
colarcsda une

«
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(Expresadasen dólares)
e]
26 RISCRVAS

AL 31 de diciembre de 2057 y2014 esta cuenta esta corfrmado pur

se5eYgLensl, la Ley deCompañvasdel Ecuadorrequisro que por lo menos A 10%) Je
“a unidad liquida arLal sea aoroprada como rosoruc Loge, Pas 2 que osta lean eran

 

  
“mnimo el (£9%) del caottalsusertto y pagado Esto rororia mo puede e staba a
£s acuomstas excepzo en caso Uquidecior de le Com ima ein puede es
“xiltzado pora axsorberperdlcas futuras o pare aumenta qa

Reseres Fscultatmea la reservo facultativo comespondo a la apenas a ee las 

ganaras de ejercicios orterores, de acuerda resolu ono qe pedasnadonde
Junta General de Accion stas

27 OTROS RUSULTADOS INTEGRALES
AL de distembre de 217 y 2016 correepordo al rosrtra cumbio las. be enanas
generadas en la conversion de los ostados fitaw teves ale Las 5 1darras en moreda
exeranje a y las ganancias y/o pere das au mort seu leds en des informes de
cálalos actutales per berelirin a mugnkcudes. crtirlado” por un perita
mdependiente

28 RESULTADOS ACUMULADOS
“Gorancias acumuladas el salta desta us ala 1 daa rspoeicionde los accionistas y
puede ser utilizado para la cistrbuirico ho ho lendos y ciertos pazos, como ¿re
guidacion de Impuestas u xtros
Capital adicional corresponde a los sala es acresalorasLianstencos de las cuentes
“ese-ve par revalonzación ele runasy ue q sion aronetars Lego de aplicarel
aceso de dolarmm Fl 11h mniacdor de esta cuentasolo pedra ser capitafizado
an o partque exceda a eno de ls pesos «anuladas y as dl timo exercrlo
cenómico concluido m1 fe bar, liza 20m asarber perdidas, o devuelta sn el
aso de tqudacon de La formar

Besersa pu oiliacom y. are como <oL rapa tica de los ajustes 5 valor de
merccslo a 11 twanedas tacuinarias y equipos Ll socdo serescor de este cuerta
nia porke sor "aprta rada en la sale que exueda al valor de las pere das scumvlacas
y ar dela me cxorcicin enema6 am neo, las qubrere ut rzeco en absor
perdider e He sala orsd de liquidacion de la LOMpame.

     

 

Premmul, h 13 peimesa adoacionaatasMIL Losajustes provementes de la adopcies
or p 1mera vez de las Hor as li lerna.lonales de Información Financiera "NI" ss
regitraron es el pulimmanies la .uerta Resultados acumu ados subouerta

 

 

"fool «cba asmumlados arovertartes de la adopsión por prmmeva vez de las “NIF. Fl
rl acrea 5 peda es cepitalizado en le parte que exceda al yalor de 25
pro lia» avulacas y lá. del ul 1m2 ejercicio eccnomico woneluldo el las hubtcra. 

aflacado 1 adober pertidas o cevuetto en elcaso de Kculdaciór de la Compaña
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FP
29 INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ur 1esumer ce esta cuenta, fue como sigue"

 

Dic rm
7,2016,

Ingrosespar conratos d. ombre xa 1789315 ECGOM
Ingroses pora ac hs 2879 RENA  

E

 

Y

 

30 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Ko responde a los costes incurridos para lo grneración ve imgimea, ele a dados
ordinarios

31 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Años tarmnados en,
Dictembre—Diciembre
HEZOIZ 31 CIA

  

 

Impuestos contipuc ones , otros 3,500 373 1915308
Sales, valeria y drtas remune actanes 389,557 3 :305,504
Depreciar amor y amianto, mes. PIDIO? 2821 M5
(esorarios comisiones y dhesas a persona»
Naturales 1,575,307 119154

Axesamento operative TR TOS
Aportesea seguridad sec al 374776 445589
Beret csscales e mdermzaciores 296.992 2827
Naotenimiento y reparaciones Tere 11,949
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Agua, enera, luz, y telecomucacones Se0% 5
(artos de gestion Nin 333
Prormación y pub 1cidad mo 55%
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a las Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en dolares)
o
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES $ A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A Y SUBSIDIARIAS

Rotas a los Estados Financieros Consolídados

(Expresadas en dolares)
o
3£. CONTINGENTES,
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( CANEYO! CORO SA
ESTADOS SEPARADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA

( (Expresados en dólares)
Diciembre Diciembre

Notas 31, 2017 31, 2016  

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efecto ía) 99,135,014 301675
Cuentas porcobrar chentes no relacionados 0 340,306 var
Cuentas por cobrarclientesrelacionados (m 168 757 30,04
Otras cuentas por cobrarno relacionadas 0 ras 10 795,000,
Ortras cuentas par cobrarrelacionadas en 33,240,645
Inventarios 2,507 32ma
Activos porImpuestos corrientes (a 117,182
Gastos pagados por anticipado. en 105,300, 5,667,880

“Total activos corrientes 100 676,576 49,293 732

Activos no corrientes
Propiedades, maquínarias y equipos 1) 2,850,237 2,966,009
Propiedades de mversión a 50,212,997 52,930,276
Activos Intangibles 2 725 791,224
tros activosno corrientes 05 76,449,756 76 449 756

“Totalactivos no corrientes 140 235517 199 140.355

.Totalactivos 240,912, 7
 | E

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas porpagar proveedores no relaclonadas (16 125,263 96,775
Cuentas porpagar relacionadas. an 73 080 sa
Pasivos porImpuestos corrientes 0 273 957 8a os
Obligaciones benefctos a los empleados 4760 an
Anticiposde cllenes mM 5310 463
Otros pastvos corrientes 26,020 23,369

 

Pasivo no corriente
Otros pastos no corrientes 3494 E
 

Total pasivo no corriente 494 34941
 

Totalpasivos 1,854,494 312.07

Patrimonio neto.
Capital social as 26,915 377 20 915,377
Reserva legal am 14,919 060 14 319,060
Resultados acumulados e) 197829172 195,887,594

"Total patrimonio neto 239,057 609 ATAR

Total patrítoomo neto pasivos 240,912 093 ATADO

     
María Morera.

Contador General
Bag No 10751

   
Ing Marcelo Herdofza Gu!

Gerente General

  

Ver principalespocas contables y notasa ls estadosflnancirosseparados
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CANEYBI CORP S.A.
ESTADOS SEPARADOSDE RESULTADOSDEL PERIODO Y OTROS RESULTADOSINTEGRALES

(Expresados en dólares)

 

Biciembre Dictembre.
Años terminados en Notas 31,2017 31, 2016

Ingresos por actividades ordinarias en 3,927,068 4,162,218
Costo de produccion y ventas es (990 366) (095,228)

Ganancia bruta 2,956,703 3,006,590

¡Gastos de administracion 10) (4,495,556) (879,971)

Utilidad operacional (1,558,853) 2187 019

tros ingresos en 66 144,209 21,203,586
Gastos financieros (18,985) (19,326)
Otras gastos es (1,683,592) (1,847,550)

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 62,803,379 24,823 729

Gasto por impuesto a las ganancias corriente. a (947,744) (1,003 772)

Utilldad del eyerercio 61,935,630 20,825,997,

Rosultado Integral total del af 61,935,638 20,895 957

   

  

Ing Marcelo MEfÁOizaGuerrero Maria Moreira.
Gerente General Contador General

Reg No 30751

Ver principales poífticas contables y notas los ostados flnancieras separados
$
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CANEYBI CORP S A
ESTADOSSEPARADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO MÉTODO DIRECTO

 

 

(expresados en dólases)

Diciembre Diciembre
Años torminados en Notas. 34, 2017 31 2016

Fluyos de efectivo porlas actividades de operación
Cobros procedentes de lentes 5,169,620 3,119,453
Pagos a proveedores y empleados 4,4021) (4,026,081)
Intereses pagados (18,985) (13,32)
Interesesrecibidos 236,555 .
Impuestos a las gananclas pagados. 18 (tt 185) (012,330
tros gastos netos 1,466,866] (1,285,524)

Efectivo neto utilizado en actividadas de operacian 802.07) 217,80

Flujos de efectivo por las actividades de Inversión
Efectivo pagado por la compra de prapledades,maquiiaria y equipos (12) (86,747) .
Efectivorecibido por la venta de propiedades, maquinaria y equipos (12) 36,000
Efecto pagado porla compra de propiedades de mversion 0 (1,224,582) (1,925,743)
"Efectivorecibido pos la venta de proptedades de mversion $30,000
Efectivorecibido par dividendos 99,232,173 10,335,394

Efectivo neto provisto porlas actividades de Inversion 908 9,067,591

Flujosde efectivo porlas actividades de financiarmento
Efectivo pagado por dividendos

Efectivoneto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentesde efectivo
Efectivo y equivalentes de efectiva al Inicio delaño

Efectivo y equivalentes de efectivo al final delaño

   Ing Marcelo Hesdoiza Guerrera
Gerente General

 

 

(2 964 812)

(2964 819)

96,118 761 2,084 973
3,016,253 131,260

99,135,014 3,016,253

  Marla Morelra.   
Reg No 3075

Contador General

Verprincipales políticas contables y notas alosestados fInencieros separados.
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CANEYBI CORP S.A
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DELEJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION.
(Expresados en dólares)

 

Dictembre Diciembre
Años torminadosen, Notas 31 2017 31,2016

Vblidad del eareteo 61,995,628 20825987

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Depreciaionde propledades maquinaria y equipos in 200519 200,72
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (22,558)
Deprecicion de propiedades de inversion 0 81m 6770
Amortzacio de activos Intangibles 04 68747 10,825
Procision para Impuesto as ganancias 0 9771 1,003,772
Perdidas por ajustes NIF 100,260
Ingresos por dividendos es (65491,52) CLON

Cambios en activos y pasivos opetotrios
«fmento) en cuentas por cubres elletes no relaronados n.d a
Drmmucton en cuentas por cobrar cientes relacionados 144737 157,356
Disminución en otras cuentas por cobrar no relacionadas 8500 7,500
ismnucion en inventarios 9196 179
(Atmento) en activospor Impuestos corlentes (107482)
tsminucion (aumento) en gustospagadospor anticipado 15,272 55504
Aumento (disminucion)en cuentasy documentos or pagar no relacionadas 25,488 20239
(Plsmineion) en pasivospor Impuestos corlents 0550) 28228)
Aumento (óteminucion)en pasivos corienteporbeneficios osempleados 289 18,564)
“Aumento (dteminucion)en cuentas porpagarrelacionadas 10,368 (1,746,292)
“humento (dtemínucion)en anticipos de cientes 1,310,463 (1,800,074)
“humenta en otros pasivos corrientes 265 2.599
¡Disminuxion)en otros pasios no corrientes (22001

Efectivo neto utilizado un actividades de operacion 802.073) 408)

 

Gerente General

 

Marla Morelra.
Contador General
Reg Mo 30751

Verprincipales polticas contables y notas losestados financieros separados
9  



CANEYBI CORPS.A.

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

A

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

+ Nombredela entidad,
CANEYBI CORP S A

+ RUC dela entidad
1792018277001

+ Dormcilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio

+ Formalegalde la entidad,
Sociedad Anonima

. País de incorporación de la entidad.
Ecuador

+ Descripción de las operaciones de la entidad.

Constructora Herdoiza Guerrero 5.4.fue constituida el 16 de enero de 2006, en
la ciudad Quito, Medtante escritura No 2015 17 01 02 P del 11 de mayo del 2015
en la Notaria Segunda del Canton Quito ante la Dra. Paola Sofra Delgado Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de juntodel 2015 se cambio la denominación
de la Compañia a Caneyb1 Corp 5 A

Sus objetivos principales son plamficacion, diseño, promoción de toda clase de
cammos, carreteras, puentes, tuneles, Lmeas de ferrocarl, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroelectncas,
termoelectricas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectos de mgeníenia a lo largo del territorio ecuatorianoy en el extenvr.

Ademas, la rehabilitación, mantenimiento, ampliación, explotacion y
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, plamficacion,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmuebles
como terrenos, urbanizaciones, lotizaciones,  parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negoctar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transfer, ceder, arrendar y disponer propiedades.

+ Composición accionaria.

Las acclones de Compaíñra estan distnbundas de La sigurente manera

 

 

Nombredel accionista Nactonalidad Acciones %

BCI Corporation S A Costa Rica 24,223,839 90,00%
Herdoíza Guerrero Marcelo Danel Ecuador 2,691,538 10,00%

2 77 10,00%

 

10  



CANEYBI CORPS.A,

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compañra ha tornado en consideración circunstancias especificas que bayo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros separados, políticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y cxrcunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro 1. cada partida stgmficativa
del Estado Separado de Situación Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
ResultadosIntegrales, Estado Separado de Cambios en el Patmomo y Estado Separado
de Flujos del Efectivose encuentran referenciadas a su nota Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compañra, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros separados

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuación.

4.1. Bases de preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados mtegramente y sm
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de laformacion Financiera
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
porsus sglas en meles), vigentes al 31 de diciembre de 2017y 2016,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables críticas. Tambien exige a la Adrmmstracion de la Compañía que ejerza
su Juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 6,se
revelanlas áreas que implican un mayorgrado de Juicio o complejidad o en las
cuales las inpotes!s y estimacionesson significativas paralos estados financieros

1  
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CANEYBI CORPS.A,

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

4,2. Pronunciamentos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunctamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (14SB por sus síglas en inglés),

Fechade aplicacion.
Normas. obligatoria

NIF 12 "Revelación de intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades"(*)

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivo”

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las 1 de enero de 2017
Ganancias”

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en monedaextranjera y 1 de enero de 2018
contraprestacionesanticipadas"(*)

NIF 16 "Arrendarmentos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones'(*) 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de Inversion" 1 de enero de 2018

Enrmenda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos" y NIIF 10 “Estados aplazada
financieros consolidados" indefinidamente

CINIIF 23 "Tratarmentosobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
Inciertas"(*)

NUF 17 "Contratos de seguros'(*) 1 de enero de 2021

12  
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CANEYBÍ CORPS.A,

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NIIF4 "Contratos de seguros"(*) Enfoque de
superposición efectivo
cuando se aplica por
primera vez la NIF 9
Enfoque de
aplazamientoefectivo
para períodos anuales
iniciados en o despues
del 1 de enero de 2018,y
solo estan dispombles
durante tres años
despuesde esa fecha

Modificación a NIC 7 “Estado de flujos deefectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele mformacion que
permita a los usuarios de Los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actwidades de financiación, mcluyendo tanto
los cambios derivados de los fluzos de efectivo y los cambros que no son en
efectivo

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emtida en enero de 2016,aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos alvalor
razonable

NIF 9, “Instrumentosfinancieros”.

Cuya version final fue enmbida en julio de 2014 Modifica la clasificacion y
medicion de los actos financieros e introduce un modelo “más
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo
relacionados con el "nesgo crediticio propio”para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del 1

de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida,

La compañra a ta fecha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar Los posibles
impactosen los estados fínancieros  
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NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con cltentes”,

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma queesaplicable a todos los
contratos conclientes, excepto arrendamientos, instrumentosfinancieros y
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitará la comparabilidad de compañras de diferentes industrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de Mgresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida,

La compañía a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar Los posibles
impactos en los estados financieros.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emtida en enero de 2016, es una nueva normaque establece la definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivosoriginados por estos contratos desde el punto devista
del arrendador y arrendatarmo La nueva noma no difiere
sigmficativamente de la normaquela precede,NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permtida s1 esta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La compañía a la fecha de este mformese encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
Impactos en los estados financieros

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negoctos conjuntos”,

Esta modificacion aclara” que una entidad que es una orgamización de
capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento micial valorar sus inverslones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados 51 una entidad que
ho es en s1 msma una entidad de inversion tiene un interes en una asociada
O negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del1 de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada
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4.3,

4,4,

4.5.

NIC 40 “Propiedades de inverston”,

Esta modificación aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes
mcluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la defimcion de propiedad de inversion y hay
emdencia del cambio en el uso del bien Un cambio en las intenciones de la
admmistracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiendose
su aplicacion anticipada

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”y
NIIF 10 “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportación de buenes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto Establece que cuando la transaccion
involucraun negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se
reconoceunaganancia o una perdida completa Se reconoce una ganancia o
perdida parcial cuandola transaccion involucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria La
fecha de aplicacion obligatona de estas modificaciones está por ser
determinada debido a que el 1ASB planea una investigación profunda que
pueda resultar en una simplificación de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos Se permite su adopcion inmediata,

(9 Estas Normas no son aplicables en los estados fmancieros de la
Compañía

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras mctuidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entomo economico principal en que la
Compañra opera La moneda funcional y de presentacion de la Compaña es el
Dolar de tos Estados Undos de America

Clasificación de saldos en corrientesy no corrientes,

En el Estado Separado de Situacion Financiera,los saldos se presentan en funcion
a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desdela fecha de cierre de los estados financieros separados y comono
cormentes cuando es mayor a ese pertodo

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos meluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia)... Se miden micial y
posteriormente por su valor nomnal.
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4.6.

47.

48

49,

Cuentas por cobrar clientes no relacionados/ relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
no relacionados originados en ingresos de actividades ordimarias.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de iteres efectiva considerando
como tala valor micial, costo financiero y/o proviston porperdidas por deterioro
del valor (s1 Los hubiere),

Otras cuentas porcobrar no relacionadas/ relacionados

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionadosoriginados en operaciones distintas de la actividad ordmanadela
Compañia.

Se miden inictalmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método detasa de mteres efectiva considerando
comotal a valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro
delvalor (si los hubiere)

Gastos pagados por anticipado.

Eneste grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios econormcos futuros

Propiedades, maguinarras y equipos.

En este grupocontable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
producción o sumimstro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, s1, y solo sr es probable que la entidad obtenga los
beneficios económicos futuros derwados del mismo y el costo del elemento
puede medirse con habilidad.

Medicion ímcral.- las propiedades, maqumanasy equipo, se midenal costo, el
cual que incluyeel precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento
o rebaja; los castos directamente atribunbles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la formaprevista porla
Administración y la estación imicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
as1 como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta

Hedicion posterior- las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el mporte acumulado delas perdidas por
deterioro del valor
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A

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del periodo en el que se mcurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo serán captalizados

Las ganancias o percidas por la venta de propiedades, maqumanias y equipos se
calculan comparandotos ingresos obtemdos con el valor en libros neto del activo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del período
como otros ingresas u otros gastos

La Compañía evalua la obsolescencia tecnica de los cambros o mejoras en la
produccion, o de los cambros en la demanda del mercado de las productos a
servicios que se obtienen conel activo

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, melusosi el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciaciónes reconocida en el resultado del pertodo con base en el metodo
Unealsobre lasvidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaña

Lasvidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

 

Activa Vida util Valor residual

Maqumaría y equipo 10 12 t5años 2,5% sobre valor del activo
Vehículos 8 10 años 25% sobre valor del activo
Equipos de computacion 3 años (*) Cero
Muebles y Enseres 10 años (*) Cero

() 4 criterio de la admwistracion de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el terminooperativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

4.10, Propiedades de inversión.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se trenen (por parte del
dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para. su uso en la
producción o sumimstro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o
su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando sea
probable que los beneficios economicosfuturos que estén asociados contales
proptedades de inversión fluyan hacia la entidad, y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma frable
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Hedicion mictal - las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribunble a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarías para que pueda
operar de la forma prensta por la Adrmmstración

Hedicion posterior,- las propiedades de mverston se miden por su costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del
valor

Método de depreciación los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, meluso 1 el bien ha
dejado de ser utlizado La depreciacion es reconocida en el resultado del
período con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admumistracion de la Compaña

Lasvidasutiles y los valores residuales se han estimado comosigue"

Deserpción Vida ut Valor residual
 

Determinado porel perito de forma
Edificios 20 50 años mdrvidual para cada ftem

(*) A enterito de la Adrmimstracion de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o mtercambrado, ya sea individualmente o Junto
con uncontrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
tegal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, st, y solo s1 es probable que los
beneficios economicos futuros que se han atriburdoal mismo fluyan a la entidad,
y el costo del activo puede ser medido de formafiable.

Medicion metal los activos tangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adqunsicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atíibunbles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones
hecesarias para que pueda operar de la forma prevista par la Admmistracion

Reconocimiento posterior. los activos mtangibles se miden por su costo menos la
amortización acumulada y el importe acumulado delas perdidas por detenoro
del valor,
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tea]

Hetodo de amortización - los activos empiezan a amortizarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso 51 el bien ha
dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vídas utiles estimadas por la
Administracion de la Compañra

Lasvidas utiles y los valores residuales se han estimado comosigue

Descripcion Vida util Valor residual
 

Software 15 años cero (1)

() A entteno de la Administracion de la Compañra, estos actos se van a
mantener hasta el termo operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residualasignado a los activos es cero o nulo,

4,12.Otros activos no corrientes,

Inversiones en subsidiarias"

En este grupo contable se registra las Inverstones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compañia tiene el pader para dirigir las politicas
financieras y de operación, generalmente su participacion es supentor a la mitad
de los derechos de voto

En Los estadosfinancieros separados, estas inverstones se miden inicialmente al
costo de adquisición y posteriormente al costo menos cualquier perdida por
deterioro, O como un instrumento financiero o utilizando el metodo de
participación reconociendo cualquier efecto en los resultados del período La
Matriz considerará a una Subsidiaria a partir de la fecha en quese asume el
control y la exclurrá en la fecha en que cesa el mismo,

Las Subsidiarias se consolidan a partir dela fecha en que se transfiere el control
la Compañia y se excluyen de la consolídacion en la fecha en que cesa el mismo.
Son reconocidas al micio y fín de cada periodo al costo de adquisicion menos
cualquier pérdida por deterioro

4.13, Cuentas por pagar no relacionados / relacionados,

La Compañia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como; otras obligacionescorrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes Se miden imctalmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el métodode
tasa de mteres efectiva
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(Expresado en dólares)

a]

4,14. Impuestos

Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valoragregadoe impuestoa la renta, ast.como
los anticipos de mpuesto a la renta que no han sido compensados

Pasos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admimstracion Tributarra por mpuesto al valor agregado, ast
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuestoa la renta

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuestoa las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos

* Impuesto a las ganancias corriente se determma sobre la base impomble
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable,

Latasa de mpuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
22%, Se mide a su valor normal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera

= Impuesto a las ganancias diferido se determina sobre las diferencias
temporales que exsten entre las bases tributarras de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas imposttivas Y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable,

= Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria

4.15 Baja de activos y pasivos financieros.

Activos fmancieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo fmanciero o una parte de un grupo de activasfmancieros simlares) es
dado de baja cuando los derechos de recibir fluzos de efectivo del activo han
terminado, o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transfendo nt retenido sustancialmente
todos Los riesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control.
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E

Pasivos financieros un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pagose termina, se cancela o vence

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo origmal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del pertodo

4 16,Patrimomo,

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordmartas Se
miden a su valor nominal

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas a para
propositos especificos Se miden a su valor nomal.

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas,

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Prestacion de servicios - en este grupo contable se registran ingresos por la
prestación de servicios de arrendamiento Se miden considerandoel grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del pertodo sabre el que se
informa

4.18,Otros ingresos

Dividendos el ingreso de Los dividendos por inversion es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago

Intereses corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses

4.19 Costos y gastos,

Costa de produccion y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos mcurridos para la generación de mgresos de actividades ordmarias,
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
Inventartos

Gastos en este grupo contable se registran tos gastos, provisiones y pérdidas por
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaña, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como de admmmistracion, financieros y otros
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4.20. Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene formación financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decistones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados La Compañia opera como un segmento
unico

4.21.Medio ambiente,

Las actividades de la Compañia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dañosy/o restauracion de ubicación actual

4.22,Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas
actividadesrelacionados con el giro del negocto, ademas de mgresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están defimdos como de inversión o
financiamiento

4,23, Cambros de politicas, estimacionescontables y errores,

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior

POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compañra es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de mesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaña, fizar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorearlos riesgos y el cumplimiento de los lmtes

La Compañía revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de controldisciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compaña clasífica y gestiona Los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera,

Riesgo decrédito,

Esel riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrara clientes no relacionados (Nota 9), cuentas por cobrar a clientes
relacionados (Nota 17) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo Importe en
bros es la mejorforma de representar la maxima exposicion al riesgo de credito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada m otras mejoras crediticias,
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La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni detertoradas
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén dispombles), referencias
bancaras, etc.

Riesgo de líquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre difícultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se Iiqurden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensión, sín incurrir en perdidas maceptables o arriesgar la
reputacion de la Compañía.

A continuación se resumenlos vencimientos contractuales delos pasivos fmancieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determmadas porla
Administracion.

Corriente No corriente
Entre mas de

1 y 12 meses 12 meses

ño termnado en diciembre 31, 2017:
"Cuentas por pagar proveedores no relacionados 125,263
Cuentas por pagarrelacionadas 79,080
Otros pasivos cormentes 26,020 34,941

230,363 34941

Año terminado en diciembre 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 96,775 -
Cuentas por pagar relacionadas 68,212
Otros pasivos corrientes 23,369 34,941

188,356 34,941

Elindice deuda patrimomo de la Compañia, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasvos 1,854,484 312,076
Menosefectivo y equivalentes de efectivo 99,135,014 3,016,253

Total deuda neta (97,280,530) (2,704,177)

Total patrmomo neto 239,057,609 17,121,971

Indice de deuda - patrimonto neto -
o
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CANEYBI CORPS.A.

( Resumendelas Principales Políticas Contables

( (Expresado en dólares)

E

( Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o Los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

i mercado

( El niesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo. riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interes y otros mesgos de precio La Compañia clasrfica y gestrona el

( riesgo de mercado enlos siguientes subtipos de nesgo

( Riesgo de tasa de terés es el niesgo de que el valor razonable o los flujosde efectivo
futuros de Un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

( variaciones en las tasas de terés de mercado

( Riesgo de tasa de cambrg- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vaniaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

€
( Otros mesgos de precio los otros riesgos de precio de los mstrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los prectos de tas materias primas cotizadas 0
( delos precios de los instrumentos de patrimonio

(

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN,

 

La Compañra efectuaestimaciones y supuestos respectodel futuro, por definición, may
pocas veces seran guales a Los resultadosreales, Estas estimaciones y supuestosson

( continuamente evaluados y se basan en la experiencia nstórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran

( razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Admimstracion se presentan a continuación”

( Provision por deterioro de atros activos financieros cornentes,- al final de cada periodo
contable se evaluala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inversiones,
corentes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable

 

( tentendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuandoel valor en libros excede el valorfuturo de

( recuperación se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo,

Provision por cuentas mcobrables al fal de cada periodo contable se evalua la
( exstencia de evidencia objetiva de deteriorode sus cuentas por cobrar cuentes y otras

cuentas por cobrar, comparandoelsaldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomandoen cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro

El valor del deterioro se reconace en una cuenta correctora del actwo y en los
resultados del pertodo  
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CANEYBI CORPS.A.

ResumendelasPrincipales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Provistan por obsolescencia de mventartos al final de cada pertodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus mventartos comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maxamo de stock de inventarios, cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo,

Provision por valor neto realrzable de inventarios al final de cada pertodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperarel costo de los
inventarios comparandoel saldo en bros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminadosy los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas,
cuando el valor en librosde los activos excede su valor neto de realización se considera
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del pertodo

Impuestos diferidos,» al final de cada pertodo contable se evaluael valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros

Vidasutiles y valores residuales al fmal de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteríormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterioro de activos no cormientes la Compañra evalúa pertadicamente 51 existen
indicadores que alguno de sus activos puchese estar detertorado de acuerdo conla NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”

51 exasten tales mdicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo
En el caso de la plusvalia y de los activos tangibles que posean vidas Útiles
indefimidas, Los importes recuperables se estiman antalmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un actwo individual a menos que el activo no genere entradas de
efecuvo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acto es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleza las evaluaciones actuales de
mercado del valor trempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
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CANEYBI CORPS.A,

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Para determinarel valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valvacion u otros
indicadores de valor Justo disponibles

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades antemormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación anterior

Para activos, excluyendolos de valor material, se realiza una evaluación anual
respecto de s1 existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber dismnundo Si existe tal indicador, la
Compañia estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconacida es reversada solamente s1 ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determmar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocto una perdida por deterioro,

$1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de deprectacton, sl no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en años anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación

Una pérdida pordeterioroen relacion con el menor valor de inversiones no se reversa

Yalor razonable de activos y pasivos,- en ciertos casos los actvos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivo puede ser Incurrido o hquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
Independencia mutua, distinta de Una liquidacion forzosa, UblIzando para esto prectos
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejorinformacion disponible
u otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva
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CANEYBI CORP S.A.

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

Valor razonable de los mstrumentos financieros

La Administracion de la Compañra considera que los importes en Libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable
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CANEYBI CORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

8, EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancos (1) 44,165,064 3,016,053
Equivalentes de efectivo (2) 54,969,750 -
Caja 200 200

99,135,014 3,016,253

(1) AL 31 de diciembre 2017 y 2016 incluyan a una garantia bancaria al Banco

(2)

6)

Internactonal por 50,000 a un plazo de 365 días con vencimiento en febrero de
2017 y 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en Jurcio de mpugnacion del
año 2011, dicha operacion ha sido instrumentada sobre firmas,

AL 31 de diciembre de 2017 corresponden a inversiones de corto plazo realizadas
en el Morgan Stanley, cuyo vencimiento es el 18 de enero de 2018

AL31 de dictembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compañia

9, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Unresumende esta cuenta, fue como sígue;

Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Cuentes 340,386 127,737

Un detalle de la antiguedad de Los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

 

sigue

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

De 1 a 180 dias 296,142 88,218
De 181 a 360 dias 10,500 . 8,059
Masde 360 dias 33,744 31,460

340,386 127,737
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CANEYBI CORPS.A,

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Prestamos a empleados
Otros m

Diciembre Diciembre:
31, 2017 31, 2016

91,410 100,000
695,000 695,000

795,000

 

(1) Corresponde a valor pendiente de cobro por la venta de un inmueble de la
compaña

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Anticipos compra terrenos
Otros anticipos
Seguros pagados poranticipados

12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sígue

Costo,
Terrenos

Maquinaria y equipo
Vemmculos
Muebles y enseres
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

- 5,547,308
102,173 113,790

3,127 6,782

105,300 5,667,880

Diciembre Dictembre
31, 2017 31, 2016

2,010,044 2,010,044
2,005,935 2,008,849

501,771 501,771
54,647 54,647
78,378

4550775 4575341
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CANEYBI CORPS.A.

Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Deprectacion acumulada
Maquinaria y equipo (1,459,812) (1,316,044)
Vehiculos (302,863) (260,560)
Muebles y enseres (37,363) (32,398)

Propiedades, maquinaria y equipo, neto
Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maquinaria y equipo 546,123 692,805
Vehiculos 198,908 240,911
Mueblesy enseres 16,784 22,249
Otros 78,378

2,850,237 966,009
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CANEYBI CORPS.A,

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

13. PROPIEDADESDE INVERSIÓN,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue,

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo
Terrenos 39,435,669 32,352 088
Edificios 72,948,259 23,537,916

62,383,928 55,890,004

Depreciación acumulada

 

 

 

 

 

 

Edificios (2,170,931) (1,956,728)

Proptedades de mversion, neto
Terrenos 39,435,669 32,352,088
Edificios 20,771,328 21,581,188

60,212,997 53,933,276

El movimiento delas propiedades de inverston,fue comosigue”

Concepto Terrenos Edificios Total

Costo
Saldo a Diciembre 31, 2015 32,888,746 22,528,111 55,416,857
Adiciones 684,266 1,241,477 1,925,743
Ventas (1,431,360) - (1,431,360)
Rectasificaciones 210,436 (231,872) (21,236)

saldo a Diciembre 31, 2016 32,352,088 23,537,916 55,890,004

Adiciones 6,152,532 619,368 6,771,900
Reclastficación 931,049 (931,049) .
Bajas (277,976) 277376)

Saldo a Diciembre 31, 2017 39,435,669 22,948,259 62,333,928

Depreciación acumulada
Saldo a Diciembre 31, 2015 (1,480,223) (1,480,223)
Gasto por depreciación (497,141) (497,741)
Reclasificaciones - 21,236 21,236

Saldo a Diciembre 31, 2016 . (1,956,728) (1,956,728)
Gasto por depreciación (492,179) (492,179)
Bajas 277,976 277,976

Saldo a Diciembre 31, 2017 270931) (2,170,931)
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14.

 

 

ACTIVO INTANGIBLE,

Unresumendel costo y amortizacion acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue
comosigue

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Software 946,950 946,950
(-) Amortización y acumulada y/o detertoro (224,423) 155,676)

722,527 791,274

Los movimientos del activo mtangible, fueran como sigue

Concepto Licencias y
software Total

Costo
Saldo a Diciembre 31, 2015 953,750 953,750
Totalmente amortizados (6,800) (6,800)

Saldo a Diciembre 31, 2017 Y 2016 946,950 946,950A

Depreciación acamulada,

 

 

Saldo a Diciembre 31, 2015 - (91,651) (91,651)
Gasto por amortizacion (70,825) (70,825)
Totalmente amortizados - 6,800 6,800

Saldo a Diciembre 31, 2016 - (155,676) (155,676)
Gasto por amortización (68,747) (68,74N

Saldo a Diciembre 31, 2017 (224,423) (224,423)
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15.

16.

OTROSACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como stgue

Porcentaje de
participación Saldo en hbros

valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nomnal__31, 2017 31, 2016 31, 2017 31, 2016

Inversiones en

subsidiarias

Panamericana Vial S A

Panavfal (1) 719,998 99,99% 99,99% 719,998 719,998

Herdoiza Crespo

Construcciones 5. A (1) 75,729,756 75,67%  75,67%_75,729,7560 75,729,756

 

Otras inversiones
Palmarval 5 A m) 1 001% 0,01% 1 1
OPLSA (m0 4 0,01% 0,01% 1 1

2 2

76,449,756 76,449,756

El movimento de otros activos no corrientes, fue comosigue.

Años termunados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 312016

Saldo imcíal y fmal

 

156 76,449,756A

(1) AL 31 de dictembre de 2017 y 2016, estas versiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Unresumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
34, 2017 31,2016

Proveedores locales 123,293 95,127
Provision proveedores 1,970 1,648

125,263 96,775
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¿ E

( 17. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumende los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue.(
( Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
[

Cuentas por cobrarclientes relacionados
( Rerdorza Crespo Construcciones $ A 159,124

Panamericana Vial S.A. Panavial 65,597 145,271
( Inestruesur Cia Ltda 67,427 6 441

Alfavial S A 34,198 2,658
( Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 1,535 -

( 168,757 313,494

( Otras cuentas por cobrar relacionadas
( Dividendos por cobrar:

Panamericana Vial 5 A Panavial - 20,158,062
( Herdoiza Crespo Construcciones $ A 2 13,182,583

33,340,645s PERO.

( Cuentaspor pagar relacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4 42,031

( Panamericana Vial 5,A, Panawial 3,143 :
¡ Binexpro $ A, 33,906 68,212

( 79,080 68,212

Anticipo de cliente:
Herdowza Crespo Construcciones S.A 1,310,463
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[EUITIO

Las transacciones mas signficativas con partes relacionadas, fueron comosigues

Años terminados eny
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ingresos
Herdoíza Crespo Construcciones S.A
Arriendos 3,102,529 1,810,177

Panamericana Vial S.A, Panavial
Arriendos 29,304 1,580,896

Inestrucsur Cía. Ltda.
Arriendos 75,740 74,901

Alfavial S A.
Arriendos 30,426 30,039

Bmexpro S.A,
Arriendos 3,884 3,841

Markam Cía. Ltda,
Arriendos - 3,521

Agromdustrial El Pongo $ A.
Arriendos 3,884 3,841

3,245,767 3,507,266

Otros gresos

Herdorza Crespo Construcciones5.4,
Dividendos (Mota 24) 21,047,917
Mantenimiento y uso de software 121,427 83,015

Reembolso de gastos 122,597 43,197

Panamericana Vial S.A Panavial:
Dividendos (Nota 24) 65,891,528 -
Mantenimiento y uso de software 38,150 25,185
Reembolso de gastos 16,455 94,353

Inestrucsur Cra. Ltda,
Servicios administratiwos, uso de licencia 8,839 -
Otros - 5,975

Suman y pasan 66,198,996 21,300,242
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( PPP

( Años termpados en,
Diciembre: Diciembre

( O

( Suman y vienen 66,198,996 21,300,242

( Operadora Latinoamericana de Servicios OPL
- Mantenimiento y uso de Licencia 1,396

( Alffavial S.A.
( Mantenimiento y uso de Licencia 6,979

tros - ,o 4,117

( SÓ LOT, 371 71,304,959

( Gastos.
jerdoíza Crespo ConstruccionesS.A.( Herdoíza Crespo Ci ones S.A.
Manteminuento de instalaciones 57,893 -

( Binexypro S.A,
( Servicios administrativos 33,372 66,744

( Panamericana Vial 5 A. Panavial.
Otros 3,584

( Aífavial S.A.
Otros 850

(
95,699

t
( 18. IMPUESTOS.

c 18.1 Activos y pasivos del año comente.

Diciembre Diciembre
( 31, 2017 31, 2016

( Activos por impuestos corrientes
Credito tributario de impuestoa

( la renta (Nota 18 3) 117,182

Pasivos por Impuestos corrientes
t Impuesto al valor agregado por pagar 42,940 26,260

Impuesto a las ganancias por
( pagar (Nota 18 3) 46,262

Retenciones en la fuentede IVA por pagar 4,654 9,658
É Retencionesen la fuente de IR por pagar 226,363 2,128

( 273,957 84,308

Ú
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18,2 Conciliación Tnbutaria - la conciliacion del Impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue

6 Diciembre Diciembre

O
( Utilidad (Perdida) antes de impuesto a las
í ganancias 62,883,379 21,829,729

(Más) Efecto de la aplicacion NUF 77,207 191,788
(enos) Ingresos exentos(dividendos) (65,891,528) (21,047,917)
(Más) Gastos no deducibles 2,957,011 1,460,328

(Perdida) utilidad gravable 26,069 2,433,928

Impuesto a la renta causado 22% 5,735 535,464

Tarifa efectiva de Impuestoa las ganancias
del período 151% 4 60%

Impuesto a las ganancias causado 535,464
Anticipo del impuestoa las ganancias
declarado 1,081,712 1,003,772

(Menos) 40% rebaja saldodel antrcipo
Decreto Ejecutivo 210 (133,971

Anticipo del impuesto a las ganancias
ajustado 947,741 1,003,772

Impuesto a las ganancias del periodo (Nota 18 3) 947,741 772

 

18,3 Movimiento del impuesto a la renta. los movimientos del impuesto a la renta
fueron comosigue

Años termmadosen,
Diciembre. Diciembre

34, 2017 31, 2016

Saldo micral 46,262 54,821
Proviston del periodo (Nata 18 2) 947,741 1,003,772
Pagos (46,262) (54,821)
Compensación con retenciones en la
fuente (919,138) (334,927)

Compensación con anticipo impuesto a la
renta (746,785) (622,583)

Saldo final (por cobrar) por pagar ( Nota 18 1) (117,182) 46,262o
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18 4 Saldos del impuesto diferido.-

Un resumen de las diferencias entre las bases tnbutarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue

 

 

Base Diferencia
( Tributaría Financiera Permanente Temporarla

( Diciembre 31, 2017

Propiedades,
maquinarias y equipos 523,920 2,850,237 (2,326,317)

Proptedades de mverstón 56,304,870 60,212,997 (3,908,127)
Activos Intangibles 674,656 72527 (47,871)

57,503,446 63,785,761 (6,282,315)

( Diciembre 31, 2016

Propiedades,
( maquinarias y equipos 566,345 2,966,009 (2,399,664)

Propiedades de inversión 50,038,139 53,933,276 (3,895,137)
( Activos intangibles 726,553 791,274 (64,721)

( 57,690,559 (6,359,522)

( 18 5 Aspectos Tributarios

( Tania del impuesto a las ganancias,

( Anticipo para fos años 2017 y 2016,

( El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminadosel 31 de diciembre de
_ 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
( articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
( Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0 4%
( del activo, 0.2% del patrumomo, 0.4% de ingresos gravados y O 2% de costos y

Zastos deducibles Dichos rubros dehen incrementarse o dismiuwse por
( conceptos estabiecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el

Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
t de diciembre de 2016)

( Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria.

( Ala fecha de emsión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tnbutarias hasta el año 2011 y son

4 susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las
s declaraciones de los años 2014 al 2016,

( 4
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Prectos de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuadores aplicable desde el
año 2005y de acuerdoa la Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento vigentesal
31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de manera
quelas contraprestacionesentre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia

Mediante Resolución No, NAC DGERCGCT5 00000455, publicada en el Registro Oficial No
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativasobre
precios de transferencia y establecto que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supenores a 3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto
supertor a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
además establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis,
El referdo Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y hipo de operación o transacción con partes relacionadas
locales y/o del exterior

Conguntamenteconla Resolucion No. NAC-DGERCGC15 00000455 fue publicada a traves
de la pagadel Servicio de Rentas Internas la ficha teentca para la estandarización del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contemdo de presentacion del
Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contibuyentes que

1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables,

1). Norealicen operacionescon paralsos fiscales o regímenes fiscates preferentes, y

1) Nomantengan suscrito con el estado contratospara la exploracion y explotación de
recursos no renovables Sim embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del extenor en un plazo no mayora un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la decfaración del Impuesto a la
Renta

Resolucion NAC DGERCGC15-00000455

Articulo 2 fÁmbito de Aplicacion) “Los sujetos pastvos del Impuesto a la Renta que, no
estandoexentosdela aplicacion del regrmen de precios de transferencia conforme a la
ley de Regimen Tributario Interno, dentra de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de America (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas

$1 tal monto es supertor a Los quince millonesde dólares de los Estados Umdos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,el Informe Integral de Precios
de Transferencia”
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19.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumuladoreferido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del imforme, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondana,

2) Operaciones con otras partes relactonadas locales con referencia al período
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones

2 Elsujeto pasivo

Declare una base mponible de impuesto a la renta menor a cero,
Haya aprovechado cualquier típo de beneficios 0 incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Orgámcode la
Produccion, Comercio e Inversion;

im. Se acoja lareduccion dela tarifa por remversión de utilidades,
iv Sea Admmistrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Economico,
y Se dedique la exploracion o explotacion de recursos naturales no

renovables, o,
vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en pararsos fiscales ”(lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art_84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayora los dos meses contados a parttr dela fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, así
comola entrega mcompleta, mexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2017, conforme al analisis de la normativa vigente la
Compañra cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta
obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia m
está obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

CAPITAL SOCIAL

Esta constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 26,915,377, acelones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulación de yalor nominal de un dolar cada una,

43  



CANEYBI CORPS.A,

Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

20.

2

22.

mn.

RESERVA LEGAL,

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimoel
(50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida los
acciomstas, excepto en caso de liquidación de la Compañra, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentarel capttal

RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2017y 2016,esta cuenta esta conformada por:

 

Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas y
puede ser utlizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
religuidacion de Impuestos u otros

Provementes dela primera adopcion a las NIIF los ajustes provenientes de la adopción
porprimera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF”que se
registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provementes de la adopciona las “NIF”, que generaron un
saldo deudor podran ser absorbidosporLos resultados acumulados y porlos del ultimo
ejercicio economico conclundo, st los hubieren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los mgresos de actividades ordinarias fueron por
3,927,069 y 4,162, 218 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue;

Añosterminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Mano de obra directa 22,600 206,737
Otros costos directos e indirectos 967,766 388,491

990,366 1,095,228
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24 OTROSINGRESOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Años termmados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Dividendos (Nota 17) 65,891,528 21,047,917
Otros mgresos (c/r) 183,916 128,282
Otros mgresos (s/r) 7,810 1,999
Utilidad en venta de activos fijos 25,000 18,487
Interes ganado 36,555 6,901

66,144,809 21,203,586

25, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen deesta cuenta,fue comosigue,

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuestos, contribuciones y otros 2,952,281 493,062
Sueldos, salartos y mas remuneraciones 1,199,369 26,780
Depreciaciones 118,234 134,460
Honorarios comisiones y dietas a personas
naturales 45,279 15,500

Mantemimento y reparaciones 31,258 84,602
Seguros y reaseguros 8,305 5,651
Beneficios sociales e mdemnizaciones 1,045 3,682
Aportes a la seguridad social 964 4,883
Agua, energia, luz y telecomuncaciones 811 -
Arrendamiento operativo 1,237
Otros gastos 138,010 110,114

4,495,556 879,971
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Ñ nn

( 26,

27.

28.

29,

OTROS GASTOS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Gastos no deducibles 1,683,592 1,441,190
Pérdidas por ajustes NUF 106,360

1,683,592 1,547,550

CONTINGENTES

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañra no
mantiene demandas en contra no resueltas que fequieran ser reveladas, así como no se
han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos

SANCIONES

Dela Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros - no se han aplicado sancionesa
la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Supermtendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016

De otras autoridades administrativas no se han aplicado sanciones sigmficativas a la
Compañía, Directores o Administradores, ermtidas por parte de otras autoridades
admmstrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y basta la fecha de emisión de estos
estados financierosseparados (Abril 20, 2018), no se trene conocimiento de otros hechos
de caracter fmanciero a de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretación de los msmos
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESSá,
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP$. LOamo

Resumendelas PrincipalesPolíticas Contables

(Expresado en dólares)

A

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a, Nombredela entidad.
“HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES $ A *

b. RUC de la entidad,
1790258688001

e. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio

d. Forma legal de la entidad,
Sociedad Ánomima.

e. Par de incorporacióndela entidad
Ecuador

f..— Descripción de las operaciones de la entidad,

Herdoiza Crespo Construcciones $ A, fue constítuida el 19 de marzo de 1976 en
la cludad de Quito Ecuador Segun escritura publica del 17 de jultode 1981, se
realizo el cambio de denomnacion de HERCEG Cia Ltda , en Marcelo Herdorza
Crespo HERCEG Cia. Ltda

Según escritura publica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio de
denommacion de Marcelo Herdorza Crespo HERCEG Cia” Ltda , a Herdorza Crespo
Construcciones HERCEG Cia Ltda

Según escritura publica del 26 de junto de 1989, se cambro de denominacion de
Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia Ltda, a Herdowa Crespo
Construcciones Cia Ltda , medianteescritura pública del 29 de mayo de 1995,se
transforma de Compañía -Limbada a Socredad Anonima

Su objetivo principales la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcción de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo  Fabrcar productos
mmerales no metalicos diversos, tales como el hormigón Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construw y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE:
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

g. Composicion accionaria,

Las acciones de Compaña estan distribuidas de la siguiente manera

 

Nombre del accionista Nacionalidad___ Acciones %

Caneyb1 Corp $ A Ecuador 75,729,756 75.67%
Central Project Development $ A Costa Rica 19,829,772. 19.81%
Svalbard Northway Sociedad Anonima Costa Rica 4,523,511 452%
 

100,083,039 100.00%
A

El control de la Compañía es ejercido por Caneybi Corp 5 A

IAPORTANCIA RELATIVA.

La Compañía ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de tudas los hechos y circunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sístematica
en funcion a su comprensiblúidad y comparabilidad de acuerdo a (o establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida sigmficativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadasa
su nota Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compañia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados fmancieros

POLITICAS CONTABLESSIGNIPICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion

11   
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4.1. Bases de preparación,

42

Lospresentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASBpor sus siglas en mgles), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, así como, por las disposicion emitida por la
Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto aluso de (as tasas de interes de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y regístro de las provisiones de jubilacion patronaly
desahucio, lo cual dihiere lg establecido en (a NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimación de dichas
provistones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
dealta calidad emitidos en un mercado amplia y en la misma moneda y plazo en
que se Uiquidarán dichas provisiones

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el usu de ciertas estimaciones
contables criticas Tambien exige a la Administracion de la Compañia que ejerza
su juicio en el procesa de aplicacion de sus polyticas contables Enla Nota5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complezidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son sigmficativas para los estados financieros

Pronunciamientos contables y su aphicación

Los sigurentes pronunciamentos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contobilidad (IASB por sus siglas en Ingles)

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018"

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
 

NIF 9. Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NIIE 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINUF 22 “Transacciones en monedaextranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIF 16 "Arrendamientos" f de enero de 2019

Enmienda a NE 2 “Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
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Resumen de tas Principales Políticas Contables
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposicion
efectivo cuandose
aplica por primera
vez la NIF 9
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
penados anuales
Iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y solo están
dispombles durante
tres
años despues de esa
techa

NIC 28 "Inversiones en asociadasy negoctos 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion" 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos y NE 10 "Estados aplazada
Tinancieros consolidados" mdefimdamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”

NIF 17 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 9, “Instrumentos financieros”,

Cuya version final fue emitida en Julio de 2014. Modifica la clasificación y
medicion de los actos financieros e introduce un modelo “más
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “nesgo crediticio propro”para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicación es obligatoria a contar del $
de enero de 2018 y su adopeton anticipada es permitida
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

La compañia a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta normaa fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos conclientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma quees aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compañias de diferentes industrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples Su
aplicación es obhigatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida

La compañsaa la fecha de este formese encuentra en un proceso de
analsss sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar Los posibles
impactos en los estados financieros

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Eméida en diciembre de 2016, La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento ímicial del activo, gasto o mgreso
relacionado(0 la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobra de
la contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad
reconoce inictalmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestación anticipada 51 existen
multiples pagos o cobrosanticipados, la entidad determinara una fecha de
la transaccion para cada pago O cobro dela contraprestación anticipada

La mterpretacion sera de aplicación obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partr del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida

NE 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma queestablece la defimicion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario

14  
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La nueva norma no difiere sigmficativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el

punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimento de activos y
paswos para la mayoria de los contratos de arrendamientos Su aplicación
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida sí esta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

La compaña a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta norma a fín de identificar los posibles
Impactos en los estados financieros

Enmiendaa NIIF 4 “Contratos de seguros" (*),

NIC 28 “Inversionesen asocfadasy negocios conjuntos”,

Esta modificación aclara que una entidad que es una organización de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento imicral valorar sus inverstones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados $1 una entidad que
no es en sí mismauna entidad de inversion tiene Un interes en una asociada
9 negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a parbir
del 1 de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada

NIC 40 “Propiedades de Inversion” (1),

Enmienda a NIC 28 “Inverstones en asociadas y negocios conjuntos”y
NIF 18 "Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmendas abordan una
Inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 enel tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un Inversor
y su asociada 0 negocio conjunto Establece que cuando la transacefon
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaro No) se
reconoce una ganancia a una perdida completa, 5e reconoceuna ganancia o
perdida parcral cuando la transaccion involucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria La
fecha de aplicación obligatona de estas modificaciones esta por ser
determinada debido a que el [ASB planea una mvestigacion profunda que
pueda resultar en una simplficacion de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos Se permite su adopcion inmediata
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

CINIF 23 “Tratamiento sobre posicionesfiscales Inciertas”,

Entida en Junio de 2017 Esta Interpretacion aclara la aplicacion de los
entertos de reconocimento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobrelos tratamientos fiscales
Se aplicará esta Interpretacion para los periodos anales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019

NIF 17 “Contratos de seguros” (*).

Estas Normas no son aplicables en tos estados fmancieros de ta
Compaña.

Monedafuncionaly de presentación,

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Compañia opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañita es el
Dolar de los Estados Unidos de America

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado Separado de Situación Financiera,los saldos se presentan en funcion
a su vencimiento, como cormientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desdela fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
cornentes cuando es mayor a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden micialy
postertormente por su valor nominal

Inverstones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo mvertido principalmente en
mstituciones financieras con Ía finalidad de reclbr rendimientos Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la tencion que tuvo la
Admimstracion al momento de su adquisicion en

Disponiblespara la venta En este grupo contable se registran Los activos
quefueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevanal patrimonio como
otros resultados integrales
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Mantemdas hasta el vencimiento En este grupo contable se registran los
activos financieros mo derwados con pagos fos O vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el metodode la tasa
de interes efectiva y su variacion se afectara a resultados del período en
que ocurra

Cuentas por cobrar cltentes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando como tal a
valor metal, costo financiero y/o proviston por perdidas por deterioro del valor
(si los hubiere)

Inventarios.

En este grupo contable se registra Los activos poseídos para ser consumidos en el
curso normal de la operacion,

Medición mal - los inventarios se miden porsu costo, el cual que mctuye
precio de compra, aranceles de importacion, otros mplíestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribufbles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual despues de deducir tados
los descuentos comerciales, rebajas y otras paríidas simlares (incluye
Importaciones en transito)

Medicion posterior el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor,El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocto menoslas costos estimados para terminar su produccion
los necesarios para llevar a cabo su venta

Gastos pagados por antlerpado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servictos que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio económico Se miden iicral y posteriormente a su valor
nominal su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios economicos futuros

4,10.Proptedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
producción o sumimstro de bienes y servicios, para arrendarlosa terceros o para
propositos administrativos, s1, y solo s1 es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuras derivados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con frabilidad

17  
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Resumendelas Principales Políticas Contable

(Expresado en dólares)

 

Medicion inictal_ Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que meluyeel precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento
o rebaza, los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesanias para que pueda operar de la forma prevista porla
Administraciony la estirmacion inicial delos costas de desmantelamientoy retiro,
asi comota rehabilitacion del lugarsobre el que se asienta

Medicion posterior Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la deprectacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparación Y conservación seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del período en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados

Las ganancias o perdidas por la venta de propíedades, maqumanias y equipos se
calculan comparandolos ingresos obtenidos con el valor en bros neto del activo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del periodo
como otros ingresos y otros gastos

La Compañra evalua la absolescencta tecnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen conel activo

Metodo de deprectación Los activos emprezan a depreciarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, 1ncluso si el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo (meal sobre las vidas Utiles estimadas porla
Admomstracion de la Compaña.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue

 

Vida util Valor residual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 años Cero (+)
Muebles y enseres 10 años Cero (*)
Maquinaria y equipo 10 12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y 5-8:10-12-15 2,5% chatarra o
caminero años 25% a valor razonable

(*) A entero de la Administración de la Compaña, estos activos se van a
mantenerhasta el termino operativo de los rmsmosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo
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Resumendelas Principales Políticas Contábles

(Expresado en dólares)

PPP

4.11. Inverstones no corrientes,

Inversianes en subsidiarias En este grupo contable se registra las inversíones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compañia tiene el poder
para dirigir las polmicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad ee los derechos de voto

 

En los estados financieros separados, estas Inversiones se miden infcialmente al
costo de adqíusicion y posteriormente al costo menos cualquier perdida por
detenvoro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del pertodo La Matriz
considerara a una Subsidiaria a partde la fecha en que se asume el control y la
exclura en la fecha en que cesa el mismo

Inversiones en otras Compañias En este grupo contable se registra las
wmversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no ejerce
«nftuencia significativa y tienen una participación de hasta un 20% de los derechos
de voto, Se miden incralmente a su costo de adquisicion y posteriormente a su
valor razonable menos costos de venta

Aportes para futura capitalización En este grupo contable se registra los valores
entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el capital
social en Un pertado maximo de 12 meses Se miden a su valor normnal menos

cualquier perdida por deterioro

4.12 Cuentas por pagar proveedores.

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como. otras obligaciones corrientes, anticipos
declientes y otros pasivos corrientes

Se miden imcialmente por su valor razonable y postertormente a su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de Interes efectiva

4,13, Dividendos por pagar,

En este grupo contable se regístran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distnibucion establecidas por la Junta General de Accionistas Se miden inicial
y posterlormente a su valor razonable

4 14 Pasivosporbeneficios a los empleados,

Pasos corrientes,- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, €tc ), obligaciones con el ES y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan
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El calculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaña antes de liquidar el Impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del pertodo

Pasos_no corrientes en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio
Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito dependiente,inserlto y calificados en la Supermtendencia de Compañvas
y Valores aplicando el metodo de la Unidad de credito proyectada para
determmnarel valor presente de (a obligación futura

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencía los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emsuones de bonos 4 obligaciones empresariales de alta
calidad

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresanales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodode presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda Para el año 2017, la Administracion de la Compañía utilizó como tasa de
descuento a la tasa de mteres promedio de los bonos corporativos de alta calídad
del Ecuador

El costo delos servicios presentes o pasados y costo financiera, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan gananciasy perdidas actuariales y
Son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del pertodo
en Otros ResultadosIntegrales

4,15. Impuestos

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los
creditostributarios de impuesto al valor agregadoe mpuesto a la renta, as1 como
los antrarpos de impuesto a la renta que no han sido compensados

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Adrmmstracion Tmbutarta por impuesto al valor agregado, así
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (hberacion o constitución)
de los activos y pasivas por Impuestos diferidos
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Impuesto a las ganancias corriente - se determma sobre ta base impontble
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributartas Vigentes al
cierredel ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los

( años 2017 y 2016 asciende a 22% Se mide a su valor nominal y se reconoce
enlos resultadosdel período en el que se genera

Impuesto a las ganancias diferido.- se determma sobre las diferencias
temporales que exsten entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos fmportes son vigentes al cierre del
ejercicio contable Se mide al monto que se estimarecuperar o pagara las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periado o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que omga la
diferencia temporaria

4 16 Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero a una parte de un grupo de activos financieros simlares) es
dado de baja cuando Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumdo una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos Inmediatamente a una tercera parte bajo Un acuerdo de
traspaso, o la Compaña ha transferido sustancialmente todos los mesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido m retemdo sustancialmente
todos los nesgos y beneficios del activa, sí ha transferido su control

Pasivos financieros - Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatano, en condiciones sigmrficatiyamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el
reconocimiento de un nuevopasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en
los resultados del período

4,17, Patrimomo

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordmarias Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto,

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas o para
propositos especificos Se miden a su valor nomina!

Otros resultados mtegrales - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros dispombles para la
venta, propiedades, planta y equípo; activos tangibles y otros (ganancia o
perdida actuanales)
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Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades a
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accromstas no han
determmado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Acciomstas

4.18, Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compara, son
reconocidos cuando su mporte puede medirse con fiabiudad, es probable que la
entidad reciba beneficios econormcos asociados con la transaccion, y los costos

incurridos o porincurrir en relación con la transaccion pueden ser medidos con
fiabiidad. Estan conformados por

Contratos de construccion en este grupo contable se registran los imgresos
provenientes principalmente del contrato celebrado con Panamericana Vial
PANAVÍAL, Se miden utilizando el metodo de avance de obra al final del
periodo sobre el que se forma

Segun cnterto de la Admmistracion de la Compañía, ta manera mas razonable de
medirel estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra"elaboradas por el Departamento de Ingentería al cierre de
cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos

4.19, Costosy gastos,

Costa de producción y ventas en este grupo contablese registran tados aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinamas,
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
detenoro de valor que surgen en las actividades ordmartas de la Compañía, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como de administracion, financieros y atros.

4,20. Segmentosoperacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañia sobre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta admimstracion para ía toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursosy la evaluacionde los resultados La Compañra opera como un segmento
úmco

4 21.Medio ambiente,

Herdoiza Crespo Construcciones S.A , cumple con los procesos ambientales
estípulados en las normas tecmeas de cada contrato y demasleyes vígentes, la
remedración ambiental se reconoce en las plamllas de avance de obra
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4,22.Estadosdeflujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operación mcluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de íngresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan defimdos como de inversion o
financiamiento

4,23, Cambios depolíticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y Otros factores,
incluyendo ta expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
sigmficativos efectuadosporla Administracion se presentan a continuacior

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes al final de cada pertodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de detenorode sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libras y el valor del mercado o valor recuperable
temendo en cuentala calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuando el valor en bros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo

Provision por cuentas mcobrables.- al final de cada pertodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cuentesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
anatisis de cobrabilidad futura tomandoen cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en Libras excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultadosdel penodo,

 

obsolescencia al fínal de cada penodocontable se evalúa
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandoel salelo
en libros y el valor de reposición resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y ttempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de tos activos excedesu valor futuro de recuperacion se considera deterioro
El valor del detertoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo

23  



A
A
A

A
A
A

A
A
A
A
A
I

     Saas

Resumendelas Principales Pofíticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Provisign par valor neto realizable de inventarios - al final de cada periodo contable se
evalua ta existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminadosy los precios
de venta menos los costos de conversión y Los castos de venta para materias primas,
cuando el valor en Libros de los activos excede su valor neto de realización se considera
deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del acto y en
Los resultados del perrodo

Impuestos difendos - al fmal de cada penodo contable se evalua el valor a reconocer
como acbvos por Impuestos dríeridos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidasutiles y valoresresiduales al final de cada pertodo contable se evalúan las vidas
utíles estimadas y los valores residuales de sus activos deprectables o amortizables
fexcluyendo los de valor mmatenial), cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterioro de activos no corrientes La Compañia evalua periódicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudlese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Detertoro del Valor de los Actwos"”

$1 existen tales indicadoresse realiza una estimacion del monto recuperable del actívo
En el caso de la plusvalia y de los actwos intangibles que posean vidas útiles
indefimdas, los importes recuperables se estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente dependientes de otros activos a grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al
evaluar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos espectícos al activo,

Para determinarel valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación u otros
indicadores de valor Justo dispombles

Las perdidas por detertoro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detenorado, excepto por prepiedades anterwrmente veevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación anterior
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Para activos, excluyendo los de valor ínmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen mdicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existr o haber disminuido $1 existe tal indicador, la
Compañta estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambioen las estimaciones usadas para determinarel monto recuperabledel
activo desdela Última vez que se reconoció una pérdida por deterioro

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, sí no se hubiese reconocido una perdida por
detenvoro del activo en años antertores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menosque un activo searegistrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion

Unaperdida por deterioro en relacion con el menorvalor de inversionesnose reversa

Valor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente formadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa, utilizando para esto prectos
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispomble
u otras tecnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

POLITICAS DE GESTIÓN DE RÍESGOS

La Adrmmistracion de la Compañaesla responsable de establecer y supennsar el marco
de adrmmstracion de riesgos, ns como del desarrollo y segunmentode sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de 1dentíficar y analizar los mesgos
enfrentados por la Compañra, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limtes

La Compañia revisa regularmentelas porticas y sistemas de administracton de riesgo a
fm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
togrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo,en el cual
todoslos empleados enttendan sus roles y obligaciones

La Compañra clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera
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Riesgo de credito_ Es el riesgo de que unade las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmenteen las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 10 y 23), cuyo importe en libros es la mejor formade representar ta maxima
exposicion al nesgo de credito sin tener en cuenta mnguna garantia colateral tomada m
otras mejoras crediticias

La concentracion del riesgo de credíto es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activosfinancieros que no estan en mora mdeteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc

Riesgo de ligurdez- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasos financieros que se Iiquiden medrante la entrega
de efectivo u otro activo financiero El enfoque de la Compañía para admimstrar la

liquidez es contar conlos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando

vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sm incurrir en perdidas
maceptables o arnesgar la reputacion de la Compañía

A contimuación se resumenlos vencirmentos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la
Administracion

Corriente No cornente

 

 

Entre mas de
1 y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,259,492 -
Otras cuentas por pagar relacionadas 1,066,197 -

4,325,689

 

 
Año terminado en diciembre 31, 2016.
Cuentas por pagar proveedores ho relacionadas 3,267,526
Otras cuentas por pagarrelacionadas 4,794,764

8,062,290  



  Resumende las Principales Políticas Contal
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El mdice deuda patrimonio de la Compañra,fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2047 31,2016
 

 

Total pasivos 37,872,270 33,621,430
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 11,844,833 15,669,264

Total deuda neta 26,027,437 17,952,166

Total patrimonio neto 170,632,898_267,503,935

Índice de deuda. patrimonto neto 9 62% 671%

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en los precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo riesgo de tasa de cambro, riesgo de tasa de mteres y otros nesgos de precio

La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
niesgo

Riesgo de tasa de mteres es el niesgo de que el valor razonableo los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacionesen las tasas de mteres de mercado

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no mantene obligaciones Y
operaciones de credito

Riesgo de tasa de cambio. es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vanacionesen las tasas de cambio de una moneda extranjera

Qtros ríesgos de precio - fos otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los prectos de las matenas primas cotizadas o
delos precios de los instrumentos de patrimonio

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no realiza transaccionesrelacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimomo   
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre
31, 2017

Bancos 11,832,981
Caja 11,852
Equivalentes al efectivo 0)

(2) 11,844,833

 

Diciembre
31 2016

15,330,004
28,465
310,795

15,669,264

(1) AL31 de diciembre de 2016 corresponde a operaciones Sweep Account en el Banco
del Pichincha C A , que generan un interes anual del 2,51% con vencimiento el 03
de enero de 2017

(2) AL 31 de diciembrede 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidospara el uso de la Compañia

INVERSIONES CORRIENTES,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre
31, 2017,

Banco Internacional
Inversion al 3% de mteres nominal anual y
vencimiento en Septiembre de 2013 m 2,655,457

Bancodel Pichincha
Inversion al 3.75% de interes nommal anual y
vencimiento en Abril de 2018 (2) 200,000

2,855,457

Diciembre
31, 2016

(1) AL 31 de diciembrede 2017, esta inversion se encuentra como colateral de la
garantia bancaria emitida por el Banco Internacionalpara garantizar el Julcio con
el servicio de Rentas Internas (Nota 35)

(2) AL31 de diciembre de 2017,estas inversiones se encuentran como colateral para
la emisión de garantias del Banco del Pichincha requeridas en la ejecucion de
proyectos (Nota 35)
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Píamllas de avance de obra"
Aimstenvo de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
DP World - Proyecto Playas Posorja 2,564,187 -

Mm 4,466,147 1,901,960o

Cuentasporcobrar clientes menores 773,387 1,245,786

(2) 5,239,534, 3,147,746o

tf). Corresponden a plamllas de avance de obra en contratos de construccion que aun
no han sido aprobadas porlos clientes y facturadasporla Compañra

(2) Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue

 

11.

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deteriora Saldo Deterioro

Por vencer - -
De 1 a 180 días 2,598,011 - 818,701
De 181 a 360 dias 316,548 -
Mas de 361 días 2,324,975 - 2,329,045

5,239,534 3,147,746

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

AL 31 de diciembrede 2017 la Compañia mantiene Bonosdel Estado por 110,000 que se
encuentran bloqueados como garantía requerida por el Servicio de Rentas Internas en
proceso de determinación del año 2011 (Nota 35)

AL 31 de diciembre de 2016, corresponde a Bonos del Estado con un mteres anual del
5 07%, 5 años plazo y con vencimentos hasta Noviembre 2020, han sido clasificados
como activos financieros a corto plazo debido a que la Administracion pretende
venderlos en dicho plazo,
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12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Repuestos 0 3,307,809 3,721,182
Matenal de construcción 3,945,554 4,383,904
Ropa de trabajo 248,826 494,106
Herramientas 531,244 493,964
Asfalto 318,046 276,040
Combustibles y lubricantes 161,002 230,092
Emulsificantes 199,129 194,322
Seguridad industrial 39,242 43,189
Menaje 41,082 50,414
Hormigon 28,124 40,575
Otros inventarios 35,922 53,466

3,856,080 9,981,254

(4) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias,

13. GASTOS PAGADOSPOR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

D
I
O
A
A
A
M
O
O
O

A
A
A
A
A
A
A

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Anticipos a proveedores 6,056,809 10,384,606
Polizas de seguro 1,190,977 1,178,396
Compañras relacionadas (Nota 23) 3,258,933 2,127,323

19,506,719 13,490,325A
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14 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Garantias al Serncio de Rentas Intemas Mm 1,000,000 1,022,920
Garantias arriendos 5,500 1,000
Otras garantías 4,289 4,289
Garantías aduaneras - 3,000

1,009,789 1,031,209

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañra mantiene Bonos del Estado que se
encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas
Internas en proceso de determinacion del año 2011 (Nota 35)

15. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion, neto
Terrenos (1 63,026,964 60,171,373
Edificios 6,900,554 7,599,233
Muebles y enseres 341,428 411,960
Maqumarray equipo 56,837,208 85,428,432
Equipo de computacion 55,939 53,734
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 30,505,501 37,548,898
Otros 4,141,182 512,175

161,808,786__191,725,805
o
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Costo
Terrenos m 63,026,964 60,171,373
Edificios 7,802,938 8,385,145
Muebles y enseres 703,456 705,829
Maqumartay equipo 123,886,416 151,089,011
Equipode computacion 110,102 205,081
Vehiculos, eguipos de transporte y caminero 71,876,665 73,024,896
Otros 4,141,182 512,175

271,547, 723 794,093,510
o

Depreciación acumulada,
Edificios (902,384) (785,912)
Muebles y enseres (362,018) (293,869)
Maqumaria y equipo (67,049,208) (65,660,579)
Equipo de computacion (54,163) (151,347)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero (41,371,164) (35,475,998)

(109,738,937)_(102,367,705)e
161,808,786_191,715,805
o

(1) AL31 de diciembre de 2016, incluye un terreno por 6,800,000 que se encuentra
como colateral de la garantia emtida por el Banco Pichincha C A, (Nota 35)
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Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

16,

17,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

AL 31 de diciembre de 2017, corresponde a ceslon de derechossobre el 100% de una
obligacion a favor de Herdo1za Crespo Construcciones5,4 , por la suma de 3,680,390

INVERSIONES NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

valor” Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31,2017 31, 2016 31, 2017 31, 2016

Inversiones en subsidiarias
Alfavial 5 A mM 209,999 80 77% 30 77% 209,999 209,999
Palmarvial S A () 3,749,999 9999%  9909% 3,749-999 3,743,999
OPLSA (my 99,999 99 99% 9 9% 00,999 99,999

Inestruesur Cia Ltda (1) 865,800 5f00%  5100% 865,801  865,B0í
ECOS A Sucursal
Colombiana (5) 3,980,030  10000% (00.00% 3,980,030 710,030

HCC Colomba 5 A 5 (1) 31,235,382 10000%  100.00% 31,235,382 23,259,560
HCCS A Sucursal Peru (1) 24,000,000  10000%  100.00% 24,000,000 2,000,000
Sadnco SA € tl) 6,310,000 999%  9999% 6,310,000 3,510,000
HG Sucursal Bolívia S A, (1) “100,000  100.00%  10000% 100,00

70,551,240, 34,505,388,

 

100,000
 

Otras inversiones
Banco PlehmnchaC A (2) 732047 01076% O1I21% 366,023 292,818
Fidexcomiso HIt 6) 002% 002% 273,446  272,4%
Fidetcomiso Umon 6) 1,892 000% 000% EEE LE

647,202 573,997
e

Aportes para futura capitalización
HCCS A Sucursal
Colombiana 4,800,000

HCC Colombia $ A S 12,149,980 350,000
Intertand Transportation
E Construction 267,491 -

12,417,471 2,150,000,
A
83,615,883, 37,229,385A

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estas mversiones se encuentran registradasal
costo de adquisicion

(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estas Inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinadoal cierre de cada año
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(3) AL31 de diciembre de 2017 2016,estas Inversiones se encuentranregistradas al

18.

19,

valor patrimomalproporcional determinado a diciembre de 2007

El movimento de otras Inverstones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo mcial 37,229,385 18,970,293
Adiciones 46,313,293 18,374,560
Ganancia en valoracion de inverstones (Nota 32) 73,205 30 941
Perdida en valoración de versiones (Nota 34) - (146,409)

Saldo final 83,615,883 37,229,385

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Proveedoreslocales 2,962,952 2,732,203
Provision proveedores 296,364 468,266
Proyeedores del exterior 176 67,057

3,259,492 3,267,526

ANTICIPOS DE CLIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 34, 2016

Compañia relacionada (Nota 23) 21,018,081

Otros no relacionados 38,786 31,585

71,056,867 31,585
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS Á LOS EMPLEADOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue.
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Con el 1ESS 478,324 507,253
Por beneficios de ley a empleados 2,663,545 1,911,374
Contribucion porleyes especiales 9,065
Participacion trabajadores por pagar (mM 2,416,543 1,759,363

5,558,442 4,187,055

(1) El movimiento de participacion trabajadores por pagar, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo micral 1,759,363 5 564,022
Provisión del año 2,405,992 1,729,179
Pagos (1,748,812) (5,533,838)

Saldo final 2,416,543 1,759,363

21,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme peticion de la Administracion de la

Compañía, el Misterio del Trabajo segun Resolucion Ministerial No
MDT2016-0050de fecha 27de diciembrede 2016, resuelve considerar como una
sola empresa a las compañas PanamericanaVial S A. Panavial.Herdoíza Crespo
Construcciones S A, Alfavial S.A,, Inestruesur Ingenieria de Estructuras de Sur
America Cia Ltda y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A , en los
terminos contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participacion y distribucion de utilidades correspondiente alaño 2016
a favor de los trabajadores de las referidas empresas

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal 0) 3,203,392 2,821,869
Bontficacion por desahucio a) 1,044,121 805,701

4247,513 3,627,570
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NN

(1) Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que porvente cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en
forma contmuada a interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la zubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal

El movimiento de ta provisión para jubilacion patronal, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Saldo inieral 2,871,869 3,623,829
Costo laboral por servicios actuales 500,060 521 796
Costo financiero 204,660 223,001
Ganancia actuarial (Nota 27) (94,216) (186,311)
Efecto de reducciones y Uquidaciones
anticipadas (Nota 32) (222,176) (585,372)

Transferencia (5,500) (2,953)
Beneficios pagados (1,305) (272,124

Saldo final 3,203,392 2,821,869e

(2) Bonificacion pordesahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de termmacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de la ultuma
remuneración mensualpor cada uno de los años de servicio

Los movimientos en el valor presentede obligacion de bontficacion por desahucio
fueron comosigue

Diciembre Diciembre

A

Saldo Inicial 805,704 1,205,546
Costo laboral por servicios actuales 165,520 197,861
Costo financiero 58,223 74,279
(Perdida) ganancia actuarial (Nota 27) 140,880 (87,164)
Transferencia 671 12,078
Beneficios pagados (125,901) (596,899)

Saldo final 1,044,121 805,701A

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios defimdos fueron realizados por un actuario Independiente
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados

utilizando el metodo de la umdad de credito proyectada Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al pertodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor
de dmero a traves del tiempo, el meremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes par ta experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonanal resultado del año

Los supuestos actuarlales utilizados para propositos de los calculos actuarales

fueron los siguientes

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7 57% 7 46%
Tasa de incrementosalarial 150% 3 00%
Tasa de incremento de pensiones % 7 00%
Tabla de rotacion (promedio) 21 89% 20 93%
Tabla de mortalidad e validez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del perodo de
referencia de los respectivos supuestos

Jubilacion
Patronal Desatiucto

Tasa de descuento
 Varlacion OBD (tasa de descuento 0 5%) (130,197) (24,394)
Impacto % en el 0BD (tasa de descuento 0 5%] 4% 2%
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) 139 233 26,595
Impacto % en el 0BD ftasa de descuento + 0 5%] 4% Ea)

Tasa de incremento salarial
Varlacion OBD(tasa de incremento salarial + O 54) 147,141 29,625
Impacto % en el 08D (tasa de incremento salarial+ 0 5%) 5% 2%
Variación OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) (138,379 (28,050)
Impacto% en el 08D (tasa de incrementosalanal 0 5%) EN Ea]

Rotación
Variación OBD (Rotación + 5%) (77,709) 29,060
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 2 3%
Variacion OBD (Rotación 5%) 80,391 (27,804)
Impacto % en el 08D (Rotación 54) 3% 2%a]
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nn

22, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a garantias varias de contratistas por
489,701 y 266,193 respectivamente.

23, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS.

Unresumende Los saldos de cuentas por cobrar y pagara relacionadas, fue como sigue

Diciembre Diciembre
ROT1,2016,

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial S A, Panavial 13,570,039

Inestruesur Cia. Ltda 252,473 28 604

Alfavial S A 49,299 16,796

Palmarvial 5 A - 72,500

Caneybi Corp $ A 42,031 -
HCC Colombia S A S 360,009
HCCS A Sucursal Colombiana 447,027

HCC Sucursal Peru 5 A 15,826 711
SudamericanaIntegral de Construcciones $ AC 1,825,442

13,802,992 13,687,939
A

Gastos pagados por anticipado
Caneyb1 Corp 5 A 1,310,463 -
Binexpro 5 A 1,128,797 1,400,000
COS A Sucursal Cotombiana 96,924 230,905

HCC Colombia S A $ 341,547 354,158
HCC Sucursal Bolwia $ A 45,357 32,260

Palmarval SA 200 001 -
HCCSucursal Peru $ A. 25,844
Otras 110,000 140,000

(Nota 13) 3,258,933 2,127 323o
31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar relacionadas
Inestrucsur Cia. Ltda 576,671 455,264
Palmarvial $ A 3,549,999
Caneybi Corp S A 159,124
Alfavial SA 386,027 153,891
Bmnexpro $ A 52,115 120,014
Agroindustrial el Pongo S A 51,384 355,400
Markam Cia Ltda -
Panamericana Vial 5 A Panavial 1,073

4,066,197 4,794,764
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A

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016
 

Anticipode clientes
Panamericana Vial 5 A Panavial (Nota 19) 21,018,081 -o

Dividendospor pagar 51,141 13,233,725

Las transacciones mas sigmficativas con partes relacionadas, fueron como sigue

Años terminados en,

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ingresos
Panamericana Vial S.A, Panavial
Obras de ampliacion, mantemmento rutinano
y periodico 89,071,040 67,583,938
Servicios de gestion, asesoranmento y
asistencia tecnica 4,174,965 9,912,408
Arriendos - 1,804,244
Reembolso de gastos - 16,853
Mantenirmento vehiculos, venta inventario 101,406

Caneybt Corp S.A.
Mantenimiento de imstalaciones 57,893 -

Inestrucsur Cia. Ltda
Ventas de materíales de construccion 147,245 369,776
Arriendos 103,576 102,429
Servicios adruntstrativos y contables 15,000 10,009

Alfavial S.A.
Ventas de matenales de construccion 3,390
Serncios adwumstrativos, contables y
bodegaje 20,000 14,000
Otros mgresos 15,066 -

Palmaryial 5,4
Reembolsos de gastos 15,000 87,500

HCC Sucursal Peru S.A
Servicios administrativos 547,038

Suman y pasan 94,278,729 79,904,538
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E

Años terminadosen,

 

TT hictembreDiciembre
31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 94,278,729 79,904,538
Sudamericana Integral de Construcciones
SAC

Servicios administrativos 24,472

HCCS.A, Sucursal Colombrana
Servicios administrativos y técmicos 525,915

HCC ColombiaS.A,S
Servicios administrativos y tecnicos 453,540

79,904,538
o

 

Añosterminadosen,

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Gastos
Caneybi Corp $ A.
Manteniruento y aso de software 121,427 83,015
Derecho uso marca -
Arriendo Oficmas 3,102,529 1,810,177
Reembolsos de gastos 122,598 43,197

Agrolndustnal El Pongo $.
Servicio logistico 67,844 360,000

Inestrucsur Cía, Ltda
Obras de contratistas, planillas construccion 2,431,150 2,460,463

Binexpro S.A
Gastos administracion inmuebles 51,294 102,588
Armendo Oficinas 188,916 188,916
Reembolso de gastos 328 304

Markam Cía, Ltda
Arriendo Oficinas - 472,372
Reembolso de gastos - 17,356
Compra de inmueble - 217,720

Sumany pasan 6,086,086 5,756,108
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Años terminados en,
Diciembre Diciembre
39, 2017 31, 2016

Suman y vienen 6,086,086 5,756,108

Alfavial 5.8,
Costos señalización e Instalacion 935,053 582,867

PanamencanaVial S.A, Panavial
Gastos de peaje 240,337 1,975

HCCColombia S.A S
Venta de inventario 175

7,261,651 6,340,950

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Yenta de activo fljos
HCC Sucursal Perú S.A.
Maquinania pesada 15,540,436

Sudamericana Integra! de Construcciones
S.A.C

Maquinaria pesada 1,808,312

Panamenicana Vial 5,A, Panavial
Equipos de computacion 2,064

17,350,812

24 IMPUESTOS.

24 1 Pasivos del año corriente

Un resumende esta cuenta, fue como sigue  
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Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a las ganancias por pagar (243) 738,974 1,033,572
Impuesto al valor agregado por pagar 1,016,809 2,705,059
Retenciones en la fuente de IR por
pagar 714,780 219,941
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 161,932 254,318

2,132,445 4,212,890

24.2 Conciliación Tributaria La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa Impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad (perdida) antes de impuesto a las
ganancias 9,477,346 4,664,652

(Mas) Efecto de la aplicación NIF 6,282,437 3,795,125
(Menos) Ingresos por dividendos (539,600) (853,085)
(Mas/Menos) resultado en revalorización de
acciones (73,205) 115,468

(Menos) rentas con imposicion en otros parses (1,520,965)
(Mas) gastos no deducibles 799,751 4,719,370
(Más) gastos tcurndos para generar mgresos
exentos 982 339

(Mas/Menos) efecto de Impuestos diferidos 8,243 76,521

Utilidad gravable 14,434 689 14,518,390

Impuesto a la renta causado 22% 3,175,632 3,194,046

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 33 51% 68 47%

Impuesto a las ganancias causado (243) 3,175,632 3,194,046
Anticipo del Impuesto a las ganancias 2,183,178 2,909,133

Impuesto a las ganancias del periodo 3,175,632 3,194,046A

243 Mowmento del impuesto a ta renta Los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue
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PP

5 terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 34, 2016

 

Saldo Inicial 1,033,572 5,264,656
Proyision del pertodo (242) 3,175,632 3,194,046
Pagos (1,033,572) (5,264,656)
Credito tmbutamo porretencionesen la fuente (1,683,155) (1,429,625)
Anticipo de Impuesto a las ganancias pagado (753,553) (730,849)

Saldo final 241 739,924

 

033,572

24.4 Saldos delpuesto diferido

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron comosigue

(

(

Í

(

(

(

(

(
l

(

(

(

(

( ciar ore
( Impuesto diferdo porcobrar
( Chentes no relacionados 1,201,301 494,952

(

(

(

(
E

Impuesto diferido por pagar
Activos producción en proceso (1,116,537) (418,431)

Saldo final 84,764 76,521o

(2) Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos difendos, fue comosigue

Base Diferencia
Tnbutaria Financiera Permanente Temporána

(
Diciembre34, 2017.

( Clientes no relacionados 773,387 5,239,534 (4,466,147)
Activos produccion en

( proceso 4,805,202 4,805,202
Propiedades,

( maquinarias y equipos 140,142,204 161,808,786 (21,666,582)
¿ Activos Intangibles 11,436 17,114 (5,678)

£

(

Beneficios a empleados (3,484,876) (4247,513) 762,637 

142,247,353 162,817. 921 (20,909,623) 339,055
o

(

( ar

(

 



Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

o

Base Diferencia
Tributana Financiera” Permanente Temporari

Diciembre31, 2016
Clientes ho relacionados 1,245,786 3,147,746 (1,901,960)
Activos produccion en

  

 

proceso 2,249,784 2,249,784
Propiedades,
maguinanas y equipos 163,840,026 191,725,805 (27,885,779)

Activos Intangibles 16,466 25,932 0,466)
Beneficios a empleados (2,340,815) (3,627,570) 786,755 -

164,511,247 191,271,913, (27,108,490) 347,824A

(3) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue

 

 

 

24 5 Aspectos Tributarios.

Tanfa del impuesto a las ganancias.

Provisión para los años 2017 y 2016,

S
O
D
A
A
A
A
A
A
A
A Recuperados

Saldo Generados / reversados
Concepto mical_enelaño enelaño Saldo final

Año terminado en diciembre 31, 2017
Clientes no relacionados (418,431) (698,106) (1,116,537)
Activos producción en

proceso 494,952 706,349 - 1,201,301

16,521 8,243 84,764

Año terminado en dictembre 31, 2016
Clientes no relacionados (418,431) (418,431)
Activos produccion en

proceso 494,952 494,952

76,521 76,521

La provision para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2017y 2016,ha sido calculada aplicando la tanrfa del 22%,
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El articulo 37de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tanifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 225; sm embarga, s1 los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indrrecta, individual o conjunta, sgual o supentoral 50% del
capital social a de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% S1 la relación indicadaes inferior al 50%, la
tanfa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en pararsos fiscales o regímenes
de menor imposición

As1 mismo una sociedad debera aplicarla tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus acciomstas, soctos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no mforme a ta Admimstracion Tmbutara en los
terminos definidos para la presentacion del anexo de acciomstas

Anticipo para los años 2917 y 2016,

El anticipo del impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2046, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento

El antícipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matematica del O 4%
del activo, O 2% del patrimomo, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O dismmurrse por
conceptos establecidos en disposiciones tnbutarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejerciciosfiscales sujetos a revistón de la Administración Tributaria.

Ala fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tmbutartas hasta el año 2013 y son
susceptibles de revision por parte de la Admmistracion Tmbutaria las
declaraciones de los años 2014 al 2016

Precios de transferencia,

La legistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentesal 31 de diciembre de 2016 y 2015,está onentada a regular
con fmes tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
flocales y/o exterior), de manera que las contraprestactones entre partes
relacionadas deben respetar el Principto de Plena Competencia
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Mediante Resolucton No NAC DGERCGC5 00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Serncio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferenciay establecto quelos sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000 000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisís,
El referido Infarme podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transacción con partes
relacionadas locales y/a del exterior

Conjuntamente con la Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455 fue publicada a
traves de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarización del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que.

1) Presenten Un Impuesto causadosuperior al 3% de los ingresos gravables,

11) No realicen operaciones con paramos fiscales O regmenes fiscales
preferentes, y

11) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadasdelexterior en un plazo
no mayor a un mescontado a partr de la fecha de exgibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta

Resolucion NAC-DGERCGC 15 D0Q09455

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion) "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo penado fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supertor a tres millones
de dolares de las EstadosUnidos de Amentca (3,000,000) deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas

Si tal monto es superior a los quince mllones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”
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Articulo 3 (Operaciones na contempladas) “Para efectos de caleular el monto
acumulado referido en el artículo anterlor para la presentacion tanto del anexo como

del informe, se sumaran los montas de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a

2) Operaciones con otras partes relacionadas locales con reterencia al periodo fiscal
analizado,stempre que no se presenten alguna de las s1gurentes condiciones

2 El sujeto pasivo

1. Declare una base Impomble de impuesto a la renta menora cero,

ir. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios O incentivos tributanios,
inclundos los establecidos en el Codigo Orgamco de la Produccion, Comercio
e Inversion,

m  Seacoja a la reduccionde la tartfa por reinversión de utilidades,

1 Sea Admimstrador «4 Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico,

y Se dedique a la exploracion o explotación de recursos naturales no
renovables, o,

vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en pararsosfiscales ”

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que Fealicen operaciones con
Partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a (a Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exgibilidadde la declaracion del impuesto
ala renta y la no entrega, ascomo la entrega incompleta, ínexacta a con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 conformeal analisis de la normativa vigente la
Compañia cumple las condiciones de exencion de la harmay por ende no esta obligada
a la presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia

CAPITAL SOCIAL,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta constiturdo por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas,suscritas y en circulación, con un valor normnal de un
dolar cada una
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RESERVAS

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, esta cuenta esta conformada por

Reserva Legal La Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anualsea apropiada como reserya legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de (1quidacion de
la Compañra, pero puedeser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital

Reserva Facultativa - La reserva facultativa corresponde a la aproptacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Acctomistas

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuartales por beneficios a
empleados estimadospor un pertto dependiente, Ver (Nota 21),

RESULTADOS ACUMULADOS,

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, esta cuenta esta conformada por

Ganancias acumuladas - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas y
puede ser utlizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
hgúidacion de mpuestos u otros

Capital adicional Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorización delpatrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarización
El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que excedaal
valor de (as perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, si las
hubiere, utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de Iiguidacion de la
Compaña

Reserva por valuacion Se regístra comocontrapartida de los ajustes a valor de mercado
de las propredades, maqulhafias y equipos.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s1 las
hubiere, ublizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compañra
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   Sra rey
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

 

Provementesde la primera adopción a las NIIF - Los ajustes provementes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patimonto en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provementes de la adopcion por primeravez de las “NIE”

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio económico concluido, st las hubieren,
utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de Liquidacion de la Compañía,

INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Al 31 de diciembrede 2017 y 2016 correspondea ingresos de contratos de construccion
por 97,702,548 y 79,087,012 respectivamente

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS,

Unresumende esta cuenta, fue como sigue

Mano de obra directa
Otros costos Indwrectos defabricacion

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Sueldos, salarias y demas remuneraciones
Depreciaciones
Impuestos, contribuciones y útros
Arrendamiento operativo
Aportesa la seguridad social
Beneficios sociales e indemnizaciones
Gastos de viaje
Honorartos, comisionesy dietas a personas
naturales

Sumany pasan

Años terminados en,
Diciembre
31, 2017

9,515,874
64,942,649

74,458,523

Diciembre
31, 2016

8,862,438
53,907,307

62,769,745

Años terminadosen,
Diciembre
31, 2017

2,623,411
2,173,840
3,198,913
652,979
521,065
248,379
134,496

550,926

10,103,909

Diciembre
31, 2016

2,951,657
2,573,915
1,759,654
645,746
394,778
245,158
129,029

835,773

9,535,710
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Notas a los Estados Financieros Separados

  

(Expresadas en dólares)

 

Años terminados en,
“Diciembre”

31, 2017. 31, 2016

Suman y vienen 10,103,909 9,535,710
'Mantenimento y reparaciones 158,901 131,745
Gastos de gestian 30,918 2,238
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 58 560 60,517
Promocion y publicidad 13,731 4,794
Combustibles 6,748 6,804
Transporte 334 -
Seguros y reaseguros - 36
Otros gastos 1,319,363 1,329,076

11,692,964 11,070,920

32 OTROS INGRESOS

Un resumende esta cuenta, Fue es comosigue"

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Dividendos 539,601 853,085
Interes financiero 706,301 822,672
Ganancia en valoracion de inversiones (Nota 17) 73,205 30,941
Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal

(Nota 24) 222,176 585,372
Utilidad en venta de activos fijos 80,341 74,458
Otras rentas 614,708 3,847,507

2,236,332 214,035

 

o
33. GASTOS FINANCIEROS

Unresumen de esta cuenta, fue como sígue

Años terminados en,

 

Diciembre Diciembre
017 31, 2016

Intereses 357,213 297,279
Gastos de financiamento de activos 93,637 59,141
Diferencia en cambio 2 17
Otros 78

 

356,615
o
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

o

34. OTROS GASTOS.

Un Fesumende esta cuenta, fue como sigue,

Años termunadosen,
Diciembre Diciémbre
31, 2017 31, 2016

Perdida en venta de bonos 898,573 -
Comistones aperadoras y bolsas bonos 42,816
Perdida en valuacion de inversiones (Nota 17) 146,409
Otros gastos 574,794 4,563,527

1,453,183 4,709,936

35, GARANTÍAS

AL 31 de diciembre de 2017,la compañia mantiene garantias bancarias e mpotecarias
con varias instituciones financieras, por los sigurentes conceptos

 

No Referencia de los
Garantia___ Valor Banco Concepto colaterales

Banco
354484 1,000,000 Internacional Garantias bancarlas (Nota 9, numeral 1)
12092800 6,666 667 Banco Pichincha Garantia bancaría (Nota 15, numeral 1)
14210200 200,000 Banco Pichincha Garantia bancaria (Nota9, numeral2)

Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriano (bloqueados) (Notas 11 y 14)
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(Expresadas en dólares)

 

37. CONTINGENTES

38,

39,

 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no
mantiene demandasen contra no resueltas que requieran ser reveladas, as como no se
han determmado cuantías por posibles oblígaciones que requieran ser Tegístradas en
los estados financieros separados adjuntos

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros - No se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Adrmmstradores, por parte de la Superintendencia de
Compañas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016

De.otras autoridades admunistrativas No se han aplicado sanciones significativas a la
Compañia, Directores o Admímstradores, emíidas por parte de otras autoridades
admunistrativas, durante los ejercicios termmados el 34 de diciembrede 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emmsion de estos
estados financieros separados (Abril 02, 2018), no se tiene conocimiento de otros

hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o mterpretacion de los rismos

lis
(as)

GhyanalaSalazar
Contador General
Reg No 17383
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PANAMERICANA VIAL S.A PANAVIAL
(Una Subsidlaria de CANEYBI CORP $ A.)
ESTADOS DE SITUACIONFINANCIERA

(Exprasados en dofares)

Activas
Activos corrientes

 

Elecy equivalentede efectio a
Otras activos Financieros a
Cuentaspor cobrar elentes no relacionadas o)
Cuentaspor cobrar lentes relacionados es
tras cuentaspo cobrar no relacionadas. em
Inventarios a
Activos parImpuestoscorrientes es
Gastos pagas por anlcpado e
Otros actwos corrientes

Totalactives corrientes

Activos no corrientes,
Propledades maquinarias y equipos 4
Activo intangite 05
Otsas cuentaspor cobrarnorelacionadas 1]
trosactos Mrancieros as

"Total activos no corrientes

"Total activos

Pasivos
Pastos corrientes

Cuentas porpagar proveedores a relacionadas a
Cuentasporpagar retacionadas as
isidendes por pagar. es
Pasivospor Impuestos comentes 1]
úObtigacines benefiis a Los emplezdos ce
Anticipos de cientes ce
Otros pastoscorrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
“Cuentas porpagar proveedoresno relacionadas.
Obligaciones porbeneficios definidos en
Pasivos por ingresosdiferidos
Pasivos por Impuestos dlercos en
tros pastos nocarnets. en

Totalpasivo no corlente

Total pasbros

Patrimonio netos
CapMalsoctal es
Reserva Legal e
Otros resultados integrales as
Resultados acumelados 15)

Total patrtmonto neto

"Totalpatrimonio neto y pasos

 

    rin Calderá
Gerente General

Diciembre
36,207

92050
35105910
20,05
4019

50510
454.284

4,880115
21002000

1,100

16006

1245707
6005,00s

65m,

143295748

2,463 502
359200

zer
Tar 016

24,590,207
6,106

otra

20
1 151,406
52.0
229

25155

1110.076

A 056298

720,000
200,000
nds

50.0

98739,050

1097295248

Da
"Wlnoy Ramirez.

Contadora General
Reg. No 17 05493

Diciembre

 

5001791
6750 95
76300

1,072
AI
204977

12,502,964
19,318

2.00

ENE

ELN)

30,996,585

 

1 539,970
ms
20,100,758
207
19 137,906
20000

a

130902718

1,449
6 11
426,690
e
307655

STA

7,300,535

155.016.900

E

   
Ver priveales políticas contables y netasa losestados financieros

5
 



PANAMERICANA VIAL 5 A PANAVIAL
(Una Substdiarla de CANEYBI CORP 5,4.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dólares)

 

   

Disembre Diciembre
Añosterminados en Notas 34 2017 31, 2016,

Ingresos poractividades ordinarias Qe 123,178,905 199477,455
Costo de producción y ventas. as 1197 345 837) OA)

Ganancia bruta 15,833 068 116.439 74

Gastos de administración en eo (0,148,165)
Parteipacion a trabajadores a (6,953 994) (18,319,419)

Utilidad operacional 4.266 073 9 972 140

Otros Ingresos en 9275,785 4,544,948
astas financieros 95015 aa
os gastos en 11,869,466) (6,709,464)

Utilidad delejercicio antes de impuesto a las ganenclas 8.577.307 270550

asto porImpuesto las gananciascorriente mm 6,741,333) (0,144,333)
Efecto de impuestos diferidos 34 6,645,824 2,149,297

Utilidad del ejorcteto E] 170905

Otro resultedo Integraldel eyercicio. después de Impuestos.

Partidas que no se reclsiicaránalresultado del pens
Nuevas mediciones delos planesde penslones de beneficios definidos es 29,930 421,558

Otro resultado integral delejercicio, neto de impuestos 2930 471,558

Resultado mtegraltotaldel año 5521 469 AUR

   “Gerente General
   my Ramirez

Contadora General
Reg Ho 17 05493

Verprincipales políticas contables y notas Los estados financieros
6  
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PANAMERICANA VIAL S,A PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5,A )

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODODIRECTO
(Expresados en dólares)

 

 

 

Diciembre Diciembre.
Por los años terminados en, Notas 34,2017 31,2016

Flujos de efectivo por las activrdades de operación
Cobros procedentes declientes 163,649 309 213,209,916
Pagos proveedoresy empleados (146,400,737) (104,327,275)
Intereses pagados (23,208) 233,000)
Intereses recibidos 2,106,233 4,700.89
Impuestos alas ganancias pagados 02,085,763) (0,388 532)
tros mgresos (gastos)netos. 2794 175 (0,091,278)

Efectivo neta (utilizado)provisto en actividades de operacion 70140) 109,764 757

Flujos ds afectivo por lasactividades de inversión
Efecuvo pagadopor la compra de propiedades, maquinarias y equipos ( 030,446) (65399)
Efectivo recibido parla venta de propiedades, maqulnaras y equipos 411500
¡Cambio neto en activosintangibles 0) (24,204,196) (09,337 729)
Cambio nato en inversíones no corrientes. 06 132,902 (7,535)
Camblo neto en activos fnancieros esponíbles para ( venta 7] 24,429,010 58 552,429
¡Cambio neto en activos fnancieros mantenidos hasta elvencimiento e 6,563,263 (33 904,607

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividadesca Invorsión 50050 (14355,035)

Flujos de efectivo porlasactividadas de financtamuento:
Efectivo pagado por blgaclones con lostituclones financieras (10,000,000)
Efectivo neto rebido por préstamos a terceros e 4.399.679 495,0m
Efectivo pogadopor dividendos (88,058,416) 1,460,246)
Efectiva pagado por jubilacion patronal y desahucio en hoz) (87,953)
Efectivo pagado porsalario digno 02 (564)

Efectivo neto utilizado en acttvidados de financlamiente (51679282) (6109364)

(Dismnucion) aumento neto de efecto y equivalentes de efectivo 6,150,689) 51306,341
Efectivo y equivalentesde efecto alinicio delaño 34,401 791 3095450

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinel del año

 

320,90 840179
 

   Vo
Contadara General
Reg No 17 05493

Ver principales políticas concables y notas os estados fnancieros   



PANAMERICANA VIAL S A PANAVIAL
(Una Substdlaria de CANEYBI CORP 5 A )

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CONEL EFEGTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO POR LAS) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresadas en dólares)

 

Diciembre Diciembre:
Porlosaños terminados en, Notas 31,2917 312016

Utilidad del ejercloto 501,538 71704 05%

Ajustes porpartidas distintas al efectivo
Provisión de intereses 1] (259,683) -
Depreciación de propledades, moquinarlas y equipos 8 1 412,995 1,405,835
(Ueicad) perdida en venta de propiedades, maquinarias y equipos (05,549)
Amortizacion de adecuaciones. 0 161,874 161,874
Amortizaciónde activos intanglbles as 3,033,010 2,873,370
Ajuste activo tangible as 2,000,650 409,054
Provisión para jublación patronal y desahucio as 104,411 243,920
¡Gasto financiera jubilacion patronaly desabwcio 00) 773 7ana
Ajuste jubilación palrunaly desahucio (a) (922 566,141
Provisión para participación trabajadores (1) 5955994 18,319,419
Provisión para Impuesto Lasganancias ay 741,392 1,144,313
Efecto de Impuestosdiferidos cas (6 605,024) (2,143 297)
Perdida en venta de bonos (5) 97063
Apuste de cuentas por cobrar aa 3924 124

Camsos en activos y pasivos operabivos
Disminución en otros activos Mnancieros corrientes 1,595 132
Disminucion en cuentas por cobrarcentes no relacionados. 7,140,925 27 076,582
Disminucton en cuentaspor cobrar clletesretacionados. 2,626 549,747
(Aumento) en otras cuentas porcobrarnorelacionadas (800) (2,605)
Disminucion en inventanos 249,793 570,001
Pisminucion en activos por mpuestos corrientes 760,347 4,124,188
(umento) dismunueton en gastos pagados por anticipado (9 860,450) 1,814,376
Disminución en otros activescorrtentes 2,500
Aumento (dlsmmución)en cuentas y documentos par pagarnorelacionadas 924,80 600,07%
(Osmnucion) en pasivos por mpuestos cornentes (02,859 695) (5754016)
(Osminución) en pasivos corrientes por beneficiosa Los emplendos (18,367 9032) 15,796,361]
(Osmución) on cuentas porpagarrelacionadas. (13,438 809) (29,434,560)
¡Ofsmínurtóo) en anejos de clientes (87039 796) (0,079441)
Aumento (disminución) en otres pasivos corrientes 805 46,105)
Aumento (disminución) en cuentas y documentos por pagar norelacionados Ea 1242)
Aumento en pasivos poringresos dferidos 167,048 129,581
Auraento (dismmnucióe) en otros pasivos o corrientes 2,007 344, 259891)

Efectivo neto (utilizado)provisto en actividades de operación 01 AO717,

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO:

AL 38 de diciembre de 2016, la Compañía recibió como pago del Ministerio de Transporte y Obras Públicas Bonos del Estado por 173,062y
Títulos del Banco Cenval (TAC)por 2,604,531

AL 31 de diciembre de 2016, la Compañía entrego a compañiasrelacionadas y liquidó impuestas con Títulos de Banco Central(TBC) por
3,247 870 y? 046,566 respectivamente

  

contadora General
Reg Ho 1705493

Verprincipales políticas contables y notas alos estados financteros
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA

Nombrede la entidad.
PANAMERICANA VIAL S.A PANAVIAL

RUCde la entidad.
1791317025001

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Abraham Lincoln N26-27y San Ignacio

Formalegalde la entidad,
Sociedad Anonima,

País de incorporación de [a entidad,
Ecuador

Descripcion de las operaciones de la entidad.

Panamericana Vial $ A Panavial, fue constituida el 25 de jumo de 1996,en la
ciudad de Quito Ecuador

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitación, mantemmmento, ampliacion,
explotacion, construccion y admistración por el sistema de conceston de
carreteras Rumchaca Riobamba; la elaboracion de estudios vales relacionados
conel tramo

Composicion accionaria.

Las acciones de Compañra estan distribundas de la siguiente manera

 

Nombre del acctonista Nacionalidad Acciones z

Caneybl Corp 5 A Ecuador 719,998 99,99%
Herdowa Guerrero Marcelo Dantel Ecuador 20,01%
 

720,000 10,00%
O

El control de la Compañía es ejercido por Caneyb1 Corp $ A

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañia ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proptas consideraciones de importancia relata, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todoslos hechos y circunstancias relevantes
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemabica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales. Estado de
Cambiosen el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadasa
su nota Cuando sea necesario una comprension adicionala la situacion financiera de la
Compañia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros,

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripcion de las prmerpalespolíticas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion

4,1. Bases de preparación,

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilídad (lASB por sus siglas en ingles) y
disposiciones establecidas por la Supermtendencia de Compañías, Valores y
Seguros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacion de los estados financieros conformea las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas Tambien exige a la Adrmnistracion de la Compañta que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio a complejidad o en las
cuales Las hipotests y estimaciones son significativas para los estados financieros

4,2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (JASB porsus siglas en mgles)

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2017

Fecha de aplicación
Normas. obhgatonia

NI(F 12 "Revelacionde intereses enotras entidades” 1 de enera de 2017

Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12. Impuesto a las Ganancias" 1 de enero de 2017
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Fecha de aplicacion
 

Normas obligatoria

NIF 9 "Instrumentos Financieras”. 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes" O

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 Inverstones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos" 0)

NIC 40 "Propiedades de inversion" (*) de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negoctos conjuntos" y NIIF10 “Estados fmancieros aplazada
consolidados" (*) mdefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre postciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros” () 1 de enero de 2021

Enmuenda a NílF 4 “Contratos de seguros () Enfoque de
superposición

efectiva cuandose
aplica por primera
vez la NIF 9
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
miciadosen o
despues del 1 de
enero de 2018,y solo
estan dispombles
durante tres años

despues de esa
fecha,

12  



PANAMERICANAVIAL S.A. PANAVIAL
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

NI(F 12 “Revelación de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimentos de revelación de la NIIF 12,
aplicables a la participación de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esta clasificada como mantenido para la
venta,

Modificación a NIC 7 “Estado de flujos de efectiva”,

Ermitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que
permita a los usuartos de los Estados Financieros evaluar los cambros en Las
obligactones derivadasde las actividades de financiación, mcluyendo tanto
Los cambros derivadasde los fluJos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emibida en enero de 2016, aclara como registrarlos activos por Impuestos
diferidos correspondientes a los mstrumentos de deuda medidos al valor
razonable

NIIF 9, “Instrumentosfinancieros”.

Cuya version final fue emtida en Julio de 2014. Modrfica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “más
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas,

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipadala
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio”para Los pasivos fmancieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sim aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del1
de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida

La compañía a la fecha de este nforme se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fín de identificar los posibles
impactos en los estados financieros

NIIF 45 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emmtida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todoslos
contratos con cuentes, excepto arrendamientos, instrumentosfinancieros y
contratos de seguros
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Resumende las Principales Políticas Contables
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PPP

Esta nueva norma pretende mejorarlas inconsistencias y debilidades de NIC
18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabitidad de compañías
de diferentes industrias y regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción
anticipada es permitida,

La compañta a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre ta apticacion de esta norma a fin de identificar los posibles
Impactos en Los estados financieros

NIF 16 “Arrendamientos”,

Emvtida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
Los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario

La nueva norma no diílere signrficativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendarmentos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador Sim embargo, desde el punto de vista del
arrendatario,la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida sí esta es adoptada en comunto con NIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

La compaña a la fecha de este nformese encuentra en un proceso de
anabsissobre la aphcacion de esta norma a fin de xdentificar los postbles
impactos en los estados fmancieros

 

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compañía.

4,3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilzando la monedadel entorno economico principal en que la Compañia opera
La moneda funcional y de presentacion de la Compañta es el Dolar de Los Estados
Unidos de America

4,4, Clasificación desaldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como comentes cuando es fgual o mferor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo
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4.5.

4.6.

47

4.8.

Efectivo y equivalente de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden micial y
posteriormente porsu valor nominal

Inversiones corrientes/ otros activos financieros,

En este grupo contable se registra el efectiwo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos, Las
Inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intención gue tuvo la
Admimstración al momento de su adquisicion en:

Dispombles para ta venta En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridas con el propósito de venderse en el corto plazo Se
miden al valor razonabley las actualizaciones se llevan al patrimomo como
otros resultados Integrates

Mantemdas hasta el vencmmento En este grupo contable se registran los
actos financieros no derwados con pagos fijos O vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método dela tasa
de wteres efectiva y su variacion se afectará a resultados del período en
que ocurra,

Cuentas por cobrarcllentes relacionados / relactonados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y norelacionados originados en ingresos de actividades ordinarias

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posterlormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva considerando
como tala. valor Inicfal, costo financiero y/o proviston por perdidas por detertoro
del valor (s1 Los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser consumidos en el
curso hormal de la operacion

Medicion intcial los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye
precio de compra, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adgunsición o producción
para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducw todos Los
descuentos comerciales, rebajasy otras partidas similares

Medicion posterior el costo de los inventarios se determina por el método

promedia ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto realizable corresponde al valor de reposición estimado en
el curso normal del negocio
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4,9.

4,10

Gastos pagadospor anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio económico Se miden inicial y postertormente a su valor
nominal, su amortizacion se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios economicosfuturos

Propledades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adgunrido para su uso en la
producción o summisro de brenesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, s1, y sólo s es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derwados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con ftabilidad

Medicion mícial - Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribulbles a la ubicación del activo en el lugar
y en las condiciones necesartas para que pueda operar de la forma prevista porla
Administraciony la estimacion mictal de Los costos de desmantelamiento y retiro,
as como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta

Medicion postenior.- Las proptedades, maquinarias y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumuladay el mporte acumulado de las perdidas por
deteriora del valor,

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion serán reconecidos como gastos en el estado de
resultados integrales del período en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados

Las ganancias o perdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados mtegral del periodo
como otros mgresos u otros gastos

La Compañia evalua la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la
produccion, a de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios quese obtienen con el activo

depreciación. Los activos emplezan a depreciarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, íncluiso si el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compañra
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a!

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

 

Descripcion Vida tal Valor restdual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios e mstalaciones t4a50años  Valorrazonable
Muebles y enseres 10 años Cero (*)
Maquinaria y equipo 8a 13 años Valor chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero (*)
Vehículos, equípos de transporte y Valor razonable/
equipo caminero 5 a 10 años Cero (*)

Otros 7 a14 años Cero (1)

() criterio de la Adrmmstracion de la Compaña, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

4.11, ActivosIntangibles,

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia física que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dadoen explotacion, arrendado o mtercambiado, ya sea indwidualmente o junto
con un contrato, o Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con dependencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, s1, y sólo s1 es probable que los
beneficios económicos futuras que se han atriburdo al mismo fluyan a ta entidad;
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable

Medicion inictal - los activos mtanglbles se miden a su costo, el cual incluye; el
precto de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atriburbles a la ubicacion delactivo en ellugary en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la formaprevista por(a Administracion.

Reconocimiento postertor - los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro
del valor,

Inversiónen la vía,

La Compañia medira a cada fecha de cierre de pertodo la prudencia o nodel
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (Inversion
en la via) No existe certeza mforma de medir confrablemente los valoresa ser
Lquidados por el Estado a termino de la Conceston

Las proyecciones de ingresos del proyecto de conceston, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (Imgresos) adecuados a la naturaleza
del negocio y caracterssticas propias del proyecto de conceston.
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Método de amortización los activos emplezan a amortizarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del

( periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas útiles estimadas por la
Administracion de la Compaña

Las vidas utiles y los valores restduales se han estimado como sigue

Descripcion vida util Valor residual

Inversión en la via Plazo Contrato de Concesión
( thasta junto de 2018) Cero ()

Software 3 años Cero ()
( Nuevas inversiones Plazo Contrato de Concesion 30

años hasta 13 de julto de 2048 Cero (*)

£) A entenio de la Admimstracion de la Compañía estos activos se van a
mantenerhasta el termo operativo de los mismosy,al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado los activos es cero o nulo,

4 12.Cuentas por pagarnorelacionados/ relacionados.

( La Compañia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como otras obligaciones cormentes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes Se miden iníctalmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de

( tasa de mteres efectiva
4 13. Dividendospor pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accromstas
cuando se confígura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distmibucion establecidas porla Junta General de Accionistas Se miden inicial

( y posteriormente a su valor razonable

 

1 4,14.Pasivos por beneficios a los empleados.

( Pasos comientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto

( sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el IESy participacion a trabajadores
Se miden a su valor nomnal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan

 

El calculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales mgentes, representa el 15% sobre la utitidad contable dela

( Compañia antes de liquidar el impuestoa la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.   
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Pasivos no comentes en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como Jubilacion patronal y desahucto Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías y
Valores aplicando el metodode la unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de la obtigacion futura

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo porbeneficios defimidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos comopartidas que no se reclasificarán al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrates

4,15.Impuestos corrientes,

Acuvas par impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de mpuesto al valor agregado e impuesto a la renta, ast como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admimstración Tríbutaria por impuesto al valor agregado, así
comolas retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
Impuesto a la renta

impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra el Impuesto a (as
ganancias corriente más el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos

- Impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposicioneslegalesy tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable

La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodoen el que se genera,

Impuesto a las ganancias diferido se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositwas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros resultados
mtegrales, dependiendo de la transacción que origina la diferencia
temporaria
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4.16, Baja de activos y pasivas financieros.

Activos financieras un activo financiero (o. cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o Una parte de un grupo de activos financieros símmlares) es
dado de baja cuando. los derechos de recibrr flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compaña ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumdo una obligación de pagarla totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
benefictas del activa a, de no haber transferido n retenido sustancialmente
todos los mesgos y beneficios del activo, 51 ha transferido su control.

Pasivos fmancteros. un pasivo financiero es dado debaja cuando la obligacion de
pagose termna,se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condictonessigmficativamiente diferentes, a las condiciones son
modificadas en forma mportante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del paso oginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendosela diferencia entre ambos en los resultados del pertodo

4,17.Patrimonto,

Capital socíal. en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropraciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos

 

Otrosresultados integrales - en este grupo contable se registran tos efectos netos
por ganancia o pérdida actuariales.

Resultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales las Aceromstas no han
determinado un destmo definitivo mediante resolución de Junta General de
Acciomstas.

4.18. Ingresos de actividades ordinarias,

Los mgresos surgen en el curso de las actrvidades ordinarias de la Compañra, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asoctados con la transaccion, y los costos
incurridos o por incurrir en retactan conla transaccion pueden ser medidos con
frabilidad Estan conformadospor
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4.20,

4.21.

4,22.

Contratos de Construccion - Obras adicionales la Compañia reconoce sus

ingresos en base a plamllas de avance de obra una vez concluido el proceso de
aprobacion establecido por el MIOP hasta el cierre del penodo,
ndependientementede la facturacion tributan, as: como reconoce sus costos
relacionados en el penado que corresponde

Los reajustes mensuales son reconocidos como ingresos conjuntamente con cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en el
período que se producen

Prestacion de Servicios - Operación de Peajes la Compañía reconoce sus ingresos
por cobro de peajes, por el valor de la contraprestación recibida porlos usuarios
de la via concestonada, en funcion a las tarifas autonzadas por el MTOP

Costos y gastos.

producción en este grupocontablese registran todos aquellos
costos mcurridos para la generacion de mgresos de actividades ordinarias,
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios,

Gastos,- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañia, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como de adrranistracion, fmancieros y otros.

Segmentosoperacionales.

Un segmento operativo se define corno un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene Información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta adrmnstracion para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados La Compañia opera como un
segmento unica

Medio ambiente.

Panamericana Vial $ A Panavial cumple con los procesos ambientales estipulados
en las normas técnicas de cada contrato y demás leyes vigentes, la remedracion
ambiental se reconoce en las plamllas de avance de obra

Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion meluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están defimdos como de inversion o
financiamento,
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4,23.Camblos de políticas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respectoal ejercicio anterior

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañiaefectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran Iguales a Los resultadosreales Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia bstorica y otros factores,
imeluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación

  

Proviston por detertoro de otros activos financieros corrientes al final de cada perfodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus mversiones,
corrientes comparandoelsaldo en bros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institución financiera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuandoel valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deteriora El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del pertado.

Proviston por cuentas incobrables, al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando elsaldo en brosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tornando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad;
cuando el valor en líbros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
Los resultados del periodo

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada período contable se evalua
la existencia de endencia objetiva de deterioro de sus Inventarios comparando elsaldo
en bros y el valor de reposición resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tempo maximo de stock de inventarios, cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertodo

Provisión por valorneto realizable de inventanos.- al final de cada período contable se
evalua la exstencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
tos precios de venta menos los costos de venta para productos termmados y los precios
de venta menos los costos de converstony los costos de venta para materias primas,
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
dieterjoro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del perrodo,
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Impuestos diferidos al final de cada periodo contable se evaluael valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de
Impuestos fiscales futuros

Yidas utiles y valores residuales. al final de cada pertodo contable se evaluanlas vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas antertormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Detertoro de activos no corrientes, La Compañta evalúa periódicamente sI existen
indicadores que algunode sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Actos”,

S1 existen tales Indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia y de los activos mtangibles que posean vidas utiles
indefimdas, los Importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayorvalor entre el vator justo de un activo
a unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo ichvidual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en líbros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recupesable AL
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dineroy los riesgos especificos al activo

Para determinarel valor justo menoscostos de venta, se usa un modelo de valuacion
aproptado Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación U otros
indicadores de valor Justo dispombles

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrmmomto En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor imatenal, se realiza una evaluación anual
respecto de s1 existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido S1 exaste tal indicador,la
Compañraestima el monto nuevo recuperable

Una perdida por detertoro antenormente reconocida es reversada solamentesi ha
habido un cambroen las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro.
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51 ese es el caso, el valor en Libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determmado, neto de depreclacton, s1 no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en años antenores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación

Una perdida por detenoro en relacion con el menorvalor de mverstones no se reversa

Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debeser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua,distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercadosactivos, estimaciones en base a la mejor Información dispomble
Uu otras tecnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La Administracion de la Compaña es la responsable de establecery supervisar el marco
de administracion de riesgos, así como del desarrolloy seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos
enfrentados por la Compañra, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monttorearlos resgosy el cumplimientodelos límites

La Compañra revisa regularmente las politicas y sistemasde administración de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compañra clasifica y gestiona los nesgos procedentes de mstrumentos financieros de
la siguiente manera

Riesgo de credito - Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por mcumplr una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 10 y 22), cuyo mporte en Libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta nmguna garantía colateral tomada mt
otras mejoras crediticias La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que
la base de cuentes es corta,la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora m deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
dispombles), referencias bancanas, etc,
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

PPP

Riesgo de iquidez_ Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuftad para cumplir
con obligaciones asactadas con pastos financieros que se Liquiden mediantela entrega
de efectivo u otro activo financiero El enfoquede la Compañra para adminstrarla
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determmadas por la
Administración

Cormente No cornente

 

 

Entre más de
1 12 meses 12 meses

Año termnado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 2,463,502 2,024
Cuentaspor pagarrelacionadas 359,330

2,822,832 024

 

Año terminado en diciembre 31, 2016
 

Cuentas y documentos por pagar 1,538,670 1 449
Cuentas por pagar relacionadas 13,798,133

 

336,303 1,449

El mdice deuda patrimonio de la Compañra, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
 

  

Total pasivos 47,056,298 147,380,535
Menos efectivo 8,242,902 84,401,791

Total deuda neta 38,813,396 62,978,744

Total patnmonio neto 96,239,050 155,616,020

Índice de deuda - patrimonio neto 40,32% 40,47%
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(Expresado en dólares)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los fluzos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado El niesgo de mercado comprende tres subtiposde riesgo riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio La Compañía clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo

Riesgo de tasa demteres es el riesgo de que el valor razonableo los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de mteres de mercado

Riesgo de tasa de cambio es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento fimanciero puedan fluctuar como consecuencia de
varraciones en las tasas de cambro de una moneda extranjera,

Otros riesgos de precio los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas 0
de los precros de los instrumentos de patrimonio
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)
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(Expresado en dólares)

[E

Yalor razonable de los instrumentos financieros

La Admímstracion de la Compañra considera que los importes en libros de los actrvos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valorrazonable
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( SL Atari
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
[A

B, EFECTIVO Y EQUIVALENTEDE EFECTIVO

( Un resumende esta cuenta, fue como sigue

' Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancos 4,975,271 13,192,560
Caja 460,503 430,165

( Equivalente de efectivo (1 807,128 70,779,066

2) 8,242,902 84,401,791

( (1) Un resumen de equivalente de efectwo, fue como sigue

( Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

BarcoPichincha
Inversion Sweeep Accout al 2 51% de
interes anual y vencimiento el 2 y 3 de
enero de 2018 y 2017 2,387,128 52,486

Bancodel Pacifico
Inversion cuenta rentable al 0 5% de
interes anual y vencimento enero de 2018 420,000 -

Banco Internacional:
Inversion al 5 5% de interes nominalanual
y vencimiento en enero de 2017 20,177,679

Inversion al 5 25% de mterés normal anual
y vencmiento en enero de 2017 -  20,176,35

Inversion al 5% de mteres nomnal anual y
vencimiento en enero de 2017 10,085,900

Inversion al 4,6% de interes nominal anual
y vencimiento en enero de 2017 20,286,650

2,307,128 7

 

066

 

(2) AU31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidospara el uso de la Compañia
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Notas a los Estados Financieros

9, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue.

Dispombles para la venta (1
Mantemdos hasta el vencimento a

1)

e)

(Expresadas en dólares)

PPP

Diciembre
31, 2017

3,274,573
31,831,337

35,105,910

Diciembre
016  

33,788,708
33,904,607

67,693,315

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a Bonos del Estado a 5 años plazo
a unatasa del 5 07%

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a certificados de depósito a plazo
colocados en bancos nacionales, cuya intención es mantenerlos hasta su
vencimiento.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Bancodel Pacifico
Inversión al 4 75% de mteres nominal anual y
vencimiento en enero de 2018

Inversion al 4 5% de mteres nomnal anual y
vencimento en enero de 2018

Inversión al 5 50% de mteres nominal anual y
vencimiento en mayo de 2018

Inversion al 5 00% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2018

Inversión al 4 5% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2018

Banco Internacional
Inversion al 4% de interes nomnal anualy
vencimiento en noviembre de 2018 Mm

Banco Pichincha
Inversiones al 6% de mteres nominal anual y
vencimiento en junto de 2018 y 2017 a)

Suman y pasan

Diciembre
31, 2017

9,757,748

5,146,987

6,203,826

3,066,518

516,557

 

31,831,337

Diciembre
31 2016

 

4,465,292
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(Expresadas en dólares)

A

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sumany pasan 31,831,337 1465292
Inversión al 4 5% de mteres nominal analy
vencimiento en enero de 2017 - 20,281,750

Inversion al 4 5% de interes nominal anualy
vencimiento en enero de 2017 8,642,965

Inversion al 5% de interes nominal anual y
vencimento en marzo de 2017 1,444,214

inversion al 6% de interes nominal anual y
vencimiento en abril de 2017 a - 1,098,904

Inversional 6% de interes nominal anualy
vencimiento en abril de 2017 971,482

31,831,337 33,904,607PP.

(1). AL 31 de diciembre de 2017 esta inversion se encuentra como garantra
colateral en proceso con el Servicio de Rentas Internas

(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016,estas inverstones forman parte de un
contrato de encargo fiducfario para garantizar el pago de obligaciones con
sus relacionadas

10. CUENTAS POR COBRARCLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Planillas de avance de obra”

Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (MTOP) (Mya) 240,867 78,382 123

Otras cuentas por cobrar clientes 2,628 1,897

243,495 78,384,070

(0 Principalmente incluye a plamllas de avance de obra en contratos de
construccion que se encuentran pendientes de aprobacion por el MTOP y
provisionadas por la Compañía        
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(2) Un detalle de la antiguedad delos saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue

 

Diciembre 31_2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por vencer 231,777 + 75,235,206
De 1 a 180 dias + 1,319,720
De 181 a 360 días 1,792,941
Mas de 361 días 9,090 34,256

240,867 78,382,123

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldos parla venta de bonos de capital
Corriente mM 4,395,620 4,399,677

Intereses por cobrar en mversiones y bonos 663,594
Cuentas por cobrar al SRI a 590,089
Otros 9,800

5,659,103 4,399,677 

Saldos por la venta de bonos de capital
No corriente (mM 35620E

(1) AL3% de diciembre de 2017y 2016 correspondeal saldo por la venta de bonos de
capital que se cobran en 36 cuotas mensuales a partr de enero de 2016

(2) Correspondeal pago de la obligacion notificada mediante resolucion por parte
del Servicio de Rentas Internasrelacionadas con el impuesto a la renta del año
2009,la cual al 31 de diciembre de 2017 se encuentra en proceso de impugnacion
en el Tribuna! Distrital de lo Contencioso Tributario   
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12. INVENTARIOS.

Unresumende esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Repuestos, herramientas y accesorios 240 4
Otros inventarios m 454,044 704,036

454,284 704,077

(1) Las partidas mclundas en este rubro corresponden principalmente a materrales de
construccion que seran utilizados en consumos de obras en la via concestonada y
en las obras adicionales que realiza la Compañía, estos se encuentran valorizados
a su costo de adquisicion promedio neto,la Administracion considera que no es
hecesario el registro de algun valor por proviston de obsolescencia

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Compañas relacionadas (Nota 22) 21,018,081
Anticipos a proveedores 630,025 1,072,170
Seguros pagados por anticipado 144,401 261,186
Otros 10,301 608,962

21,802,808 1,942,118

14. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo
Terrenos 721,314 721,314
Edificios 4,857,605 4,857,605
Instalaciones 2,016 2016
Muebles y enseres 211,773 220,176
Maquinana y equipo $02,597 566,612.
Equipo de computación 6,929 5,554
Vefnculos, equipos de transporte y caminero 3,822,914 3,822,914
Otros 2,537,129 2,378,871

12,662,277 12,575,062
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E

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Depreciación acumulada
Edificios (3,667,227) (3,381,315)
Muebles y enseres (189,262) (175,992)
Maquinarla y equipo (307,230) (316,241)
Equipo de computacion (716) (4,160)
Vehiculos, equipos de transporte y camnero (3,384,594) (2,645,819)
Otros (1,867,541) (1,561,404)

916,570) 8084932)

3,245,107 4,490,130

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificación, neto"
Terrenos 721,314 721,314
Edificios 1,190,378 1,476,290
Instalaciones 2,016+ 2,016
Mueblesy enseres 22,511 44,184
Magunmnaria y equipo 195,367 250,371
Equipo de computacion 6,213 1,393
Vehículos, equipo de transporte y camiero 438,120 1,177,095
Otros 669,588 S1ZA67

 

245,707 4,490,130

34   
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15. ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

  

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016

Costo

Inversion en la via 78,110,230 78,110,230
Inversion en la via. ampliaciones 62,237,251 39,337,723
Software 63,169 72,418

140,410,650 117,520,371o

Amortización acumulada
Inversión en la via (76,439,606) (73,575,674)
Inversión en la vía. ampliaciones (262,203)
Software (53,236) (59,628)

(76,755,045) 73,635,302)

63,655 605 43,885,069

Activo intangible, neto:
Inversion en la via 1,670,624 4,534,556
Inversion en la vía. ampliaciones 61,975,048 39,337,723
Software 9,933 12,790

63,655,605 43,885,069

El movimiento del activo intangible, fue como sigue

Año terminado en diciembre 31, 2017

Inversiones
Inversiones. enlavia  Licenciasy

enla via ampliaciones software Total

Saldo inicial 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
Adiciones 24,900,178 4,018 24,904,196
Baja - (2,000,650) (2,000,650)
Amortización del año (2,863,932) (262,203) (6,875) (3,133,010)

Saldo final 1,670,624 61,975,048 9,933, 63,655,605o

y   
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jo terminado endiciembre 31, 2016,

Inversiones

¿ Inversiones enlavía Licencias y
enla via ampliaciones software Total

Saldo 1mcral 7,807,542 - 22,236 7,829,778
Adiciones - 39,337,723 39,337,723
Baja (409,054) (409,054)

( Amortización del año (2,863,932) (9,446) (2,873,378)

( Saldo final 4,534,556 39,337,723 12,790 43,885,069
PPP

( 16, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES,

( AL 31 de diciembre de 2016 corresponde a un certificado de deposito en el Banco
Produbaneo como cash colateral por la garantía de fiel cumplimiento de contrato de

concesion de la etapa de explotación para la rehabilitacion, mantenimiento,
( explotación y administracion de la carretera Rumichaca Riobamba, emitida por el

Banco Produbanco a favor del Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP),

( certificado y garantia que son renovados anualmente hasta el vencimiento del contrato

en julio del 2018, sin embarga, con fecha 10 de mayo de 2017 se procedio con la

( cancelacion de las garantias por la firma del Convento de Terrmmnacion de Mutuo

Acuerdo de los Contratos Adicionales al de Conceston y sus respectivas adendas, (Nota

( 34, literal C.)

 

( 17. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue”

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

( Proveedoreslocales 1,190 149 1,368,943
, Provision proveedores 1,163,705 169,727

Proveedores exterior 109,648
( 2,463,502 1,538,670AAA
(

I

(

( 38  
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! 18. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

( Un resumende esta cuenta, fue como sigue

( Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Participacion trabajadores por pagar Mm 6,955,994. 18,319,689
Por beneficios de ley a empleados 743,748 685,766
Conel lESS 145,274 132,351

7,347,016 19,137,806

(1) El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre

í

—

e
Saldo Inictal 18,319,689 5,784,910

Provision del año 6,955,994 18,319,419

Pagos 18,319,689) (5,784,640)

Saldo final 6,95 319,689  

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme peticion de la Administración de la
Compaíña, el Misterio del Trabajo según Resolucion Mimsterial No MDT 2016-0050
defecha 27 de diciembre de 2016 resuelve considerar como una sola empresa a las
compañias Panamericana Vial 5 A Panavial, Herdorza Crespo Construcciones S A,
Alfavial S A , INESTRUCSUR Ingemería de Estructuras de Sur America Cía Ltda y
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL$ A , en los terminos contenidos en el
articulo 103 del Código del Trabajo, para efectos del reparto de participacion y
distribucion de utilidades a favor de los trabajadores de las referidas empresas.

= 19 ANTICIPO DE CLIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Dictembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

kinisteno de Transporte y Obras Publicas
: Proyectos en ejecucion mM 35,943 62,035,997

Expropiaciones nuevas Inversiones (2) 24,492,681 -

Contrato Chasqui Latacunga 125,000
Ilustre Municipio de Latacunga a 206,744
Fondo de concesiones MTOP 55,312 55,423
Otros 6,271 6,839

24,590,207 62,430,003

39
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20,

mM

a)

6)

AL 31 de diciembrede 2017 y 2016 Incluye prinopalmente los anticiposdelEstado
(AATOP) por contratos de obra de los siguientes proyectos”

= Vía Colibrí Tambillo (Nota 34, literal M4.)

= Vía Jambel Ambato f (Nota 34, Iteral N )

= Via Calderon - Guayllabamba (Nota 34, Literal A.)

=  ViaColibm Prfo Cusubamba (Nota 34, Literal 1,)

=  Vialbarra Rumchaca (Nota 34, literal E )

=  ViaCajas Otavalo (Nota 34, literal G )

=  AccesoSura Quito (Nota 34, Literal J )

= Via Aeropuerto (Nota 34, literal O )

AL 31 de diciembre de 2017, corresponde a anticipo entregado por el MTOPpara
procesos de expropiaciones en la ejecucion de obras nuevas conforme contrato
deconcesión (Nota 34, literal E, G, H, [, P) Anticipo que se encuentra invertido
en el Banco del Pacifico (Nota 9, numeral 2)

Al 31 de diciembre de 2016 Incluye aporte del Estado - Mimisterio de Obras
Publicas y del Ilustre Municipio de Latacunga por Acta de Acuerdo para la
Construccion de las Vias de Servicio de la Entrada Sur a la ciudad de Latacunga
(Nota 34).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta tuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal (0) 842,216 739,866
Desahucio 2) 309,270 229,275

1,151,436 969,141

m patronal._ De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, Los
trabajadores que por vemte y cmco años o más hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la Jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Inststuto Ecuatoriano de Seguridad Social,  
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a)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue comosigue.

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo intetal 739,866 -
Ajuste de años anteriores al saldo imicial - 566,141
Costo laboral por servicios actuales 145,902 123,231
Costo financiero 54,929 42,111
(Ganancia) Perdida actuarial (Nota 26) (84,759) 5,431
Transferencta 5,500 2,952
Efecto de reduccionesy liquidaciones
anticipadas (19,222) -

saldo final 842,216 739,866,o

Bonificacton por desahucio De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de la última
remuneracion mensual por cada unode los años de servicio.

Los movimmentos en el valor presente de obligacion de boníficacion por desahucio
fueran como sigue:

Añosterminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo micral 229,275 589,763
Ajuste de años anteríores al saldo
imcral -

Costo laboralpor servicios actuales 38,209 129,816
Costo financiero 16,808 36,617
Perdida (ganancia) actuarial (Nota 26) 44,829 (476,989)
Beneficios pagados (20,224) (27,853)
Transferencia 373 (12,079)

Saldo fal 309,270 229,275

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios defimdos fueron realizados por un actuano
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

41   
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El valor presente de las obligaciones por concepto de benefictos defimdos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utlizando el metodo de la unidad de crédito proyectada, Bajo este metodo los
beneficios defímdos deben ser atrmburdos al perodo de servicio del empleadoy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a tada año de servicio, considerando el uso de mpotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hnpotests reflejan el
valor de dinero a traves del trempo, el mcremento salarial y las probabiuidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios enlos supuestos actuariales se cargan o abonanal resultado del año

Los supuestos actuarales utilizados para propositos de los calculos actuaríales
fueron los siguientes.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7,57% 7 46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e mvalidez Tá IES 2002 TMIESS 2002

El anahsis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de
referencia de los respectivos supuestos

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasadedescuento
Variacion 0BD (tasa de descuento 0 5%) (57,821) (11,648)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 7% 2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) 62,516 12,569
Impacto % en el 08D (tasa de descuento + 0 5%) 7% 4%

Tasa de mcremento salarial
Variación O8D (tasa de meremento salarial + 0 5%) 66,073 13,875
Impacto X en el OBD (tasa de incremento salanal + 0 5%) 3% 4%
Variación OBD (tasa de moremento salanal_ 0 5%) (61,429) (12,964)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial” 0 5%) 7% 4%

Rotación
Variación OBD (Rotación + 5%) (86,291) 13,280
Impacto % en el 08D (Rotacion + 5%) 4% s%
Variación OBD (Rotación 5%) 37,863 (12,639)
impacto % en el OBD (Rotación 5%) 43% 4
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E

! 21, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

AL 31 de diciembrede 2017y 2016, corresponde a garantias varlas de contratistas por
( 2,315,569 y 307,655

22, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron comosigue

 

( Diciembre Diciembre
O

i
Cuentasporcobrar clientes relacionados

( Caneybi Corp $ A 3,143
Inestrucsur Cia. Ltda 490

( Alfavial 5 A, 490
El Pongo 196 -
Herdorza Crespo Construcciones $ A - 1,072

( 4,319 1.072o

( Anticipo proveedores relacionados
( Herdorza Crespo Construcciones S.A (Nota 13) 21,018,081

( 21,918,081

( Cuentas por pagardiversas / relacionadas”
Herdoíza Crespo Construcciones S.A - 13,570,039
Caneybi Corp $ A, 65,597 145,271
Alfavial S A 22,148 5,835
Operadora Latmoamericana de Servicios OPL $ A 241,852 69,509
Binexpro $ A 29,733 7,479

359,330 13,798,133

( Duedendos por pagar
Caneyb1 Corp S A. - 20,158,062

( Herdoiza Guerrero Marcelo Damel - 2,236

20,160,298o

1
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Lastransacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comosigue

Otros ingresos.
Herdoiza Crespo Construcciones $ A
Inestruesur Cía Ltda
Caneybr Corp S A
Alfavial S A
El Pongo

Costosy gasto:
Herdorza Crespo Construcciones S.A.
Costos de obra
Servicios de gestión, asesoramiento y asistencia
técmca

Arriendos
Mantenimiento maquinaria
Reembolsos

Caneyb! Corp Su,
Mantenimiento y uso de licencia
Arnendos
Reembolsos
Mantenimento y uso de software

AlfavialS A.
Señalización

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
Costos de operacion

Binexpro $ A.
Arriendos

Venta de Inmueble
Caneybr5 A

Compra equipo de computo
Herdorza Crespo Construcciones 5 A

Años termmnados en,

 

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

240,383 1,946
4,512 4,872
3,584
3,002 550
1,202, -

252,683 7,368

89,071,040 67,583,938

4,174,965 9,912,408
1,804,244

101,406 .
- 16,853

38,150 -
29,304 1,580,896
16,455 94,353

25,185

24,119 251,262

408,075 408,075

93,303 93,303

93956317 81771417

249,000

2,064   
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( RR

( 23, IMPUESTOS

( 23.1 Activosy pasivos del año cornente

( Diciembre Diciembre
31, 201731, 2016

( Activos por impuestos corfientes"
Credito tributario impuesta al valor

( agregado 4,880,115 12,562,964o

( impuestos
Impuesto a la renta por pagar (233) 6,536,953 19,881,323

( Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 711,067 1,416,787

( Retenciones en la fuente de IR por
pagar 430,041 619,607

 

7,678,061 21,917,717
(
( 232 Conelitacion Tributaria - La conciliación del impuesto a las ganancias calcutada

de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

( operaciones, fue como sigue

( Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(
Utilidad (Perdida) antes de impuesto a

! las ganancias 8,577,307 92,705,892
a (Mas) Efecto de la aplicacion NIIF 24,194,371 3,960,853

É (Mas/Menos) Efecto de Impuestospr
diferidos 6,645,624 2,143,297

(Más) Gastos no deducibles 316,299 1,391,472

Utibdad (perdida) gravable 39,733,601 105,201,514

Impuestoa la renta causado 22% 8,741,392 23,144,333

( Tanta efectiva de impuesto a las
, ganancias del perodo 96,07% 24,97%

1 Impuesto a las ganancias causado (1 8,741,392 23,144,333
S Anticipo del impuesto a las ganancias 43,549o
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23 3 Movimientodel impuesto a la renta.- Los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue,

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo interal 19,881,323 5,125,522
Provisión del pertodo m 8,741,392 23,144,333
Pagos (19,881,323) (5 125,522)
Compensación con retenciones en la
fuente (2,204,439) (3,219,461)

Anticipo impuesto a la renta (43,549)

Saldo final (232) 16,536,953 19,881,323a.

23,4 Saldos del impuesto diferido

Los saldos de impuestos diferidos fueron comosigue"

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuestodiferido, neto.
Impuesto diferido por cobrar 12,919 6,468,022
Impuesto diferido por pagar (60,217) (13,160,944)

(47,298) (6,692,922)

Impuesto diferido por cobrar
Activo intangible 1299 6,468,072PP

Impuesto diferido por pagar.
Cuentas por cobrar clientes no

relacionados (60,217) (13,160,944)
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PPP

Un resumen de las diferencias entre las bases tmbutarsas y financieras, que
originaron los impuestos diferidos,fue comosigue

Base Diferencia
Tmbutaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2017
Activo intangible 63,701,364 63,655,605 (5,915) 51,674
Cuentas por cobrar clientes
no relacionados 2,627 243,495 (240,868)

Proptedades, maquinariasy
equipo 4,753,122 3,245,707 1,507,415

Beneficios a empleados (525,779) (1,151,486) 625,707

67,931,334 65 993,321 2,127,207 189,194)

Diciembre 31, 2016
Activo intangible 73,273,116 43,885,069 (12,051) 29,400,098
Cuentaspor cobrar clientes

norelacionados 18,561,547 78,384,020 (59,822,473)
Proptedades, maquinarias y
equipo 5,503,880 4,490,130 1,013,750

Beneficios a empleados (371,188) (969,141) 597,953

96,967,355 125,790,078 1,599,652 (30,422,375)

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue

Saldo Resultado Saldo
Inicial de periodo Final

terminado en diciembre 31, 2017
Activo intangible 6,468,022 (6,455,103) 12,919
Cuentaspor clientes no relacionados (13,160,944) 13,100,727. (60,247)

(6,692, 922) 6,645,624 (47,298)

Año terminado en diciembre 31, 2016
ACEIVO Intangible 13,234,955 (6,766,933) 6,468,022
Cuentas por clientes norelacionados _(22,071,174) 8,910,230 (13,160,944)

(8,836,219) 2,143,297 _(6,692,922
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Recuperados
Generados  / reversados

Concepto Saldo mical_ enel año enelaño Saldo final

Año termmado en diciembre31, 2017
Activo intangible 6,468,072 107,920 (6,563,023) 12,919
Cuentas por clientes no
relacionados (33,160,944) (470,990) 13,571,717 (60,217)
 

(6,692,922) (363,070) 7,008,694 (47,298)

Año terminado en diciembre 31, 2016
 

 

Activo intangíble 13,234,955. (6,766,933) 6,468,022
Cuentas por clientes no
relacionados (22,071,174) 8,910,230 (13,160,944)

(8,836,219) 2,143,297 2 (6,692,922)

23 5 Aspectos Tmbutartos.

Tanfa del impuesto a las ganancias,

Provisión para los años 2017 y 2016,

La provision para el impuesto a las gananctas porlos años termmados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ha sido calculada aplicandola tarifa efectiva del 22%

El articulo 37 de la Ley de Regrnen Tributario Interno establece quela tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los acciomstas,
socios, partícipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son restdentes o
estan establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición en una
participacion directa o mdiecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarría
del Impuesto a la Rentasera del 25% 51la relacton indicada es terior al 50%, la
tanfa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporción de la base
Impomble que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regunenes
de menor imposición

As1 mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Adrmnistración Tributaria en los
terminos defimidos para la presentacion del anexo de acciomstas
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Anticipopara los años 2017 y 2016,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años termmados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su
Reglamento,

El anticipode impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0 4%
del activo, 0 2% del patrimomo, 0,4% de ingresos gravados y O 2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dismmnulrse por
conceptos establecidos en disposiciones Enbutarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercicrosfiscales sujetos a ceviston de la Administración Tributaria.

Ala fecha de emistón de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2014 y son
susceptibles de revisión por parte de la Admmistracion Tnbutaria las
declaraciones de los años 2015 y 2016.

Precios detransferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,está orfentada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principlo de Plena Competencia

Mediante Resolucion No. NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayode 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre prectos de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
estableciolas operactones que no deben ser contempladas para dicho análisis, El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transacción con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con La Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentación del Informe Integral
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que

1) Presenten un impuesto causado superioral 3% de (os ingresos gravables,

1) No realicen operaciones con pararsos fiscales O regimenes fiscales
preferentes, y

im) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y
explotacion de recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaración del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15 00000455

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion)" "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicación del regimende precios de transferencia
conforme a la Ley de Regimen Trbutano Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Si tal monto es superior a los quince mllones de dólares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente
al Anexo de Operactones con Partes Relacionadas,el Informe Integral de Prectos
de Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo antertor para la presentación tanto del anexo
como del imforme, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a”

2) Operaciones con otras partes relacionadaslocales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones"

2 Elsujeto pasivo:

1 Declare una base imponíble de impuesto la renta menora cero;
n Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o fncentivos

tributanos, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inverston,

ni Seacojaala reduccion dela tarifa por reversión de utilidades,
iv Sea Adrmimstrador y Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Economico,
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24

25.

26.

27,

v Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables, o,

vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en paransos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Sermicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadase Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayora los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto
a la renta, y la no entrega, as1 como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos
podraser sancionada por la Adimmstración Tnbutana con mutta de hasta 15,000

Al 31 de diciembre de 2017 conformeal análisis de la normativa vigente la Compañia
cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada a la
presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, está constituido por 720,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación de valor nominal de un dolar
cada una

RESERVAS,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta está conformada por

Reserva Legal la Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menosel (10%) de
la utilidad líquida anual sea aproprada como reserva legal, hasta que esta alcance como
mímmoel (50%) del capital suscirto y pagado Esta reserva no puedeser distriburda a
los acciomstas, excepto en casa de tiquidacion de la Compañia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el caprtal

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016,correspondeal registro contable de ganancias y/o
perdidas actuaniles registradas en los mformes de calculos actuaniales por beneficios a
empleados estimados por un perrto dependiente (Nota 20)

RESULTADOS ACUMULADOS,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por,

acumuladas el saldo de esta cuenta esta a disposicion de las acciomstas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
iguadacion de impuestos u otros
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28,

29.

Reserva de Capital - corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresion monetana, luego de aplicar el
proceso de dolarización

El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladasy las del úttimo ejercicio económico concluido, sí las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compaña.

Provementes de la primera adopción a las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF” se
registraron en el patrimomio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las “NIIF" El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del último ejercicio economico concluido, slas hubreren,
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de Liguidacion de la Compañia

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Unresumendeesta cuenta, fue comosigue

: Años termmados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Contratos de construccion 59,918,975 13,771,205
Prestacion de servicios 63,259,930 59,706,250
Restablecimento del equibbmo económico
financiero (m -  120,000,000

123,178,905193,477,455

(1) Corresponde a pago recibido del Ministerio de Transporte y Obras Publicas en
agosto de 2016 por concepto de Restablecimiento del Equilibrio Económico
Financiero del Contrato de Concesión, (Nota 34, Literal C)

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre:

31, 2017 31, 2016

Costo mdirectos de fabricacion 101,772,145 71,680,125
Mano de obra directa 5,573,692 5,357,606

107,345,837 77,037,731
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OTROS INGRESOS.

Un resumende esta cuenta, fue es como sigue

Intereses ganados
Intereses bonos
Utilidad en venta de activos fijos
Jabilacion patronal
Otros mgresos

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Impuestos, contribuciones y otros
Sueldos, salarios y demasremuneraciones
Otros
Aportes a la seguridad social
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Sumany pasan
Sumany vienen
Beneficios soctales e indemnizaciones
Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Depreciaciones
Arrendamiento operativo
Gastos de gestion
Mantenimiento y reparaciones.
Combustibles
Promocion y publicidad
Gastos de viaje

(Expresadas en dólares)

Añosterminadasen,
Diciembre
31, 2017

3,594,416
2,106,233

19,222
555,904

6,275,775

Diciembre:

31, 2046

2,027,660
2,673,230
105,499

42,559

4,848,948

Años terminados en,
Diciembre

017,

 

2,793,821
915,473
270,899
185,104

149,743

4,315,010
4,315,010
111,678
74,099
40,170
33,065
20,113
15,117

937
812

4,611,001

Diciembre
31, 2016

556,736
908,887
699,061
182,143

3,918

2,355,745
2,355,745
105,686
69,941
65,521
367,576
168,479

6,881
3,847
1,82
2,666

3,148,165  
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32.

33,

OTROS GASTOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue.

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Perdidas en venta de bonos 1,595,132 973,862
Perdidas en ajustes NIF 4,490,266
Otros 274,334 4,239,336

1,869,466 6,703,464

GARANTIAS Y CONTINGENTES,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia mantiene pol1zas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 34, a favor del Mimsterio de Transporte y Obras
Publicas Adicionalmente al 31 de diciembre de 2016, la Compañia mantiene Garantias
en el Banco de la Producción 5 A PRODUBANCO,porlos siguientes conceptos.

No Vigencia Valor. Concepto

Poliza de Seguro 88668 tene18 4,937,276 Fiel cumplimiento de contrato de
la  etepa de explotacion,

operación y mantemmento del
contrato adicional modificatorio
al contrato de  concesion

Rumichaca Riobamba (Nota 34,
literal B))

Poliza de Seguro 65059 9YeneÍ8 24,087,729 Buen Uso de Anticipo fondo de
expropiaciones y reubicación de
servicios públicos y/o privados
para la ejecución de obras nuevas
de ampliación en al Proyeco
Romicha Riobamba (Nota 34,
iteral DJ)

Poliza de Seguro 66535 11-04-18 18,600,000 Buen Uso de Anticipo para
ejeucion de los trabajos de
construccion de obras nuevas en
los tramos Circunvalación de
Otavalo, Otavalo Ibarra,
Tambillo - Aloag_ Puente Jambeli

Latacunga - Yambo y la
Ejecución de Estudios (Nota 34,
literal A)
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o

No Vigencia Valor Concepto

Póliza de Seguro 90604 121218 558,000 Fiel cumplimiento del contrato
para ejeución de los trabajos de
Contruccton de Obras Nuevas
(Nota 34, hteral 4)

GRB10100002880 100,000 Obligaciones Créditos
Contingentes (Nota 34, literal C)

POA101000037060 132,902 Póbza de acumulación

AL 31 de diciembre de 2017 y fecha de emiston de estos estados financieros, la
Compañra se encuentra preparando la argumentacion para desvirtuar la determinacion
efectuada por la Contraloria General del Estado, sobre el proyecto Acceso Norte al
nuevo Aeropuerto de Quito.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

[ETE

35. SANCIONES,

De la Superintendenc1a de Compañras, Valores y Seguros- no se han aplicado sanciones
a la Compañra, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañtas, Valores y Seguros, durante los ejercicios termmados el 31 de diciembre de
2017 y 2016

Deotras autoridades administrativas - no se han aplicado sancionessignificativas a la
Compañra, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
admimstrativas, durante los ejercicios termunadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015

36 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emiston de estos
estados financieros (Abril 12, 2018), no se tiene conacimento de hechas de caracter
financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos O
Interpretacion de los mismos
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS,A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

O

T. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a, Nombre gela entidad
ALFAVIAL S A

b RUC de la entidad.
1792017343001.

<  Domcilio de la entidad,
Abraham Lincoln N26 27 y San Ignacio

d. Formalegal de la entidad,
Sociedad Anonima

e. Pais de Incorporación de la entidad.
Ecuador

f Descripcion delas operaciones de la entidad,

Alfavial $, A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador Su objetivo principal es la asesoría, Instalación y explotacion en y1as
conceslonadas, asesorta sabre la instalacion de toda clase de anuncios y rótulos
publicitarios que se empleen en las vías concesionadasy efectuar el cobro de los
derechos de publicidad y propaganda

Desde el mes de mayo del año del 2013, la Compañia presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial S A
PANAVÍAL S A y Herdorza Crespo Construcciones S A

2.  Composicion accionaria,

Las acciones de Compañía están distribuidasde la siguiente manera,

 

 

Nombre del accionista Acciones %

Herdorza Crespo Construcciones $ A 209,999 80,77%
Guillermo Cisneros 50,000 19,22%
Marceto Damel Herdofíza Guerrero 1 0,01%

250,000, 100%

El control de la compañía es ejercido por Herdofza Crespo Construcciones $ A
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ALFAVÍAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compañía ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
entero cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparación y revelación de todoslos hechosy circunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manerasistematica

en función a su comprensibilidad y comparabllidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nra 1 cada partida significativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambrosen el Patrimomo y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota Cuando sea necesaria una comprensión adicionala la situacion financiera de la
Compaña, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales políticas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion"

4,1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB porsus srglas en ingles), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, y dispasiciones establecidas por la
Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estaciones
contables enticas Tambien exige a la Administracion de la Compaña que ejerza
su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables En la Nota 6, se
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las mpotests y estimaciones son significativas para los estados financieros

4,2. Pronunciamientoscontables y su aplicación

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consezode
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles):

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2017
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ALFAVIALS.A.
( (Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

( Resumendelas Principales Políticas Contables

(
(Expresado en dólares)

E

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

( NIF 12. Revelacion de mtereses en otras entidades” () 1 de enero de 2017

( Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

( Modificación a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias". 1 de enero de 2017

NIlF 9 “Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes" 1 de enero de 2018

 

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 1 de enerode 2018
contraprestaciones anticipadas(*)

( NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019

( Enmiendaa NIIF 2 "Pagos basados en acciones'(*) 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
( conjuntos” (*)

( NIC 40 "Propiedades de inversion"(*) 1 de enero de 2018

E Enmienda a NIC 24 "Inverstones en asociadas y negocios Fecha de vigencia
conjuntos" y NIF 10 "Estadosfinancieros aplazada

( consolidados" (*) indefinidamente

( CINIIF 23 "Tratamiento sobre posicionesfiscales 1 de enero de 2019
( ciertas” (*)

NÍF 17 “Contratosde Seguros' (*) 1 de enero de 2021

e Enmendaa NIF4 *Contratos de seguros" () Enfoque de
superposición

( efectivo cuando se
( aplica por primera

vez la NUF 9
Enfoque de

( aplazamiento
efectivo para !

( períodos anuales
iniciados en o

( después del 1 de
enero de 2018,y

( solo estan
dispombles durante

( tres años después de
; esa fecha
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Modificacion a NIC 7 “Estado deflujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016,requíere que una entidad revele información que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambros en las
obligaciones derivadas delas actividades de financiacion, incluyendotanto
Los cambios derivadosde Los flujos de efectivo y los cambros que no son en
efectivo

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Entida en enero de 2016,aclara comoregastrar los activos por Impuestos
diferidos correspondientes a los mstrumentos de deuda medidos al valor
razonable,

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya verston final fue emtida en julto de 2014 Modífica la ciasficacion y
medicion de los activos fmancieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipadala
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “rresgo crediticlo propio” para las pasivos fmancieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sm aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

La compañía a la fecha deeste informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicación de esta norma a fín de identificar los posibles
Impactos en los estados financieros

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”,

Emitida en maya de 2014, es una nueva normaque esaplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, mstrumentosfmancierosy
contratos de seguros, Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
faciltara la comparabilidad de compañias de diferentes Industrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y
requerimientos más detallados para contratos con elementos multiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción
anticipada es permitida

13



ALFAVIAL S,A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

43.

4,4,

45.

La compañra a la fecha de este ínforme se encuentra en un proceso de
analisis sobrela aplicacion de esta norma a fin de 1dentuficar los posibles
impactos en los estados financieros,

NIIF 16 “Arrendamientos”

Emtida en enero de 2016, es una nueva normaque establece la definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y hasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendataro La nueva norma no difiere
sigmficativamente de la normaque la precede, NIC 17 Arrendamentos, con
respectoal tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los
contratos de arrendamientos Su aplicación es obligatoriaa contar del 1 de
enero de 2019 su adopcion anticipada es permitida st esta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La compañia a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de Identificar los postbles
impactos en los estados financieros

Estas Normas no son aplicables en (os estados fmencieros de la
Compañía

 

Moneda funcional y de presentación

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Compañra opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañia es el
Dolarde los Estados Unidos de America

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado Separado de Situacion Financiera,los saldos se presentan en función
a su vencimiento, como cornentes cuando es igual o mienior a doce meses,
contados desdela fecha de cierre de los estados financieros separados y comono
comentes cuando es mayor a ese pertodo

Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia)... Se miden micial y
postensormente porsu valor nominal,

14



ALFAVIALS.A,
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

46

4.7.

4.8.

Cuentas por cobrar clientes refacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en mgresos de actividades ordmarias Se miden
mictalmente, por su valor razonable y posterrormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando como tala
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por detertoro del valor
(st los hubrere)

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normalde la operación,

Medicion mrcial - Los inventarios se mden por su costo, el cual que ncluye
precio de compra, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribunbles a la adquisicion o producción
para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas simulares

Medicion posterior - el costo de los inventarios se determma por el metodo
promedio ponderado y 5e miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto realizable corresponde al precto de venta estrmado en el
curso normal del negocio menosLos costos estimados para termnar su producción
y los necesarios para llevar a cabo su venta

Maquinarias, equipos y vehiculos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o summistro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo st es probable que la entidad obtenga los
beneficios económicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con habilidad

Medicion inicial - Las proptedades, maquinarias y equipo,se miden al costo, el
cual que mcluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento
osebaja, los costos directamente atribunbles a la ubicación del activo en el lugar
y en las condiciones necesartas para que pueda operar de la forma prevista por la
Admimstracion y la estimacion inictal de los costos de desmantelamiento y retiro,
así comola rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta

Hedicion postenor__ Las propiedades, maquinaría y equipos se miden al costo
menos la deprectacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
detenoro del valor
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ALFAVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4,9.

4.10.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se meurre, mientras que aquellos
desembolsos sigmficativos que mejoren al activo seran capitalizados

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinanasy equipos se
calculan comparando Los mgresos obtemdos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados mtegral del periodo
comootros ingresos U otros gastos

La Compañía evalua la obsolescencia tecnica de los cambios a mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo

Metodo de depreciación - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
dispontbles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utlizado La depreciacion es reconocida en el resultado del
periado con base en el metada líneal sobre las vidas utiles estimadas porla
Adimmstracion de la Compañía

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado comosigue

 

Vida util Yalor residual

Maquinariay equipo hasta 10 años 2,5%
Vehiculos hasta 5 años 25% sobre valor del activo
Equipo de computacion hasta 3 años Cero ()

() A entero de la Administracion de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los msmosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

Cuentas por pagar no relacionados / relacionados.

La Compaña regrstra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores adquiridos en el curso normal de negocto y otras obligaciones
tales como: otras obligaciones cormentes, anticipos de clientes y otros pasivos
corrientes Se miden inicialmentepor su valor razonable y posteriormente a su

costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva

Pasivos porbeneficios a los empleados,

Paswos cormentes en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
suelda, vacaciones, etc ), obligactones con el 1ESS y participacion a trabajadores
Se miden a su valor nominal y se reconocen en tos resultados del pertodo en el
que se generan
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(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A,)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

411

El cálculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposicioneslegales vigentes, representa el 15% sobre la utlidad contable de la
Compañía antes de igurdar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del pertodo

Pasivos no correntes,- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuartales, estimados por un pertto
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañias y
Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada para determmar
el valor presente de la obligacion futura

 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios defimdos se denominan ganancias y pérdidas actuanales y
son reconocidos como partidas que na se reclasificaran al resultado del pertodo
en Otros Resultados Integrales

Impuestos.

Activos por impuestos comientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, as como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran (as
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al valor agregado, así
como (as retenciones en la fuente por pagar por impuesto al vator agregado e
Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias en este grupo contable se regístra el Impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (Uberacion o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Impuesto a las ganancias corriente se determinasobre la base impomble
calculada de acuerdo con las disposicioneslegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable

La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
penodo en el que se genera

Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentesal cierre del
ejerciciocontable
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(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4.12

4.13,

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoceen el resultado del pertodo o en otrosresultados
integrales, dependiendo de la transacción que origina la diferencia
temporaria

Baja deactivos y pasivos financieros.

Activos financieros - Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
Un activo financiero O una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando los derechos de recibur flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compañia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transfendo mretenido sustancialmente
todos los rlesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su control.

Pasivos financieros Un pasivo financiero es dado de baza cuando la obligación de
pago se termina, se cancela o vence

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condícionesstenificativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como
una baja del pasivo origmal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período.

Patrimonio,

Caprtal social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se
miden a su valor nominal

Reservas en este grupo contable se registran las aproptactones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas o para
propositos especificos Se muden a su valor nominal

 

Otros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos netos

por ganancia o perdida actuaral

Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no han
determmado un destmo definitivo medtante resolución de Junta General de
Acciomstas
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4,14,

415.

4,16,

4,17

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresas surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañra, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con frabilidad, es probable quela
entidad reciba beneficios economicos asoctados con la transaccion, y los costos
incurridos o por mcurrr en relación con la transaccion pueden ser medidos con
flabilidad Están conformados por

Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas de señaletica
vertical y msceláneos, surgen cuandose han transfendo los riesgos y ventajas de
tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compañia no
conserva para sí mmguna implicación en la gestión de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
instalación, desinstalación de señaletica vertical, montaje y desmontaje,
Ímantemmiento y reparacion de semaforización y msceláneos Se miden
considerandoel grado de terminación de la prestacion del servicio al final del
penodo sobre el que se informa

Costos y gastos,

Costo de produccion y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurmdos para la generación de ingresos de actividades ordinarias,
icluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de
Inventarios

Gastos en este grupocontable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deteroro de valor que surgen en las actmdades ordinarias de la Compaña, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo son clasificados de
acuerdo a su funcion como de administracion, financieros y otras

Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion parala toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluacion de los resultados, La Compañía «pera como un
segmento unico

Medio ambiente,

La actividad de la Compañra no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos nse han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A,)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4.18. Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion mcluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan defimdos como de inversión o
financiarmento,

4.19. Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antenor

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La Administración de la Compañaesla responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de nesgos, ast como del desarrollo y segurrmento de sus políticas, las
rmsmas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los mesgos
enfrentados por la Compañía, fijar límtes y controles de riesgo adecuados y para
monitorearlos nesgos y el cumplimentode los límites

La Compañrarevisa regularmentelas politicas y sistemas de administracion de nesgo a

fín de que reflejen Los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compañaa clasifica y gestiona losríesgos procedentes de mstrumentos financieras de
la siguiente manera

Riesgo de credito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origma principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados(Nota 14), cuyo Importe en libros es la
mejor forma de tepresentar la maxima exposición al riesgo de crédito sin tener en
cuenta mnguna garantia colateral tomada m otras mejoras credrticías

Laconcentracion del riesgo de credito es alta debido a que la base de clíentes es corta,
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ní deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén dispombles), referencias
bancartas, etc

Riesgo de liquidez.

Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se Liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

El enfoque de la Compañía para admmstrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tenston, sin mcurrir en perdidas maceptebles o armesgar la
reputacion de la Compañra,

A continuación se resumen las vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determmadaspor la
Administracion

Corriente No
corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
 

Diciembre 31, 2017

 

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 11,117 -
Cuentas por pagar relacionadas 83,986 -

95,103 -

Diciembre 31, 2016.

 

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 33,157 -
Cuentas por pagarrelacionadas 19,454

52,811

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
 

 

 

Total pasivos 190,859 142,423
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 7,982 93,027

Total deuda neta 182,877 49,396

Total patrimomo neto 588,823 541,639

Índice de deuda - patrimonio neto 31 06% 912%

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable o Los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
vanaciones en los precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo,riesgo de tasa de cambuo,riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio
La Compañta clasifica y gestiona el rtesgo de mercado en los siguientes subtipos de
nesgo
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Riesgo de tasa de mterés. es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartacionesen las tasas de interes de mercado

Riesgode tasa de cambio - es el resgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un imstrumento fmanciero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una monedaextranjera

Otros riesgos de precto.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de Vanaciones en losprecios de las matertas primas cotizadas o
de los prectos de los mstrumentos de patrimomo

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compañíaefectua estimacionesy supuestos respecto del futuro, por definición, muy
pocasvecesserán 1guales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son
contmuamente evaluados y se basan en la experiencia storica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerda a las circunstancias. Las estimaciones y Supuestos mas
significativos efectuados por la Admmstracion se presentan a continuación

Provisignpor deterioro de otros activas financieros corrientes, - al final de cadaperíodo
contablese evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus nverstones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
temiendo en cuenta la calificación de ríesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad ermsora de titulos valores cuando el valor en líbros excedeel valor futuro de
recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período

Provision por cuentas mcobrables - al fmal de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cuentesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabilidad futura tomandoen cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro El valor del deterioro se reconoce en Una cuenta correctora del activo y en

Los resultados del pertodo

Provisión por absolescencia de inventarios- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterloro de sus inventarios comparandoel saldo
en bros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y ttempo maximo de stock de inventarios, cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro
El valor del deterioro se recarmce en una cuenta correctora del activo y en los
resultadosdel período
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Provisión por valor neto realizable de inventarios al final de cada período contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de que no se podra recuperarel costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
tos precíos de venta menos(os costos de venta para productos terminados y tos precios
de venta menosLos costos de conversion y los costos de venta para materias primas,
cuandoel valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
detenoro El valor del deteroro se reconoce en una cuenta correctora del activa y en
los resultados del pertodo

Impuestos difendos - al final de cada perrodo contable se evalúa el valor a reconocer
como activos por Impuestos drferidos en la medida que es probable (a realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros

Yicas utiles y valores restduales al final de cada período contable se evatuanlas vidas
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor mmaterial), cuando ocurre un evento que módica que dichas
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterioro de activos no corrientes La Compaña evalúa periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos puchese estar detenorado de acuerdo conla NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos” Si existen tales dicadores se realiza una
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de Los activos
intangibles que posean vidas útiles ndefimdas, los importes recuperables se estiman
anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayorvalorentre el valor Justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o gruposde activos

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el actiyo es
considerado deteriorado y es dismmundo hasta alcanzar su monto recuperable Al
evaluarel valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja tas evaluaciones actuales de
mercado, del valar tiempo del dmero y los nesgos específicos al activo

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
aproptado Estos caículós son corroborados por multiplos de valuación U otros
indicadores de valor justo díspombles

Las perdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimomo En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patimontohasta el monta de cualquier reevaluacion anterior
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Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza una evaluación anual
respecto de sí existen imdicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podra ya No existir o haber disminuido S1 existe tal indicador, la
Compaña estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterforo anteriormente reconccida es reversada solamente si ha
frabído un cambio en tas estimaciones usadaspara determinar el monto Tecuperable del
activo desde la ultmavez que se reconocio una perdida por deterioro

$1 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
Tecuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determmado, neto de depreciación, si no se hubrese reconocido una perdida por
deterioro del activo en años anteriores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como um aumento de
reevaluación

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa

Valor razonable de activos pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o Liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, Utilizando para esto precios
vigentes en mercadosactivos, estimaciones en base a la mejorinformacion disponible
u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

O

instrumentos

La administración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximana
su valor razonable
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E

8, EFECTIVO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos 7,682 92,727
Caja 300 300

wm 7,982 93,027,EN

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compañta.

2, —INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Productos en proceso 11,556
Repuestos, herramientas y accesorios 22,301 20,714
Productos” terminados y mercaderías en
almacen 3,810

Otros inventarios 114,831 104,851

140,942 137,121

10, MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHÍCULOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo:

Maquinaria y equipo 176,876 172,702
Vehiculos 159,377 159,377
Equipo de computación 1,327 918

337,575 332,997
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Depreciación
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Equipo de computacion

Maquinaria, equipos y vehiculos, neto
Maquinarla y equipo
Vehiculos
Equipo de computacion

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(72,283) (65,548)
(61,173) (45,711)

293) (290)

(133,749) (102,049)

104,593 117,154
98,204 113,666
1,029 128

209,826 230,948  

Los movimientos de maquinarras, equipos y vehiculos, fue como sigue

 

 

 

 

 

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo computación Vehículos Total

Costo.
Saldo'a diciembre 31, 2015 171,332 5,622 159,377 336,331
Adiciones 1,370 - - 1,370
Totalmente depreciados - (4,704) (4,704)

Saldo a diciembre 31, 2016 172,702 918 159,377 332,997
Adiciones 4,174 1,322 5,496
Totatmente depreciados (918) (218)

Saldo a diciembre 31, 2017 176,876 1,322 459,377 337,575

Depreciación acumulada
Saldo a diciembre 31, 2015 (39,136) (4,735) (30,250) (74,121)
Gasto por depreciación (16,412) (159) (15,461) (32,632)
Totalmente depreciados 4,704 - 4,704

Saldo a diciembre 31, 2016 (55,548) (790) (45,711) (102,049)
Gasto por depreciación (16,735) (42) (1546) (2,618)
Totalmente deprectados 918 - 918

Saldo a diciembre 31, 2017 (72,283) (293) (61,173) (133,749)
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An

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Dictembre
31, 2017 31, 2016

Proveedoreslocales 10,326 33,357
Provision proveedores 791 -

11,117 33,357

12. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Por beneficios de ley a empleados 27,184 37,049
Participación trabajadores por pagar mM 18,966 8,916
Con el 1ESS 9,752 11,239
Contribuciones porleyes especrales - 73

55,902 57,277

(1) El movimiento departicipacion a trabajadores por pagar, fue como sigue

Añosterminadosen,
“TThiciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicral 8,916 50,127
Pronsión del año 18,966 8,027
Pagos (8,916) (49,238)

Saldo final 18,966 8,916rn
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AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conformepetición de la Administracionde ta
Compañra, el Ministerio del Trabajo segun Resolución Ministerial No
MDT 2016 0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una
sola empresa a las compañias Panamericana Vial $ A Panawial, Herdorza Crespo
Construcciones S A, Alfavíal S A , INESTRUCSUR Ingemerta de Estructuras de Sur
America Cía Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5 A, en los
terminos contemdos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participacion y distribución de utilidades

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
3,2017 31,2016

Jubilación patronal mM 12,668 10,171
Desahucio a) 15,181 11,234

27,349 21,405

(1) Jubilación patronal de acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que porvemte y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o mterrumprda, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sim perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afittadosalInstituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal

El movirmentode la provision para jubilacion patronal,fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo mcral 10,171 9,809
Costo laboral por servicios actuales 3,870 4,327
Costo financiero 759 619
Ganancia actuarial (Nota 19) (1,992) (4,328)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (140) (256;

Saldo final 12,668 10,171
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e) Bomficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahuciosolicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañra entregará el 25% de la última
remuneracion mensualpor cada uno de los años de servicio

Los movimentos en el valor presente de obligacion de bomficacion por desahucto
fueron como sigue.

Años termnados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 3,2016

Saldo micral 11,234 5,827
Costo laboral por servicios actuales 2,465 7,478
Costa financiero 823 362
Perdida (ganancia) actuarial (Nota 19) 1,179 (1,858)
Beneficios pagados (520) (575)

Saldo final 15,181 14,234

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios defmidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidosy los costos del servicia actual
y el costo del servicio anteriar fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben
ser atribuidos al perado de servicio del empleado y basados en la fórmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada añode
servicio, considerando el uso de hpotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dmero a
traves del tiempo, el mcremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios,

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonan al resultado del año

Los supuestos actuarrales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los siguientes

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7 57% 7,46%
Tasa de incrementosalarial 1,5% 3,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e mvalidez TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
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NN

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del pertodo de
referencia de los respectivos supuestos

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Vartacion OBD (tasa de descuento 0 58) (11499 244
Impacto % en el OBD (tasa de descuento
0,5%) 9% 2%

Varacion OBD(tasa de descuento + 0 5%) 1,270 269
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +
0.5%) 10% 2%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD (tasa de imcremento
salarial + 0 5%) 1,343 304

Impacto % en el 0BD(tasa de incremento
salarial + 0 5%) 11% 2%

Variación OBD (tasa de mcremento
salarial 0 5%) (1,220) (279)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial 0 5%) -10% -2%

Rotación
Vaniacion OBD (Rotación + 5%) 598 324
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 5% 2%
Variación OBD (Rotación 5%) 626 (308)
Impacto % en el OBD (Rotacion 5%) 5% 2%

14, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS.

Un resumende los saldos de cuentas por cobrary pagara relacionadas, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentaspor cobrar chentes relacionados
Herdoiza Crespo Construcciones 5. 386,027 153,891

 

Panamericana Vial 5 A Panavial 22,149 5,835

408,176 159,726
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( O

( Años terminados en,
Diciembre Diciembre

( 31,2017  31,2016

( Cuentas por pagar diversas relacionadas
í Herdoiza Crespo Construcciones 5 A 49,299 16 796

Caneybr Corp $ A 34,197 2,658
( PanamentcanaVial $ A Panavial 490 -

( 83,986 19,454RED

( Lastransacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comosigue

( Años terminados en,
Diciembre Diciembre

( 31, 2017 31, 2016

! Ventas.
Herdoiza Crespo Construcciones S.A 935,053 582,867

( Caneybr Comp 5 A 850
( Panamencana Víal $ 4 Panavial 24,119 251,262

( (Nota 21) 960,022 834,129A

( Costos y gastos
Herdorza Crespo Construcetones $ A 45,066 17,390

( Caneybr Corp $ A
Arriendos 30,426 30,089
Otros 6,979 4,137

é Panamericana Vial S A. Panaval 3,000 570,

85,471
(

(

(
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(Expresadas en dólares)

O

15. IMPUESTOS.

15.1. Activosy pasivos del año corriente,

Diciembre
31, 2017

Activos por impuestos corrientes
Retenciones IVA cuentes 16,353

Diciembre
31, 2017

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias

porpagar (Nota 15 03) 9,541
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,250
Retenciones en la fuente de IVA porpagar 204

11,995

Diciembre

31, 2016

29,745

Diciembre
31, 2016

 

15 2 Concshacion Tributaria.- La conciliacion del Impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue

Diciembre
34, 2017.

Utilidad antes de impuestoa las
ganancias 70,374

(15) Efecto de la aplicacion NIJF 37,101
(Mas) Gastos no deducibles 4,476

Utilidad gravable 108,651

Impuesto a la renta causado 22% 23,903

Tarifa efectiva de impuesto a las
ganancias del periodo 3,97%

Impuesto a las ganancias causado 2 23,903
Anticipo del impuesto las ganancias -

Impuesto a las gananctas del período (Nota 15 03) 23903

Diciembre
31, 2016

38,790
6,700

10,685

56,175

12,358

31,86%

32,358
17,787.

17,787
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Notas a los Estados Financieros
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15.3, Movimiento impuesto a la renta.- Los movimientos del impuesto a la renta,
Tueron como sigue,

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

Saldo inicial 4,914 38,744
Proviston del pertodo (Nota 15 02) 23,903 17,787
Pagos (4,914) (08,744)
Compensación con retenciones en la fuente (14,362) (12,873)

Saldo final (Nota 15 01) 9,544 4914o

15.4. Saldos del impuesto difertdo

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
ortginaron los impuestos diferidos, fue como sigue”

Base Diferencia
 

Fiscal Financiera_ Permanente Temprana

Diciembre31, 2017

Gastos pagados por
anticipado 2,97 2,937 30,600

Maquinaria, equipo y
vehiculos 193,477 203,826 (10,349)

Obligaciones por beneficios
defimdos (15,181) (27,849) 12,668

214,233 178,914 32,919

Diciembre 31, 2016

Maquinarta, equipo y
vehiculos 218,589 230,948 (12,359)

Obligaciones por beneficios
defimdos (11,235) (21,405) 10,170

207,354 209,543 2139
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( A

( 15.5. Aspectos Tributarios.

( Tarifa del impuesto a las ganancias.

4 Provisión para el año 2017,

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de
diciembre de 2017, ha sido calculada aplicando la tanifa del 22% La provisión de

( Impuesto a la Renta para el año terminadoel 31 de diciembre de 2016 corresponde
al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el artículo Nro 80 del

( reglamento a la Ley Orgánica de Régimen TributarioInterno

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributano Interno establece que la tanta del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sm embargo, s1 los accionistas,

( socios, participes, constituyentes o beneficiarios de Unasociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposición en una

t participacion directa o indirecta, indwidual o conjunta, 8ual e superior al 50% del
capital socíal o de aquel que carresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% $1 la relación indicada es mfenrior al 50%, la

( tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base

imponible que pertenezca a dicha participación en paraísos fiscales o regímenes
( de menor imposición

Asi msmo una sociedad debera aplicarla tanfa del 25% sobre la porcion de las
partrcipaciones de sus accromistas, Socios, participes, constituyentes,

( beneñciarios o similares que no nforme a la Administracion Tributaria en los
terminos definidos para la presentacton del anexo de accionistas

Anticipo para el año 201

El anticipo delImpuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
E 2017 y 2016,ha sido calculado con base en los procedimentos establecidos en el

artículo 41 de la Ley de Regimen Tnbutano Interno y en el articulo 76 de su
( Reglamento

 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0 4%
del activo, O 2% del patrimonio, O 4% de mgresos gravados y 0,2% de costos y

( gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o dismmuwse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emtida por el

4 Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Admimstración Tributaria

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
( fecha de constitucion
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Precios de transferencia,

Lalegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributarío Interno y su
Reglamento vigentesal 31 de diciembrede 2017 y 2016, esta onentada a regular
con fines tríbutanos (as transacciones realizadas entre (as partes relacionadas
(locales y/o extenmr), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Intemas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y estableció que Lossujetos pastvos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecto las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis,
El refendo Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transacción con partes
relacionadas locales y/o del exterior

Conjuntamente con la Resolucion No NAC-DGERCGC15 00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha téemca para la
estandarización del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentación del InformeIntegral

Se encuentran exentos del Regmen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que”

1) Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables,

5) No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes, y

m) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y
explotacion de recursos no renovables, Sim embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas delexterior en un plazo
no mayor a un mescontado a partr de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta

Resolucion NAC-DGERCGC15 00000455

Artículo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, na estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia
conforme la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un msmo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres imllones de dólares de los Estados Unidos de America
(3 000,000) deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
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Si tal monto es supenora los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
“America (15,000,000), dichossujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del forme, se sumarán los montos de operaciones com partes
relacionadas, excepto las que correspondan a

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período
fiscal analizado, stempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones

2 Elsujeto pasivo

1. Declare una base mpontble de impuesto a la renta menora cero,
1 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o Incentivos

tributanos, incluidos los establecidos en el Codigo Organco de la
Producción, Comercio e Inversion,

m Se acoja la reducción de la tarifa por remversión de utilidades;
iv Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Economico,
y. Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no

renovables, o,
vi. Tenga titulares de derechosrepresentativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en paraísos fiscales " (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tributario
Interno señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operactones con partes relacionadas,adicionalmente a su declaración anualde
Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y ta no entrega, ast
comola entrega mcompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administración Trbutana con multa de hasta 15,000

AL31 de diciembre de 2017,de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, Literal
2), numeral 2 la Compaña no presenta mnguna condicíon, por ende no esta
obligada a la presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia m
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas
locales
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16.

17.

18

19.

20

21,

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembrede 2017 y 2016 esta constituido por 260,000 acelones ordinarias con
Un valor nomnal de un dolar cada una

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a aportes recibidos de los accionistas
de la Compañta para futuros aumentos de capitalde acuerdo a lo establecido en la Acta
de Junta General de Accionistas

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que par lo menosel (10%) de la utilidad
liguida anual sea apropiada cornoreservalegal, hasta que esta alcance como mínimo el
(50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida los
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital

OTROSRESULTADOSINTEGRALES.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de gananciasy/o
perdidas actuanales registradas en los mormes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perrto independiente Ver(Nota 13)

RESULTADOS ACUMULADOS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por

Ganancias acumuladas - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidación de impuestas u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ingresos por venta de bienes m 963,632 834,129PP

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Incluye ingresos con partes relacionadas por
960,022 y 834,129 respectivamente (Nota 14)
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( E

' 22. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

( Un resumen deesta cuenta, fue como sigue

( Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

( Costos directos de produccion 564,255 506,773
Mano de obra directa 71,452 76,112

( Costos indirectos de fabricacion 145 940 121,759

781,647 704,644
(

23, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

(
Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Años terminados en,
( Diciembre Diciembre
( 3,2017 31,2016

Arrendamiento oficina 11,005 10,883
Provisión detertaro 30,600 -
Impuestos y contribuciones 4,798 8,315

( Sueldos, salanios y demás remuneraciones 4,704 4,992
Gasto planes de beneficios a empleados 3.872 4327

( Beneficios soctales e mdemmizaciones 3,529 8,555
Gastos de gestion 2,597 -
Internet y comunicaciones 1,519 967

E Mantenimiento y reparaciones 1,217 -
Aportes a la seguridad social 709 795

( Promocion y publicidad 647 347
Depreciaciones 487 706
Honorarios 35 60
Segurosy reaseguros - 110

( Otros gastos 31,920

(

24, SANCIONES.

ALFAVIAL S.A,

  

  

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros _No se han aplicado sanciones
a la Compaña, Drectores o Admmstradores, por parte de la Superintendencia de
Compañias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016
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25.

De otras autondades admimstrativas No se han aplicado sanciones sigmficativasa la
Compañia, Directores o Adimmstradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017y hasta la fecha de ermsion de estos
estados financieros (Abril 9, 2018), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o
interpretacion de los mismos
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Pofíticas Contables
(Expresadas en dolares)
 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
1 IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

a Nombredeinentidad
“Qperadora Latinoamencana de Servicios OM Sa 2

bo RUC dela ontidad
RIGO

€ Domizilo de la entidad
Abraham Lincoln N26-)6 y Son Ignoro.

A Formalegal dela entidad
Sociedad Anonima

e. Pis de incorporación de la entidad
Ecuador

f Descripcion de las aperacianes ee la untidad
Operar: | astnoamericana de Servico, OPELASERY5,4, fue vorltida vt 21de
Octubre de 2014, en la cuidade Qulo. brad Seyumescitura publica del 2
de abril 2015, se senliva el camino de denomnación de Operadora
Latimnamern na e Ss¡va fos OPELASERY S.A. por Operadora Latmoasrericana de
Soguaetas OPI S

 

 

 

 

Suopjetivo priv ales a aclurmstras son de sistemas de monidad de transito en
eras ale erutiesperados de peajes y pesajes sobre mas de tanspore.
Torres 16, tinas, cereas, metros, femacamles, Eelefericos puertos
ulactopuerlos parqueos y simlares, control y gestion de sus operaciones
san la adamníetracion de Los sistemas ee cobro de recaudo softuvare y hardvvare
personal en general la adnemstacion de todo npo de servicios que los centyosle exatal spas alvo deban brindaral usuano final

 

Las acciones de Compara estan distrubuadas de la siguiente manera

Membre del acciomsca Nacionalidad Acdones  %

Herdorza Cyospo ConstruccionesSut. Ecudon P09 PU
Caneybl Cop 5.4. Eculo 1 001

tota 100,009, 100.00%

Elcontroldela rara es eyes to pur Herdorza Crespo ConstruccionesSuá,



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPLS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compañia ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su
entteno cumplen sus proptas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estadosfinancieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en función a su comprensibutidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabikidad Nro.1. cada partida sigmficativa del Estado de
Situacron Financtera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujosdel Efectivo se encuentran referenciadas a

sunota Cuando sea necesamo una comprensión adicionala la situacion financiera de la
Compañia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descnpción delas pnncipales políticas contables utilizadas en la preparación de
sus estados financieros separados se presenta a continuación.

4.1. Bases de preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NUIF), emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en mgles), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparación de los estados financieros conformea las NormasInternacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables críticas También exigea la Administracion de la Compañía que ejerza
su Jurcro en el proceso de apticación de sus políticas contables En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o en las
cualeslas Inpótesis y estimaciones son siguficativas para los estados financieros.

42. Pronunciamientoscontables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emttidos por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en mglés).
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a. Las siguientes Normasson vigentes a partir del año 2017.

Fecha de aplicación
Normas obligatona

NIF 42 "Revelación de Intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017

Modificación a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017

Modificación a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2017

NIF 9 "Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018

NNF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en monedaextranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Enmmenda a NIIF 2 "Pagos basados en acctones" 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inverstones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos"

NIC 40 "Propredadesde mwerstón" 1 de enero de 2018

Entienda a NIlF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposición
efectivo cuando se
aplica por primera
vezla NIIF 9.

Enfoque de
aplazarmento
efectivo para
penodosanuales
Inictados en 0

despues del 1 de
enero de 2013, y sólo
están dispombles
durante tres años

despues de esa
fecha.

10



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPLS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS,A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Fecha de aplicación
 

Normas obligatoria

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadasy Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados" indefinidamente

CINUIF 23 "Tratamiento sobre posicionesfiscales 1 de enero de 2019
Inclertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021

NIF 12 “Revelación de intereses en otras entidades”,

Las modificaciones aclaran tos requerimientos de revelación dela NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiana, un negocio
conjunto o una asociada que está clasificada como mantenido para la
venta

Modificación a NIC 7 “Estado deflujos de efectivo”.

Ertida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que
permita a los usuariosde los Estados Financreros evaluar los cambios en tas
obligaciones derivadas delas actividades de finarctación, mcluyendo tanto
los cambios derivados de los flujosde efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Entida en enerode 2016,aclara como registrar los actrvos por impuestos
diferidos correspondientes a los mstrumentos de deuda medidos al valor
razonable

NIF 9, “Instrumentosfinancieros”,

Cuyaversión final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasrficación y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “más
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada ta contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
Justo relacionados con el “riesgo crediticio proprio” para los pasivos
financieras designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar tos otros requermientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida.

11
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La compañía a la fecha de este forme se encuentra en Un proceso de
analisis sobre la aplicación de esta normaa fin de tdentficar os posibles
1mpactos en los estados financieros.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

Emitida en mayo de 2014, es una nueva normaque es aplicable a todoslos
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitará la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y
tequermuentos mas detalladospara contratos con elementos multiples. Su
aplicación es obligatorra a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es peretida

La compañía a la fecha de este morme se encuentra en un proceso de
analisís sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
Impactosex los estados financieros

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de
determinarla fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de
cambio a Usar en el reconocimiento imctal del activo, gasto o mgreso
relactonado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetarlo que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transacción, corresponde al momento en que una entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada SÍ existen
muttaples pagos o cobros antrcipados, la entidad determinara una fecha de
la transacción para cada pago o cobro de la contraprestación anticipada
La interpretación será de aplicación obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida.

NIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva normaque establece la definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivos origmados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatamo. La nueva norma no difiere
sigmfícativamente de la norma que la precede, NÍC 17 Arrendanmentos, con

12
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respecto al tratarmento contable desde el punto de vista del arrendador.
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria delos
contratos de arrendarmentos. Su aplicación es obligatorra a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopción anticipada es permitida st ésta es adoptada en
conjunto con NINF 15 "ingresos procedentes de Contratos con Chentes”

La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicación de esta norma a fin de identrficar los posibles
impactos en los estados financieros.

Entrienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones”

Emtida en junto de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las

condiciones de cumplimento cuando los pagos basados en acciones se
liquidan en efectivo,la clasificación de transacciones de pagos basados en
acciones, netas de retención de impuesto sobre la renta y la contabilización
de las modificaciones realizadas a los térmmos de los contratos que
modifiquen la clasificación de pagos Iguidadosen efectivo o tiguidados en
acciones de patrimonto

En la entrada en vigencia de la modificación no es obligatoria la
estructuración de los estados financieros de ejercicios antenores, pero su
adopción retrospectiva es permitida Las modificaciones serán de
aplicación obtgatoniapara los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y se permite su adopción anticipada.

).

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”

 

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a vator razonable con cambios en resultados $1 una entidad que
¡no es en si misma una entidad de mversión tiene un interés en una asociada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversión, puede optar por
mantener la medicion a vator razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.
NIC 40 “Propiedades de Inversión”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasficar bienes,
eluyendo bienes en construcción o desarrollo en bienes de mversión,
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la promedad

cumple,o deja de cumplir, ta definición de propiedad de inversión y hay
evidencia det cambio en el uso del bien. Un cambro en las intenciones de la

13
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admimstracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el 1so. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partr del 1 de enero de 2018, permtiéndose
su aplicación anticipada.

Enmiendaa NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion
“nvolucra un negocio (tanto cuando se encuentra en Una subsidiaria o no) se
reconoceuna ganancia o una perdida completa. Se reconoce una ganancia o
perdida parcial cuandola transacción mvolucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria La
fecha de aplicación obligatoria de estas modificaciones está por ser
determinada deado a que el lASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar en uma simplificación de contabilidad de asociadas y
hegocios conjuntos. Se permite su adopción inmediata

CINIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales incrertas”.

Ermtida en zumo de 2017 Esta mterpretación aclara la aplicación de los
entenos de reconocimiento y medición requendos porla NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratarmentosfiscales
Se aplicará esta Interpretación para los períodos anuales que cormencen a
partir del 1 de enero de 2019.

NNF 17 “Contratos de Seguros” (*).

(*) Estas Normas no san apticables en los estadosfinancieros de la Compañía

43. Moneda funcional y de presentación.

Las crfras inclurdas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la
Compañia opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el
Dólarde los Estados Unidos de América.

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Srtuación Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o mfertor a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como ho
corrientes cuando es mayara ese perfado.
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Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos meluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrarclientes relacionados.

 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
originados en mgresos de actvidades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el.
métodode tasa de interes efectiva considerando comotal a: valor iicral, costo
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del vator (si los hubtere).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos cormentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios soctales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el

quese generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposicioneslegales vigentes, representa el 15% sobre la ubtidad contable de la
Compañía antes de Ixquidarel impuesto a la renta y se reconoce en fos resultados
del período.

 

Pasivos_no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuanales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañias y
Valores aplicando el métado de la unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de la obligación futura.
La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determmará utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se mforma,
correspondientes a las ermstones de bonos u obligaciones empresartales de alta
calidad.

En monedas para las cuales mo exista un mercado amplio par a bonos
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final
del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del pertodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo porbeneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuanales y
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son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período
en Otros Resultados Integrates.

Impuestos

Activos por impuestos cormentes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos cornentes - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admimstración Tnbutaria por Impuesto al valor agregado,as!
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuestoa la renta

Impuesto a fas ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente másel efecto de la actualización (Uberacion o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- impuesto a las ganancias cornente,- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias gentes al
cierre del ejercicio contable,

La tasa de impuesto a las ganancias pasa los años 2017 y 2016 asciende a
22%. Se mde a su valor nommat y se reconoce en los resultados del
período en el que se genera

- Impuesto a las ganancias difendo.- se determina sobre las diferencias
temporates que exasten entre las bases tributarias de achvos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cuerre del
ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tsibutanasy se reconoce en el resultado del período o en otros resultados
mtegrales, dependiendo de la transaccion que ongina la diferencia
temporarta.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando; los derechos de recibir flujos de efectivo del activo har

terminado; o la Compañia ha transferido sus derechosa recibir flujos de efectivo

del activo 0 ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recbidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
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beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todoslos nesgosy beneficios del acto, sí ha transferido su control,

Pasivosfinancieros,- un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado porotro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo onigmal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la erferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social. en este grupo contable se registra las acciones ordimarias Se
miden a su valor noma y se clasifican como patrimonto neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas o para
propositos específicos Se rmden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o

pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino defimtivo mediante resolución de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de ta Compañia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios económcosasociados con la transacción, y tos costos
incurridoso por meurrir en relacion con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestación de serncios. en este grupo contable se registran ingresos por la
admimstración de los centros operativos de peajede vías concestonadas, control,
gestión de sus operaciones, administración del personal, sistemas de cobro de
recaudosoftware y hardware Se miden considerando el grado de terminación de
la prestacion delservicio al final del período sobre el que se informa.

Costosy gastos

Costo de produccion y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos ncumdospara la generación de mgresos de actividades ordinarias.

'Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionesy pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actívidades ordinarias de la Compañía; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengoy son clasificados de
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acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

4 13. Segmentosoperacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene formacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta adrumstración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compañra opera como un
segmento único

4 14. Medio ambiente

La actividad de ta Compañía no se encuentra dentro delas que pudreren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de tos presentes estados
financieros ho tiene comprometados recursosni se han efectuado pagos dervados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u Otros Organismos fiscahizadores

4.15. Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas
actividades relacionadoscon el giro del negocio, además de mgresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversion o
financiamento

4.16, Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
cambios en políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio antenor.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por defimción, muy
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectahva de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
sigmficativos efectuados por la Administración se presentan a continuacion"

Provisión por cuentas cobrables.- al final de cada periodo contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando et salclo en Ubros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabitidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
detenoro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período.
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valor razanpble de activos y pasvs_ en ciertos casos Los activas y pasivos ceba
Teguitados a su valor razonable quées el moto por el cual un artivo puer ss
cemprado o Vendido, o el monto parel cual un pasivo puede 52rulo Igualada
en una transaccion actual entre partes debidamente Informadas =n canficiones de
independercia muta, eistunta de una Liquidación forzasa_utdlizando para Pstapre 0
“gentes en mercados actos, estimaciones on base a La mejorInformación «senil

otras tecnicas de valuación las modificaciones futuras se aci
prospectiva
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Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La admimstración considera que los importes en libros de los actívos y Pasivos
fmancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsablede establecer y supervisar elmarco
de administración de nesgos, así como det desarrollo y segumrento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identficar y analizar los niesgos
enfrentados por la Compañía, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
montorear los nesgos y el cumplinmento de Los límtes.

La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a
fin de quereflejen los cambios enlas condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendansus roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestrona los nesgosprocedentes de mstrumentosfinancieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.Es el riesgo de que una de las partes de un Instrumento financiero
cause unaperdida financiera a ta otra parte por mcumplr una obligacion, y se orga
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes retacionados (Nota 11), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de
credito sm tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada 1 otras mejoras
crediticias. La concentracion del mesgo de crédito es alta debido a que la base de
clientes es corta;la calidad credrtacia de los activos financieros que no estan en mora m
deterioradas depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten dispombles),
referencias bancanas, etc.

Riesgo de luquidez.- Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pastvos financieros que se Iiquiden mediante la entrega
de efectivo y otro activo financiero, El enfoque de la Compañía para admmustrar la
bquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin ncurnir en perdidas
imaceptables o amesgar la reputación de la Compañsa

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un mstrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los precios de
mercado. El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo:nesgode tasa de
cambro, nesgo de tasa de mterésy otros nesgos de precio La Compañia clasifica y
gestiona el nesgo de mercado en tos siguientes subtipos de riesgo:
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reso de tasa de Interes, esel riesgo do quel valor razmpabss ts Hugs le secta
futuros de un Instrumento financioro puedan Muluar comio«omecuencia de
Variaciones en las tx58s de Interes de mercado

 

Riesgode tasa de cambie oct riecon ee quelvalor ranalus fluyos de efectivo
futuros de un Instrumento financicro puedan Ile luar scuno consecuencia de
variaciones en las Casas de cambio de usa manera extrae,

fivos riesgos de grecio. os altis rss de puto de los instrumentos Financieras.
Surgen, par ejemplo, de. vartie ron Lalus preciosde las matenas primas couzadas o
¿e los prectos de los Instrumentos de patrimari
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

8 EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta,fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2016

Bancos (m 105,423 188,697
E

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no exsten importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compañía.

9 OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Por beneficios de ley a empleados 35,663 30,902
Participación trabajadores por pagar 0) 11,326 11,456
Con el dESS 6,123 6,037
Otras 451

53,112 48,546o

(1). El movimiento departicipación a trabajadores por pagar, fue como sigue,

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo wuciat 11,456 10,527
Provisión del año 11,326 11,456
Pagos (11,456) 10,527)

Saldo final 11,326 11,456o

AL31 de diciembre de 2017y 2016, conforme peticion de la Admimstración de la
Compañía, el Ministerio del Trabajo segun Resolución Mimsterial No.

MDT 2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una

sola empresa a las compañias Panamericana Vial S A. Panavial, Herdoiza Crespo
Construcciones S A., Alfavral S.A., [nestrucsur Ingemería de Estructuras de Sur
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America Cía. Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A , en los
términoscontenidos en el articulo 103 del Código del Trabajo, para efectos del
reparto de participación y distribución de utilidades correspondiente al año 2016
favor de los trabajadores delas refendas empresas.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Jubilacion patronal (1) 40,473 36,685
Desahucio (2 8,633 2,850

49,106 39,535

(1) Jubilación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por vemte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o mterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la Jubilación que tes corresponde en su condición de
aíiliadosal Instituto Ecuatoriano de Segurtdad Social.

Et movimiento dela provisión para jubilación patronal, fue como sigue:

Años termmados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imicral 36,685 35,669
Costo laboral por servicios actuales 6,350 6,706
Costo financiero 2,692 2,250
Ganancia actuanal (Nota 13) (5,254) (5,382)
Efecto de reducciones y liquidaciones - (2,558)

Saldo final 40,473 36,685AAA

(2) Bonificacion por desahucto.- De acuerdo con disposiciones det Codigo de Trabajo,
en los casos de termnacion dela relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ulama
remuneración mensual por cada uno de Los años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bommficación por desahucio
fueron como sigue:
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Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo micial 2,850 1,803
Costo laboral por servicios actuales 2,473 1,880
Costo financiero 207 112
Ganancia (pérdida) actuarral (Nota 13) 3,103 (473)
Beneficios pagados Z 472

Saldo final 8,633 50

 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios definidos fueron reatizados por un actuano
independiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016, El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del serncro actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados uttizando el metodo dela
umdad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios defitudos deben
ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en ta fórmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considesando el uso de Iupótesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas mpótesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el mcremento salartal y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuantes que surjan de los ajustes porla experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año

Los supuestos actuartales ublizados para propósitos de los cálculos actuartales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7.57% 7,46%
Tasa de mcremento salarial 1.5% 3,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e wvalidez TMESS 2002 TM 1ESS 2002

El análisisde sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.
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11

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Yanacion OBD(tasa de descuento - 0.5%) (2,665) (aa
Impacto % en el 0BD (tasa de descuento -
0.5%) »% 2%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2,869 228
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +
0.5%) 7% 3%

Tasa de mcrementosalarial
Variación OBD(tasa de mcremento
salarial + 0 5%) 3,032 268

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial + 0 5%) 7% 3%
Variación OBD (tasa de incremento

salarial 0.5%) (2,832) (253)
Impacto % en el OBD(tasa de incremento
salarial 0 5%)

Rotación
Variación OBD (Rotacion + 5%)
Impacto % en el 08D (Rotación + 5%)
Variación OBD (Rotación 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion 5%)

 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumen delossaldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue comosigue"

Años termanadosen,
—hiciembre

31, 2017 31, 2016
Cuentas por cobrarclientes relacionados
Panamericana Vial 5.4. Panavial 241,852 69,509

Cuentas por pagar relacionados

Caneyb1 Corp S.A. 1,535 -

26



n

OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPLS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Consirucciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas en dólares)

Lastransaccionesmas ignficaivas con parts relacionadas, fueron erunn agus

Ingresos de actividades ordinarias
Panamencana Vial 5.4 Panavial (Nota 17)

Gastos
Caneyht Corp5.4.

IMPUESTOS

12 4 Pasivos del ano tormente

Un resipuen la ela coenta, fue como sigue

Pesavos por 1mpyestosenerientes.
Ímpuesto a las ganancias por pagar
Retenciones cm la fuente de IVApor Jer
Retencioneser La fuente de 1R [nu po

ptr
iembre

42017

 

¿08975

13%

 

Diciembre
312016

08975

Diciembre
312017.

Mm 11,668
816

195

11265

Irciembre

 

Tn
2708
440

1929

12.2Tributaria La conciliación del impuesto a las ganervias alentar
e scuesdo a la tasa Impositiva legal y cl ámpuesto a La, gananciales laloa
operacionas, fue coma sigue
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utlidad antes de impuesto a las ganancias 94,289 58,521
(Mas) Efecto de la aplicación NIIF (20,109) 6,399
(Mas/Menos) Gastos no deducibles 25,935 5,228

Utilidad gravable 90,115 70,148

Impuesto a la renta causado 22% 19,825 15,433
Impuesto a la renta calisado 25% -

Tanta efectiva de Impuesto a las ganancias del
periodo 23,52% 26,37%

Impuesto a las ganancias causado a 19,825 15,433
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las gananciasdel período 19,825 15,433
Credito tnbutanio a favor de la empresa 3,161 8,162

Saldo por(pagar) cobrar mM (11,664) (2271)A

12.3.Movimento del crédito tnbutanio de impuesto a la renta.- Los movimentos del
Impuesto a la renta, fueron como sigues

Años terminadosen
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2016

Saldo inicial 7,211 5,776

Provisión del período (2) 19,825 15,433

Compensacion con retenciones en la fuente (8,161) (9,162)
Pago (2,271

 

Saldo final (0 11,664 IA
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12.4 Saldos del impuesto difendo.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
onginaron tos impuestos difendos, fue como sigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente  Temporaria

Diciembre 31, 2017:
Obligaciones porbeneficios
definidos 37,784 49,106 (11,322, -

 

Diciembre 31, 2016:

Obligacionespor beneficios
definidos 2850 39535 (36,685)

12.5.Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisión para los años 2017 y 2016.

La provisión para el impuesto a las ganancias porlos años terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculada apticando la tarifa efectiva del 22%

El artículo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tanta del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sm embargo, si los accionistas, socios,
parboipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son restdentes o están
establecidos en paraísos fiscates o regímenes de menor Imposición en una participación
directa o Indirecta, individual o congunta, igual o supertor al 50% del capital socral o de
aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad,la tanta del Impuesto a la Renta
será del 25%. 51 la relación indicada es mfenoral 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta

será del 25% sobre la proporción de la base imponible que pertenezca a dicha
participación en paraísos frscales o regímenes de menor Imposición

Ast mismo una sociedad deberá aplicar ta tarifa del 25% sobre la porción delas
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe la Admmistración Tributariaen los términos defimdos parala
presentación del anexo de accionistas.

Anticipo para los años 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 2017

y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 44

de la Ley de Régimen Tnbutario Interno y en el artículo 76 de su Reglamento.
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El anticipo de Impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% del
activo, 0.2% del patramommo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dismunwirse por conceptos
establecidos en disposiciones inbutartas (Cercular 14 emitida por el Servicio de Rentas

Internas, publicada en el Registro Oficial Suptemento 660 del 31 de diciembre de 2016)

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tríbutar

 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitución

Precios de transferencia.

La tegistacion en materta de Precios de Transferencia en Ecuadores aplicable desde el
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016,esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre tas partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolución No. NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016,el Servicio de RentasInternas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetospasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supenoresa
3,000,000 debenpresentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, además estableció las operaciones queno deben ser contempladas para
dicho anábsis El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y po de operación o transacción con
partes relacionadas locales y/o del extenor

Conjuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC45-00000455 fue publicada a
través de la págma del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la

estandarzacion del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentación del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que,

1) Presenten un impuesto causado supertor al 3% de los ingresos gravables;

1). No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes;y

11). No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación
de recursos no renovaldes, Sin embargo, deben presentar un detalle de (as
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partar de la fecha de exigibitidad de la declaracion del Impuesto a la
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Renta.

Resolucton NAC-DGERCGC15-00000455:

Artículo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pastvos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicación del régimendeprecios de transferencia conforme a la
Ley de Regimen TributarioInterno, dentro de un mismoperíodofiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supentor a tres rmllones
de dolares delos Estados Unidos de América (3,000,000) deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

S1 tat monto es supenor a los quince millones de dólares de los Estados Undos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente at
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Artículo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumuladoreferido en el artículo antenorpara la presentacion tanto del anexo como
del iforme, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a.

4) Operaciones con otras partes relacionadaslocales con referencia al período fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones"

2 Elsujeto pasivo.

1. Declare una base impomble de impuesto a la renta menora cero;
1. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tnibutanos,

incluidoslos establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio
e Inversion;

m, Se acoja a la reducciónde la tanfa por reinversión de utibdades,
w. Sea Admstrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Económico;
y Se dedique a la exploración o explotacion de recursos naturales no

renovables; o,
ví. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en pararsos fiscales,” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

EL Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Prectos de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto
a la renta; y la no entrega, así como ta entrega incompleta, exacta o con datosfalsos
podrá ser sancionada parla Adrmimstración Tnbutaria con multa de hasta 45,000.
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13

14.

15.

16.

17.

AL 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articuto 3, Uiteral g),
numeral 2 la Compañía no presenta ninguna condición, por ende no está obligada a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencía mu está obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas locales.

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el caprtal social está constituido por 100,000
acciones comunes, autorizadas,susentas y en circulacion, con un valor nommal de un
dolar cada una

Con fecha 07 de Septsembre de 2016, la Compañía realizó un aporte de capital en
efectivo de 75,000 con el cual completo el caprtal suscrito y pagado conforme plazo
establecido en escritura de constitución,

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaññras del Ecuador requiere que por to menosel 10% de la utilidad líquida
anual sea aproplada comoreserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puedeser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias
actuanales registradas en los informes de cálculos actuamales por beneficios a
empleados estimados por un perito mdependiente. Ver (Nota 10).

RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, esta cuenta esta conformada por.

Ganancias acumuladas. El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas y
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidación de impuestosu otros

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye ingresos operacionales con partes
relacionadaspor 408,075 respectivamente (Nota 11).
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E

18. COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumende esta cuenta,fue como sigue,

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Mano de obra indirecta 293,749 341,347
Costos indirectos de fabricación 2,560 83

296,309 341,430

19. SANCIONES.

Dela Superintendencia de Compamñas, Vatores y Seguros.- No se han apticado sanciones
a la Compañía, Directores o Admmnistradores, por parte de ta Superintendencia de
Compañías, Valoresy Seguros, durante los ejercicios terminadosel 31 de diciembre de
2017 y 2016

De otras autoridades admustrativas- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compañra, Dwectores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

20. HECHOS POSTERIORES Á LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad at 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de ermsion de estos
estados financieros separados (Marzo 13, 2018), excepto lo mencionado a
continuación, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los
mismos

   María Moreira
General Contadora General

Reg. No. 30751
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(Una Subsidraria de Herdotza Crespo Construeciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
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INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de 5ur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañía ha tomado en consideracion circunstancias específicas que bajo su
criterio cumplen sus proptas consideraciones de importancía relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1. cada partida significativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesarto una comprension adicional a la situación financiera de la
Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Unadescripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion

4.1. Bases de preparacion,

Lospresentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) ermtidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas en inglés), Y
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Lapreparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables cnticas. Tambien exige a la Administración de la Compaña que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus políticas contables En la Nota 6, se
revelan las áreas que mplcan un mayor grado de Juicio o complejidad a en las
cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
NormasIntemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mglés)
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a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2017

Normas.

NIF 12 "Revelación de intereses en otras
entidades'(*)

Modificación a la NIC 7 "Estado de flujos de
efectivo”

Modificacion a (a NIC 12 "Impuesto a las
ganancias”

NIF 9 "Instrumentosfinancieros”

"NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en monedaextranjera y
contraprestaciones anticipadas"(*)

NIIF16 Arrendamientos”

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones'(%)

NIC 24 "Inversiones en asoctadasy negoctos
confuntos"(")

NIC 40 Propiedades de Inversión"(*)

Enmienda a NIC 28 "Inverstones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados
financieros consolidados'(*)

CINHF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inclertas"()

NIF 17 "Contratos de Seguros"(*)

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros'(*)

Fechade aplicacion
obligatoria

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

4 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

Enfoque de superposición
efectivo cuando se aplica por
primera vez la NIF 9
Enfoque de aplazamiento
efectivo para períodos
anuales iiciados en o
después del 1 de enero de
2018, y sólo estan exsponibles
durante tres años después de
esa fecha.
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INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía, Ltda,
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Modificacion a NIC 7 “Estado deflujos de efectiva”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele formacion que
permita a los usuarios de los Estados Fmancieros evaluar los cambros en las
obligaciones denvadas de las actividades de financiacion, meluyendo tanto
los cambios dervados de los floyos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Ermtida en enero de 2016, aclara comoregistrar los activos por Impuestos
«fendos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable,

NIF 9, “Instrumentosfinancieros”.

Cuya versión final fue emmtida en julto de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades también tendran la opción de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “nesgo crediticio propto” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambros en resultados, sin aplicar los
tros requerimuentos de FRS 9 Su aplicación es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida

La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta normaa fín de identificar los posibles
impactos en los estadosfinancieros

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con chentes”.

Emutida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, mstramentos financieros y
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
tacilitara la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elernentos multiples. Su
aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018y su adopcion
anticipada es permitida
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Resumende las Principales Políticas Contables
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43,

44,

45,

La compaña a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros

NIF 16 “Arrendamtentos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición
de un contrato de arrendamientoy especifica el tratamiento contable de
tosactivos y pasivos originados porestos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatano. La mueva norma no difiere
sigmficativamentede la normaque la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopción anticipadaes permitida s1 ésta es adoptada en
conjunto con NIF 45 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La compañia a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de

análisis sobre la aplicación de esta norma a fin de idenuficar los posibles
impactos en los estados financieros

() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compañía.

Monedafuncional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utílzando la moneda del entorno económico principal en que la Compaña opera.
La monedafuncionaly de presentacion de la Compañía es el Dólar de los Estados
Unidos de Aménca

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
comentes cuando es mayor a ese período

Efectivo,

En este grupo contable se registran el efectivo en caja / bancos. 5e miden
“icial y posteriormente porsu valor nominal

14
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(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Cuentas porcobrar clientes no relacionados / relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de mterés efectiva considerando como tal a,
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
da los hubiere)

Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos posexdos para ser consumidos en el
curso normal de la operación

Medición wicial Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye.
precio de compra, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenarmento, costos directamente atribuibles a la adquisícton o produccion
para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye Importaciones
en tránsito).

Medición posterior - El costo de los inventamos se determina por el metodo
promedio ponderado y se midenal costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al valor de reposición estimado en
el curso normal del negocio

Maquinarias, equipos y vehículos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
producción o summstro de bienes y servicios, para arrendartos a terceros o para
propósitos administrativos, st, y sólo sí es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del msmo, y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.
Medición wicial_ Las maquinarias, equipos y vehículos, se muden al costo, el cual
que meluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja,los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesañas para que pueda operarde la forma prevista por la

Admimstración y la estimación micral de los costos de desmantelamiento y retro,
ast como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta

Medición posterior - Las maquinarias, equipos y vehículos se miden al costo
menos ta depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
detenoro del valor.

Los desembolsos postenores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservación serán reconocidos como Bastos en el estado de
resultados mtegrales del período en el que se mcurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo serán capitalizados

15
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Resumende las Principales Políticas Contables
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Las ganancias o pérdidas por la venta de magumanas, equipos y vehículos se
calculan comparandolos ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados integral del períado
como otros ingresos u otros gastos.

La Compañía evalúa la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo

kétodo de depreciación. Los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s1 el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas Úblles estimadas por la
Administración de la Compañía

Lasvidas utiles y los valores residuales se han estimado comosigue

 

Descripción Vida útil Valor residual

Maquinaria y equipos 10 215 años cero ()
Vehículos 8210 años cero (*)
Equipos de computación 3 años cero (*)

(') A criterio de la administración de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

Cuentas porpagar norelacionados / relacionados.

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquindos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como otras obligaciones cornentes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes

4,10.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc ), obligaciones con el 1E55 y participacion a trabajadores

Se miden a su valor normal y se reconocen en los resultados del período en el
que se generan

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utitidad contable de la
Compaíña antes de liquidar el mpuesto la renta y se reconoce en los resultados
del período
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(Expresado en dólares)

Pasivos no comientes - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como Jubilacion patronal y desahucio Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaías y
Valores aplicando el método de la unidadde crédito proyectada para determmar
el valor presente de la obligación futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-=mpleo
(tanto financiadas como no) se determinara urilizando como referencia los
rendimentos del mercado, al final del periodo sobre el que se mforma,
correspondientes a las emstones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del penodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como parudas que no se reclasificarán al resultado del período
en Otros ResultadosIntegrales

4,11, Impuestos,

Activos por impuestos corrientes En este grupo contable se registran los
créditos tmbutarios de impuesto al valor agregado e impuesto a ta renta, as1 como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sído compensados

Pasivos por impuestos comentes - En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tnbutaria por impuestoal valor agregado, así

como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias. En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualización (liberación o constitucion)
de los activos y pasivos par impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributartas vigentes al
cierre del ejercicio contable

Latasa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
período en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido - Se determina sobre tas diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pastvos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son gentes al cierre del
ejercicio contable
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- Se mide al monto que se estima recuperar a pagar a las autoridades
iributanasy se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transacción que omgma la diferencia
temporaria.

4 12.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros- Un activo financiero (o, cuandosea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando los derechos de recibir fluos de efectivodel activo han
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechosa recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumdo una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control

Pasivos financieros Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de
pago se termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financieroexistente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en
los resultados del período

4,13,Patrimono,

Capitalsocial. En este grupo contable se registra las participaciones Se miden a
su valor nominal y se clasifican como patrimonto neto

Reservas En este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios o para propósitos
específicos Se mden a su valor nominal

Otros resultados mtegrales. En este grupo contable se registran la ganancia o
perdida actuaríales

Resultados acumulados En este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Soctos no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de

Socios

4 14 Ingresos de actavidades ordínanas.

Es procedimiento de la Compañía reconocer sus “ingresos ordmanos” generados
por “contratos de construccion” en funcion al valor razonable de la
contraprestación recibida o por recibir considerando el estado de realizacion de
cada proyecto
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Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

Según criterio de la administración de la Compañía, la manera más razonable de
medirel estado de realizacion de los proyectos de construcción son las “plamilas
de avance de obra” elaboradas por el departamento de Ingentena al cierre de
cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos

4.15.Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas - En este grupo contable se registran todos aquellos
costos mcurndos para la generacion de 1mgresos de actividades ordinarias,
icluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos En este grupo contable se registran los gastos, provistones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía,se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengoy son clasificados de
acuerdo a su función como" de admimstración, financieros y otros

4.16.Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene Informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluación de los resultados, La Compaña opera como un segmento
Único

4,17,Medio ambiente,

INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía, Ltda , cumple con los
procesos ambientales estipulados en las normas técnicas de cada contrato y
demás leyes vigentes, la remedración ambiental se reconoce en las planillas de
avance de obra

4.18, Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efectivo de actwidades de operacion meluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, además de mgresos y egresos
Tirancieros y todos aquelos flujos que no están definidos como de inversión o
financiarmento

4.19.Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior
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(Expresado en dólares)

(

(
( Resumendelas Principales Políticas Contables

(

(
5. POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsable de establecery supervisar el marco
de administración deriesgos, así como del desarrollo y seguymento de sus políticas,las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los resgos
enfrentados por la Compañía, fijar límtes y controles de mesgo adecuados y para
montorear los riesgos y el cumplimento de los bmtes

La Compañia revisa regularmente las politicasy sisternas de administracion de riesgo a
Tm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
lograndola obtención de un ambiente de contro! disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

( La Compañía clasifica y gestiona los riesgos procedentes de mstrumentos financieros de
(a siguiente manera:

Riesgo de crédito Es el nesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por mcumplr una obligación, y se angma
principalmente en las cuentas por cobrar a clíentes no retacionados y retacionados
(Notas 9 y 15), cuyo importe en Uibros es la mejor forma de representar la maxima
exposición al niesgo de crédito sin tener en cuenta nmgunagarantía colateral tomada ru
otras mejoras crediticias” La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base declientes es corta, la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora m detenorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten
dispombles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez, Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se ligurden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero El enfoque de la Compañra para administrar la
Uíquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sm ncurnr en perdidas
aceptables o arriesgar la reputación de la Compañía

(

(

(

(

(

(

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
E derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
¿ Administración”

€

(

(

(

(

(

Corriente No corriente
Entre más de

y 12 meses 12 meses

Diciembre 31, 2017.
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 114,790 -
Cuentas por pagar relacionadas 320,390

435,170 .
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Comente No corriente

 

 

Entre mas de
1 y 12 meses 12 meses

Diclembre 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 47,580
Cuentas por pagar relacionadas 35,045 -

82,625

Elíndice deuda - patrimomiode la Compañia, fue como sigue.

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pastos 689,069 375,159
Menosefectivo 8,838 872,524

Totai deuda neta 680,231 (497,365)

Total patrimonio neto 1,639,488 7,765,656

Índice de deuda patrimonio neto 41,49% (17,98%)

Riesgo de mercado,

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

mercado El nesgo de mercado comprende tres subtipos de resgo” nesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de mterés y otros mesgos de precio La Compaña clasifica y
gestionael riesgo de mercado en los siguientes subtipos de nesgo,

Riesgode tasa de mterés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacionesen las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambro es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacionesen las tasas de camblo de una moneda extranjera

Otros riesgos de precio los otros mesos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los mstrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran wuales a los resultados reales Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la expenencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativosefectuados porla Admmstracton se presentan a continuación

Provision por cuentas incobrables al final de cada período contable se evaluala
exstencia de evidencia objetiva de deterlora de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas porcobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectosla antiglledad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período.

Provisión por obsolescenciade ventarios al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandoel saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analísis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios, cuando el valor

en libros delos activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período,

Proviston porvalor neto realizable de inventarios. al final de cada período contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los
nventanios comparando el saldo en libros y el valor de reposicion tomando en cuenta
los costos de venta para matertas primas, cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realización se considera deterioro Fl valor del deteríoro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del pertodo

Impuestos chferidos al final de cada período contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realrzacion del
correspondiente heneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
Impuestos fiscales futuros

Yidas utiles y valores restduales - al fínal de cada pertodo contable se evalúan las vidas
útiles estimadas y los valores resuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendolos de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

22

 



A
O
N

INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Detenoro de activos no corrientes. La Compara evalúa periódicamente si exasten
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo conla NIC

36 “Deterioro del Valor de los Activos"

Si exastentales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable delactivo
En el caso de la plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles
indefimdas, los Importes recuperables se estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo
9 unidad generadora de efectivo menos los costas de Venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otras activos o grupos de activos

Cuandoel valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al
evalvar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado,del valor tiempo del dinero y Los nesgos específicos al activo

Para determinarel valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado Estos cálculos son coroborados por muftiplos de valuación U otros
indicadores de valor justo dispontbles.

Las perdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro también es
reconocido concargo a patrimonto hasta el monto de cualquierreevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de sí exsten mdicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber dismnuido Si existe tal indicador, la
Compañiaestima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente s1 ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determnar el monto recuperable del
activo desde la última vez que se reconocio una pérdida por deterioro

SI ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determinado, neto de depreciación, s1 no se hublese reconocido una perdida por
detenoro del acto en años anteriores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación.
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INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur Aménca Cía, Ltda,
(Una Subsidiana de Herdoíza Crespo Construcciones S,A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

EFECTIVO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,207 31,2016

Bancos 8,538 871974
Caja 300 550,

(m 8,838 872,524

 

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidospara el uso de la Compañía

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2017  31,2016

Plamllas de avance de obra
'Mimsteniode Transporte y Obras Públicas om 236,750

Cuentas por cobrar clientes a $54,264 61,384

301,014 61,384

(1) Corresponden a planillas de avance de obra en contratos de construcción que se
encuentran pendientes de aprobación por el cliente y facturadas por la
Campaña

(2) Un detalle de la antiguedad delos saldos de las cuentas porcobrarclientes, fue

 

comosigue

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por Vencer - .
De 1 a 180 días 64,164 61,384

64,264 61,384
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INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

10.

1,

INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Materíal de construcción
Herramentas
Seguridad industrial
Ropade trabajo
Repuestos

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHÍCULOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue"

Costo
Maquinaria y equipo
Vehículos
Equípos de computacion

Depreciación acumulada"
Maquinaria y equipo
Vehículos
Equipos de computación

Propiedades, maqumaniasy equipos, neto.
Maquinaria y equipo
Vehículos
Equipos de computacion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016

240,118 455,281
405,655 404,000

3,718 3,776
2,423 4,264
198 728

652,112 868,049

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

840,445 827,413
370,09%3 370,093

4,376 5,331

4,214,914 1,202,837

(299,829) 221,762)
(133,670) (100,300)

3,309) (3,558)

(436,308) (325,620)

540,616 605,651
236,423 269,793

1,067 1,773

778,106 877217
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El movimento de maquinaria, equiposy vehiculos, fue como sigue:

 

 

 

 

 

 

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo computacion Vehiculos Total

Costo
Saldo a Diciembre 31, 2015 804,586 14,956 370,093 1,189,635
Adiciones 24,967 - 74,967
Bajas 2,140) . 2,140)
Totalmente depreciados (0,625) (9,625)

Saldo a Diciembre 31, 2016 827,413 5,331 370,093 1,202,837
Adiciones 13,032 1,132 14,164
Totalmente deprectados (2,087) (2,087)

Saldo a Diciembre 31, 2017 840,445 4776 370,093 1214914

Deprectación acumulada
Saldo a Diciembre 31, 2015 (146,864) (9,802) (66,929) (223,595)
Gasto por depreciación (25,130) (0380 (337) (111,582)
Bajas 232 - 132
Totalmente depreciadas - 9,625 9,625

saldo a Diciembre 35, 2016 (221,768) (3,558) (100,300) (325,620)
Gasto por depreciación (78,067) £1,838) (33,370) (113,275)
Totalmente depreciados 2,087. 2,087,

saido a Diciembre 21, 2017 (299,829) (3,309) (133,670) (436,808)

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017  31,2016

Proveedores locales 110,962 47,524
Provisión proveedores 3,818 56

414,730 47,580

29
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INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

 

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

13

14,

OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como stgue:

 

Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Porbeneficios de ley a empleados 99,834 97,544
Participacion trabajadores por pagar (m 132 27,527
Con el 1ESS 24,5H 21,520
Otras cuentas por pagar empleados 832 1,076

125,469 147,567,ÍA

(1). El movimento de participación a trabajadores por pagar, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 27,527 205,541
Proviston del año 25,402
Pagos (27,395 (203416)

Saldo final 122 27,527,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme peticion de la Admmistración de la
Compañía, el Ministerio del Trabajo según Resolucion Ministerial No. MDT 2016 0050 de
fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una sola empresa a las
compañias Panamericana Vial S.A Panavial, Herdoíza Crespo Construcciones SA,
Alfavial 5 A., INESTRUCSUR Ingemería de Estructuras de Sur America Cia Ltda y
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A., en los terminos contenidos en el
artuculo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del reparto de participación y
distribucion de utilidades correspondiente al año 2017 y 2016a favor de los trabajadores
de las referidas empresas,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilacion patronal Mm 42,444 36,571
Desahucio a 21,597 20,358

70,044 56,929
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(Expresadas en dólares)

(PPP

(1). Jubitación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por vemte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en
forma contínuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sm perjuicio dela Jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El movimiento de la provisión para Jubilación patronal, fue como sigue"

Años terminadosen,

a
n
.

a
a
a
.

Diciembre Dicembre
31, 2017. 31, 2018

Saldo inicial 36,571 48,900
Costo laboral por servicios actuales 13,874 18,670
Costo financiero 2,728 3,086
(Ganancia) Perdida actuarial (9,514) (28,654)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas 1,165) (5,431)

Saldofinal 42,444 36,571A

(2) Bonificación por desahucio,_ De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
en los casos de termnación de la relación laboral por desahucto solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligación de bomficación por desahucio
Tueron como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo maal 20,358 TDA
Costo laboral por servicios actuales 2,924 5,636
Costo financiero 1,338 1,369
Perdida actuarial 4,887 (5,027)
Beneficios pagados (1,910 6,644)

Saldo final 21,597 20,358o

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidosfueron realizados por un actuario independiente
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utitizando el metodo de la umidad de credito
proyectada.
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Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios
Estas inpótesiz reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabi1dades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambros en los supuestos actuariales se cargan o abonanal resultado del año,

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los cálculos actuariales
fueron los sigurentes”

Diciembre —Diciembre
31,2017  31,2016

Tasa de descuento 7,57% 7,46%
Tasa de incremento salarial 1,50 3,00%
Tabia de rotación (promedto) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El anabsis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a
los cambios razonablementeposibles que se produzcan al final del período de
referencia de los respectivos supuestos

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) 8,844) (802)
Impacto X en el 08D (tasa de descuento - 0 5%) 03 3%
Vartacion OBD (tasa de descuento + O 5%) 420 882
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 10% 3%

Tasa de Incremento salanal
Variacion OBD(tasa de incremento salarial + 0 5%) 4,492 1,010
Impacto % en el 0BD (tasa de incremento salanal+
05%) 11% 4%

Variacion OD (tasa de mcremento salarial 0 5%) (4,081) (929)
Impacto % en el 08D(tasa de incremento salarial
05%) 10% 3%

Rotación
Variación OBD (Ratación + 58) 201) 1,206
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) 5% 4%
Vartacion 0BD (Rotación 5%) 2,107 1,152
Impacto % en el OBD (Rotación 5%) 5% A,
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15 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumende los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue”

Diciembre ——Diciembre
34, 2017 31, 2016

Cuentas por cobrar clientes
Herdorza Crespo Construcciones S A 576,671 455,264

Cuentaspor pagar:
Rerdoíza Crespo Construcciones 5 A. 252,473 28,604
Caneybr Corp S.A 67,427 6,441
Panamericana Vial S A Panavial 490 -

320,390 35

 

Las transacciones más sigmficativas con partes relacionadas, fueron como sigue

Diciembre Diciembre
31,2047 31, 2016

Costos y gastos.
Herdorza Crespo Construcciones $ A
Compras de materiales de construcción 369,776
Arriendos 103,576 102,429
Mantenimiento magunaria 162,745
Servicios admmmstrativos y contables - 10,000
Caneybi Corp 5.4
Arriendos 75,740 74901
Otros 8,840 5,975

Panamericana Vial S A Panavial 4,511 4,872

355,412 567,933

Yentas
Herdoíza Crespo Construcciones S A. (Nota21) ZAZL1S0_ 2,460,463
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e
16. IMPUESTOS

16,1, Activos y pasivos del año corriente.

Diciembre —Diciembre
31,2017  31,2016

Activos por impuestos cornentes

 

Retenciones enla fuente (Notat6 3) 5,979

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado por pagar 32,905 25,799
Impuesto a las ganancias por pagar (Notal6 3) - 55,143
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 3,333 4,832

Retenciones en la fuente de IR por
pagar 17 2,164

4,555 87,938

16 2. Conciliación Tributaria La concitracion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa Impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a
las ganancias (236,137) 122,218

(Mas/Menos) Efecto dela aplicación NUF (2,373) 21,727
(Más) Gastos no deducibles 52,570, 36,166

(Pérdida) utilidad gravable (205,940) 180,111

Impuesto a ta renta causado 22% 39,624
Tanfa efectiva de impuesto a las
ganancias del pertodo - 32,42%

Impuesto a tas ganancias causado . 39,624
Anticipo del impuesto a las ganancias
declarado 34,427 92,015

(Menos) 40% rebaja saldo del anticipo
Decreto Ejecutivo 210 (3,770)

Anticipo del impuesto a las ganancias
ajustado (Notat6.3) 20,656 92,015

Impuesto a las ganancias del pertodo (1) 20,656 92015
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Notas a los Estados Financieros Separados
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(3). El movimento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

 

Recuperado
Saldo Generados /reversado Saldo

Concepto inicial enelaño enelaño final

Año terminado en diciembre 31, 2017
Clientes no relacionados - (69,187) - (59,187)
Activo Intangible (Activos
producción en proceso) 45353 45,353

(13,834) (13,834)

16.5. Aspectos Tributaros

Tanfa del impuesto a las ganancias.

Anticipo para los años 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributaro Interno y en el artículo 76 de su
Reglamento

El anticipo de Impuesto a la renta mínimoresulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0 2% del patrimomo, O 4% de Ingresos gravados y 0 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o dísminuse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Cucular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660del 31
de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sjyjetos a revision de la Administración Tributaria.

La Compañía no hasido revisada porparte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitución

 

Prectos de transferen:

La legislación en matería de Precios de Transferencia en Ecuadores aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamentovigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular
con finestributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterlor), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Piena Competencia.
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Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas madificá la
normativa sobre precios de transferencia y establecioquelos sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superíores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analss
El referido Informe podrá ser solicitado discreclonalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transacción con partes
relacionadas locales y/a del extenor

Conjuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a

traves de la págmadel Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que

1) Presenten un impuesto causadosuperioral 3% de los ingresos gravables,

1 No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales
preferentes; y

11) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y
explotación de recursos no renoyables Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en Un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta

Resolucion NAC DGERCGC15 00000455

Artículo 2 (Ámbito de Aplicacion). “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicación del régimen de prectos de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América
(3,000,000) deberan presentar el Anexo de Operactones con Partes Relacionadas

$1 tal monto es superior a los quince millonesde dólares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pastos deberán presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”,

Artículo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a

37

 



C
O
M
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A
A
O
A

INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiana de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

o

23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Años termnados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 729,244 234,472
Aportes a la seguridad social 46,749 48,272
Beneficios sociales e mdemnizaciones 19,941 25,022
Impuestos, contrlbuctones y otros 13,576 26,441
Arriendo operativo 11,005 10,883
Gastos de gestion 3,608
Agua, energía, luz y telecomunicaciones 3,064 1,988
Depreciaciones 2,148 3,651
Promoción y publicidad 873 959
Mantenimento y reparaciones 289 105
Honorarios, comisiones y dietas 131 5,394
Otros gastos 44,164 25,770

374,889 382,957
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25.

26.

SANCIONES.

De la Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros no se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas- no se han aplicado sanciones sigmficativas a la
Compañía, Directores o Admunistradores, emitidas por parte de otras autondades
admimstrativas, durante los ejercicios termnados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 16, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
carácter financiero o de otra índole, que afecten en farma significativa los saldos o
Interpretacion de los mismos
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

+ Nombre de la entidad
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5,A

» RUC defa entidad.
1792497191001

» Domicillo de la entidad.
Santo Domingodelos Tsáchilas, Via a Esmeraldas

+ Formalegal de la entídad.
Sociedad Anónima

» Pais de Incorporaciónde la entidad.
Ecuador

+ Descripción de las operaciones de la entidad.

Sociedad Concestonana Via del Palmar PALMARVIAL S.A. fue constituida el 24 de
Abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo Ecuador Su objetivo principal es

el diseño, construcción, operacion, conservación, y explotacion bajo el sistema
de concesión, de la Autopista Santo Dormngo Esmeraldas, as como tambien la

prestacion de servicios viales necesarios para el cumplimento del objeto de la
Compañía

Las acciones de la compañía estan distribuidas de la srgurente manera

Capital. Capital
Nombre del acciomsta Nacionalidad Suscrito Pagado e

Herdorza Crespo

 

Construcciones S A Ecuador 14,999,999 3,749,999 99.99%
Caneyb1 Corp $ A Ecuador 1 1 001%

Total 15,000,000 3,750,000 100 00%Pe

El control de la Compañia es ejercado por Herdorza Crespo Construcciones $ A

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañia ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su
eriterio cumplen sus propras consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparacton y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes

10  
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro, 1 cada partida sigmficativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
sunota Cuandosea necesario una comprenston adicional a la situacion financiera de la
Compañía, se presentaran partidas adictonales, encabezados y subtotales en los
estados financieros

4, PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES,

Una descripcion delas principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion

4.1. Bases de preparación,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sim
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458
por sus siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Lapreparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NINE) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas Tambienexige a la Administracion de la Compañía que ejerza
su JutciO en el proceso de aplicación de sus politicas contables En la Nota 5, se
revelan las areas que mplican un mayor grado de jurcto o complejidad o en las
cualeslas mpotes1s y estimaciones son sigmficativas para los estados financieros

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciarmentos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad ((AS8 por sus siglas en mglés)

a. Las siguientes Normasson vigentes a partir del año 2017

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIF 12 "Revelación de Intereses en otras 1 de enero de 2017
entidades"(*)

Modificación a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a tas ganancias” 1 de enero de 2017

11  
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Fecha de aplicacion
 

Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentosfinancieros” 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”(*)

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NUF 2 "Pagos basados en acciones" (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inversiones en asocradas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos(*)

NIC 40 "Propiedades de version (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos"y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados" (*) Indefinidamente

CINIIF 23 "Tratarmento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas (*)

NIF 17 “Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

Enmiendaa NÍF 4 “Contratos de seguros" (*) Enfoque de
superposición
efectivo cuando se

aplica por primera
vez la NIF 9
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para.
pentodos anuales
imciados eh o
después del 1 de
enero de 2018,y soto
estan dispombles
durante tres años

despues de esa
fecha

12

 



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Modificación a NÍC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitída en enero de 2016, requiere que una entidad revele mformacton que
permita a Los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambros en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, mcluyendo tanto
Los cambios derivadosde los flujos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”,

Emitida en enero de 2016, aclara comoregistrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable

NIIF 9, “Instrumentosfinancieros”.

Cuya verston final fue enmtida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e imtroduce un modelo “mas
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas,

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambros en resultados, sín aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatona a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

La compañra a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
analísts sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos conclientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva normaque es aplicable a todos Los
contratoscon clientes, excepto arrendamientos, instrumentosfinancieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compañsas de diferentes industrias y
regiones,

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos múltiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción
anticipada es permitida

13  
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

43.

4.4.

4,5,

La Compañia a la fecha de este mformese encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicación de esta norma a fín de identificar los postbles
impactos en los estados financieros,

NIF 16 “Arrendamientos”.

Emutida en enero de 2016 es una nueva norma que establece la definicion
de un contrato de arrendamentoy específica el tratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario, La nueva norma no difiere
signtficativamente de fa normaquela precede, NÍC 17 Arrendarmentos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador,
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimento de activos y pasivos para la mayoría de los
contratos de arrendamientos Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida st esta es adoptada en
conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes"

La compañiaa lafecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion deesta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados fmancieros

(

 

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaña

Monedafuncional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico prmaipal en que la Compañia opera
La monedafuncional y de presentacion de la Compañía es el Dolar de los Estados
Unidos de America

Clasrficación de saldos en corrientesy no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como comentes cuando es tgual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese pertodo

Efectivo,

Eneste grupo contable se registra el efectivo en caza/ bancos. Se miden micial
y posteriormente por su valor nomnal

14  



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4.6.

4.7.

48,

Otras cuentas por cobrar no relacionados,

En este grupo contablese registran los derechos de cobro a sus acciomstas, Se
miden imicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando
comotal a. valor mícial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro
del valor (s1 los hubiere)

Otras cuentas por cobrar relacionadas,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compañia Se miden micraímente, por su valor razonable y
postertormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo de tasa de
interes efectiva considerando como tal a valor micial, costo financiero y/o
provision por perdidas por detentoro del valor (si los hubiere)

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como
los anticipos de impuesto la renta que 1o han sido compensados

Pasivos por impuestos comentes. en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admumstracion Tributaria porImpuesto al valor agregado as!
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberación o constitucion)
delos activos y pasivos por Impuestos diferidos

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre ta base mpomble
calculada de acuerdo con las disposicioneslegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable

La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a
72%. Se mide a su valor nomualy se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentesal cierre del
ejercicio contable

15   



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVÍIALS.A,
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones5.A.)
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se feconaceen el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria,

4.9. Baja de activos y pasivosfinancieros,

Activos financieros,- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando, los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaíñra ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activa o, de no haber transferido mretemdo sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios del actwo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado debaja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el
reconocimiento de un nuevopasivo,reconociendosela diferencia entre ambos en
los resultados del período

4.10, Patrimonio,

Capital social - en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se
miden a su valor nominal

Reservas,- en este grupo contable se registran las apropiacionesde utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propositos específicos, Se miden a su valor nomnal

Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino defimtivo mediante resolucion de Junta General de
Acciomstas.

4.11, Otros mgresos,

La compañía se encuentra en etapa de pre aperacton

Intereses - corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
del efectivo mismos que son reconocidos como ingreso financiero a medida que
se van devengandolos intereses

16   
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

4.12 Gastos.

La compañía se encuentra en etapa de pre operación

Gastos en este grupo contable se registran los gastos pre-operactonales, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como. de adrmmistracion y financieros.

4 13,Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
(a alta adrmmstración para la toma de decrstones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados La Compaña opera como un
segmento único

4.14,Medio ambiente,

La Compañía se encuentra en etapa de pre operacion por ende no realiza
actividades que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidosrecursos m se
han efectuado pagos derivados de incumplymento de ordenanzas municipales U
otros organismosfiscalizadores

4,15,Estado de flujo de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de mversion o
financiamiento.

4.16,Cambios de politicas, estmactones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto alejercicio anterior,

ESTIMÁCIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañra efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas veces seran 1guales a (os resultados reales, Estas estumactonesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Admimstracion se presentan a continuación”
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Provisión por cuentas mcobrables al final de cada pertodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar, comparandoel
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre píros aspectos la antiguedad, cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacion se considera detertoro El valor del detertoro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Valor razonable de activos paswos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un acbyo puedeser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurrido o liquidado
en Una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
Independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa, utilizando para esto prectos
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor formacion disponible
u otras tecnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La Administracion de ta Compañra es la responsable de establecer y supervisar el marco
de admunistracion de nesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compañia, fijar limites y controles de rnesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los línmtes La Compañía “revisa
regularmente las politicas y sistemas de admimstracton de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando ta obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendansus roles y obligaciones

La Compañia clasifica y gestrona los rlesgos procedentes de instrumentos fmancieros de
la siguiente manera,

Riesgode liquidez,

Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivasfinancieros que se Uiquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero

El enfoque de la Compañia para admnistrar la Liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sm mcurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compañia

18  
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un mstrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los precios de
mercado, El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo, riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interes y otros nesgos de precio La Compañía clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo;

Riesgo de tasa de mteres - es el nesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varraciones en las tasas de interes de mercado

Riesgo de tasa de cambio, - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones enlas tasas de cambio de una moneda extranjera

19     
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVÍALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

O

Valor razonable de los instrumentos financieros

La admmustración considera que los importes en Gíbros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable

2
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares)

E

8. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancos m 3,806,059 155,498

3,806,059 155,498

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no exasten importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compañía

9. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue

 

 

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Otras cuentas por cobrar relacionadas,
Herdoiza Crespo Construcciones 5 A 3,549,999

3,549 999

Cuentas y documentos por pagar relacionadas:
Herdorza Crespo Construeciones S A 200,001 72,500
 

200,001 72,500

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2047, 31, 2016

Gastos

Herdarza Crespo Construcciones $ A
Asesoría tecmcaadministrativa (Nota 15) 15,009 87,500

15,000 87,500
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(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares)

10, IMPUESTOS.

110.1. Activas y pasivos del año cornente,

Activos por impuestos Corrientes
Retenciones en la fuente

Pasivos por impuestos corrientes*

Impuesto a las ganancias por pagar
Retencionesen la fuente de IR por
pagar

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

687.

687, -

- 1,069

1 1

1 1,070

10 2. Conciliación Tributana.- La concitración del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impostva legal y el Impuesto a las gananctas afectado a
operaciones, fue comosigue

(Perdida) antes de impuesto a las
ganancias

Gastos no deducibles

(Perdida) utilidad gravable
Tasa de mpuesto a las gananctas si
reinversión

Impuesto a las ganancías causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo (10.3)

Año terminado en
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

(21,885) (95,548)
15,007

(6,883) (95,548)

22% 22%

- 23,249

23,249
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares)

NN

10.3.Movimiento delcredito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientosdel
impuesto a la renta, fueron como sgue

Años terminados en
Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Saldo imcral 1,070
Provision del período (102) 23,249
Compensación con retenciones en la fuente (469)
Anticipo de impuestoa la renta (21,710)
Pago (1,070)

Saldo final 1,070
os

10.4 Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias,

Anticipo para los años 2017 y 2016,

El anticipo del mpuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Internoy en el articulo 76 de su Reglamento

El anticipo de Impuesto a la renta mimo resulta de la suma matematica del D 4%
del activo, O 2% del patnmomo, O 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dismmunrse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Ofíclal Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercictos fiscales sujetos a revisión de la Admimstración Tributaria,

La Compañia no hasido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion

Preclos de transferencia.

La tegistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tnbutario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular
con fmes inbutartos las transaccionesrealizadas entre las partes relacionadas
flocales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes

selacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia,
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares)

Mediante Resolución No NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre prectos de transferencia y establecio que Los sujetos pasivos del Impuesto la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supentores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un
monto supentor a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademásestableció las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho análisis El referido Informe podra ser solicitado discreclonalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del extertor

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la págma del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cualestablece el contenido
de presentacion del Informe Integral

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que

1 Presenten un impuesto causado supentor al 3% de los ingresos gravables,

11) Norealicen operaciones con para1sosfiscales o regimenes fiscales preferentes, y

tii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación
de recursos no renovables, Sm embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relactonadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la Techa de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

Resolucion NAC DGERCGC15-00000455"

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion). “Los sujetos pastvos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion delregimen de prec1os de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de un mismo pertodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supertor a tres millones
de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,

5) tal monto es supenor a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pastos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”
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( E

11

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el artícuto anterior para la presentacion tanto del anexo como
del forme, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a.

£) Operaciones con otras partes relacionadas locales con seferencia al periodo fiscal
analizado, stempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones,

2. El sujeto pasivo

Declare una base impomblede impuesto a la renta menor a cero;
ti. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,

inclundos los establecidos en el Código Organico de la Produccion, Comercio
e Inversión,

hi Se acoja a la reduccion dela tana por remversion de utilidades;
iv Sea Admmistrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Económico,
v Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no

renovables, 0,
vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en pararsos fiscales ” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art 84 del Reglamentopara la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
pastes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Prectos de Transferencia, en un plazo no mayora los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidadde la declaración del impuesto
ala renta, y la no entrega, así como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Admimstracion Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2017, las transacciones con partes relacionadas no superan los
montos establecidos en la Resolución No. NAC-DGERCGC15 00000455, publicada en el
Registro Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, por lo que la Compaña no esta
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el informe
integral de Precios de Transferencia

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito de la compañíaes de 15,000,000
de los cuales se encuentra pagado 3,750,000 El capital soctal está constituido por
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en Eirculacion respectivamente con un valor
nominal de un dolar cada una
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( 12, RESERVA LEGAL

13

A

14,

15,

La Leyde Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad Liquida
anual sea aproptada como reserva legal, hasta que esta alcance como mímmo el 50%
del capital suscrito Y pagado Esta reserva no puede ser distriburda a los acciomstas,
excepto en caso de Liquidacion de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital

RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta está conformada por.

Perdidas acumuladas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañia
contmuara comoun negocio en marcha. Las pérdidas netas por los períodos terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de 21,885 Y 118,797 respectivamente y
mantenen un deficit acumulado de 142,168

El futuro de la Compañia dependera principalmente de la decision de la Admimstracion
respecto a la continuidad de sus operaciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro

de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida. siempre que su
valor monetarto no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año.

OTROSINGRESOS.

AL 31 de diciembre de 2017 Y 2016 corresponde a mtereses ganados porel manejo de
efectivo en Bancos

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen
Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Gastoslegales 34,970 -
Asesoría tecnica administrativa (Nota 9) 15,000 87,500
Impuestos contribuciones y otros 3,038 3,135
Otros gastos 2,752 5,141

55,760 95,776
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIALS.A.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Notasa los Estados Financieros

(Expresado en dólares)

nan

16 SANCIONES

De la Superimtendencia de Compañías, Valores y Seguros - no se han aplicado sanciones
a la Compaía, Directores o Administradores, por parte de la Supermtendencia de
Compaíñas,Valores y Seguros, durante los ejercicios termmados el 31 de diciembre de
2017 y 2016

Deotras autoridades admmstrativas no se han aplicado sanciones sigmficativasa la
Compañia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
adrmmstrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

17. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con fecha26 de enero de 2018, la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros,
mediante resolución No SCYS IRQ DRASD 5A5-2018-00000848 apruebala disminución
de capttal suscrito de 15,000,000 a 500,000 y la correspondientereforma estatutaria de
ta Compañia,la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del cantón Santo Dormngoel
12 de marzo de 2018

Excepto poro indicado en el parrafo antenor, con posterioridad al 31 de diciembrede
2017, y hasta la fecha de emision de estos estados fmancieros (Abril 16, 2018) no se
tene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra índole que afecten
en forma sigmficativa los saldos e interpretaciones de los mismos
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IERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A
SUCURSAL LOLOMBIANA:

Notas a losEstados Financierasal 31 ele dliciamue 7017 y 2016
(Expresadas en dólares)

RESUMEN OLAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES
1 ILE GACIÓN DELLA COMPAÑÍA Y ACTIVIDA) ECONDANICS
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Notasa los Estados Financierosal 31 de diciembre 2017 y 2016
(Expresadas en dólares)

Proporciona UN nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos más
detallados para contratos con elementos multiples Su aplicación es obligatoria a contar del
1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

La compañía a la fecha de este informese encuentra en un proceso de analiss sobre la
aplicacion de esta norma a fin de identificar los postbles impactos en los estados financieros

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas"

Emitida en diciembrede 2016 La Interpretacion aborda la formade determinarla fecha de
la transacción a efectos de establecerla tasa de cambro a usar en el reconocimento micial
del acto, gasto o Ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en
cuentas de un activo ho monetarto o pasivo no monetarlo que surge del pago o cobro de la
contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la
transaccion,Corresponde al momento en que una entidad reconoce intcíalmente el activo no
monetario O pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestación
anticipada 51 existen multiples pagos o cobros anticipados, ta entidad determinara una fecha
de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestación anticipada

La interpretacion sera de aplicacion obuigatona para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

NUF16 “Arrendamientos”

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato
de asrendarmento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos onginados
porestos contratos desde el punto de vista del arrendadory arrendatarlo
La nueva norma no difiere signfficativamente de la norma que la precede, NIC 17
Arrendamentos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador Sn embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva normarequiere
el recenscimento de activosy pasivos para la mayonade los contratos de arrendamientos
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida sl esta es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos
on Clientes”

La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de analists sobre la
aplicacion de esta norma a fin de identificar tos posibles impactos en losestadosfinancieros

Enmienda a NIÍF 4 “Contratos de seguros” (4

NIC 28 “Inverstones en asoctadas y negocios conjuntos”

Esta modificacion aclara que una entidad que es una orgamzacion de capital de riesgo, u
otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento Inicial valorar sus inversiones
en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados Si una
entidad que noes en si misma una entidad de inverston tjene Un ínteres en una asociada o
negocio confunto que sea una entidad de Inversion, puede optar por mantener la medicton
a valor razonable aplicada su asociada Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitendose su
aplicacion anticipada
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Notas a los Estados Financierosal 31 de diciembre 2017 y 2016
(Expresadas en dólares)

NIC 40 “Propiedades de Inversion”(*

 

Enmmendaa NIC 28 “Inverstones en asociadas y negocios conjuntos”y NIF 10 “Estados
financieros consolidados”.

Emtida en septiembre de 2014 Estas enmiendas abordan una inconsistencra reconocida
entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamento de la venta o la
aportacion de bienes entre Un inversor y su asociada O negocio conjunto Establece que
cuando la transaccion mvolucra un negocto (tanto cuando se encuentra en una subsidiariao
o) se reconoce una gananciao una perdida completa Se reconoce una ganancia o perdida
parcial cuando la transaccion Involacra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de
estas modificaciones esta por ser determinada debido a queel 14SB planea una investigacion
profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios
conjuntos Se permite su adopción immediata

CINUF 23 “Tratamiento sobre posicionesfiscales ciertas”,

Emtida en junio de 2017 Esta mterpretacion aclara la aplicacion de los entterios de
reconocmiento y medicion requeridos porla NIC 12 Impuestos sobre (a renta cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales Se aplicara esta Interpretación para los
perodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

NIP 17 “Contratos de seguros” (*)

€) Estas Normasnoson aplicables en los estados financieros de la Compañía

43 Moneda funcionaly de presentación

Las cifras meluidas en estos estados financieros se expresan en la moneda del ambiente
economica primario donde opera la entidad (Pesos Colombianos) Los estados financieros se
presentan en “dolares estadounidenses”, que es ta moneda funcional de la Casa Matriz para
presentacion y consolidación

Hetadología para la conversion de los estados financieros en pesos colombianos (moneda
funcional) a dolares estadounidenses (monedade presentacion)

Los estados financieros de la Sucursal en pesos colombianos, han sido convertidos a dolares
estadounidenses siguiendo los procedimientos señalados a continuación

+ Los activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2017, han sido convertidos a
dolares estadounidenses utilizando el tipo de cambio de cierre a dicha fecha de 2,994
pesos por cada dolar. 13,000 71 al 31 de diciembre de 2016)

» Las partidas de patrimonio (excepto el resultado del ejercicio) y propledad, maqumana
y equipos, fueron convertidas a sus equivalenctas en dolares estadoumdenses utilizando
el tipo de cambio vigente a la fecha de cada transacción

1
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Notas a los Estados Financierosal 31 de dictembre 2017 y 2016
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+ Las partidas del estado de resultadosfueron convertidas aplicando a los mantos en.
pesos colombianoseltipo de cambro promediodel año 2017 de 2,951 32 pesos por cada
dolar

+ Elefectodelajuste proventente dela converston a dolares estadounidenses, se presenta
en otrosresultados Integrales (en el patrimonto neto)

44, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en funcion su vencimiento,
¡como corrientes cuando es 1gual o Inferior a doce meses, contados desdela fecha de cierre de
los estados financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo

45. Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en cayal bancos incluyendo las wmversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) 5e miden mcial y postertormente por su valor
nomnal

4 6, Cuentas por cobrar cífentes no relacionados / relacionados.

En este grupo se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ngresos de actividades ordmanias Se miden Inicialmente, por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de Interes
efectiva considerando como tal a valor cal, costo financiero y/o proviston porperdidas por
detenioro del valor (s! los hubiere)

4.7. Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceras o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico Se miden inicral y postertormente a su valor nominal, su amortización se reconace
en los resultados del periodo en el cual generan beneficios economicos futuros

4.8. Propiedades, maquinarias y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangíble adquirido para su uso en la producción o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos,
5,y solo st es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados
del mismo,y el costo del elemento puede medirse con flabrlidad

Medicion inicial Las Propiedades, maquinarias y equipo se mediran a su costo, mismo que
incluye su precio de adquisicion, Inclurdos los aranceles de Importacion y los impuestas indirectos
no recuperables, despues de deducir cualquier descuento o rebaja, todoslos costos directamente
atríbuibles a la ubicación del activo en el Lugar y en las condiciones necesanas para que pueda
operar de la forma prevista por la Admmstracion y la Pestmacion micial de los costos de
desmantelamentoy Fetiro, así comola rehabltitación dellugar sobre el que se asienta

Mecición postertor— Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo menosla
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor

2
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Notasa los Estados Financierosal 31 de diciembre 2017 y 2016
(Expresadas en dólares)

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparacion y
conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de resultados Integrales del período
en el que se incurre, mientras que aquellos desembolsos sfgmficatrvos que mejoren al activo
seran capitalizados

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinariasY equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido, este efecto
se registrara en ol estado de resultados mtegral del periodo como otros Ingresos u otros gastos

La Compañia evalua la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la produccion,o de
los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el

activo

Metodo de depreciación Los activos empíezan a depreciarse cuando esten dispombles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s1 el bien ha dejado de ser utilizado La
depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el metodo lineal sobre las
vidas útiles estimadas porla Admmstracion de la Compañía

Lasvidas utiles y los valares residuales se han estimado como sigue.

Vida ti] Valor restdual

Terrenos No aplica Hoaplica
Edificios. 10 38 años Cera ()
Muebles y enseres 10 años Cero (1)
Maquinaria y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y carnero 5810 12-15 2,5% chatarra o

años 25%avalor razonable

() A cniteno de la Admmstracion de la Compañia, estos actos se van a mantener hasta el
termino operativo de los mismas y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero a nulo

4,9 Cuentas y documentos por pagar no relacionados/ relacionados

La Compaíta registra en este grupo contable las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adqunidos en el curso normal del negocio y atras obhigactones
tales como otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes

Se miden Intcialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de
acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva

4.10. Dividendos por pagar

En este grupo contables se registran los dividendos a pagar a los accfomstas cuando se
configura la obligación correspondiente en funcion de las disposiciones de distribucion
establecidas porla Junta General de Acciomstas 5e miden micral y posterformente a su valor
razonable
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Notasa los Estados Financieros al 31 de diciembre 2017 y 2016

(Expresadas en dólares)

4.11. Pasivos por beneficios a las empleados

Pasivos comentes en este grupo contable se reglstran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (sueldo, vacaciones, etc ) Se miden a su valor nominal
y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan

412, Impuestos

Activos por impuestos comentes en este grupo contable se registran los creditos tributarios
de IVA, anticipos de Renta, anticipos de CREEE, Saldo a favor

Pasivos por Impuestos cornentes_ en este grupo contable se registran las obligaciones con la
DIAN por ampuesto al valor agregado, impuesto a la renta, impuesto CREE e Impuesto de
Industria y Comercio

Impuesto a das danancias_ en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos
porimpuestosdiferrdos.

Impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base impomble calculada de

acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentesal cierre del ejercioro contable La
tasa de impuesto a las ganancias paralos años 20+7 y 2016 asciende a 34% (Impuesto a la Renta
25% y CREE 9%) Se mide a su valor normal y se reconoce en los resultados del perrodo en el
que se genera

Hapuesto a las ganancias diferido_ se determina sobre las diferencias temporales que
exsten entre las bases tributarias de actos y pasivos con sus bases financieras; las tasas.
impositivas y regulacionesfiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al
cierre del ejerciclo contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributanas y se reconace en el resultado del periodo o en otros resultados
mtegrales, dependiendo dela transacción que origmala diferencia temporaria

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo de pasiva, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros Sin embargo, s1 los Impuestos drferdos surgen del reconocimento inicial
de sn paso o un activo en una £ransaccion distinta de vna combacién de negocios que
en el momento de la transaccion no afecta mi al resultado contable ni a la ganancia o
perdida fiscal, no se contabiliza El impuesto diferdo se determina utilizando la tasa de
impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la renta vigente en cada ejercicio, o aquella
que este a punto de aprobarse en la fecha de cierre de Losestados fInancieros y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice 0 el pasivo por
impuesto diferdo se Liquide

Los activos por Impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros que puedan compensar las diferencias
temporaras
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Notasa los Estados Financieros al 31 de diciembre 2017 y 2016

(Expresadas en dólares)

413. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieras un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero a una parte de un grupo de actos financieros swmares) es dado de baya cuando
los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han termmado, o la Compañia ha
transferido sus derechos a recibir fluzos de efectivodel activo o ha asumido una obligación de
pagarla totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a Una tercera parte bajo
Un acuerdo de traspaso, o la Compaña ha transferido sustancialmente todos los rlesgas y
beneficios del activo o, de na haber transferido n1 retemdo sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, s1 ha transferido su control

financieros un pasivo Ainanciero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismoprestatario, en condiciones sgmficabvamente diferentes, o las condiciones son
modificadasen forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo ongínal y el reconocumento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo

4,14, Ingresos de actnidades ordinanas

Es procedimiento de ta Sucursal reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por “Contratos
de Construccion” en funcion al vator razonable de la contraprestación recibida o por recibir
considerandoel estado de realizacion de cada proyecto

Segun cnterio de la Adrmmstración de la Sucursal, la manera mas razonable de medir el
estado de realizacion de las proyectos de construcción son las "Planllas de Avance de Obra”
elaboradas por el Departamento deIngeniería al cierre de cada pertodo contable, en las
cuales se evidenciaelgrado de avance real de los Imsmos

4 15, Costos y gastos

Costo de produccion y ventas en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de igresos de actividades ordinarias, mcluyen las perdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de mventarios

Gastos en este grupocontable se registran los gastos, provistones y perdidas por deterioro
de valor que surgen en las actívidados ordinarias de la Compañía, se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacion o devengo y son clasíficados de acuerdo a su funcion como de
administracion, financierosy otros

4,16. Segmentos operacionales

Un segmento operativo se define como un componente de una Sucursal sobre el cual se tiene
información financiera separada que es evaluada regulanmente porla alta admnmstración para
La toma de decisiones respectode la as1gnacion de recursosy la evaluacion de los resultados
La Compañra opera como un segmento unico
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417 Medio ambiente,

Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombiana, cumple con los procesos
ambientales estípulados en las normas tecnicas de cada contrato y demasleyes vigentes,la
remediación ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra

4 18. Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectwo de actividades de operación Incluyen todas aquellas actidades
relacionados con el grro del negocio, ademas de Ingresos y egresos financieros y todos aquellos
lujos que no estan definidos como de inverston o Financiamiento

4 19 Cambios de polítxcas, estimacionescontables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINSITRACION

la Sucursal efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy pocas veces
seran fguales a los resultadosreales Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluadosy
se basan en la experfencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimacionesy
supuestos más significativos efectuados porla Admamistracion sepresentan a continuación

Provision por detenoro de otros activos financieros corrientes al final de cada periodo contable se
evalúa la exastencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inversiones, corrientes comparandoel
saldo en lvbros y el valor del mercado o vator recuperables temendo en cuenta la calificacion de nesgo
del banco, institucion financiera u otra entidad emsora de titulos valores, cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en
na cuenta correctora del activo y en los resultados del período

Proviston por cuentas incobrables al fmal de cada periodo contable se evalúa la extstencía de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparandoel saldo en libros y el valar recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura

tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad, cuando el valor en libros excede su valor
futura de recuperación se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en Una cuenta
correctora del activo y en los resultados del pertodo

provision por obsolescencia de inventarios al final de cada período contable se evalua la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en Libros y el valor de
reposicion resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tempo
maximo de stock de mventanes, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deteroro El valor del deterloro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en losresultados del periodo

Provisión por valor neto realizable de inventarios al final de cada periado contable se evalua la
existencia evidencia objetva de que no se podra recuperar el costo de los mventarias comparando
el saldo en libros y el valor neto realizable tomandoen cuenta los precios de venta menos Los costos
deventa para productosterminadosy los precios de venta menoslas costos de conversion y los costos
de venta para matenas primas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
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realizacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del pertodo

Impuestos chíeridos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida quees probable la realizacion del correspondiente beneficio
fiscal, a traves de su compensación con el pago de Impuestos hscales futuros

Vidas utiles y valores residuales al fmal de cada período contable se evaluan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmatertal); cuando ocurre un evento que índica que dichas vidas utites o valores resfduates son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva
Deterioro de actos no corrientes La Compañía evalua pertodicamente si existen mdicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”

S1 exsten tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo En el caso
de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Útiles indefínidas, los Ímportes
recuperables se estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en Lo, y es determinado para un activo
nelividual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente dependientes
de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un acto excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto
querefleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor hempo del dineroy los riesgos especificos
al activo

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacton aproptado
Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación Y otros Indicadores de valor justo
disponibles

Lasperdidaspor deterforo del valor de un actiyo no financiero son reconocidas con cargo a resultados
en lascategorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por proptedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimomo En este caso, el
deterioro tambien es reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación
anterlor

Para activos, excluyendo los de valor mmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen mdicadores de que la perdida por deterloro reconocida antentormente poda ya no existiro
haber disminuido. $1 exaste tal indicador, la Compañra estimael manto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente 51 ha habido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que
se reconocio una perdida por deteroro
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Si ese es el caso, el valor en libros det activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable
Este monto aumentado no puede excederel valor en libros que habría sido detenmmado,neto de
depreciacion, s nose hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años antertores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activosea registrado al monto
reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación

Una pérdida por detenoro en relacion con el menor valor de nversiones no se reversa

Yalor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su
valor razonable, que es el monto porel cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
porel cual un pasivo puede ser incurrido o Ixqurdado en una transaccion actual entre partes
debidamente mformadas, en condiciones de dependencia mutua, distmta de una liquidacion
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados actos,estimaciones en base a la mejor
Informacion disponible u otras tecmcas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva

6. POLÍTICAS DE GESTIONDE RIESGOS

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer y supersar el marco de
admimstracion de nesgos, as1 como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas que son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, fijar
Kmtes y controles de nesgo adecuados y para momtorearlos riesgos y el cumplimento de los hrmtes

La Sucursal revisa regularmente las politicas y sistemas de admimstracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus rales y
obligaciones

La Sucursal clasifica y gestiona los nesgos procedentes de instrumentos financieros dela siguiente
manera

Riesgo de credito

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida financiera a la
otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados (Nota 8), cuentas por cobrar a clentes relacionados (Nota 17) y otras cuentas
por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de credito si tener en cuenta niguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de cljentes es corta, la calidad
treditucia delos activos fmancieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones
de riesgo (cuando estén dispombles), referencias bancarias, etc

Riesgo de liquidez

Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplr con obligaciones asociadas con
pasivosfinancieros que se liguiden mediantela entrega de efectivo u otro activofinanciero
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El enfoque de la Sucursal para admimstrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin

Incurnr en perdidas inaceptables o arnesgarla reputacion de la Compañía

Riesgo de mercado

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los prectos de mercado

El riesgo de mercado comprendo tres subtipos de riesgo resgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
mteres y otros mesgos de precio La Compañia clasifica y gestiona el rresgo de mercado en los
sigurentes subtipos de riesgo

« Riesgo de tasa de interes - es el riesgo de que el valor razonable o losflujos de efectivo futuros
de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interes de mercado

« Riesgo de tasa de cambio- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de varraciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera

+ Otros rlesgos de precio - los otros riesgos de precio de Los fnstrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las matertas primas cotizadas o de los precios de los
mstrumentos de patrimomo

Revelaciones de Capital La Sucursal momtorea el capital ajustado”, lo cual comprende todos los
componentes del patrimomo tes decir, capital social, prima de emision, participacion no
controladora, ublidades acumuladas, ascomoreserva de revaluación) dstmtos a los importes de
La reserva de cobertura de flujos de efectivo

Los objetivos dela Sucursal al mantenerel capital son

+ Salvaguardar la capacidad de la entidad para continuar como UN negocio en marcha, de forma
que pueda continuar proveyendo rendimientos para los accionistas y beneficios para otros
participantes, y

+ Proporcionar un rendirmento adecuado para los accíanistas al fijar precios de productos y
servicios de forma proporcional al nivel de riesgo

La Sucursal fija el Importe de capital que requiere en proporcion al riesgo La Sucursal admimstra
su estructura de camtal y hace ajustes a la misma a la luz de los cambros en las condiciones
economicas y las caractensticas de nesgo de (os activos subyacentes Con el fin de mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compañra podiaajustar el importe de los didendos pagados a
los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducirla deuda

De forma consistente con otros en la industria, ta Compaña supervisa el capital con base en la
relacion de la deuda frente al camtalajustado Esta relacion se calcula como capital ajustado en
funcion dela deuda neta conforme a lo defimdo anteriormente La deuda neta se calcula como
deuda total (conformea lo mostrado en el estado consolidado de situacion financiera) menos
efectivo y equivalentes de efectivo
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
proptas consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelacion de todos los hechos y cfrcunstancias
relevantes,

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en funcion a su
comprensibildad y comparabilidad de acuerdo a loestablecidoa la Norma Internacional de Contabilidad
Nro 4 cada partida sigmficativadel Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonioy Estado de Flujos del Efectivose encuentran
referenciadas a su nota Cuando sea necesarlo una comprension adíciona(a la situacion financiera dela
Compañta, se presentaran partidas adicionales, encabezadosy subtotales en los estados financieros

4. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparación de sus estados

Tinancieras separados se presenta a continuacion

41 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(ASpar sos siglas en inglés),vigentesal 31 de diciembre de 2017 y 2916

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de Información
Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas Tambien exge a la
Administracion de la Compaña que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables Eh la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de fuicio o compleyidad
en las cuales las hipotesis y estimaciones son sigmficativas para los estadosfinancieros

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicación

Los siguíentes pronunciamientos contables han sido emtidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en ingles)

 

a. Las siguientes Normas son vigentesa partir del año 2018

Fecha de aplicacion
Normas. obhgatoria

NAF 9 "instrumentosfinancieros” 1 de enero de 2018

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S,A.S,

(Una Subsidiana de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

Emtida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todoslos contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros Esta
nueva norma pretende mejorar las mconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar
un modelo que facilitara la comparabiidad de compañas de diferentes industrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para et reconocimiento de ingresos y requerimientos más
detallados para contratos con elementos múluples Su aplicacion es obligatoria a contar
dl de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

La compaña a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de analisis sobre la
aplicación de esta norma 'a fin de identificar los posibles impactos en los estados
financieros

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas”

Emitida en diciembre de 2016 La Interpretación aborda la formade determinarla fecha
de la transacción a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
micial del activo, gasto O Ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la
baja en cuentas de un activa no monetario o pasivo ho monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
La transacción, corresponde al momento en que una entidad reconoce micialmente el
actvo no monetano O pasivo no monetario que surge del pago O cobro de la
conttaprestacion anticipada S1 existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad
deteminara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestación
anticipada

La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercictos que comencen a partir
del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida

NIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamento contable de Los activos y pasivos originados
porestos contratas desde el punto de vista del arrendador y arrendatario
La nueva norma no difiere signíficativamente de la norma que la precede, NIC 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador Sm embardo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos Su aplicacion es obligatona a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion
anticipada es permitida 51 esta es adoptada en conjunto con NÍIF 15 “Ingresos procedentes
de Contratos con Chentes"

 

La compaña a la fecha de este informese encuentra en un proceso de analisis sobre la
aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles impactos en los estados
financieros
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

Metodologia para la conversión de los estados financieras en pesos colombianos (moneda
funcional) a dólares estadoundenses (moneda de presentacion)

Los estados financieros de la Sucursal en pesos olominanas, han sido convertidos a dolares.

estadoumdenses sígurendo Los procedimientos señalados a continuacion”

=  Losactivos y pastvos monetarios al 31 dediciembre de 2017,han sido convertidos a dolares
estadounidenses utilizandoel tipo de cambiode cierre a dicha fechade 2,984 pesos por
cada dolar (3,000 71 al 31 de diciembre de 2016)

+ Las partidas de patrimonio (excepto el resultado del ejercicio) y propiedad, imaguinara y
equipos, fueron convertidas a sus equivalencias en dolares estadounidenses utlizando el
po de camino vigente a la fecha de cada transacción

+ Las partidas del estado de resultados fueron convertidas aplicando a los montos en pesos
colombianosel po de cambro promedio del año 2017 de 2,951 32 pesos por cada dolar

+ El efecto del ajuste proventente de la converston a dolares estadounidenses,se presenta
en otrosresultados integrales (en el patrimonio neto)

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Fimanciera, (os saldos se presentan en funcion a su vencamento, como
corrientes cuando es igual o ifertor a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estadosfinancieros separados y como no carrtentes cuando es mayor a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos moluyendo las mversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden inrcral y posteriormente por su valor nomnal

Cuentas porcobrar chentes no relacionados / relacionados

En este grupo se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no retacionados
onginados en mgresos de actividades ordmarias Se miden micfalrmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva
considerando como tal a. valor ¡mcial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro
del valor (s1 los hubfere)

Gastos pagados por anticipada,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengadosal cierre del ejercicio economico Se
mideninicial y posterformente a su valor nommal, su amortización se reconoceenlos resultados
del período en el cual generan beneficios economicos futuros

m



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIAS.A.S.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

4.8, Propiedades, maquinarsas y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos admumistrativos, st,
y sólo sr es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros denvados del
mismo, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad

Medicion inicial Las Propiedades, maqumarias y equipo se mediran a su costo, mumo que incluye
su precio de adquisición, incluidos las arancetes de importacion y los impuestos mdrectos no
recuperables, despues de deducir cualquier descuento o rebaja, todos los costos directamente
atríbubles a La ubicacion del activo en ellugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
dela forma prevista por la Admmnistracion y la estirmarion tucial de Las costos de desmantelanuento
y retiro, así comola rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medición posterior, Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de (as perdidas por deterioro del vator

Los desembolsos pasterores por concepto de reemplazo de componentes, reparacion y
conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de resultados Integrales del persado en
el que se incurre, mientras que aquellos desembolsos sigmficativos que mejoren al activo serán
capitalizados

Las ganancias D perdidas por la venta de propiedades, maquiñarias y equipos se calculan
comparandolos ingresos obtemdoscon el valor enlíbros neto del activo vendido, este efecto se
registrara en el estado de resultados mtegral del periodo como otros ingresos u otros gastos

La Compañía evalua la obsolescencia técnica de los cambros o mejoras en la produccion, o de los
cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo

Metodo de deprecracion Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, imeluso s1 el bien ha dejado de ser uatizado La depreciación
es reconocida en el resultado del pertodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles
estimadas porLa Administracion de la Compañía

Las vidas utles y los valores residuales se han estimado como sigue

Vida útil Yalor residual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10 38 años Cero (1)
Muebles y enseres 10 años Cero (+)
Maquinaria y equipo 10 12 15 años 2,5%chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y cammero 5-0-10-12-15 2,5% chatarra o

años 25%avalor razonable

€) A crendela Admmistracion de la Compaña, estas activos se van a mantener hasta el
termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

ganancias se determina sobre la base Imponible calculada de acuerdo
conlas disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable La tasa de
impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a 34% (Impuesto a la Renta 25% y
CREE 9%). Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera

Impuesto a las ganancias diferido se determmna sobre las diferencias temporales que existen
entrelas bases tributarias de activos y pastvos con sus bases financieras, las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicxo contable Se mude al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias
y se reconoce en el resultado del período o en atros resultados mtegrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus mportes
en libros Sin embargo, st los impuestos diferidos surgen del reconocimiento mictal de un pasivo
9 Un activo en una transaccion distinta de una combinación de negactos que en el momento
de la transaccion no afecta ní al resultado contable ni a la ganancia o perdida fiscal, no se
contabiliza El Impuesto diferido se determna utilizando la tasa de impuesto contenida en la
Leysobre Impuesto a la renta vigente en cada ejercicio, o aquella que este a punto de aprobarse
en la fecha de cierre delos estados financieros y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por Impuesto diferido se hgurde

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros que puedan compensar las diferencias
temporarias.

4.14. Baja de activos y pasivos fmancieros.

  Activos financieros un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupode activos financieras similares) es dado de baja cuando los
derechos de recibir fluzos de efectiva del activohan tenmínado, o la Compañra ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumdo una obligacion de pagarla totalidad
de los flujos de efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañia ha transferido sustancialmente todoslos riesgos y beneficios del activo
o, de no haber transferido nt retemdo sustancialmente todoslos ríesgos y beneficios del activo,
31 ha transferido su control

Pasivos financieros, un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligacion de pagose termina,
se cancela a vence Cuando un pasivo financiero exfstente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones sigmficativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dícho reemplazo o madificación se trata como una baja delpasivo originaly
el reconocimiento de un nueva pasivo, reconoctendose la diferencia entre ambos en losresultados
del periado

16
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Notasa los Estados Financieros
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4.15, Patrimonio

Capttal social en este grupo contable se registran las acciones ordinarias Se miden a su valor
nominal y se clasifican como patrimamoneto

Reservas. en este grupo contable se registran las aproptaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para proposttos especificos 5e miden a
su valor nominal

Otros resultados mtegrates en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financierosdisponibles para la venta, propiedades,
planta y equipo, activos intangibles, diferencia en cambio por conversion y otros (ganancia o
perdida actuanales),

4,16. Ingresos de actividades ordinarias,

Es procedimiento de (a Compañra reconocersus "Ingresos Ordinarios" generados por “Contratos
de Construccion” en funcion al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir
considerandoel estado de realizacion de cada proyecto

Segun criterio de la Admanístracion de ta Compaía, la manera mas razonable de medir el estado
de realizacion de los proyectos de construccion són las “Planíllas de Avance de Obra" elaboradas
por el Departamento de Ingentea al cierre de cada pertodo contable, en las cuales se evidencia
el grado de avance real de los mismos

4.17 Costos y gastos.

Losto de producción y ventas. en este grupo contable se registran todosaquellos costos meurridos
parala generacion de ingresos de actividades ordmanas, Incluyen las perdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de inventarios

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provistones y perdidas por deteroro de
valor que surgen en las actividades oreinanas de la Compaña, se reconocen de acuerdoa la base
de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como de administracion,
fmancieros y otros

4,18, Segmentos operacronales.

Un segmento operativo se define coro un componente de una Compañta sobre el cual se tiene
imformacion fmanciera separada que es evaluada regularmente porla alta admimstración para la
toma de decistones respecto de la asignacion de recursos y La evaluacion de los resultados La
Compaña opera como un segmento unico

4,19. Medio ambiente,

Herdoíza Crespo Construcciones S A Colombia $ A S, cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas tecnicas de cada contrato y demas teyes vigentes, la remediacion
ambientalse reconoce en las plamilas de avance de obra
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4,20. Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efectwo de actwidades de operacion meluyen todas aquellas actividades
relacionados ron él giro del negocio, además de igresos y egresos financieros y tados aquellos
fluyos que no están definidos comode mversion o financiamiento

4,21 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contablesrespecto a los estados financieras al 31 de diciembre de 2016

422. Ajustes y reclasrficaciones

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016, han sido ajustadas para efectos
comparativos de la presentacion de las estados financieros al 31 de diciembre de 2017 (Ver Nota
32)

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINSITRACIÓN

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por defínicion, muy pocas veces
seran 1gualesa los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluadosy se
basan en la experiencia historica y otros factores, meluyendo (a expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Adimmstracion se presentan a continuación

Provisión por deteriora de otros actos financieros corrientes al final de cada periodo contable se
evalúa la exstencia de evidencia objetiva de determro de sus inversiones, corrientes comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable temendoen cuenta la calificacion de nesgo
del banco, mstitución financiera u otra entidad emisora de títulos valores, cuando el valor en libros
excedeel valorfuturo de recuperacion se considera deterioro El valor del deteroro se reconoce en una
cuenta correctora del activo en los resultados del periodo

Provisión por cuentasincobrables- al final de cada pertado contable se evaluala exastencia de evidencia

úobyetwva de deterioro de sus cuentas por Cobrar chentes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomandoen cuenta entre
otros aspectos la antiguedad, cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se

considera deterioro Él valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del acto y en los
resultados del períado,

Provisión por obsolescencia de inventarios. al final de cada penado contable se evalua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus Inventarios comparandoelsaldo en tíbros y el valor de reposición
resultante del anáis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de
stock de inventarios, cuandoel valor en Ubros de los activos excede su valorfuturo de recuperación se
considera deteroro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo

Provision por valor neto realizable de mventarios al final de cada periodo contable se evalua la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los mventarios comparando el
saldo en Ubros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los preclos de venta menos los costos de conversión y los costos de
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venta para matertasprimas, cuando el valor en libros de (as activos excede su valor neto de realización
se considera deteriora El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer comoactivos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros

Yidas útiles y valoresresiduales - al final de cada periodo contable se evalúan las dasutiles estimadas
y las valares residuales de sus activos depreciablles o amortzables (excluyendo los de valor inmaterial),
cuando ocurre un evento que imdica que dichas vidas Únles o valores residuales son diferente a las
estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientesajustes contables de manera
prospectiva

Deterioro de activesno corrientes La Compañia evalua pertodicamentes1 existen mdicadores que alguno
de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deteriorodel Valor de los Activos".

5 exasten tates indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del acto En el casa de la
plusvalta y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinida, los importes recuperables se
estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o untdad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activono genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
Otras activos o grupos de activos

Cuandoel valor en libros de un activoexcede su monto recuperable,el activo es considerado deteriorado
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable AL evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuras estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de Impuesto que reflejalas
evaluaciones actuales de mercado, del valor trempo del dinero y los resgos especificas al activo

Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se Usa un modelo de valuación aproprado Estos
calculos son corroboradas por multiplos de valuacion y atras indicadores de yalor justo dispontbles

Lasperdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con carga a resultados
enlas categorias de gastos asociados a la funcion del acto deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas dondela reevaluación fue llevadaal patrimomo. Eneste caso,el deterioro
tambien es reconocido con cargo a patrimomo hasta el mento de cualquier reevaluación anterior

Para activos, excluyendo los de valor mmatenal, se realiza Una evaluacion anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por detenoro reconocida anteriormente podria ya no exdstir o haber
disminuido. Si exaste tal indicador, la Compañta estima el monto nuevo recuperable

Unaperdida por deterioro antertormente reconocida es reversada solamentes1 ha habido un cambio en
lasestimaciones Usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la ultimavez que se
reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, elvalor en líbros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hublese reconocido una perdida por deterioro del activo en añosanteriores
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Tal reverso es reconocido con abona a resultados, a menos que Un activa sea registrado al monto
reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación

Una pérdida por deteniora en relacion con el menorvalor de Inversiones no se reversa

Yalor razonable de activos y pasivas - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su
valor razonable, que es el montopor el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el
cual un pasivo puede ser íncurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa Utilizando para
esto precios vigentes en mercadosactivos, estimaciones en base a la mejor información disponible y
atras técnicas de valuacion, tas modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva

6 POLÍTICAS DEGESTIÓN DE RIESGOS

La Adrmmstracion de la Compañraes la responsable de establecery supervisarel marco de adramstracion
de riesgos, as1 comodel desarrollo y seguímento de sus poltticas,las mismas que son establecidas con el
Objeto de fdemtíicar y analizar los riesgos enfrentados porta Compañta, iyar imtes y controles de riesgo
adecuados y para monitorearlos resgosy elcumplimento de los limtes

La Compaína revisa regularmente las politicasy sistemas de admmnistracion de nesgo a fin de que reflezen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, lograndola obtencion de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compaíha clasifica y gestiona Los riesgos procedentes de instrumentos fmancieros de la siguiente
manera

Riesgo de credito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida fmanciera a la otra
parte por incumplr una obligacion,y 5e orggina principalmente en las cuentas por cubrar a clientes no
relacionados relacionados (Nota 8 y 9), cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nata 17) y otras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuYo importe en libras es la mefarfarma de representar la maxima
expesicón al riesgo de credito im teneren cuenta mnguna garantia colateral tomada nl otras mejoras
crediticias.

La concentracion del niesgo de credito es alta debido a que la base de clientes es corta, la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni detertorados depende de las calificaciones
de nesgo (cuando estén dispontbles), referencias bancarias, etc

Riesgo de liqurdez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asoctadas con pasivos
Pinancieros que se líquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero,

El enfoquede la Compañía para admímstrarla liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin Incurrif en
perdidas maceptables o arriesgarla reputación de la Compañia
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Riesgo de mercado

Es el niesgo de queelvalor razonable 0 los flujos de efectivo futuros de un mstrumento financiero puexían
Tluctuar como consecuencia de variacionesen los precios de mercado

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interes y otros riesgos de precio La Compañía clasifica y gestiona elriesgo de mercadoen los siguientes
subtipos de mesgo

+ Riesgo de tasa de mieres es el nesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
uninstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de mteres
de mercado

+ Riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instramento financiero puedan fluctuar como consecuenciadevariaciones en las tasas de cambio
de Ima moneda extranjera.

+ Otros mesgos de premo - los otros nesgos de precio de 19s Instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimomo

Revelaciones de Capital La Compañía momtorea el “capital ajustado”, lo cual comprende todos los
componentes del patrimonto (es decir, capital soctal, prima de emision, participacion no controladora,
utilidades acumuladas, así como reserva de revaluacion) distintos a Los importes de la reserva de
cobertura de flujos de efectivo

Los objetivos de la Compaña al mantener el capital son"

+ Salvaguardar la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, de forma que
pueda continuar proveyendo rendimientos para los accionistas y beneficios para otras participantes,
y

+ Proporcionar un rendimiento adecuado para tos acciomstasal far precros de productosy servicios
de forma proporcional al mvel de riesgo

La Compañíra fia el Importe de capital que requiere en proporcion al nesgo La Compañia admmstra
su estructura de capital y hace ajustes a la msmaa la luz de los cambros en las condtctones económicas
las caracteristicas de riesgo de los activossubyacentes Con el fin de mantener o ajustarla estructura
decapital, la Compañsapodría ajustar el importe de los dividendos pagados a los acciomstas, devolver
capital a los accfomstas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducrla deuda

De forma consistente con otros en la industria, la Compaña supervisa el capital con base en la relacion
de la deuda frente al capital ajustado Esta relacion se calcula como capital ajustado en funcion de ta
deuda neta conforme a lo defimdo anteriormente La deuda neta se calcula como deuda total
tconforme a lo mostrada en el estado consolidado de situación financiera) menos efectivo y
equivalentes de efectivo
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15. ACTIVO POR IMPUESTOSDIFERIDOS

Los saldos dle impuestos diferidos fueron como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016O

Impuesto diferido porcobrar.

 

Activos producción en proceso 167,252 46,306
Provistones 131,470

Saldo final
367,252 177,776

Un resumen de las drferencías entre las bases tmbutarias y financieras, que originaronLos impuestos diferidos,
fue como sigue

Base Diferencia
Tributaria” Financiera Permanente  Temporarla
 

Diciembre 31, 2017
 

 

“Activos producción en proceso 491,917 - 491,917

A9i91z - 417PP

Base Diferencia
Tmibutana Financiera Permanente  Temporana

Diciembre 31, 2016
Activos producción en proceso 136,196 . 136,196
Provisiones 386,875 - 386,673

 136,196 386,675, 52,8%

(1) El monmiento de activos de Impuestos chferidos, fue como sigue

Efecto de Recuperados
Concepto Saldo 1micial la freversados Saldafinal

conversion en el año

Año terminadoen diciembre 31, 2017

 

"Activosproducción en proceso 46,306 120,946 167,252
Provisiones 131,470 1,456 (132,626)

47776, 1156 sEn LI
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SUCURSAL BOLIVIA

 

 

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOSDEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Espresacos en dólares)

Deieiazas
Dent pS

arremete, ota 2097 216

itadesemen ca asen

e ms

pa guna eran
pan 1)

 

Cas por Impuetsa ao garanels cient
(Pes deter 0 puaa,

TOlc(toral deeje,después epresto

edadome:de loolprei deei0 -

 

Caro sealtado intra deljoo, meodepatos

AS

     en Genet
Meza 10 12M

VeprESCyLerete



HE
RD
OI
ZA

CR
ES
PO

CO
NS
TR
UC
CI
ON
ES

S.
A.

SU
CU
RS
AL

BO
LI

VI
A.

ES
TA
DO
S
SE

PA
RA

DO
SD
E

CA
MB

IO
S
EN

EL
PA
TR
IM
ON
IO

(E
xp
re
sa
do
s
en

dó
la
re
s)

Re
su
lt
ad
os

ac
um
ul
ad
os
 

(P
ér
di
da
s)

(P
ér
ci
da
)

To
ta
l

Ca
pi
ta
l

Ut
il
id
ad

d
pa
tr
im
on
io

No
ta

as
ig
na
do

ac
um
ul
ad
as

de
le
je
rc
ic
io

Su
bt
ot
al

ne
to

 

Sa
ld
os

al
31

de
di
ci
em
br
e
de

20
15

 

10
0,
00
0

-
-

10
0,
00
0

Re
su

lt
ad

o i
nt
eg
ra
l t

or
al

del
añ
o

-
-

(3
3,
91
6)

(3
3,

91
6)

(2
3,

91
6)

Sa
ld
os

al
31

de
di
ci
em
br
e
de

20
16

10
0,
00
0

-
(2
3,
91
6)

18
3,
91
6)

66
,0
84

 

Tr
an
sf
er
en
ci
a
a
re
su
lt
ad
os

ac
um
ul
ad
os

:
(2

3,
91

6)
33
,9
16

-
+

Aj
us

ie
s.

-
50
6

60
8

60
6

Re
su

lt
ad

o
int

egr
al
to
ta
lc
el

añ
o

*
(9
,6
88
)

(9
,0
88
)

(9
,6

88
)

 

Sa
ld
os

al
31

de
di
ci
em
br
e
de

20
17

10
0,

00
0

(5
3,

31
0)

(9
,6
88
)

(4
2,
99
8)

57
,0
07

A
La

b
—

a
e
.

To
rr
es

Da
ya
né
ra

Sá
la
za
r

Ge
re
jt
eG

en
er
a!

Co
nt
ad
or
a
Ge
ne
ra
l

/
Re
g.

No
.
17

38
5

 
 

 
 
 

Ve
r

ar
in
ci
pa
le
s

po
lí
ti
ca
sc

on
ta
bl
es

yn
ot
as

a
los

es
ta
do
s
fi
na
nc
ie
ra
s
se
pa
ra
do
s. 5



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
SUCURSAL BOLIVIA

ESTADOS SEPARADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO
(Expresados en dólares)

 

 

 

 

Diciembre Diciembre
Por los años terminados en, Notas 34,2017 34, 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Pagos a proveedores y empleados. (11,407) 16,514)
tros axetosótegrases, netas 00 (16,752)

Ftectivo neto (utilizada en) actividades de operación 70m E)

Flujos de efectivo parlasactividades do flnanciamiento;
Efectivo recibido zer aportes de casa matriz 100,000
Efectivo recibido porobligaciones ro “nancteras 11,707, 26

Efectivo neto provisto por las actividadas de financiamiento 1707 133,649

(Dleminación) aumenta reto de efectivo - 100,338
Efectivo alinicio del año 100,338,

Efectivo al finaldel año 100,138 100,338

  

 

/ Dayahara Salarar.
Contadora General
Reg. No. 17285

Ver princizates políticas contables y woLas a las esrados financieros senarados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las PrincipalesPolíticas Contables
(Expresadas en dolares)

RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
1 IDENTIFICACIÓN DELA SUCURSAL Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

3 Nombra dela entidad
"HERDOÍZA CRESPO COMSTRUCCIONES 5,4 SucursalBola"

b RUC gala entidad
310952029

€ Domteiio de la entidad
La Parcalle 15 esq Ay Sanchez Bustamante No Ketal Piso 4 Calacoto 7791
Fétfiia: Torre Oficina 402

dl Formalogal do la entidad
Soctexad Ananlna

9 Pate de Incorporación de la entidad
Ecuador

f Descripción de lasoperacionesde la entidad
Herdoiza Cuespo Construcciones 5.k. Sucursal Bolvia_FUe constituida el 12 de
Juldet 2016. Segunpublica22 Junto del206 en la ciuda de La Pr
Bolivia destinada a la contratacion,construcción, diseño “ezecucron operación
mantemmiento de otras de msenterla y proyectos deInfraestructura en todas sus
ramas y esperalidados, Lales como pero sn mirarse a. Obras vns, urbanas,
edificaciones puertes, puertos acropuertos y construcciones metalicas de tod
vpo

2 IMPORTANCIA RELATIVA
La Surtisalhon tomado ecomsnderación circunstancias específicas que baja su entero,
cumplen sus propias conskderactones de Importancia reatíva, con et in de asegurar
ue (os estados financieros, pahticas contables y notas, reflczan la preparacion y
revelaciande tods los hechos y circunstancias relevantes

3 ESTRUCTURADE LAS NOTAS
Las notas los estadosfinancieros se encuentran presentadas de manera sistemática
en fanon a su comarensibitidas y comparabllidad de acuerdo a lo establecidoa la
Norma Intewwacional de Contabiidad Nro 1 cada partida sigmicatva del Estado de
Situación Pinsetora, Fátado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios enel Potnmomo Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su eta Cuando ses nacesariouna comprension adicionala la tuación financiera dela
Campaña “se presentaran partidasadicionales encabezados y sublotales en los
estados Mnancienes



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES5.4.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Princrpales Palíticas Contables
(Expresadas en dólares)

4 POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
Una descrigón de Las principales poíticas contables utirzadas en la preparacion de
sus estados francas separados so presenta a continuación
41. Bases de preparación

Los presentes estados flnancieras han sido preparados de acuerdo con Aormas.
Internacionales de Intormación Finoneicra (NIF), enmudas por el Conseyo de
Normas titeracionales de Contabilidad (ASE porsus sigas en meles) Vigentes
31 de diciembre de 2017 y 2016 asi como, porlas disposicion emitida porla
Sunenntendentia de Compañas, Valores y Seguros el29 de diciembre de 2017
respecto al uso delas Lasas de Inerésde los bonos corporativos ermbidos en el
Enuacoe para la estimación y reglto de Las provistones de Jublacion patronaly
desahucio o cualdire lo establecido en a NIC19 “Beneficios a empleados"
vigente a parll det 1 de enero del2016, indica que para la estimacion de dhchas
provision se debr considerolas Lasas de rendimiento de losbanos corporativos
de alta calidad emvttdos en un mercado arpllo y en la misma moneda y plazo en
«ue se liguarán dichasprovisiones.
La preparación delos estadosfinancieros conformea las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas También exuye a la Acrainisracion de la Compañque ejerza
Su juicio en elproceso de aplican de sus política ccanables En la Hot, se
revelan las areas que implican un mayor grada de julio o complejidad o en as
uñleslas hipotesis y estimaciones son signiicarivaspara los estadosfinancieros

41. Pronumciamientes contables y su aplicacian
Los siguentes pronunciamientos contables han sado esulidos por el Consejo de
Konmas Internacionales dlContabitidad (IASporsussalaen Ingles)
a Las siguientes Normas san ngentes a partir del año 2018

Fech de apicacion
Normas oblkgetoria

NU9 Instrumentos financieros 1 de enero de 4013
INF 15 Ingresos procedentesde contratos con 1 de anern de 2018

ellentes”
INF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

ú«contraprestaciónes anticipadas
NIF-A16 Arrendamientos” 1 de enero de 2019



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Principales Patiticas Contables
(Espresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NUF2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de2018
Ermmenda a NU 4 "Contratos de seguros Enfoque de

superposición
efectivo cuando se
aplica por primeca
vez la NIF Y
Enfoque de
aplazamiento
efectivo pera
peroo: anuales
riciados ono
despues del 1 de
nero de
208 y sólo están
tspombles. durante
tna
años despuésde esa
echa

IC 28 Inverstones cm asocíadas y negocios 1 deenerode 2018
conjuntos

IC_40 Propiedadesde Inversion 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 26 Inversiones ep asociadas y bocha de wgencia

megoctos comjumtos y MIIF 10 “Estados aplazada,
firancteros consolidados indefuidamente

INF 23 "Tratamiento sobr postiones fiscales 1 de enero de 201%
martes”

HC 17 "Camtralos de segures” 1 de area de 2021
UF 9 “Instrumentos financieros”
Cua version final fue emitida en juio de 2044, Yadific la clasificacion y
medición de los BKtiwos finarieras e introduce un modelo “más
prospectivo” de períidas creéis esperadas para la contabilidad del
eterloro y un enfoque sustancralmente retomado para La contabindad de
coberturas,

 

Las entidades tambien tendran a opción de apcor en foma anticipada lo
contabidas de ganancias y perdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “resgo crediticio propio" para los pasivos finanereras
¿engnados al valor ravonable con tamblos en tesultados sin aplicar los

10



HERDOIZA CRESPO CONSTRLIGCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Principales Políticas Contables
(Expresadas en dolares)

isosrequerimientos de 1FRS9 Su aplicacion usvbligatoIa 3 contar del
¿e enero de 2018 y suadopcion antcipada espermitido
La campama a la fecha de este informe se encuantra en un proceso de
análisis soorela apiicacion de esta norma a fin de identificar os posibles
rupactes en Los estados financieros
NI 15 “Ingrosos procedentes de contratos con cllantes”
Eamtida un mayo de 2014,es una nueva nrma quecs aplicable todos los
«otratos concllentes,excepto arrendamientos instrumentos financieros y
Contratos de seguros Esta mueva roma prutende mejorar las
inconesitnc.as y debtidades de Nic 18 y proporcionar un modelo que
fectitaró la comparablidad de compañías de Berentes indusias y
regiones
Proporciona un muero modelo para sl recanorímiento de Ingresos y
requerimientos mas detallados para Contratos con ementos multiples Su
aplacaciónes obligatoria a contar del 1 de anero de 2013y 5u adopcion
mticipada es permitida
La compañía a la techa de este mformo se encuentra en un proceso de
anáLals sobre la aplicacion de esta norma a nde identificarlos posibles
Amparos en lor estados financieros
CINUF 22 “Trammarciónes en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas"
Emtida en cciembre de 2016. La Interpretacion añorda la foma de
etermutorla fecha de La transacción a efectos de establecerlo aso de
cambio a usar en el coconocimiento inicial del activo. gesto o Ingreso
retacionado (ola parvede estos que corresponda),en la baja en cuenlas de:
inactivo o monetario pasivo no monetario que Surge delpago cobro de
la contraprestación antteipada en moneda extranjera, a estas efectos la
fecha de la tramaciión conesponde al momento en que una enuiad
econtes imialmonte el acti no MONStanio o pasivo no moneLarto que
urge del pago o cobra de la contraprestación anticipada SI existen
mmuluples pagos y cobros anticipados,la entidad determinara una fecha de:
la transacción para cada pago o Cobro de la contraprestación anlcipada,
La interpretacion será de aplicación obligatoria para las exercicios que
comiencen a parti del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada cs
permiada

"



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Principalas Políticas Contables
(Expresadas en dólares)

UF 16 Arrendammentos"”
Emiuda en enero de 2016,es una nueva 1orma queestablece la definicion
de un contrajo de artendomiento y especifica eltratamiento contable de
los activosypasivos originados por estos contratos desde el punto de visa
del arrerciador y arrendatario
La nueva norma no dificro sgnicativarnente de la nonna quela precede,
MIC 47 Arrenciamientos, can respecto al traLamento contable desde el
Pano de vista del arrendador Sin embargo desde el punto de vsta del
Arrendatano, 1a nueva norma requiere el reconocimiento de actos y
pastos para la mayoría delos contratos de armandamientos Se aplicación
es obligataría a contar def de enero de 7019 y su adopción anticipada es
permbida si ésto es adoptada er comunto con NIF 15 “Ingresos
procedentes ee Contratos con Cllentes
La compara a La focha de este m/orme se encuentra en un proceso de
anslist sobre ta aplicación de esta norma a finde Identificarlos panes
impactos ea los estados financieros
Enmienda atu

 

4 'Contratos de seguras*(*)
IC 28 "Inversiones on asociadas y negocios conjuntos”
Esta modificacion aclara que una cntidad que es una organización de
capital de mesgo 'u rta entidad que califique puede eleya, en el
reconocimento Inicial valorar sus Inversiones en asociadas y negoctos
comuntos a valorrazoraole cancambios en resultados, Si una entidad que
o es en. nosuna entidad de inverdón tiene un interes envunaasociada

negocio conjunto que sea una entidad de inversión, puedo optar por
mentener la medición a valor cazqnable aplicado 'su asociada, Las
modificaciones depen aplicarse retrospectivamente y u vigencias apartir¿del 1 de enero de 2018, permitiéndose suaplicacionanticipada,
NIC 40 “Propiedades de versión" £*)
Enmienda a NIC 28 "laversionos en asociadas y negocios conjuntos” y
NIF 10 “Estados financieras consolidados”.
Emtica en septiembre do 2014 Estas enmiendas aborden una
Inconsistencia reconocida entreLos requenmientos de NIT 10 y los de NIC
28 en el tratamiento dela venta la aportacton de bienes entre un inversor
y su asociada o negacto conjunto Establece que cuando la vanseccion
involucra un negocto(lanto cuando se encuentraen una subida [go 0) 50
reconoce una ganancia cuna perdida completa, Se reconoce una ganancia
perdida parcialcuando La transaccion ruolucra actosque no consten
tn negocto, Incluso LuarLos activos se encuentran en una subxigiaria La
echa de aphcacion abluplaria de estas mocificaciones está por ser
determinada debido a que 9 1ASB plonsg tna ¡eyestagcieo profundo que

2



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Prnaspales Políticas Contables
(Espresadas en dolares)

pueda resultar en una suplificación de contabilidad de asociadas y
>egocios conjuntos Se permmúe su adopción inmediata
INF 23 =Tratamienta sobre postclonesfiscalesmcrertas"
Emuda en jumo de 2017 Cata interpretacion aclara la aplicacion de los
aitenos de recongemiento y medición requeridos par a NÍE 32 Impuestos.
sobrela renta cuando exlsieIncetIgumbre emilos tratamientosfscales
Se aplicara esta Intorpretación para losperiodos anuales quo camiencen a
Partir del1 de enero de 2019
NU 47 “Contratos de seguros" (*)

(9 Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compoña

43 Moneda funcianaly de presentación
Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus motas se
valoran unttzardo la moneda del entomo economica princspal en que la Sucursal
opera 12 moneda funcional de la Sucursal es el Boliviano y la moneda de
presentacion es el Dólar de Los EstadosUnidos de America. Las diferencias de
nvobio se registran tos resultados de cada ejercicio

44. Clasificación de saldosen corrientes y no corrientes.
En et Estado de Situacion Financiera Sepatado,Los saldos se presentan en funcion
a su vencimiento, como comientes cuando £s igual o Inferior a doce meses
Contados desde la fecha de cierre de lo estados fhanciros separados y como no
comentes cuando es mayor a ese perdo

45 Efectivo
En este grupo contable se registran las partidas de alte liquidez mluyendo
Inverstanes a corco plazo (menores a 3 mesos de wgenra).. Se miden mieiy
posteriormente porsu valor nomical

4 6 Cuentas y decumentospor pagarno relacionados / relacionados
La Sucursal registraen ete grupo conlable a as nbtigaciones de pago en favorde
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridas en el curso normal de
egocloy atras obligaciones tales como tras obligaciones cornentes antarpos
le cllentes y otros pasos cornentes
Se miden Inicialmente por su vator razonable y posterigmmente a su costo
“amortizado, de souerdo con el metado de Lasa de Interes efectiva.

»



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A,
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Principales Políticas Contables.
(Expresadas en dolares)

47. Impuestos
Activos par Impuestos corrientes, on este grupo conteble se registran los
créditos tributarios de impuesto alvaloragregado e umpuesto la ren, así como
los anticiposde Impuesto la renta que no han sido compensados
Pastos por Impuestos carienles. en este grupo contable se reyslran las
Obligaciones con La Admintstración Tributaria por Impuesto alvalor agrogado 251
como las retenciones en a fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
Impuesto al renta.
Impuesto a las ganancias en cste grupo contable 5eregistra el puesto a Las
ganancias comentemas el electo de La actualizacion (ueracion o consiiucion)
delos activosy paswos por Impuestasdiferidos

Impuestoas ganas conente._se determina sobre La base imponible
«calculan de acuerdo corlas disposiciones legales y tributariasvigentes al
cierre del ejercicio contable.
La tasa de rmpuesto alas ganancias para lo años 2016 asciondo a 25% Se
mide a su valor nominaly sereconoce en o: resuliados del pertodo en el
ese genera

.“



HERDOÍZA CRESPO CONSTRLICCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Principales Pohticas Contables.
(Espresadas en dólares)

lpuesto 8 las ganancias derida_ so determina sobre las diferencias
temporales que extten ene las bases tributarias de astivos y pastos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cello de dichos Importos son vigentes al Cierre del
ejerciclo contable
Se mide al monto que sa estima recuperar o pagar a las autoridades
ibutanis y se reconces en elrecultado del penodo o ep ntrasresaltados
Integrales dependiendo de la transacción que origina la diferencia
temporaria

4.8. Patrimonio,
Captal agrado en este grupo contable se registra eL aporte inicia realicado
por la air
Egsultados acumutados en este grupo contable se registran las utilidades 6
Périias netas delejercicio y acumuladas, sobre las cuales Los Aecionttas no han.
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta Gencral de
Accionistas,

49 Gastos
En cote grupo contable se registran los gastos provisiones y perdidas por
etaroro de valor que surgen en Ins netividados ordinarias de la Sucursat se
reconocende acuerdo a la base de artmulación o devengo y son ciasicados de
acuerdo a su funcion como de admwistracion financiors y otros

4 10.Estados de fujo de efectivo
Los flujos de efectivo de acuvidades de operación incluyen todas aquellas
acuvidadesrelacionados con elgiro del negocio, adomás de ingresos y egresos
fiancferos y todos aquelis fluzos que no están definidos como de mwerston o
financiamiento.

4 11 Cambios de pofítias, estimacionescontablesy erroras
Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 mo presentan
cambiosen policasy estimaciones contables respecto alejercicio anterior

5 POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS
La Administracion de la Sucursales la responsable de establecery supervisar el marco
de administracion de riesgos 9s1como rel desarralo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de idantificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Sucursal fijar Ue» y conuoles de rlesgo adecuados y pam
natols riegos v el cumolimmento e ls limas



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5 A.
(Sucursal Bolivia)

Resumen de las Prmapales Políticas Contables
(Expresadas en dolares)

La Sucursal revsa regularmente las palas y sistemasde acimimsLrasón de rfesgoa
in de que reflejen loscambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
“grand In obtencion de un ambrente de control discipimedo y corstruetivo enelcual
todos tos empleados entiencian sus roles y obligaciones.
La Sucursalclasifica y gestiona os rasgos procedentes de strumentosfinancieros de
la sautente manera.
icego de credito Es e riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
«suse una pérdida franciera a la otra parle por incumplir na obiugaón, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
notas 7 y 31), cuyo Importe en Wbras csla mejor forma de representarla maxima
expesicionalrlesgode credito sin tener cocuenta ninguna garantia cotater al tomada ni
“atras mejolas credlucias,. La concentración dl riesgo de crean es alta debido a que
la base desllentes escorta la calidaercdftiia de los actos financieros que no estan
en mora ml deteriorados cepencte «e (as catífilaciomos de nesgo (cuendo esten
“ispontbles)referencias baneanas, etc
icsgo de lgurdez,_Es el nesgo de que una entidad encuentre dhftcultad para cumplr
con obligaciones asgciatas con pasivos Financieros que se Liquudan mediante La entrega
de efectivo u otro activo fnanciaro Elenfoque de la Sucursal para admmnisrarla
Uíquldez es contar con os secursossuficientes para cumpitrcon sus ublrgaciones cuendo
vencen tanto en condiciones normales como de tension 5 incurren pérdidas
maceplable»  arrtesgar a reputacion de la Sucursal
Acontinuación se resumonLos vencimientos contractuales de Los pasivos Armniiaras ro
¿ertvados de acuerdo a las bandas de tiempo inás apropiadas determuadas por la
Administración

coniente
Ene Mopora 12

£ y 12 meses, menes.
Año Leralnado en diciembre 31, 2047
Cuentos y documentos por pagar no relacionadas La

El mice deuda. patrimonio de La Sucursal, fue como gue"

Tolal pasiuws 16,30
Menos efecto y equivalentes de efecto 100338 .
"ota deuda neta a)
Total patrimonio neto 5700
Indie de deuda. patrimamo neto ru



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(SucursalBola)

Resumen de las Principates Politicas Contables.
(Espresadas en dólares)

iesgo de mercado.. Es el riesgo de que el untor razmable o los flals de efectivo
fusuros de un imllumento fmanciero puedan luctuar como consecuencia de
vanaciones en os precios de mercado ELnesgo de mercado comprende tres subipos
de mesgo neszo de Enga de cambio, rleepo de tasa e muerésy aos! legos de precio
La Sucursal clasica y gestiona el riesgo de mercado cn las siguientes subripos de
riesgo
Biesgodenlerts_ esel rlesgode que etvater razonable olos flujos de afectivo
futuros de un fasttumento financiero puedan fluctar como consecuencia de
variaciones en las Fosas de Interes de mercado
Riesgo de fosas cambio, eselriesgo de que elvalor rozonable os fluosde efectivo
futuros de un Instrumento financiero puedan flucuar como Consecuencia de
variaciones an Las tacos de cambio de una moneda extranjera.
tros mesgos deprosío. los otros riesgos de precio de los instrumentos Ananciaras
Surgen, par ejemplo, de vsrlaclones en los precio ao losmaterias primas cobacos a
de Los prerzos isos tatrumentos de patrimomo

$ ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN
La Sucursal efectúa estimaciones y supuestos respecto del furo, por definicion muy
pacas vates serán iguales alosresaltados reales stas estimaciones ysupuestos son
continuamente evaluados y 32 basan en la esperiencia histonca y otros factores
incluyendo la expectaina de ocurrencia de eventos futures que se consderan
razonables de acuerdo a las Circunstancias Las estimaciones y supuestos mes
significativosefectuados pus la Administracion sepresentan a conuinuación
Provisto pordeteriora de otres activos flonacieras corrientes. finalde cada pera
contable se evalua existencia de evtdencia objetiva ee deterioro de us inversores,
«corrientes comparando el salgo en 'ibos y el valor del mercada o valor recuperable
tenterdo en cuenta la catficación de riesgo del banco Ínsttución financiera u otra
entidad emisora de titlosvalores, cuando elvalor en hibrasencede en valor futuro de
recuperacion 5? enretdera deterioro Elvalor del deterioro se reconece en Una cuenta.
correctora del activo y en los resultados del persodo
Valor razonable de activos y pasivas. en ciertos casas tes activos y pasitos debe ser
registrados a su valor rasanable, que es el monto por el cual un activo puede ser
camprado o vendido, y el mento por el cual un paso puede sen incurrido o Uiquidado
en uma transaccion actual entre parias debidamente informadas, en condiciones de
sudepenencia mutua, esta de una Uquidacian forzosa utilizando para csto precios.
Vigentes en mercadosactivos estimaciones en base a La mejor información dispomble
y stas tecnicas de valuación las modificaciones futuras 4c actualizan de manera.
prospectiva



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(SucursalBot)

Notas a los Estados Financieros Separados

 

(Bspresadas en dolares)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
Y EFECTIVO

Vs resumen de esto cent fur como sigue
Diciembre
2017

Bancos 0 190.358
(1) 413162 diciembre de 2017_no existen importesde efectivo y equivalentes de

tactivo que se encuentren restringidos para. el uso de ta Sucursal
8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta. fue cornosue
Diciembre:
3,2017

 

Credito fscat on

 

9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.
Un resumende esta cuenta, fue como sue

Drcseniare
21,2017

Proveedores focales 2

10 CAPITAL SOCIAL.
Can fecha 5 de Julio del 2016 se venia e aporte 1niciat a la Sucia! Bolivia por USD
100,000 segun decision deJunta de accionistas de fecha 3 de Enero dol2016



HERDOÍZA CRESPO CONSFRUCCIONESS.A.
(Sucursal Bollvia)

Notas los Estados Financieros Separados
(Expresadas en dólares)

11. RESULTADOS ACUMULADOS,
AL 3% de diciembre de 2016. esta cuenta está conformada por
Pérdidas actenuladas
La Ley169 de 2041 permven amortizar los pmdidas de ejercicios antenores demro de
los tres ejercicios sigurentes a aquel en que se produjo la perdida.
Losestados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Sucursal
continua como un negonio en marcha. La pérdida neta por el penodo teraninado el
31 de diciembre de 2017 Tue de 9 $88 y presenta perdidas acumuladas por 42,598.
El futuro de a Sucsrsalclependorá principalmente de ta decistan de 1a administracion
respecto a la contiwvidad de sus cperaciones Los estados *rangeros mo teluyen
ringun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificación de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de eta Incertidumbre

12 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN
Un resumen de esta cuenta, tuo como sigue"

Diciembre
32007

Honorarios 4,487
Gastos legales 208

6525

13 OTROS GASTOSE INGRESOS
Un vesumon ee esta cuenta fue como sigue:

Dra
312017

intereses. 157Ieferencia en cambio 34
Resulírds par exposición a la vlación E

 

3
316

46) Corresponde alajuste por aplicacion de la Norma de Contabilidad No 3 Estados
Financioros a Moneda Constame conforme a la dispuesto par el Servicio de
Impuestos “Nacionales _meriante “Resalucion Momativa de Directorio No
0 0004 08 del12 de cnoro de 2018

1



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Sucursal Bolivia)

Notasa los Estactos Financieros Separados
(Expresadas en dolares)

14. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS
Un resumen tetas sides de cuentas par cobrary pagara relacionadas fue como gue

 

Diciembre:
017,

Cuentas por pagar relacionadas
a Crespo Construcciones S.A 45356

15 CONTINGENTES
ALde dickamibre de 2017, de acuerdo osasesoresfegales La Sucurealno mantiene.
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, 351 como no se han
determinado euantlas por pasibles abifgaciones cue ¡equieran er registrados cr Los
estados financieras separados adjuntos

16 PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
AL 1 de diclembre de 20(6 conforme elanalisis dela normativavente la Sucusal no
siá obllgada a la presentación de informacion de precios de transtarencta por las
operaciones son sus relacionadas del extenor

17 SANCIONES
Del Senacio Nacional de Impuestos No sa han aplicado sanciones a la Sucursal o
Adrumstradores por parte de la Concestonaria del Reglstro de Comercio de Enlivia
Furdampresa durante elejercicio teuunadio el 31 de diciembre de 2017 

De ctros autordades adminscrativs...No se han aplicado sanctones sgnrficacnas a la
Sucursal o Adrwnistradores 'ermiadas por parle de otras autoridades administrativas
¿orante el ejercina terminado el 31 de diciembre de 2016

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Can pestemoridad al 41 de diciembre de 2016 y hasta a fecha de erusion de estos
stades finaneros separados (marzo 29 del 7017),no se tlene concermiento de otros
echos de carácter financioeo o de otra indole que afecten en forma significativa Los
idos interpretación de Los mismos

20
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NOTE 1 -

NOTE 2 -

INTERLAND TRANSPORTATION 8. CONSTRUCTION CORP
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER31 2017

GENERAL INFORMATION

Intertand Transportation 8 Constructon Com (the "Company" is a Flonda
corporation The address of its registered office and principal place of business ts 60
SW 135 St, Miami, FL The Company was mcorporafed on August 7, 2017 andwill
operate a cral construction company in MiameDade County Florida It is owned
100% by an Ecuadorian Corporation

BASIS OF PREPARATION AND ACCOUNTING POLICIES

Thesefinancial statements have been prepared in accordancewith the International
Financial Reporting Standard for Small and Medum-sized Entes issued by the
Infemational Accounting Standard Board

Cash Equivalents
For purposes of the statement of cash flows, the company considers all highly liquid
investments wh a matunty of three months or less when purchased to be cash
equivalents

Income Tax
Incometax expense represents ihe sum of the tax currently payable and deferred
tax

Thetax currently payable 1s based on taxable profit for the year

Deferred tax is recognized on differences between the carrying amountof assets
and habiles in the financial statements and their correspondingtax bases (known
as temporary differences) Deferred tax llabiliiés are generally recognized for all
temporary differencesthat will result in taxable amounts in determining taxable profit
(tax loss) of future periods when the carryng amount of the asset or liabilty 1s
recovered or seftled (taxable temporary differences) Deferred tax assets are
generally recognized for all temporary differences that will result in amounts that are
deductble in determiningtaxable profit (tax loss) of future perods when the carrying
amount of the asset or llabilty is recovered or setied (deductible temporary
differences) — but only to the extent that 1t is probable that taxable profits will be
avallable against which those deductible temporary differences can beufilized

The carryng amount pf deferred fax assets 1s reviewed at eachreporting date and is
adjusted to reflect the current assessment al future texable profits Any adjustments
are recognized in profit or loss

Deferred fax 15 calculated at the tax rates that are expected to apply to the taxable
profit (fax loss) of lhe penods in which 1t expecis the deferred tax asset to be realized
or the deferred tax llabilty to be settled, on the basis of the tax rates that have been
enacted or substantively enacted by íhe end ofthereporting period  



NOTE 2-

INTERLAND TRANSPORTATION 8 CONSTRUCTION CORP
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER31, 2017

BASIS OF PREPARATION AND ACCOUNTING POLICIES (continue)

Property and Equipment
Items of property, plant and equipmentare measured at cost less accumulated
depreciation

Depreciation is charged so as to allocate the cost of assets less their residual values
over the estimated UsefulIves, using stralghtHime method The following useful Ives
were used for the depreciation of property,plant and equipment

Automobiles 8 years
25% residual

Fumiture 8: Fodtures 10 years
Equipment 3 years
Leasehold improvements 10 years

Impaiment ofassets
At each reporing date, property plant and equipment are reviewed to determine
whetherthere 15 any ndicaton that those asseís have suffered an imparmentloss If
there 1s an Indication of possible Imparment, the recoverable amount of any affected
asset (or group ofrelated assets) 1s estimated and compared with its carming
amount. If estmated recoverable amount1s lower, the carrying amount1s reduced to
¡ts estimated recoverable amount and an imparrment loss is recognized immediately
in profit or loss

Similariy at each reporing dale, inventones are assessed for impalrment by
comparing the carrying amount of each item of inventory (or group of simular items)
vuth 1ts selling price less costs lo complete and sell IF an item of inventory (or group
of símiar items) is Impaired, ts carrying amount ís reducedto selling price less costs
to complete and sell and an imparrment loss ls recognized immediately in profit or
loss

Ifan impartment loss subsequentiy reverses,the carrying amount of the asset (or
group of related assets) ¡s ncreased to the revised estimate of ¡is recoverable
amount(selling price less costs to complete and sell in the case of inventones), but

not n excess of the amount that would have been determined had no impatment
loss been recognized (group of related assets) in prior years A reversal of an
¡mpairment Is recognized immediately in profit or loss

Leases
Leases are classified as finance leases wnhenever the terms of the lease transfer
substantially all he risks and rewards of ownership of the leased asset to the
Company All other leases are classified as operating leases   



NOTE 2 -

NOTE 5-

INTERLAND TRANSPORTATION 8 CONSTRUCTION CORP
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER31, 2017

BASIS OF PREPARATION AND ACCOUNTING POLICIES (continue)

Rights to assets held underfinance leases are recognized as assets of the Company
at the fair value of the leased property (or, 1f lower the present value of minimum
lease payments) at the Inception of ihe lease The corresponding labilty to the
lessorIs Included in the statement of inancial position as a financelease obligation
Lease payments are apportoned between finance charges and reduction ofthe
lease obligation so as to achieve a constantrate of mierest on the remaining balance
of the liabilty Finance charges are deducted in measunngprofit or loss Assets held
Underfinance leases are included in property plant and equipment, and deprecrated
and assessed for Impairment losses In the same way as owned assets

Rental payments under operating leases are charged to profit or Joss on a stratght-
Ine basis over the term of the relevant lease

EMPLOYEE NOTE RECEIVABLE

In 2017, the Company entered into a loan agreement with its general manager m the
amount of $ 54,513 to provide tor funds to assist in relocation As of December31,
2017, the balance of this loan was $41293 Such amounts wúl be repaid m
imstaliments as follows

Year ended December 31,
2018 $ 34,258
2019 1,038

41,293
Less currentportion (34,258)
Non-current portion 705

PROPERTY AND EQUIPMENT

Property and equipment cansisted of the followngat December31, 2017

Automobiles $ 85530
Furmiure 8, Fidures 22,560
Equipment 1634
Leasehold improvements 13,636

125,360
Less accumulated depreciation and amortization (2,284)

$ 121076

DEFERRED TAX

The deferred tax assets are the tax effects of expected future incometax beneñts
relating to the net operating loss  



NOTE5 -

NOTE 6 -

 

NOTE 8

NOTE 9 -

NOTE 10 -

INTERLAND TRANSPORTATION 8. CONSTRUCTION CORP
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

DECEMBER31 2017

DEFERRED TAX (continue?

Management considers it improbable ihat taxable profits will be available against
which the future incometax deductions can be utilized

Thefollowing are the deferred tax llabilities (assets) as of December 31 2017

 

Federal State Total

Total deferred tax asset $ 20,511 $ 5,854 $ 26,365
Less Valuation allowance (20,511 (5,854) (26,365

Net deferred tax asset $ 0% 0 $ 0

There wasno income tax expense(credits) in 2017

COMMITMENTS UNDER OPERATING LEASES

On June 19, 2017, the Company entered ito a one year agreementto rent an office
under an Operaling lease Rent expense for the year ended was $23,354

SHARE CAPITAL

Balances as at 31 December 2017 compnse 200 ordimary shares with par value
10 000fully pard, issued and outstanding

CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash on hand

$

11,593

RELATED PARTY PAYABLE

As of December 31, 2017 related party payable consisted of an interesttres note
payable, due to be repad hy December31, 2018 1 the amount of $22,000 Due to
the nature of ihe related party loan, the carying value of the interest free note
payable approximates farrvalue

APPROVAL OF FINANCIAL STATEMENTS

Thesefinancial statements were approved by the Board of Directors and authorized
tor issue on May 7 2018   


