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CAMEYDE CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADDS DE SITUACIDN FINANCIERA
{Expresades en dalaras)

Activoy
Actives corrlantes
Efectivo v equivatentes da efiectivy
Acthygs frrancleros correntes:
Qteos actives financloras cormentes
LCuentas per cobrar clientes no refaclanades
{uentas por cobrar cléentes reladanadas
Quras cuenkas par cabrar no relacionadas
Invcnkarlas
Acklwos por impuestes corrlentes
destas pagedas por snticipadg
e eethas earentes

Total sctiwos eorrientes

Actives no corrientes

Arilviag fingbclerss v Larrishtes:
Otras ceentas poF co'srar no relaclonadas
QLres cpantas poy cobrar rolacsionadas

Prapiednados, phanta v pquipos

Propiedadns da [avarsion

Activos intanpibles

Ctros activos financleros

Caros acthos nd corcdentes

Teotal ackwas na carfientes
Total acklves

Paskyas:
Pasives corrlentes
Peslvos finpnclenas comientes:
Cuanbbs pot pagar pravesdores ao relacionagas
CUentas por pegar proveodoros Talaclorados
OCtras cuentas por pagar reflaclanadas
Crtras cuentas por pagar no relaclonadas
ObHgaciones con estituclones finaneleras
Clvidenda; per gagat .
Pz2ivid torriendes por bencflclos a 1os empleados
Pasives por impuestos of fientes
Fasives por ingresns difertdos
Ortros paslves corrlentes

Tetsl paslves corrlantes

Pasivgs no corclentes
Peslvos flnescleras cormientes:
CUENtEs por paubr proveedores ni febzsionadng
Paslvos na correntes par benellclos a los empleadas
Pasivas por irgrascs diferddes
Pasiras por impuestas dHeridas
Qirps paclves no comenbes

Taotal pasivas no corrfentes

Total paslvos

Patrimanler
Capltal spclal
Befervas
Otres resullados intagrales
Rreiuftados acumutados

Taotal patrimona acrbuliles a foe acclonistas de la cantroledorn

Farticipaciones ne controladoras

Total patrimonlo nete

‘Totst patrmaonlo y pashvos

AL

Ing, parcels Herdalza Guerrerg
Gerente Gepsrs

Dicle¢mbre Celembire
Hotes 31, 1014 M, 2018
(7} 104,264,759 20,103,520
{8y 22,538 87 B3,008, 392
) 53,351 506 142,858,759
13} 1,215,482 +,971 414
(o 5,258,014 4,587 691
{14y 11,723,224 12,345,774
213 13,123,451 17,152,802
IRk 20,762,539 24,417,100
13 1,053,363 1,032,175
518,261,958 07,437, 34
(10 4,395,620 8,711,242

{33} R, A .
{14 205, 447,235 137,560,549
15k §3,513,274 53,914,432
{16} 4, 7, 188 3,730,444
132,500 135,347
{7 11,637,437 0,790,173
398,971,420 305,963,857
G54, 263,065 413,601, 7H

e
118 LR TR 16,703,901
133 A1, 105 4T 470
13 10,072,475

1.7 -
19 - 15,051,744
(33 o BRIR L TRLDH
(Zm 13,594,101 14,872,283
21 76,500,511 14,673, 42%
{23 67,185, 706 70,544,575
213,826 13,712
128,435,450 133,991,379
1,449 7,661
(F)] 4,714,580 5,549,170
426,650 T47,07%
6,043,900 8,777,242
608, 707 5,506,297
11,801,268 16, {3,480
140,237,018 150,02%,B69
(24 0,915,377 16,915,377
(25 14, 115,060 14,319,060
(28] 142,350 (5B, 500
{27 416, 368, 167 8,271,797
457, 75,174 I0E, 929, 6H4
64, 26465 75,65%, 148
524,005, 067 462,579,532
464,263,085 2,601,791

Ver galllizs contbbias y nolad 2 lod estsdos fBnceres

Warla garela
Contadara General
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CANEYB! CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSULIDADGS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRGS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dilares)

Diciembre Diciembre
Afins farminados en, Makas 3, 2016 31, 1015
mprases por activigades ordinarias {28} 196,723,240 283,755,757
Costos de produccisn y ventas (29 (61,283,257}  {(f9D,032,524)
Ganancig bruta 135,511,983 93,723,733
Otros ingresos {30 12,987,938 7,482,672
Gastos de adminfstracian {31} {16,536,400] {15,708,%72)
Gastos flnancierss {2,637,510} {1,146,5085)
trgs eastps {32 (13,170,327) [5,235,344)
Particlpacidn a trabajadores {20} £20,093,483) (11,615,127}
Utilidad antes de impuests a las ganancias 96,062,201 67,449,877
Impuesto & las panancias corrfente (213 (27,585,942} [16,450,875)
Tmpuesto o tas ganancias diferido T.666, 743 {2,234 20T)
Utitidad del ejercicio 71,143,002 48, Jad B5T

Otro resultado integral del elercicin, despties de impuestos;

Partidas que na se reclasiflcard ultads det peripdo:
Muevas mediclones de los planes de pensiones de heneficios defindos

Resultads integral total dei ano

Resultadns det elerciclo atribuibles a;
Propletanios de la controladara
Pardlcipacion no controladoras

Oeros resultados Integrales atribuibles a2
Propietarios de la controladora
Participacion no contraladoras

fo= 77 79

Ing Marcein ﬁerﬁolza Guerrerg

Gerents Genarag

790,754 482,21
71,933,756 43,247 058
71,081,202 43,410,397

o1, 100 5,354, 540
71,143,002 48,764,857

699,658 352,367
1,096 129,834
790,754 482,201

Maria Moreira
Contadera General

Ver polftleas contables y notas 2 las estados financiergs
&
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CANEYE[ CORP 5.A, ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSQLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{ {Expresados en dalares)

] Melembre Bletembre
i Afos tepminadas en, i, 016 M, 2018
i Flujos e efective par actividades de operacign:

: Efecelva recitido de clientes 212,432,100 214,781,861
(' Efectivo pagadeo a proveedores y empleados {72,233,663) (194,32 6,025)

Imfueste a 188 ganancias pagada (17,151,256} (14,457,684
lentereses pagados 2,637,510) {1,1%6,5B5)
{ Intereses recibidos 5,47 073 415,839

- Dtros feoresos) ingrasos, astos [5.655,5616) 4,847,771
.

' Efectivo neta praviste par las ackvidades de operacion 30,171,128 ¥.545,167

i

. Flujes de efectivo por [as setividades de Inversion:

i Efective neto recibido (papado) por otros activos financierns carrlentes 24,414,993 1,500,259

" Efectivo pagado por 1a compra de propiedades, planta y equipos (5,757 966} (11,467 ,581)
o Efectivo pagade por la compra de propledades de inversion (1,925,743} (12,518, 142)
i Efectivo pagado par la compra de actives intangibles (39, 348,0594) (204}
- Efective recibide por venta de otros activos na correntes - 497,573

(__ Efertive recibide por la venta de propiedades, planta y equipos 1,036,362 1,143,3H

] Efecthve recihide por la venta de propiedades de inversidn 439,030 -

{ Efectlvo pazado en compra de obros ackivos ne cordentes (20,752,564) 5,993, DG4

’ Efectivy recibida gar dividendos 4,823 377 1,493,308
[ Aumento en activas firancleras ng corientes [¥,530) {7, 1099
Ffectivo neta utfiizade en actividades de inversidn (36,888,305} [28,751,551)
{

- Flujos de efectlvo por las actividades de financiamiento;

i Efectivo pagado por cheatas por cobrar y por pager na retacionados 4,395,622 {797,582)
Efectivao pagade por ¢cuentas por cobrar ¥ for paper relacionadas 9,612,509 -

; ' Efectiva neto {pagade] recibids por obligaciones con institueiones financieras (£5,051, 764} 15,051, 764

: Fondas de garantfas pagados a fargo plazo {1,242} .

-i; tlective pagade por dividendos [é,ﬁ??.ﬁi‘im .

- Efective paeado por jubilacion patrenal v desahiucio §1,402,439) 4927, 666}
{: Efectivo netp utilizads enactividedes de financiamiente {7,120,844) 13,326,513

: Aumento nete de efectivo y egulvelentes de efactivo 86,161,979 [7.8749,57¢)
[ Efectlve v equivalentes de efectivo al inicio dej afn 20,163,H0 27,082,891

i Efective y equlvalentes de efective al final de| afia 106,264,593 20,143,020
.

fng. Marcelo Herdoiza Glertara
Gerente Genery

L

.

wer polelcas cantebles v motas a los estados finangleros

Mara Marefra

Centadora General




CANEYBI CORP 5,4, Y SUBSIDIARIAS
_ CONCILIACIONES DEL RESULTADD INTEGRAL TOTAL DEL ARG
f CON EL EFECTIVO NETO FROVISTC POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
" {Fxpresadas en dolares)

] Dleiembra Diclembra
Afios terminades en, 31, 2016 31, 2045
i Resuitado integral tutal de| afie 71,081,902 43,410,347
i - £ustas prra conclliar el resuttade intepral total del afio con el efectiva
) neta proviste por las actividades de operacién:

; Depraclaciin de propiedades, planta v eguipos ‘ 21,403,355 I3,0531,149
" Depreciaclén de propledades de inversitn 497,740 438,655
= Amertizactén de Intangibles _ 2,977,512 2,941 524
L Utitidad en venta de propledades, maguinaras v equipos {182,337} (90,527
. Pérdida en venta de propiedades de inversidn 1048, 360 -
!: Bajas de propledades, maquinarias ¥ equipas {48, 135} 8,323
_ Bajas de activos Intangibles 409,054 .
f Yalar razonable de inversiones 115,469 {352,376)
o Pérdida an venta de bones 1,120,223 1,797,616
i Provisidn para jubllacién patronal y desahucia 1, 40H, 208 Z,9%6, 741
- Provisidn para parbicipacidn a trabajadores 20,092,483 11,615,127
i Provisidn para impuesto a 1as ganancias A7,.580,942 16,450,815
) Myidendos recibidos (4,822, 877) (1,493,108}
P Férdida en venta de otros activos no correntes - 78,512
Reversidn beneficlos a empleatios {36,605} (2,184,604}
( Bilerencla en cenverstén y consplidacidn 27,342 1332,621)
] Cembios en activos ¥ paskvos operatives:
( {aumento) disminuchén en clentas por cobrar clientes no relacichados 28,729,759 {67,007, 881)
{Aumenta) disminucion en cuentas par cabrar chsntas relaclonados 4,503,803 5,162
.f [Auimenta) disminucién en otras cuenkas par cobrar ne relacionados 14,675 11,064
. [earments) dlseninucidn on Inventarios . &2 505 2,033,744
i tAumenta) disminueldn en acthvas por impuestos corrientes 4,007,351 £,352,034
{Aumento) disminuctén en gastos pagados por anticipada 1,465,151 15,%81,319
; fhurnento) disminucion en otros activos correntes 21,187} 259,228
L dumened (dismrinucion] e cuentas por pagar proveodorss p otras cuphbas pOr pagar (7,797,165} (19,008, 6123
y Armennn (disminucion) en cuentas por pagar proveedoros y atras cuehitas per pagar rel 354,723 (34,115}
L. Aurmenta {dsminucion) en pasivas por Impleestas corvientes {13,708,9%3) (16,173,341}
- Aumentg {dsminucidng en pasivos por obligaciones con empleadas [11,3¥1,604] (18,229,645)
fr Apmente [disminucién] en pasivas por ingresos diferidos {7,696,702] (6,081,177)
Aumento [disminueion} en participactin no controladora (7,489,651} 9,430,724
|_ Aumento (disminuclond en Stras nasivos correntes (9,386} 1,99
- dumenta tdisminucion) en fmpuestas diferido {2,667, 343) 2,232,740
i Aumeata flsminecidn) en otros pasivas no corrlenkes 1911,508) 70,0210
{ Efectivo neto proviste por las actividades de operaclén 130,171,118 7,945,167
{, /

B

haria Moreira

uiza Guerrers

: ing, Marcelo Herd o
|’\ Garente Gencral Contadara General
L.
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CANEYB! CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
]
1. INFORMACION GENERAL.

Los estados financieros consolidados por el afo terminade el 31 de diciembre de 2016,
inctuyen los estados financieros de las siguientes companias:

Controladora;
. CAMEYE[ CORP S.A,
Subsidiarias:
. Entidades de conseclidacién directa.
Las subsidiarias incluidas &n la consolidacidn son:

Participacion

Controladora
Diciembre Diciembre
Compania 31,2016 31,2015
Panamericana Vial 5.A. Panavial 99.99%  99.99%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 70,675 75.67%

. Entidades de consolidacidn indfrecta,

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. gue consolida,
incluye las siguientes empresas:

Alfavial 5.A.

Ingenieria de Fstructuras de Sur Ameérica Inestrucsur Cla. Ltda.
Sociedad Concesionaria del Palarnar Palmarvial 5.A.
Cperadora Latinoamericana de Servicios OPL 5. A,
Sudamericana integral de Construccion 5.A.C

Herdoiza Crespo Construcciones §.A., Sucursat Per(y

Herdofza Crespo Construcciones Colombia SAS

Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombiana
Herdoiza Crespo Construcciones 5. A. Sucursal Bolivia

Descripcion de las operaciones;

Las operaciones realizadas por CANEYBICORP 5.4, y Subsidiarias en adelante EE Grupo,
500 COMo sigle:

Controladora:
. CANEYEI CORP 5. A,

La Compaia fue constituida como Constructora Herdolza Guerrero 5.4, et 16 de
enero de 2006, en la ciudad Quito.

10
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

Mediante escritura No. 2015-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015 en la Notaria
Segunda del Canton Quito ante la Dra. Paola Sofia Delgade Loor, con registro

mercantil de fecha 23 de junio del 2015 cambié la denominacion de Canstructora
Herdoiza Guerrera 5.A. a CAMEYEI CORP S.A.

Sus abjetiveos principales son: planificacion, disefio, promocitn de toda clase de
caminos, carreteras, plenhtes, tineles, lineas. de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
termeoeléctricas, asropuertos, viviendas, edificios vy toda clase de obras civiles y
proyectes de ingenieria a lo largo del territorio ecuatoriano v en el exterior,

Ademds, la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacidn, explotacién vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmuebles
como  terrenos, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negoclar, hipotecar, gravar,
subdividir, adguirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades,

Panamericana Vial 5.A, PANAVIAL,

Fanamericana Vial 5,4, Panavial, fue constituida el 25 de junic de 1996, en la
ciudad de Quito Ecuador.

Su cbjetivo social, entre otros &5 la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion,
explotacidn, construccion y administracidn por el sistema de concesién de
carreteras Rumichaca Riobamba; la elaboracion de estudios viales relacionados
con el tramo.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.,

La Compania, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Segln escritura publica del 17 de julio de 1981, se reatizé el cambio de
denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. Segln escritura piblica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio
de denominacion de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia. Ltda. en Herdoiza
Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segln escritura pihlica del 26 de
junio de 1989, se cambid de denominacion de Herdoiza Crespo Construcciones
HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespe Construcciones (ia. Ltda. y mediante

escritura pdblica del 29 de maya de 1995, se transforma de Compafiia -Limitada a
Sociedad Anonima.

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenierfa, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metdlicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales come el hormigén, Fabricar materiales de
construccian para pavimentacidn y revestimiento a base de asfalto, construlr y
fabricar ductos ¥ estructuras de almacenamiento.

i1




CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

- (Expresado en doiares)
- w

. ALFAVIAL $.A,

— -

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito Ecuador. Su
cbjetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias concesionadas,
asesoria sobre la instalacion de toda clase de anuncios v rétulos publicitarios que
se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de los derechos de
publicidad y propaganda.

{ Desde el mes de mayo del afo de 2013, la Compaiiia presta servicios de
_ fabricacién de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial §.A.
i PANAVIAL 5, A, y Herdoiza Crespo Construcciones S. 4.

- INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia. Ltda,

Constituida el 06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su ohijetivo
; principal es la construccion de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales,
viaductos, estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadores, “torres, edificios, hangares, Podra dedicarse ademis a la
representacion, distribucion, importacion y comercializacion de toda clase de
. equipos y suministros para la construccion de obras de ingeniena civil.

{ . Sociedad Concesionaria Yia def Palmar PALMARVIAL 5.A.

{ Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los

. Tsachilas - Ecuador.,  5u objetivo principat es el disefio, construccion, operacion,

L conservacion y explotacin bajo el sistema de cancesidn de [a autopista de Santo
Domingo - Esmeraldas.

- 1 Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A,

e Fue constituida el 21 de octubre de 2014, en la ciudad de Quite-Ecuader, Su
objetivo principal es la administracion de sistemas de movilidad de transito en
centros de control cperativos de peajes y pesajes sobre wias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parquecs y
( similares.

( . Sudamericana Integral de Construccion 5.A.C.

{ Se constituyo en Lima, Peri, el 5 de mayo de 2015, Su objeto social es dedicarse
_ a la ejecucidn directa y/o a traves de consorcios, joint ventures o asociaciones,
L de toda clase de obras de ingenierfa ya sean, viales, de construccion de tineles

y/o represas hidroeléctricas,

&l 31 de diciembre de 2016, se encuentra en etapa preoperativa, esperandose
que inicie sus operaciones en el afic 2017,

Faa
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresade en dolares)

. Herdoiza Crespe Ceonstrucciones S.4., Sucursat Perd, -

Se constituyd en Lima, Perd, el 8 de mayo de 2015, Su objeto social es dedicarse
a la contratacidn, construccidn, disefio, ejecucian, operacion y mantenimiento
de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura, viales urbanas,
edificaciones, puentes entre otros.

Al 31 de diciembre de 2016, se encuentra en etapa preoperativa, esperindose
que inicie sus operaciones en el afio 2017.

. Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5.A.5,

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia.
Su objetive principal es la contratacién y ejecucidn de obras de ingenieria, tales
como  viales, de construccion de facilidades portuarias, asropuertos
hidroelectricos; asi como desarrollar cualguier actividad licita,

. Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombiana.

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia,
Su objetivo principal es la contratacion y efecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo.

* Herdoiza Crespd Construcciones S, A, Sucursal Bolivia.

Herdoiza Crespo Construccionas S.A. Sucursal Balivia, fue constituida el 12 de
Julio del 2016, Segln escritura piblica 22 junio del 2016, en la ciudad de La Paz
Botivia; destinada a la contratacion, construccion, disefio, ejecucidn, aperacidn
mantenimisnto de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura en todas sus
ramas y especialidades, tates como, perc sin limitarse a: Obras viales, urbanas,

edificaciones, puentes, puertos, aeropuertos y construcciones metalicas de todo
tipo.

Z,  IMPORTANCIA RELATIVA.

El Grupo ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajs su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y
revelacidn de todos los hechoes y circunstancias relevantes.
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ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a kos estados financieros consolidados se encuentran presentadas de manera
sistemética en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo
establecido en 1a Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estade Consolidado de Situacion Financiera, Estado Cansolidado de Resultados v
Otros Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimanio y Estado
Consolidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprensién adicional a la situacidén financiera del Grupo, se

presentaran partidas adicfonales, encabezados v subtotales en [os estados financieros
consolidadaos,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripeidn de las principales politicas contables utitizadas en la preparacién de
sus estados financieros consolidados se presenta a continuacian:

4,1, Bases de preparacién.'

Los presentes estados financieros conselidades han side preparados integramente
¥ sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NiIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. La preparacion de
los estados financieros consolidados conforme a tas Normas Intemadcionales de

Informacion Financiera (NIIF) requiere el usc de ciertas estimaciones contables
criticas.

También exige a la Administracion del Grupo que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En !a Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o compleiidad o 2n las cuales las hipdtesis ¥
astimaciones son significativas para los estades financieros consalidadaos,

4.2, Bases de consolidacion,

Los estados financieros consolidados incluyen todas las sociedades sobre las
clales la empresa tiene el poder de decisidn sobre las politicas financieras y
aneracionales. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que e

transfiere el control al grupo v se excluyen de la consolidacién en ta fecha en que
cesa el mismo.

La Controladera participa si y sélo si tiene todo lo siguiente:

a. Poder sobre la participada {es decir derechos existentes gue le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de 1a sociedad participada,
&y decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de ta participada. );

b.  Exposicidn, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en ia participada; y
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c. {apacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor,

Cuando la Controladora tiene menos que la mayoria de los dereches a voto de una
participada, tiene el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmente. bLa Controladora
considera todos [os hechos y circunstancias para evaluar si los derechos a voto en
una participada son suficientes para darte el poder, incluyendo:

a.  Elnlmero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con
el niimero y dispersion de los que mantienen otras tenedoras de voto;

b,  Los derschos de voto potenciales mantenidos por el inversor, ofros
tenedores de voto u otras partes:

¢.  Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d. Cualesguiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversar tieng, no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

La Controladora reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos
y circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres
elementos de control rencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la
Controladora obtenda el control de la participada cesando cuanda pierda el
control sobre ésta. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en los estados de resultados
integrales consolidados desde ia fecha en que la Matriz obtienes 2l control hasta la
fecha en que 1a Controladora deja de controlar.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Controladora, y a la participacién neo
controladora, segin carresponda. EL total de resultados integrales es atribuido a
los propietarios de la Matriz v a las participaciones no controladoras aun cuando
el resultado de la participacion no controladora tenga un déficit de salda.

S una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieros para asegyrar la
conformidad con las politicas contables de la Contraladora.

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido
eliminades de los estados financieros consolidados y la participacidn no

controladora es reconocida en el rubre Pathimanio neto del Estado de Situacion
Financiera Consolidado.
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4.3,

La controladora presenta las participaciones no controladoras en el Estado de
Situacion Financiera Consalidado, dentro del Patrimonio neto, de forma separada
del patrimonic neto de los propietarios de la controladora.

Para contabilizar ta adquisicidn de subsidiarias la Controladora utiliza el metodo
de adquisicién o de la compra. El costo de adquisicion es el valor justo de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidas vy de los pasivos
incurridos o asumides en la fecha de intercambino, mas los costos directamente
atribuibles a la adguisicion, Los actives identificables adquiridos, los pasivos y
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacién de negocics se
valoran imiclalmente por su valor justo a la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de los intereses minaritarios.

El exceso del costo de adguisicidn sobre el valor justo de la participacion de la
Cantroladara en ios activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwill. §1 el costo de adquisicion es menor que ef valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado
conselidado de resultados.

S eliminan las transacciones intercompafias, los saldes y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controfadora y a Subsidiaria, Las pérdidas
no realizadas también se eliminan, a menos gue la transaccicn proporcione
evidencia de una pérdida por deterior del activo transferida.
Transacciones en moneda extraniera.
4,3,1 Moneda funcional y de presentacian.
Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que
conforma el Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que operan (meneda funcional).

La moneda funcional de ia controladora y subsidiarias, es como sigue:

Pals de Moneda
Compafia origen Funcionat
Panamericana Vial 5.4, Ecuador - US Dolar
Herdofza Crespo Construcciones 5.4, Ecuador LS Dolar
Alfavial 5.4, Ecuador Us Dolar
INESTRUCSUR Ingenferia de Estructuras de Sur :
“América Cia. Ltda, Ecuador Us Délar
Sociedad  Concesionaria  Via  del Palamar
PALMARVLIAL S, A, Ecuador US Dalar
Operadora Latinoamericana de 5Servicios OPL S.A.  Ecuador US Dolar
Sudamericana integral de Construccion 5.A.C Peri ok
Herdoiza Crespo Construcciones $.A., Sucursal
Perl Pert S0
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Pais de Memeda
Compafifa origen Funcional
Peso
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5.A.5 Colombia  Colombiano
Herdoiza Crespo Construcciones S$A  Sucursal Paso
Cotombiana Colombia Colombiana
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Sucursal
Balivia Bolivia Boliviano

La moneda de presentacidn de los estades financieros consolidados es el
Délar de los Estados Unidos de America, gue 25 la moneda funcional de la
Controladora. '

4.3.2Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funeional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en la aplicacion de los
tipos de cambio al momento de liquidacidn o al cierre de los activas o
pasivos monetarins de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en tos resultados del periodo, con excepcion de la contabilidad
de caberturas en que las diferencias en cambio se registran inicialmente en
otro resultada integral, en la medida en que la cobertura sea efectiva.

4.3.3Conversién de los estados financleros en moneda funcional a moneda de

presentacion,

Los estados financieros de las sucuwsales y subsidiarias mantenidos en
Colombia, Perd y Bolivia, fueron convertidos de ta moneda funcional a la de
presentacidn, como s& menciona a continuacion:

8.  Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron
convertidos al tipo de cambio de presentacion de cierre.

b,  Los ingresos y gastos presentados en el estado de resultados del
pericdo y otro resultado integral, se convirtieron al tipo de cambio
promedio del ano.

¢.  Las cuentas de patrimonio {excepto la cuenta de resultados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion,

d. Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversion son
registradas en otro resultado integral.
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4.5.

4.4,

Medicion de las valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medician de Valor Razanable™ se entiende al “valor
razonable” como el precio gue se recibiria por la venta de un active o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en uha transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condicicnes de mercado
presentes (es dedir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimade utilizando otra técnica de valoracidn.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza et uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasive medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en 1a jerarguia del
valor razonable,

Para determinacion del valor razonable regquiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Mivet 1: precios cotizades en mercades activos {no ajustados) para activos o
pasivos identicos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de los precics).

Mivel 3: valoracion mediante tecnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos centables y su aplicacion.

Les siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vipentes al afo 201 6:

Fecha de
aplicacian
MNormas abligatora
NIC 1 *Presentacidn de estados finanéierms"vlniciativa
informacion a revelar 01-ene-2016
HIC 15 “Beneficios a los empleados”-Tasa de descuento:
tema del mercadao regianal 01-ene-2016
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4 Fecha de
[ aplicacidn
( Normtas obligatoria

NIC 27 “Estados financieros separados”-El Método de la
Participacion en los Estados Financieros Separados 01-ene-2016

P NIC 34 Informacion Financiera intermedia-La divulgacion
de infarmacian en otros lugares en el informe financiero

. intermedio. 01-ene-2016
;" NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-Aclaracion de los

Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion 01-ene-2016
L MIC 41 “"Agricultura®™ y NIC 16 “Propiedad Planta ¥y

- Equipo™-Plantas productoras O1-ene-2016

.'-‘-‘\

WIIF 5 “"Actives no Corrientes Mantentdos para la Venta vy
Operaciones Discontinuadas”-Cambios en los métodos

. de disposicion H-ene-2016
i
' NIIF 7 “instrumentos financieras”-Revelaciones contratos
{ de prestacion de servicios y aplicabitidad de las
_ madificaciones de la NIF 7 01-ene-2016
. NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, HNWHF 12
— “Informacion a revelar sobre participaciones en otras
) entidades” vy MNIC 28 “Inversiones en asociadas y
f- negocios conjuntas” -Entidades de Inversidn: Aplicacidn
' de la Excepcion de Consolidacion, 01-ene-2016

NHF 11 “Acuerdos cenjuntos™- Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

' Conjuntas. 01-ene-2016

— Revisiones post-impiementacidn

{ NitF 3 Combinaciones de negocios Completado junio

' de 2015

(- NIIF 8 Segmentos de operacién Completado julic
{ de 2013

{ 4.6. Clasificacion de saldos en corrientes y ne corrigntes,

( En el Estado Consolidado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en
_ funcion a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
£ meses, contados desde la fecha de cierre de los estadaos financieros consolidados
) y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

{

-
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- 4.7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

g Fn este grupe contable se registran las partidas de aita liguidez incluyenda

E inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5 miden inicial y
posteriormente por su valar nominal.

¢ 4.8, Otros activos financleros corrientes.

i En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
- instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o lps titulos

valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones corrientes se clasifican
N de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracién al momento de su
{ adquisicidn en:

Disponibles para 1a venta.- en este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo,  Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimenio como otros
resultades integrales.

;- 4.9, Cuentas por cobrar cllentes no relacionades / relacionados.

¢ En este grupo contabte se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originades en ingresos de actividades ordinarias. 5e miden
— inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
- de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
- valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deteriore del valor
) {si los hubiere). :

(. |

) 4.10. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
= curso normal de la operacion.

(

Medicidn inicial.- los inventarios s miden por su coste; el cual que incluye:

precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestss no recuparables,
( transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (Incluye
importaciones en transito).

.-'-"-H-

Medicién posterior,- el costo de tos inventarios se determina por 2l metodo
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor.  Eb valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
¥ los necesarios para llevar a cabo suU venta.
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4.11.

4.12.

Gastos pagados por anticipade,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros ¢ pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicic econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
norminal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan heneficios economicos fUturos.

Propiedades, maquinarias y equipos,

Se registran en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arvendarlos a terceros o
para propdsitos administratives, si, y s6lo si: es probable que 1a entidad obtenga
los beneficios econdmicos futures derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad. '

Medicidn inicial.- las propiedades, maquinarias vy equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualguier descuento o rebaja; todos los cosios directamente atribuibles a |a
ubicacion del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
cperar de la forma prevista por la Administracion vy la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retira, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se medirdn a su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas
por deterioro del valor {modelo del costol.

Los desembolsos posteriores. por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocicdas como gastos del periodo en el que se
incurre, mientras que aquellos desembaolsos significativos que mejoren al activo
seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maguinarias y equipos se
calcutan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto det activo
vendido, este efecto se registrarad como otros ingresos u otros gastos del periodo,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacidon es reconocida en el resultado del
pericdn con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion. '
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4.13.Propiedades de inversion,

- En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
¢ considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
duefic o por parte del arrendatario que haya acordads un arrendamiento
financiere) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: suuscenla
produccidn o suministre de bienes o servicios, o bien para fines administratives; o
' su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando vy sdlo cuando; sea
probable que los beneficios ecandmicos futures que estén asociados con tales
propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; vy el costo de tas propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

e

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
- incluye: el precio de compra y cuatquier desembolso directamente atribuible a la
! ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que puada
operar de la forma prevista por la Administracién,

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menas ka
depreciacidn acumulada y el importe acumutade de las pérdidas por deterioro del

. valor.

L.

[ Metodo_de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha

[—'— dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resuitado del
_ periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas per la

{ - Administracién del Grupo.

r 4.14, Activos intangibles,

B En este grupo contable se registra todo bien sin.apariencia fisica gue es
i susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferidao,
— dado en explotacion, arrendade o intercambiade, ya sea individualmente o junte
. con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
i legal, con independencia de que esos derechas sean transferibles o separables de
( ta entidad ¢ de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los

beneficios economicos futuros que se han atribuido at mismo fluyan a la entidad;
( y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.
¢ Medicion inicial.- los actives intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
- precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
[' directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condicionas
a necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion,
{
Reconocimiento posteriar,- los activos intangibles se miden por su costo menos la
H amartizacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro

del valor.
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- inversion en la via,

- F{ Grupo medira a cada fecha de cierre de periode la prudencia o no del registro

de utilidad o pérdida sobre &t valor del derecho de uso de via (inversidn en la via),
- Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente los valores a ser liquidados
- por el Estade a termino de la Concesién,

Las proyecciones de ingresos del provecto de concesion, utilizaréan un enfoque
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodes de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion.

{ Meétodo de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando esten
' disponibles para su uso y hasta que sean dados de haja, incluso si el bien ha
dejade de ser utilfzado, La amortizacién es reconocida en el resultado del
perfodo con base en el métode lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la

Administracién del Grupo.

4,15, Otros actives no corrientes,

Inversicnes en otras Compafilas.- en este grupo contable se registra las
( inversiones realizadas en entidades sobre las que El Grupe no ejerce influencia
significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto.

Medicion inicial y posterior, - las inversianes en otras Companias se mediran en el
! momenta de su reconocimiento inicial al coste de adguisicion y pasteriormente al
' valor razonable menos costos de venta.

4.16.Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacienados.

Se registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionades y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
: de clientes y otros pasivos corrfentes.  Se miden inicialmente por su valor
( razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de
: tasa de interés efectiva,

- : 4.17.0bligaciones con instituciones financieras.
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
. bancos e instituciones financieras. Se miden inictalmente al valor razonable de
_ la transaccion ¥ posteriormente a su coste amortizado utilizando el metodo de la
' tasa de interds efectiva.
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4.18.

4.19

Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por ta Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonahle,

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Fasivos corrientes.- en este grupos contable se registran las oblizaciones

_presentes con empleados como beneficios soclales (décimo tercer y cuarto

4,20,

sueldo, vacaciones, etc.}; obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores.

Se miden a su valar nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan,

Fl cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerde a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre ia utilidad contable antes
de liguidar el itmpuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periode.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplee como jubilacion patronal y desahucio, Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuarates, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en ta Superintendencia de Companias v
Valores aplicande el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de ta abligacién futura,

La tasa utilizada para descortar las obligaciones de beneficios post-emplag
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando come referencia les
rendimientos del mercado, al finat del periodo sobre el que se informa,
correspondiantes a las emisionzs de bonos ¥ ohligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic par a bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado {al final

del periodo de presentacion} de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

E{ costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resuitados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficlos definidos se denominan ganancias v perdidas actuariales
san reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo
en Otros Resultados integrates,

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.
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- Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Adiministracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

(— como las retencicnes en la fuente por pagar por impuesto al vator agregado e
impuesta a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
. ganancias corriente mas el efecto de la actualizacian (liberacion o constitucion)
de los activos y pasives par impuestos diferidos.

- Impuesto a {as ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible i

( caleulada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias visentes al
cierre del ejercicio contable, Se mide a su valor nominal y se reconoce en
( los resultados del periodo en el gque se genera.
( - Impuesto a las_ganancias_diferido.- se determina sobre las diferencias :
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con ,
{ sus bases financieras; las tasas impositivas vy regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al montc que se estima recuperar o pagar a
_ tas autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periedo o en
[ otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia tempararia.

4.21.Baja de aﬁtives y pasivos financiercs.

Activos financiergs. - un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
L un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieres similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir fluios de efectiva del active han
terminade; o la Compafifa ha transferido sus derechas a recibir flujos de efectivo

det active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
[ efectivo recibidos inmediatamente a3 una tercera parte baje un aculerdys de
traspaso; o El Grupo ha transferido sustanciaimente todos los resgas y beneficios
del activo o, de no haber transfeddo ni retenido sustancialmente todos los
P riespos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

( Pasivos financieros. - un pasive financiero es dado de baja cuando 1a obligacién de
: pags se terming, se cancela o vence.

Cuande un pasive financlero existente es reemplazado por otro del mismo
- prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o 1as condiciones son
meodificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
( : tha baja del pasivo original v el reconocimiento de un nueve pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambios en los resuttados del periode.

Pl
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4.22.

4,23,

4.24,

Otros pasives no corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias recibidas de contratistas ¥ que no
han sldo devengados al cierre del ejercicio economico. 3e miden inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias de la
Controladora. Se miden a su valor nominat y se clasifican come patrimanio neto,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiacioties de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos.  Se miden a suU valor nominal,

Otros resultados integrales. - en este grupo contaple se registran los efectos netos
por revaluacionas a valor de mercado de activos financieros dispanibles para la

venta; propiedades, planta y eguipo; actives intangibles ¥ otros (ganancia o
perdida actuariales).

Resultadgs acumulacdos.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre as cuales los Accionistas no han

determinado un destino definitive medlante rasolucion de Junta General de
Accionistas.

ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgeh en el curso de las actividades ordinarias del Grupo, son
reconocidos cuando su Importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccién pueden ser medides con
fiabilidad. Estan conformados por:

Contratos de Construccién - Obras adicionales.- 4l 31 de dicietnbre de 2016 y
2015, las subsidiarias reconocen sus ingresos en base a planitlas de avance de
obra una vez concluide el proceso de aprobacion establecido por el MTOP hasta el
cierre del perioda, independientemente de la facturacion tributaria, asi come
reconoce sus costos relacionados en et periods que corresponde,

Los reajustes mensuales son reconacidas coma ingreses conjuntamente con cada
planilia de avance de obra, en cambio los reajustes finates se recanocen en el
perodo que se producen.

Prestacién de Servicios - Operacion _de Peajes.- las subsidiarias reconocen sus
ingresos por cobro de peajes, por ek valor de la contraprestacion recibida por [os

usuarios de la wia concesionada, en funcion a las tarifas autorizadas por el
MTOP,
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4,25,

4.26

4,27,

4,28,

4,29,

Prestacifn de servicios.- El Grupo registra ingresos por la prestacion de servicios
de arrendamiento. - Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Ofros Ingresos.

Dividendes.- el ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez
gue s2 han establecide los derechas de los accionistas para recibir este padeo.

Intereses.- corresponde principalmente al rendimiento genarado por el manejo
de sus efectives y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiers a medida que se van devengando los intereses.

. Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas, - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;

incluyen las pérdidas generadas por valer neto de realizacién y bajas de
inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias del Grupo; se

reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v san clasificados de

acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

Cuando las obras son contratadas por ef Estado Ecuatorians los costos v gastos
relacionados con el ingreso tributario por planillas de obra es recenocide una vez
gue Las mismas son aprobadas por el respectivo ente reguladaor.

Medio ambiente.

El Grupo cumpte con tos procesos ambientales estipuladas en las normas técnicas
de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se reconoce
en las planillas de avance de obra.

Estados de fiujo de efectiva,

Baje flujos originados por actividades de la operacidn se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, [os ingresos financieros v, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos come de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el cohcepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado Consolidado de Resultados Integral.

Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
carnbios en politicas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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POLITICAS BE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn del Grupeo es la responsable de establecer y supervisar el marca de
administracién de riesgos, asi como det desarrollo y seguimiento de sus politicas, tas
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por El Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

El Grupo revisa regularmente las politicas vy sistermas de administracion de rfesgo a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

£l Grupo clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito, - Es el resgo de que una de las partes de un instrumento financiers
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina

principatmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados

(Motas ¢ y 33), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colaterat tamada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que
|z base de clientes es coria; la calidad crediticia de las activas financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esteén
disponibles), referencias bancarias, etc, :

Riesgp de liguidez.- Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir
caon obligaciones asociadas con pasivos financieres que se liguiden mediante 1a entrega
de efectivo u otro activo financiero.  El enfogue del Grupo para administrar la liquidez
es contar con los recursas suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales comeo de tension, sinincurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar 1a reputacion del Grupo.

A continuacion se resumen tos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracidn:

Corriente  Ho caorriente

Entre mas de
Ty 12 meses 12 meses
Afo terminade en diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 5,163,731 1,449
Cuentas por pagar proveedores relacionados 551,105 -

Otras cuentas por pagar relacionadas 10,072,275
{tras cuentas por pagat no relacionadas 1,716 -
15,788,827 1,445

28




CANEYB! CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Corriente Mo corriente

Entre mas de
Ty 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 16,703,001 2,691
Cuentas por pagar proveedores retacionados 347,676 -
Obligaciones con instituciones financieras 15,051, 764
32,102,441 2,691

El indice deuda - patrimonic del Grupo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
.31, 2016 3, 215

Total pasivos 140,237,018 150,021,859
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1D6,16§,.99? 20,103,020
Total deuda neta 33,972,019 129,918,839
Total patrimonio neto 457,765,374 338,920,684
[ndice de deuda - patrimonio neto 7.42% 33.40%

Riesgo de mercado.-Es el riesgo de que el valor razonable o los flujes de efectivo

futuros de un instrumento financiere pusdan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercada,  El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: rieseo de tasa de cambig, riesgo de tasa dé interés y otros riesgos de precio.
Ei Grupo clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Rigsgo de tasa de interss. - es ef riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en ias tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de camblo. - es el riesgo de que el valor razonahbie o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Qtros riessos de precio.- los otres riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemple, de variaciones en los precics de bas materias primas cottzadas o
de las precios de los instrumentos de patrimonic,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIdS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.,

El Grupo efectlian estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas yeces seran iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo {a expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supusstos mas
significativos efectuades por la Admimstracidn se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes. - al finat de cada periado
contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores: cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacién se considera deteriare,

Et valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo ¥ en los
resultados del periodo.

Provisién per cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas par cobrar, comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomanda en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valer en libros excede su valor futuro de recuperacidn se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resuitados del periedo, '

Provisién por ohseolescencia de inventaries.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterforo de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resuttante del analisis de ohsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventardos: cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoe v en los
resultades del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios. - al final de cada periodo contable se
evalita la existencia evidencia objetiva de gue no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en ibros y el valor neto realizable tomando en cuenta
105 precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precfos
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;

cuando el valar en libros de los activos excede su valor neta de realizacldn se considera
deterioro.

El valor del deteriaro se reconoce en una cusnta carrectora del active v en los
resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del

correspondiente  beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Yidas Gtiles v valores residuales. - al finak de cada periodo contable se evaldan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables ¢ amortizables
fexcluyendo los de valar inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes, El Grupo evalda periddicamente st existen
indicadeores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo cona NIC
36 “Deteriore del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los activos

intangibles que posean vidas atiles indefinidas, 1os importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y &5
determinado para un activo individual a menos gue el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimades son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales de
mercade, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

~ Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un medelo de valuacion

apropiade. Estos célculos son carroborados por muitiplos de valuacion u otros
indicadores de valaor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconccidas con
cargo a resultados en las catesorias de gastos asociades a la funcion del activo
deteriorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue lievada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
Para actives, excluyende los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 51 existe tal indicador, £l Grupo
estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde ta Gltima vez que se reconocio una pérdida por deteriora.
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5t ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monte aumentado no puede excader el valor en libros que habria
side determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afins anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultades, a menos gue un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevallacion,

Lina pérdida por deteriora en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos y pasiyps,- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es e monte por &l cual un active puede ser
comprado o vendido, o el moate por el cual un pasive puede ser incurrido o tiquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, Utilizanda para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la meior informacion disponibie
u otras técnicas de valuacion; las maodificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 3, 2015
Bancos {13 34,697,767 19,487 689
Caja 477,072 444,650
Equivalentes al efectivo {2} 71,090,160 170,681

106,264,999 20,103,020
A

(1)  Enelafio 2016, la Compaiia solicitd una garantia bancaria al Banco Internacional
par 50,000 a un plazo de 36 dias con vencimiento en febrero de 2017 a favor det
Servicio de Rentas Internas en juicio de impuagnacion del aho 2011, dicha
operacion ha sido instrumentada sobre firmas.

{2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen ctel_equivaiente de efectivo fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
3t, 2016 31, 2015
Banco Fichincha:
Inversion Sweep Account en el Banco del
Pichincha C.A., que generan un interés
anual del 2,51% con vencimiento et 03 de
enero de 2017 v 1 de enero de 2016
respactivamente, . 363,580 - 170,681
Banco internacional:
tnversion al 5.5% de interes nominal anual y
vencimiento en energ de 2017. 20,177,679
Inversion al 5.25% de interés nominal anal
y vencimiento en enera de 2017, 20,176,351
Inversion al 5% de interés nominal anual v
vencimiento en enero de 2017. 10,085,900
Inversién al 4.6% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2017. 20,286,650
71,090,160 170,681

{3} Al 31 de diciembre de 2016y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso del Grupo,
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Diciembre Bciembre

31, 2016 31, 2015

Bonos del estade ecuatorianc (1) 48,632,272 49,899,087
Titulos del Banco Central TRC (2) - 33,189,905
Mantenidos hasta el vencimiento {3} 331,904,607 -

82,536,879 83,088,992

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corrasponde a Bonos del Fstado con un interés
anuat del 5.07%, 5 afios plaza y con vencimientos hasta noviembre 2020, han sido
clasificados como  actives financieros a corto plaze debido a que la
Administracién pretende venderlas en el corto plazo.

—

Al 31 de diciembre de 2015, incluye Bonos del Estade gue se encuentran
blogueados por HS812,057,036 como garantia de oblizaciones con sus

_ retacionadas.

N
R {2} Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a Titulos del Banco Central TBC a 1 afio
L plazo par 23,189,905 praducte del pago recibida del Ministeric de Finanzas por
o los contratos adicionales de concesidn para obras de mantenimiento, amptiacién
: y explotacion.

S (31 Al 31 de diclembre de 2016, corresponde a certificados de deposito a plazo
( colocados en bancos nacionales, cuya intencién es mantenerlos hasta su

vencimiento. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
. 31, 2016 31, 2015
[ Banco Pichincha:
. lmversian al 4,5% de interés nominal
L anual y vencimiento en enero de 2017 20,281,750
A Inversion al 4.5% de interés nominal

( anual ¥ vencimiento en enero de 2017 8,642,965

( Inversion al 5% de interés nominat anual

- y vencimiento en marze de 2017, 1,444,214

. inversidn al 6% de intersés nominal anual

[ ¥ vencimiento en junic de 2017. {(a} 1,465,292
L. Suman y pasan 31,834,221
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Suman ¥ vienen
Inversion al 6% de interés nominal anual
y vencimiento en abril de 2017.

trversion al 6% de interéds nominal anual
¥ vencimiento en abril de 2017,

Inversion al 6% de interés nominal anual
y vencimiento en abril de 2017.

Inversion al 6% de interas nominal anual
y vencimiento en abril de 2017,

Diciembre Diciernbre
31, 2016 31, 2015

31,834,221

{a) 166,302 -

(a) 366,302

{a) 366,300 -

571,482

33,904,607 .

fa) Al 31 de diciembre de 2016, estas inversiohes forman parte de un contrato de
encargo fiduciario para garantizar el pago de obligaciones cort sus

relacionadas.

9, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NC RELACIONADQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ministerio de Transporte y Obras Piblicas
Cuentas por cobrar cllentes menores
Institute Maclonal de Vias

Otros

Biciembre Diciembre

31, 2Hé 31, 215
B0,284,083 142 003,123
1,373,523 855,836
1,647,433 -

76,567 -

{1} 83,351,606 142,858,559
. - - |

(1} Un detalle de la antigliedad de los saldes de las cuentas por cebrar clientes, fue

cOmo sigue:
Diciembre 31, 2016 Meiembre 39, 2015
Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Par vencer 76,929 206 135,703,159
De 1 a 180 dias 2,226,629 - 4,767,336
De 181 a 360 dias 1,801,000 7,327,305
Mas de 361 dias 2,394,761 -
83,351,606 142,797,800
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NC RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

o ' Diciembre Diciembre
' 31, 2016 3, 2MA
Yenta de bonos {1} B, 795,297 13,186,863

i Ctras 758,337 192,072
' Prestamos a empleados 100,000 -

. 9,652,634 13,378,935
. {tras cuentas par cebrar no relacionadas - no
— torriente 4,395,620 8,791,242

5,258,014 4,587,693

{1} Al 21 de diciembre de 2016 v 2015 corresponde al saldo de 13 venta de bonos de
capital que se cobran en 35 cuotas mensuales a partir de enero de 2016,

( 11. INVENTARIOS,

o Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

e

‘ Diciembre  Diciembre
) 31, 2016 31, 2015
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 4,869,993 4,965,420
Material de construccion 5,819,261 5,972,303
- Emulsificantes 194,322 186,209
L Hormigdn 40,575 19,226
- Seguridad industrial 4h, 265 84,003
g Menaje 50,414 60,812
Otros inventarios 191,768 194,523
inventario de productos en proceso 11,556 66,755
Inventaric de productoes terminades y mercaderias
en almacen - 40,849
{ Ropa de Trabajo 498 370 755,666
[ 11,723,224 12,345,779
L. (13 Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de magquinarias.
s
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12,

13.

14.

GASTOS PAGADGS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a pravesdores
Pdlizas de seguro
Compafiias relacionadas
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

L resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Garaniias al SR
Garantias Arriendos
Qtras Garantias
Dtras

PROFIEDADES, PLANTA Y EQLHPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta v eguipos, neto
Terrenos

Fdificios

Instalaciones

Magquinaria y equipn

Yehiculos

Equipc de computacidn

Muebles vy enseres

Otros

(Mota 33}

Diciembre Diciembre
3, 2016 3, 2015
17,042,019 19,717,588
1,488,168 1,549,367
1,510,000 2,115,257
722,752 968, 140
20,762,939 24,350,352
Dicierﬁhre Dciembre
31, 2é 31, 2015
1,022,920 1,022,920
1,000 3,451
7,289 5,762
22,153 -
1,053,362 1,032,175
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 20158
64,164 517 57,943 485
11,340,621 11,027,188
2,016 2,016
87,094,413 102,562,925
39,365,407 48,951,812
66,858 176,786
505,761 573,371
1,329,642 1,343,266
203,869,235 222,580,849
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Propiedades, planta vy eguipos, costo

Terrenos

Edificias

Instalaciones
Maquinaria ¥ eguipe
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres
CHros

Propiedades, planta v equipos, depreciacion

(Expresadas en dolares)

Giciembre Hiciembre
31, 2016 3, 2015

64,164,517 57,943,485
13,661,834 14,796,118
2,016 2,016
154,664,587 158,618,652
77,896,750 83,492,401
730,253 636,843
2,937,862 1,085,224
2,801,046 2,603,637

acumiiada

Edificios

Maquinaria y equipo
Yehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Otros

316,448,865 319,178,376

4,245 451 3,768,930

67,570,174 511,853
38,531,343 56,055,727
163,395 460,057

507,863 34,540,589
1,561,404 1,260,371

112,579,630 96,597 527

A —
203,869,235 212,580,849

I —— A —

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:
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]
15. PROPIEDADES DE INVERSION,

tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 206 3, 2005
Terrenos 32,352,088  32,B8R,746
Edificios 21,581,188 21,047 887
53,932,278 53,936,633
e

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Anes terminados en,

Diciermnbre Diciernbre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 53,936,633 41,857,146
Adiciones 1,925,743 12,518,142
Yentas {t,431,360) -
Depreciacion {497,740} {438, 655}
53,933,276 53,936,433
]

6. ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclambre

M, 206 M, 2015

lversion en la via 4,534,556 7,807,542
Inversidn en ta via - ampliaciones 23,337,723

Software : 831,909 931,902

44704188 8,739,444

.

Los movimientos de activo intangible, fueron como sigue:

Afios terminadas en,
Diciembre Diciembre

31, 216 31, 2015
Inversion en 1a Via:
Laldo inicial 7,807,542 10,671,474
Bajas {409,054) -
Amartizacion (2,863,932} (1,861,937)
Saldo final 4,534,556 7,807 542
|
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Afios terminadas en,
Diciembre Diciermnbre

31, 204 31, 2015
Inversion en la ¥ia - ampliacipnes;
Saldo inicial -
Adiciones 39,337,713
Saldo final 39,337,713
Licencias ¥ Prograrmas:
Saldo inicial 931,902 230,840
Adiciones 13,607 204
Transferencias - 778,450
Amortizacion {113,800} {77,592}
Saldo final 831,902 931,902
.

17. OTROS ACTWDS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Forcentaje de
participacion Salda en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Mominal 31, 2016 31, 2015 3, 2016 31, 2015

Dtras inversiones:

Unidn del Sur SAS (1} 10,300,856 0.00% 40% 31,053,440 10,300,856
Banco Pichincha CLA. (2} 732,047 O 1t21% 0L11M% 292,818 408,287
Fideicomiso Hit {1) 0.02% 0.02% 273,446 273,446
Fideicomiso Unidn {1) 1,892 0.00% .00 7,733 7,733

31,627,437 10,990,322
*

El movirnmiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminadaos en,

Diciembre  Diclembre
31, 2014 31, 2015

Satdo inicial 10,990,322 1,419,345

Adfciomes ©2MNFR2, 584 G8e3 086

Yentas - (774,483}

Dividendos accion . 352,376

Ganancia en valoracion de inversiones 30,94

Pérdida en valoracion de inversiones {146,410)

Saldeo final 31,627,437 10,990,322
. ]
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Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones s& encuentran registradas coma sigue:

{17 Al costo.
{2} Avalor de mercadn,

18, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NG RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Diciembre
3, 206 31, 2015

Proveedores locales 4,452,743 15,308,397
Otras cuentas por pagar - 711,821
Provisidn proveedores 643,932 )
Proveedores del exterior 67,056 18,783

5,163,731 16,?{}3;{}01

19.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Bancg Pichincha; (1}
Préstamo con tasa de interés anual de 7.14% y
vencimiento a eners de 2016 - 4,956,390
Bance Internacionat: (1)
Préstamio al 9.12% de interés anual, 180 dias plazo y
vencimiento en abril 2016, - 4,500,000
Preéstamo al 5,12% de interés anual, 180 dias plazo y
vencimiento en abril de 2016. - 1,500,000
Préstamo al 9.02% de interes anuat, 90 dias plazo y
vencimiento en enero de 2016, - 4,000,000
Intereses por pagar - 35,374

15,051,764

(t) Préstamos garantizados sobre firmas.
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20, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Qiciembre Dictembre
31, 2016 31, 2015

Beneficios empleados corrientes:
Con el IESS 678,482 518,754
Par beneficios de ley a empteados 2,764,808 2,736,980
Participacion trabajadores por pagar (1) 20,126,951 11,615,127
Qtros por pagar a empleados 23,860 1,359
14,872,222

23,594,101

{1} £l mavimiento de participacicn a trabajadores por pagar, fUe como stgue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 11,615,127 11,062,584
Proviston del afio 20,093,483 11,615,137
Fagas (11,581,659) (11,062,584)
Saldo final 20,126,951 11,615,127

21, IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

- Diciembre Diciembre

31, 2016 3, 2015

Activos por impuestos corrientes:
i.R. Credito Tributario 326,031 454
IVA Credito Tributarie 12,687,248 17,132,346
Otros Impuestos 112,172 -
13,125,431 17,132,802
Pasivos por impuestos cortientes:

Impuesto a las ganancias por pagar {1} 21,124,881 10,690,175
lmpuesto al valor agregado por pagar 2,759,931 1,663,002
Retenciones en la fuente de IR por pagar 850,289 897,504
Retenciones en ta fuente de 1WA por pagar 1,685,729 1,428,248
Otros impuestos 89,002 . -
26,509,812 14,679,429
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR,

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Saldg inicial

Provision IR del afio 2014

Provisidn del periodo
Pagos

Compensacion con retenciones en la fuente
Compensacion ton ankicipn al impuesto a la renta

Salde final

PASIVOS POR INGRESQS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ministerlo de Obras Plblicas {1]
Contrato Chasqui Latacunga

ltustre Municipio de Latacunga (2)
Fondo de concesiones MTOP
Yarios

1)

(Expresadas en délares)

Afos terminadas en,

Diciembre Biclembre
3, 2Mé 3, 2015
10,690,175 8,691,611
- 0,243
27,585,942 16,450,815
(10,690,175} (8,697,054}
{5,042,390) {4,878,681)
{1.415,691) (831,959)
21,124,861 10,690,175
Diciembre Diciembre
11, 2016 31, 2015
62,035,997 70,125,850
125,000 125,000
206,744 206,744
55,423 51,850
42,542 32,535
62,465,706 70,541,979 -

Inctuye principalmente los anticipos del Estade (MTOP) por contratos de obra de
los siguientes proyectos: '

- [ ] » & a - L I

Wia Aeropuerto,

Wia Colibri - Tambillo.

¥ia Jambeli Ambato.6

via Calderédn - Guayllabamba,
¥ia Colibr{ - Pifo - Cusubamba.
Via |barra - Rumichaca.

Via Cajas - Otavalo.

Acceso Sur a Quito,

Incluye aporte del Estado - Ministerio de Obras Publicas y del llustre Municipio de
! atacunga por Acta de Acuerdo para la Construccian de las Yias de Servicio de la
Entrada 5ur & la ciudad de Latacunga.
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23, PASIVOS NOQ CORRIENTES FOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQGS,

Afios terminados en,

Diciembre Diciernbre
3, 2016 31, 2015

Jubilacion Patronal {1) 3,645,162 3,718,207
Desahucio {2) 1,069,418 1,824,963

4,714,580 5,543,170

El movimiento de [a provision para jubitacién patronal, fue como sizue;

Afos terminados en,

Diciemhre Diciembre
i1, 2014 31, 2015

Saldo inicial 3,718,207 6,063,637
Ajuste de afos anteriores al satdo inicial 566,141 -
Costo laboral por servicios actuales 674,730 1,257,924
Costo financiero 271,068 390,424
{Ganancia) Pérdida actuarial {219,245) {1,013,529)
Transferencia 2,952 -
Efecto de reducciones vy liguidaciones

anticipadas (593,617}  (2,184,604)
Beneficios pagados (773,074)  {793,645)
Satdo final 3,645,162 3,718,207

El movimiente de la provisién para desahucio, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciernbre Piciembre
31, 2016 3, 2015

Saldo iniciat 1,824,963 97,266

Ajuste de ahos anteriores al saldo iniciat - 511,691

Costo laboral por servicias actuales 342,671 687,034
Costo financiero 112,739 129,668
{Ganancia) perdida actuarial (571,511} 531,327
Transferencia {12,079) -
Beneficios pagados {627,365) {132,023}
Saldo finat 1,069,418 1,824,963

_

45




—

—

CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares}

24,

F4-R

256,

27,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital soctal estéd constituido por 26.915.377
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, con un valor nominat de un
dolar cada una.

RESERVAS,
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Reserva besal.- la Ley de Compafias del Ecuador requisre que por lo menos el (10%) de
la utitidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minima el (50%) del capital suscrite y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, €xcepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorher pérdidas futuras o para aumantar el capital.

Reserva Facultativa.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
tanancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones gue cotstan en actas de
Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 1016 y 2015, corresponde al registro contable tas diferencias
generadas en la conversién de los estados financieros de (as subsidiarias en moneda
extranjera vy las ganancias y/fo peérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas. - el saldo de esta cuenta esté a cii-ﬂposicién de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la primera adopcion a [as NI .- los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulades, subcuenta
“Resuttades acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF", EL
saldo deuder, podra ser absorbide por los resultados acumulados v por los del Gltimo
gjercicio econdmica concluido, si los hubiere.
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28. [INGRESC POR ACTIVIDADES QRDINARIAS,

- Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

- Diciembre Diciembre

{ 31, 2016 31, 2015

1

: Ingresos por prestacién de servicio 59,706,250 57,861,502

Engresns por construccion vy venta de bienes 16,422,835 215,275,609

- Restablecimiento  del  equilibrio  econbmico

{ financiero 120,000,000 -
' Arrendamiento 666,155 618,640

196,795,240 283,755,757
*

¢ 29. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

{ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a [os costos incurridos para la
senaracion de ingresos de actividades ordinarias.

30, OTROS INGRESGS.

(

. Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue;

F'\

‘ Afos terminades en,

. Diciembre Diciembre

¢ 31, 2016 M, 2015

[ Dividendos 4,822,277 1,493,308
Interes financiers N 3,043,843 3,388,919

- Interés de bonos 2,673,230 ' -

_ Reversidn v reducciones de provisiones por Jubilacion

L Patronal 619,834 2,184,604
Otras rentas 1,236,205 415,841

[ Ganancia en valoracion de inversiones 30,941 -

¢ Ganancia en diferencia en cambio 561,608

{ 12,987,938 7,482,672

.. T

{

(
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)

31. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Rl

e

—-—— ey

Eala P Lt

—

ety

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,241,171 4,926,021
Depreciacionas y amortizaciones 2,831,399 3,148,232
Seguros ¥ reasesuros 19,068 78,038
Honararios, camisionas y digtas & personas
Naturates 1,455,959 865,639
Aportes a la seguridad social 632,985 T44,664
Impuestes, contribuciones y otros 2,965,106 2,270,274
Eeneficios sociales e indemnizaciones 391,639 570,402
Arrendamiento operativo 099,298 407,302
tantenimiento y reparaciones 243,432 136,805
Gastos de gestion 171,872 70,157
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 133,483 113,721
(astos de viaje 147,238 153,714
Combustibles 10,651 13,307 -
Transporte 7,429 11,145
Promocidn v publicidad 8,423 14,886
Otros gastos 2,277,247 1,684,665
15,708,972

32. OTRODS GASTOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

16,536,400

Afos terminadas en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Perdida en venta de inversiones 1,120,273 1,807,424
Otros gastos 7,453,429 3,337,850
Pérdida en ajustes NilF 4,5%6,625 -
h,235,344

13,170,327
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CANEYBI CORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(Expresadas en délares)

33, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Consorcio HS 1,215,152 -
Markam Cia. Lida. . 1,971,414
Valebro 5.A.C. 290 .

1,215,482 1,971,414

Servicios v otros pagos anticipades (Nota 12)
Binexpro 1,400,000 2,000,000
Otras 110,000 115,257

1,510,000 2,115,257

Oras cuentas por cobrar - no corfientes
BCI Corporation S.A, 308,471 -

308,471

Cuentas por pasar relationadas:

Binexpro 5.A. 195,705 212,071
Agroindustrial el Pongo 5.A. - 355,400 40,640
Markam Cia, Ltda. - 94,965

551,104 147,676

Otras cusntas por padar relacionadas:
BCI Corporation S.A.:
Capital 9,970,980
interes . 151,295

10,072,275 -
—

Dividendos por pagar: :
Jtros 53,378 1,762,096

53,378 1,762,096
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CANEYBI CORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a [os Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

[naresss ¥ otros ingresas,
Binexpro $.A.

Agroindustrial EL Pongo 5.A.

warkan Cia, Ltda.

Costos v Gastos:

Agrotndustrial EL Pongo 5,A.

Binexpro 5.A,
markam Cia. Ltda,

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
1, 2016 31, 2015
3,841 3,841
3,841 3,84%
3,521 3,841
1,203 11,523
360,000 240,000
451,551 381,819
690,092 B&6G,845
1,501,643 1,188,664
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CANEYB! CORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)

36,

37,

Yalor razonable de lns instrumentos financieros.

{a administracién considera que los importes en libros de los actives v Pasivos
financieros reconocidos al costo amartizado en los estados financieros Consolidados se
aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de aclUerdo a los asesores legales, El Grupo v
Subsidiarias no mantienen defmandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas, asi como no se han determinado cuantias por pesibles obligaciones que
requieran ser registradas en los estadas financieros Consolidados,

HECHOS POSTERIOQRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 vy hasta la fecha de emizidn de estos
estadas financiercs Consolidados fagoste 08, 2017), no se tiene conocimiento de
hechos de cardcter financiere o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos ¢ interpretacidn de tos mismes.

&4




-

—

t

S
H
H
v
H
>

CAMEYDI CORP 5.4
ESTADOS SEPARADDS DE SITUACION FINANCIERA
{Expiresades en dafares)

Diclembre Diclembre
Hotas a4, 6 31, 2015
Artives
Activos correntes:
Efectlve (7} 1,418,253 134,280
Activas ITnancleros corrfantes
Cuentas par cobrar tligntes no relacionados £11] 127,037 127,729
Cuentas por cobrar cllentes relacionados {27} 313,494 1,070,810
0tras cuehlas por cobrar ne relatinngdas 2} T8, 00 107 400
{Hras cuentas por cobrar relacionadas (27} 33,340,645 22,640,062

|nwenkarics 3R 34,466

Gastos pagades por antlcipado {103 3,667,680 5,138,055
Tatai agtlvas corflentes 43,293,732 2h LR,
Actlvas no corrivntas:

Proptedades, maquimnariae y equipos {11} 1,966,009 3,204,163

Prapledades de Imversiin {in 53,933,276 53,904,433

Actlvos intanglbles {13} 791,00 2, 09%

OLros ackivas no corrienias {14} 76,445,756 76 449,756
Total acklves no corrfantes 134,140,315 134 448,651
Tatal acthvos 177 A3 147 63,676,654
Fashvps
Fash/os cormentes:

Pasivos financlerss corrlentes

Cugirlas i docamentes por pagar pa relacionadas (153 96,775 7,04
{uentas por pagar relecionacdas [T 6E,212 1,814,504

Pastens per Impacestas combentas 1k 84,208 e TH

Paslvos corrlentes par baneficlss a las enipleados L8 4,474 13,035

Anlleipas de elientes @z - 1,800,073

Olros pusivies condenbes 23,3468 20,310
Tatal pasivas corrientes 77,135 4,177, /47
Prslvn nn coTriente:

Mrag paslvas no correntes . 4,941 58,004
Tote! pasho no corrlante 14,941 384081
Taotal phsiyes 312,074 4,418,418
Patrimenlo natof

Canital social 4Ly] 0,915,377 206,915,377

Reserve legol {25 $4,21%, 050 14,919,060

Resul Lselos seunril ados 21 115,807,534 118,026,389
Tatal patrimenio neta 177,121,911 159,204,826
Tote| patrimonto Dot y pasivos 177 A3, 047 163,ﬁ?ﬁ:ﬁ54

/ %
4 A P S Wl A WA N :
[11g. Marceln Herdolza Guerreny Maria Marelra H
Gerenbe Gaiierzl Lontadar Generml
feg, Mo, 30751

Pty

Yor principaies politfcas contables y nokas a los cstados financieros separedes
5
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CAREYEI CORP 5.4

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIDDO ¥ OTROS RESULTADOS HTEGRALES

{Exprasados en délares)

Diclembre Diciembra
Afios terminndos an, Hetas 3, H0ES M, 2015
Ingeosos por ackividades ardinariaz 122) 4,162,218 4,114,705
Cogte do preduccibn y wonlas @23 {4098 F28) (1,224, 7800
Gananecla bruta 3,866,950 2,806,528
Gastos de adminlstraciin [25h W7e,471) {932,916y
LittHdad aperacional 2,187,019 1,953,622
Crtros Ingresos 2d) 1,103,508 3,042 002
Gastes Anancieres (£, 326) (6, 117%
Otroz gastos {26} {1,547 550} (2,721,405}
EHtIldad dal afarcicio ortes da impuosbe & las gananclas 1,32%,729 1,966,322
{anshy por iImpuesto a §as dangucias corrente (7 (f,000, 772} {1,062,1.20)
Lieliided del aferciets 20,825 95F ke, 202
Raxztritado intagred total del afin 20,825,957 506,201
/’J

Jﬁ%/g

InL, Marc.elcl Herdolze Guenmreny
Gerente Genetal

Marks Moreird
Conkader Ganaral
fteq. Ho, 0751

Ver principabes pakitices contahles v nefas 2 los estadss financieras separadot

&

==t




CANWEYDE CORP 5.4

ESTADGS SEPARADDS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
{Frpresados en délaras)

Resylksdes acumnlndne
Provanisntes

de |3 primera Tatal
Copieak Heserda LFHelmiben ndepcliin el dsd putrimnnlo
Hula siclal fagel acUmlladas alaMIF  del gierddo Subtotal noto
Saloz al 3T e cliclenibre de 2014 24,914,377 B, 4%, M1 0P ALZ Y e B9 S0 SRASAETZ TZLAGAE4 450, 35d4.424

TremsFereicla g urilldades acumuladas - - A8, 30 472 [5B,354,67¢) -
Agreplaciinda resera e} - 4,835,267 {5, E05, R - (5133, 267} -
Meauliacks Snkprul tetal dal aba . - - oy, 202 YIRS, 303 B0, T2
Salidos al 31 de didlembra d= 2013 25,915,377 14, 379,05 199,935,959 42,007, B Q06202 FEB.C2A3H0 459,036

Traraferencla g plildades acumuladas i, 202 9, 202 -
Faag die cllyicdupdee . - {2,564, 012} v - e RIS R B PR 2 R
Rsultngda kel ot del ofa - - - - 20,525,957 20,1125, 957 20,525,907
Saldos 21 31 do Hiclombra da-1044 26,015,377 14,319, 01 167,004,379 (42,819,5302) 20,520,957 I;B,/aa?.ﬁa'-‘r 17 12480

)

Liarcnto General

Mnrim Kicra:hg

Copiladar Gaenerval

Meg, Ko, 3irsd

/

Woi pritinples poiiticas contables y anket & Las estadns financleros seqemados
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CANEYBI CORF 5.4
ESTADOS SEPARADOS DE FLULIDS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresadaos en dblares)

Mriembre Weiembre
And bermlnados e, Nolkas 3, ME M, 015
Flufos de efective por st actividadas de operackin:
Votros procedenbos de etlontes 3,119,483 724,348
Pagos B, proveatdgres y empleatas (4,026,111 (1.815,354)
lnberoses pagados [13,328) 61171
Inteeoses recildtos - 32,876
IMpyestos a las ginancias pagados (02,33} (1,233,344}
CItrps Ingresns netns {1,285,521) (12,058
Efcclli meby (retirads} proviste ex ackividader de vpecacldn 13207 005 4,180,350
Flufuos e efectlvo por fas actividades da Invarsidn:
Eftetvo papado por la compra de propiedades, magulaorla ¥ equipos (113 . (58,300}
Efective rectbido por G ventn de propiedndes, maguinarfa y equlpos [ 10,0600 -
Eftctivo pagade por b compra de prepiedades de fnversidn (2] 11,925,743 {12,58,142)
EfcUva recibida por |8 vents de propledaties de inersion 6301004 -
Efactivo recibidp por dividendos 13,325,334 4,307, 706
Efscliv neta provisto tutilzade} en las actividodes de fiversion 9,067,591 {4,791 656}

Flulos de efecttvo por las astividadas de finahclanbants:
Efectivn pagado por dividendos (2, o 1 24 -

Eftctive pagade por fondes de garantias p larys plazs {4,066}
Efectivn nato ulilkzedo v actividades de finoncfamtenta 14,964, 812} {41, (i
Avunerite (lsrinueidng neto de efective 7804973 615,372)
Efectvg al inicio el afio 21,180 T4, 652
Electivg 8 final del atio 1,016,253 131,200

/ o ,e_{ '/ 2 i
ing. FErfiloizd Guoreen Marfa Hurela
Gerente Genersl - Contador General

Reg. Ho, 30rH

Yer principatles politicas contables y notas a los estados fieantigros separades
B
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CAMEYD CORP 5.A
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADD) FROVISTO EN ACTIVIDADES DE DPERACION
[Expresados en dblares}

R R T PR T

Diciemibre Diclernbra
AfDz torminados en, Nereas i, Wi 3, 200 v
Uitl Hetad del earchin 70,835,957 B, 202
Alustes por partidss distintas al efectivo: :
Depreciaciin de propiedadss, magquinara v equipas it 14,112 227,707 *
tLlisckad o1 venta de propledades, plants ¥ equipos {22,558) : :
Dzpreciaclén de propledades de inversiin 1 497,740 #18,655 L
Amortizac|dy de actives Wtanglbles (13 L RI5 19117 :
Puwdsiin para impUeste & las ganancias 1k 1,003,472 1,062,420 :
Pérddas par afustes MHF 106,260 . 4
Inyrisns por dividendos =7 21,047,317}
Cambios en Bctivos y pastos operativas
{Bmnento} eh cuenlaz por cobrar clientes ne relacionados ¢} (127,729
Msmrdniecide en coentas por colirar chientes refaclonados 157,196 1,427,206
Dlsminucidn en obras crentas por cobrar no relaclonadas 7,600 5,400
Disminucidn an bivetarios 1,743 -
{Asnmento) en yastas pagades por antlcipado {529, E24) {2,303,395)
bisminuctin en oteos activos cosrivnles - BE. 776
(Bisratructén] aumentn en cuentas ¥ decuinentas por DREAT N2
relacionadas {290,235} 315,398
iWHsrincing en pasivos por impuestes correntes 1,262,215) {1.270,385)
{DsmHRsiong en pasives carrlontes por benelcios g Loz empleadas {1,564 {F1,948)
{iemlateldn) aumento en ouentas por pagar rolacionadas {1,746,292) 1,748,540
(Disminucibn) awmenta en anticlpos de clientas (1,804,073} 1,B00,073
AUmENLD en otras pasivos cormeles 2,199 14,823
iDisrniructéng &n otres pRsives no corfientes £3,140) -
Efectivo note k| ixada} proviste en actividadus s operacifin {3,217, 106} 4,13EI.35D/

AT

Maria M.c;[nim
Contador Geaeral
Rergp. W, 30731

aerente General .

Wer principates pulfiloas contables y noles 3 los estados financlerns separados
L



CANEYBI CORP 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

4 (Expresados en délares)
""" |

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

» Hombre de ta entidad.
i "CAMEYE) CORP 5,A."

{ a RUC de la entidad.
179201 8277001

. Domicilio de la entidad,
Abrahom Linceln N26-16 y San Ignacio.

. Forma fegal de la entidad.
Sociedad Anonima.

0 Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador,

. Descriprién de las operaciones de la entidad,

L ‘Constructora Herdoiza Guerrero 5.A. fue constituida et 16 de enero de 2006, en
ta ciudad Quita, Medlante escritura Mo, 2015-17-01-02-F del 11 de mayo del 2045

. en la Mataria Segunda del Canton Quits ante la Dra. Pasla Sofiz Detgada Loor,
= <on registre mercanti! defecha 23 de junio del 2015 se cambid La denominacidn
£ de ta Compafia a Caneyli Corp 5.4.

i Sus ohjetivos principales son: planiflcacién, disefo, promocitn de toda clase de

caminos, carreteras, puentes, tineles, lineas de ferrocarril, puertos,

instalaciones  deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
. termoeléctricas, aeropuertos, viviendss, edificios y toda clase de chras clviles y
. proyectos de ingenieria a lo.fargo del territorio. ecuatoriane ¥ en el exterior.

£ Adeinas, la rehabilitacion, mantenimiente, ampliacidn, explotacion y
) admiistracion por €l sisterma de conceslones de carreteras, planificacion,
L promacion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o fnmuebles
_ como  terrends, Wbanizaciones, lotizacfones, parcelaciones, casas,
{ departamentas, edificios para lo cual podré negociar, hipotecar, gravar,
subdtvidir, adguirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propledades.

. Composicién accionaria,

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera;

Hombre del accionista Haclonatidad Acciones %
g BCt Corporation S.A. CostaRica 24,223,839 90,004
; Herdoiza Guerrero Marcelo Daniel Ecuador 2,691,538 10,00%
. 26,915,377 100,00%

10
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CANEYB! CORP 5.A.

Resumen de las Principales Potiticas Contables

(Expresados en doélares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterie cumplen sus propias consideracionés de importancia relativa, con ef fin de
asegurar que los estados financieros separados, politicas contables y notkas, reflejan la
preparacidn y revetacidn de todos los hechns y cltcunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS HGTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibiidad vy comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacionat de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estade
separade de Situacion Financiera, Fstado separado de Resultados y Qtros Resultados
integrales, Estado separado de Cambias en &t Patrimoiio v Estado separada de Flujas
del Efectivc se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprension adictonal a la situacidn financiera de la Compafia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros separadns.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principates politicas contables utilizadas en la preparacidn de
sus estados financieres separados se presenta a cantfnuacion:

4.1, Bases de preparacién.

Les presenies estados financieros separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(M1IF), emitidas por el Consejo de Hormas Internacionales de Contabilidad {JASE
siglas en inglés), vigentes al 37 de diciembre de 206 y 2015,  La preparacion de
tos estados financieros separados conforme a las Normas internacicnzles de

Informacion Financiera {NIF) requiere et use de ciertas estimaciones contables
criticas.

También exige a la Administracion de la Compafifa gue ejetza su juicio en &l
proceso de aplicactdn de sus politicas contables,

En la Mota 6, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
compleiidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son sighificativas para los
estados financieros separados.,

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por et Consejo de
Mormas Inkernacianales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

11
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CANEYB1 CORP S, A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en dolares)

Las sioufentas Normas son vigentes a partir del afio 2076:

Fecha de
aplicacion
Hormas cbligatoria
HIE f “Presentacion de estados financieros”-Iniciativa
informacion a revelar 01-ens-X14

NIC 19 “Beneficios a las empleados”-Tasa de descuento: tema
del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados"-El Método de la

0l -ene-2016

Participacién en los Estados Financieros Separados Ot-ene-2016
NIC 34 Infermacion Financiera intermadia-La divulgacidn de-
informacion en otros lugares en el informe financierc
intarmedio, 0-ene-2016
NIC 16 "Propledad Planta y Equipo”-Aclaracion de los
Meétodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion 1 -ene-2016
MIC 41 “Agricultura” v WNIC 16 “Propiedad Planta y
Cquipo”-Plantas productoras 01-ene-2)6
WIF 5 “Actives ng Corrientes Mantenidos para ta Yenta v
Operaciones Discontinuadas”-Cambios en los métodos de
disposicién (M-ene-2016
MIlF 7 "Instrusrrentos financieros™-Reyelaciones coritratos de
prestacion  de serviclos y aplicabilidad de las
rodificaciones de la NIIF 7 01-ene-2016
MHF 10 *“Estados. Financieros Consolidados”, HNIF 12
“Inforrmacion 2 revelar sobre participaciones en atras
entidades” y NIC 7B “inversiones on asociadas y negocios
conjuntos” -Entldades de inversion: Aplicacidn de la
Excepcidn de Consolidacion. O1-ene-2016
MIIF 11  “Acuerdos. conjumtos”-  Contabilizacién  de
Adquisiciones de  Participaciones en  Operaciones
Conjuntas. 0-ene-2016
Revisiones post-implementacidn
NIF 3 Combinaciones de negocics Completado
junic de 2015
NIIF 8.5egimenios de operacion. Completado.
julo de 2013
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CANEYBI CORP S A.

Resumen de tas Principales Politicas Contables

{Expresados en dbélares)

4.3,

4.4,

4.5,

4.6,

4.7,

La Administracion de la Compafiia ne adoptd anticipadamente ninguno de tos
pronunciamtentos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando ia
aplicacion de los cambios citados y sus posibles fmpactos, pero estima que su
adopcian no tendrd impacto significativo en sus estados financieros separados de
periodos posteriores,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados ¥ en sus notas se
vatoran utibizando la meoneda del entorno econdmico principal en que la
Comnpafiia opera. La moneda fupcional y de presentacion de la Compaiiia es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificactén de taldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimianto, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, Contados
desde s fecha de clerre de los estados financiercs separados y como no
corrtentes cuando es mayor a ese pertodg.

Efectivo.

fn este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyends
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), 5S¢ miden fniciat v
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clisntes no relacionados f relacionados,

En este grupo contable se reglstran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, por su valor razohable y posteriormente por su costo
amnortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando
como ial a: valor inicial, costo financiero y/o pravision por perdidas por deteriorg
del vaior (st los hubiere).

Otras cuentas por cobrar no relacionadas / relacionados,

En este grupo confable se registran ios derechos de cobro a deudsres no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compafifa.

Se mden inicialmente, por s valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerde con ¢l método de taza de interés efectiva considerando
coma tal a; valor infcial, costo financiers y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere). '

13

——ry

[T

£
L,
i
E
E
v
i




s

e

~

e

=

-

-

CANEYB| CORP 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresados en ddlares)

4.8,

4.9,

Gastos pagades por anticipado.

En este grupe contable se registra los anticlpos entregados a terceros o pagos
anticipados para la colnpra de bisnes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicla econgmico. Se miden inicial y posterformente a su. vakor
nominal; su amortizacion se reconoce €n los resultados ded periode en &l cual
generan beneficios econdmicos futuros,

Propiedades, maquinarias y equipos,

En este grupn contable se registra tode bien tangible adquirido para struso en ta

produccion o suministro de bianes y servicios, para armrendarlos & tercerss o para

propdsitos administrativas, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
heneficios econdmicos futurgs dervados del mismo; v ef costo del elemento
puade Medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, maguinarias y equipe, se miden al costo, el
cual-que incluye el precip. de adquisicion después de dedutir cuatquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a fa ubicacién del activo en i lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimaclon inicial derlos costes de desmantelamiento ¥ retiro,
ast coma la rehabilitacion det lugar sebre el que se asienta,

Medicion posterior.- Las propledades, magquinatia y equipos se miden al costo
menes la depreciacidn acumulada ¥ el importe acumulade de las pérdidas por
detertoro del valor,

Los. desembolsos posieriores. por concepto de reemplaze de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resuitados integrates dei periodo en el gue se incurre, mientras que aquelios
desembnisas significativos que mejoren al active serdn capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan camparando les ingresos obtenidos con el valor én tibros neto del active
vendido, éste efecto se registrara en el estada de resultados integral del periodo
comp otros ingresos u otros gastos.

La Compapia evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los prodiuctos o
servicios que se abtienen con el activa.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
¢isponibles para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el bien ha
dejade de ser utilizado.

La depreciacion es reconccida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sabre las vidas Gtiles estimadas por la Admirdstracion de la Compafia.
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CANEYB! CORP S,A.

Resumen de las Principales Politicas Contables
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(Expresados en dolares)

Las vidas Gtiles y los valores restduales se han estimado como sighie:

Activo Vida Uil Valor residual .
Macquinaria y equipo 18- 12 - 15 afios 2,5% sobre valor del activo ;-
Yehiculos B - 10 afios 25% sobrea vator dal activo :
Fquipos de computaciin 3 afios {*y Cero :
Muebles v Enseres 10 afios {*) Cerg {g
{*} A criterio de [a adminfstracion de {a Campatiia, estos aclivos se van & ‘
miantener hasta el término operativo de fos mismas y, al no Ser sujetos de

venia a berceros, ef valor residual asiznado & 10s ackivos es caro o nulo,

4,10, Propiedades de inversién,

e T rarra o

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tieren {por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financieroj para abtener rentas, plusvatias o ambas, en lugar de para: suuso en la
produccion o suministro de bienes o serviclos, a bien para fines administrativos; o
sU venta en el curse ordinario de las operacianes, cuande y s0lo cuando: sea
probable que los beneficios econdmicos futuros gue estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacla la entidad; y el costo de las propiedades de
inversion poeda ser medido de forma fiable.

mant s o st L

#edicidn infcial.- las propledades de inversion se miden a su costo, el cual i
incluye: el precio de compra y cuglguier desembolso directamente atribuible a la ¥
ubicacién del active en ef (ugar v en las condictones necesarias para que pueda
aperar de 1a forma prevista por la Administracion,

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y et importe acumulado de las pérdidas por deteriore del
velor.

Método de depreciacidn.- tos activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su Uso v hasta que sean dados de baja, incluse st el bien ha
defado de ser utifizado. La depreciacidn es reconocfda en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre tas vidas Otiles estimadas por la
Administracidn de la Compafiia.

Ao ww ey e

Las vidas Gtiles v los valores residuales se han estimado come sigue:

Descripcidn Vida Gtli Valor residiual
Terrenos HA WA
Edificios 20 -50 afios  Determinado por el perite de forma individual

para cada ftem

{*J A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operative de tos mismos y, 2l no ser sujetos de
veita a terceros, el valor residual asignado s les activos es cero o nulo.
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CANEYBi CORP S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en ddlares)

4.1,

4.12,

Actives intangibles,

En este grupo contable s& registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser sepacada o escindide de la entidad y vendido, transferidoe,
dado en explotacion, arrendade o intercambiads, ya sea individualmente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo

legal; con independencia de que esos derechos sean transferibles o separablzs de

{a entidad o de otros derechos y obligaciones, i, y s&la 5i: o5 probable que los
beneficios economicos futures que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del active puede ser medido de furma fiable.

Medicion frmicial.- los actives intangibles se miden 2 su costo, el cual incluye: al
precio de adquisiclén después de deducir cualguier descuento o rebaia; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se mitten por su costo menos la
amortizacion acumulada v ef importe acumulado de las perdidas por deteriore
del valor,

Metoda de amortizacion.- los activos emplezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utifzado. La amortizacion es reconocida en el resuitado det
pericdo con base en el método lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de la Compadia.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimade como sigue:

Descripcion Yida Otii WYalor residual

Software 15 anos cero {*)

(*y A criterio de {a Adminfstracion de ta Campalifa, estos actives se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

Otros activos no corrfentes,

Inyersiones en subsidiarias:

En este grupo contable se repistra tas inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre ias que la Compafifa tiene el pader para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voto,

£n los astados financleros separados, estas inversiones se miden inictalmerite at
costo de adquisititn y posteriormente al costo menos cuatquier pérdida por
detertora, o como un instrumenta financiero o utilizands el método de
participacidn reconociende cualquier efecto en los resuttados det periado. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo.
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CANEYBI CORP 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en doélares)

Las Subsidiarias se consclidan a partir de la fecha en qgue se transfiere el contrel
a la Compaiita ¥ se excluyen de la conselidacidn en la fecha en que cesa el misme.
Son reconocidas al inicio y fin de cada periedo al costo de adquisicion menos
cualquier pérdida pur deterioro,

4.13. Cuentas y documentos por pagar ne relaclonados / relaclonados.

La Compaiiia registra en este grupo contable a (as oblipaciones de pago e favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos sn € curse normat de
negocio y olras obligaciones tales como: ptras obligaciones corrientes, anticipos
de ciientes y otros pasivos corrizntes. Se miden ipicialmente por su valor

razonable y posteriormente a su costo amortizade, de acuerde con &f método de
taza de intergs pfectiva,

4,14, Impuestos

Activos _por_ impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto at vator agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo cohtable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impueste al valor agregado, ast
coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al vator agregado e
impuesto a {a reata,

Impuesto a las ganancias.~ en este grupa contable se registra el impuesto a las

ganancias corrlente més el efecte de la actuatlzacidn (liberacién o constitucion)
de log actives y pasivos por impuestos diferidos.

’ impuesto a las ganancias corriente. - se detenmina sobre s base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre det ejercicio ¢onfable. Se raide a su valoy nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

= Impuesto a (as ganancias_diferidn.- o detenning sobre las diferencias
temporales que exisien entre 1as bases tributarias de activos ¥ pasivas can
sus Dases financieras; las tasas impoesitivas y regulaciones fiscales
empleadas ¢n el calculo de dichoy importes son vigentes al cierre del
gjercicie contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tribuiarias v se reponace en €l restltado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina ta
diferencia tempaoraria.
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CANEYBI1 CORP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en doélares)

4.15.

4.16.

Baja de activos y pasivos flnancieros.

Avtivos financlerps. - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un ackivo financiero o una parte de un grupo de activos financlerps similares) es
dado de baja cuando; les derechos de rectbir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flijos de efective
del active o ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmedistamente a una tgrcera parte bajo un acuerde de
traspaso; © ta Compafia ha transferidp sustancialmente todos los riesgos y
beneficlos del active o, de no haber transferido ni retenido sustapclalmente
todos 105 riesgos ¥ beneficios del activo, sl ha transferido su contral.

Pasivos financieros. - un pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence,

Cuando un pasive financiern existents es reemplazado por otra del mismo
presiatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma tmpoertante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como
unz baja del pasive origipal ¥ el reconocimienlto de un nuevo pasivo,
reconocléndose la diferencia entre ambos 2n [os resuliados del perfodo.

Patrimonin,

Capital sagiat.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
rmiden a su valor nominal v se clasifican como patrimonio nato.

Reservas.- en este grupe coniable se registran las apropiaciones de utitidades o
constituciones realizadas por Ley, esfatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especificos.  %e widen a su valor nominel.

Resultados arumulados.- en este grupo contabte se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumutadas, sobre las cuates los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucidn de Junta General de
hccionistas,

4.17 . Ingresos de actividades ordinarias.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacion de servicios de arrendamiento.  5e miden considerando et grado de
terminacion de 1a prestacién del servicio at final del periodo sobre el que se
informa.

4,18.Q¢ros Ingresos,

Dividendes.- el ingreso de {os dividendos por inversion es reconscido una vez que
se han establecide los derechos de los accionistas para reciiir este pago.
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CANEYBi CORP S.A,

Resutmen de {as Principales Politicas Contables

{Expresados en dolares)

intereses,- corresponde principalmente al rendimients generado por el manajo
de sus efectivos y equivalentes de efective mismos que son reconocidos como
Ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses,

419, Costas ¥ gastos.

Costo de produccidn ¥ ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurddos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastes.- en este grupo contabie se registran {os gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ardinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerde a la hase de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su fupcidn camo: de administracion, financieras y otras,

4,20, Segmentos operacionales.

4.21,

Un segmento operative se define como un compenente de una Compafia sobre el
cial se tiene Informacion financiera separada que es evaluada regularmerte por
la atta admimstracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
racursos y la evaluacion de los resuftados. La Compaiia opera como un
segmento Unico.

Medio ambiente,
Las actividades de la Compaiiia no se encuentran deniro de las que pudieren

afectar at medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obiigaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacidn actual,

4,22.Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen tpdas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de fngresos y egresos
financieros y todes aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,

4.23. Cambios de politicas, estimaciones cantables y errores,

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto at ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Adirdrdstracion de la Compaiita es ta responsable de establacer y supservisar el marco
the: administracton de riesgos, asi como del desarrolio y seguimiento de sus potiticas, las
mismas gue son establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos
enfrentados por 2 Compafia, fijar limites y controtes de rlesgo adecuados y para
manitorear (o5 rigsgaos ¥ el cumplirtienic de los limitss,

19

P TP ALE P I By, g = Y B0 1128 T S 3 B R P
Pt CAFALEE Frrr 2 £ Bk A Sot L At e rmine e

CITE YR




—
]

e

CANEYEI CORP 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en délares)

La Compariia revisa tagularmente las politicas y sistemas d& administracion de riesgo a
fin de que refiajen los cambias en las condiciones de mercado y en sus actividades,.
logrando fa abtencién de un ambdente de control disciplinado y constructive, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
ta siguiente manera:

fiesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un strumento financlero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, v se orfgina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no reiacionados {Mota 8), cuentas par cobrar a clientes
relacionados {Nota 37) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias.

+a concentraclon del Hesgo de crédito es atta debido a que ta base de clientes es corta;

la calidad crediticia de los activos financieros que ne gstin en mora ni deteriorados
depende de las calificactones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de ligquidez,

Es el riesgo de gue ypa entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liquiden mediante {a entrega de efective u
otro activo financiero,

£l enfoque de la Compafila para administrar la Uquidez es contar con 108 recursps
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones
normates come de tension, sin incurnr en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacién de fa Compaiiia.

A continuactdn se resumen tos vencimientos eontractuales de los pasivos financieros no

derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por ia
Administracion:

Carriente Mo cormlente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Afo terminado en diclembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 96,775 -
Cuentas por pagar dhversas/retacionadas A8.212 -
Otras pastvos corrfentas 23,369 14,941
188,156 34,9414
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CANEYBI CORP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

- (Expresados en délares)

N ]

Corriente Mo corrienle

Entre mas de
1 y 12 mesas 12 meases
- Afio terminade en diciembre 31, 2015: E
: Cuentas y docwmentos por pagar 387,044 - i
;o Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,814,504 - i
' (tros pasivos corrientes 0,370 38,081
" 7,721,888 38,081

L

El indice deuda - patrimanio de la Compaiia, fue como sigue:

. Dictembre  Diciembre
L 3%, 25 24, 2M5

E Total pasivos 2,076 4,415,828
7 Menos efectivo y equivatentes de efectivo 3,016,253 131,280
£ Total deuds neta [Ii?ﬂ4,1?’?l 4,284,545
Total patrimonia neto 177,524,971 159,260,826
¢ indice de deuda - patrimonio neto {1.53%) 2.69%

Riesgo de mercado,

_ Es el riesgo de que el valor razonable o 1os flujos de efectivo fulurgs de un Tnstrumento
“ financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en {03 precios de
méercada.

) El riesgo de mercado comprende tres subtipos de rlesgo: riesgo de tasa de cambig,
i tesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio.  La Compafia clasifica y gestiona et
riesgo de mercade en los siguientes subtipos de riesgo:

_ Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonabte o los flujos de efectivo
(. futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar c¢omo consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercadao,

Rinsgo de tasa de cambio.- e5 el rigsgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar ¢omo consecuencla de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Ofros riessios de _precio.- los otros riesgos de precio de los Instrumentos financieros
surgen, por ejemplg, de variaciones en los precies de las materias primas cotizadas o
de tos precios de los instrumentos de patrimanio,
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CANEYB] CORP S, A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresados en dblares)

ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACICN.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del future; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultadas reales.  ¥stas estimaciones y supuesios son
continuamente evaluados vy se basan en la experiencia histdrica v otros factores,
inchuyendn la expectativa de ocurrencia de eventos futures que sc consideran
razonables de acuerdo a las circunstancifas. Las estimaciones y supucsios mas
significativos efectuados. por la Administracitn se presentan a contipuacidn:

Proyision por deteriors de otros Activos financieros cotrientes.- al final de cada periodo
contable se evalla (a existencia de evidencta ohjetiva de deterlare de sus inversionas,
corrientes comparandp gt saldo en libros y el valor del mercado ¢ valor recuperable
tenlendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, nstitucién financiera u otra
entidad emisora de tiulus valores; cuando el valor en libros exceds et valor futuro de
recuperacion so consiera doterioro, El valor del deterloro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por_cuentas jpcobrables,- al firal de cada periodo contable sg evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas par cobrar, comparando el saido en fbros y el valar recuperatite resuttante del
analisis de cobrabilidad fukura tomando en cuenta entre otros aspecios la antigiiedad;

cuando €l valor en ljbros excede su valor futurg de recuperacién se considera
deterioro,

El valor del detertovo se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultades del periods.

Provisidn por obsolescencia de inyentarigs. - al final de cada periodn contable se evallla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparanda e sakde
en libros v el valor recuperable resultante del analisis de absolescencla tomando en
cuenta fechas de caducidad v tlempo maxlno de stock de inventarios; cuando ef valor
an libres de-los activos excede sy valor futuro de recuperagian se considera deteriora,

El valor del deterioro se reconocs en Una cuenta corpectora del active v en los
resultados del periodo,

Provistdn por valor neto realizable de inventarios.- 2l final de cada per{ode contable se
gvalia la existencia evidencia objettva de gue no.se padrd recuperar el costy de los
inventarios comparando el saldo en libros v el valor heto realizabie tomando en cuenta
los precios de venta menos los castos de venta para productos teriinados y los precios
de venta menos los costos de canversien v los costes de-venta para materias primas;
cuande el valor en libros de los activos excede su valor heto de realjzacion se considera
deteriore. Ei vator det deterioro se reconoce ep una cuenta correctora del activo y en
kos resultados det periodo.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer
como actives por Impuestos diferidos en {a medida que es protiable ta reatizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuras.
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CANEYBI CORP 5. A.

Resumen de las Principales Peliticas Contables

{Expresados en ddlares)

Vidas Gtiles ¥ valores residuales,- al finat de cada periodo contable se evaitan tas vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables ¢ amortizahles
{excluyendo ios de valor inmaterial); cuando oturre un evento que indica que dichas
vidas atiles ¢ valores restduales son diferente a las estimadas anteriorments, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterinre de activos ne corrientes, la Compafila evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deteriore del Yalor de los Activos”.

Si extlsten talgs indicadores se realiza una estimacian del monto recuperable del activo,
Em et case de la plusvalia v de los actives intangibles que posean vidas itiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman arnualmente.

El importe recuperabie de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el aclive no genere entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un aciivo cxcede su monte recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de finpuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercada, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.

Para determinat el valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
aproplado. Estos calcules son corroborados por milifpios de valuacién u oiros
indicadores de valor justo disponibies.

Las pérdidas por deteriore del valor de un activo no financiero son reconecidas con
carge & resiltados en las categorias de gastos ascciades 2 la funcion del activo
deterforado, excepto por propiedades anteriormenle reevalvadas donde la
reevaluacidn fue tievada al patrimonic. En este caso, et deterioro también es
reconocido con cargo a patrimanio hasta et monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluacian anuat
respecto de s existen indicadores de gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. $§ existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable,

ina pérdida por deterioro anteriormente reconacida es reversada solamente st ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Jitima vez que se reconocio una perdida por deteriore,

51 ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperabie. Fste monto aumentado no puede exceder el vaior en iibros que habria
side determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriorg det activo en afios anteriores.
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CANEYBI CORP S.A.

Resumen de [as Principales Politicas Contables

{Expresados en ddlares)

Tal reverso e3 réconocido con abbno a resultadns, a menos que un activo sea registrado
al mento reevaluado: en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los actives y pasives dehe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comiprado o vendido, ¢ el monto por e cual un pasivo puede ser incurride o liguidade
en una transacclon actuat entre partes debidamente informadas, en condiciones de
ndependencia mutua, disiinta de una Hquidacian forzosa, utitizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a ia mejor informacisn disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
praspectiva.
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CANEYBI CORP S. A,
Notas a {os Estados Financieros Separados

(Expresadas en dalares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADDS
7. EFECTIVOC.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernthre THciernbre

31, 2016 34, 2015

Bancos (i} 3,016,083 131,080
Caja 200 200
(2} 3,016,253 131,280

"

{1} En el afio 2016 ia Compaiiiz solicité una garantia bancaria al Bancs Internacional
por 50.000 & un plazo de 365 dias con vencimiento en febreto de 2017 a favor del
Servicly de Rentas Internas en juicie de impugnacion det afic 2011, dicha
pperacion ha sido instrumentada sobre firmas,

127 A3 de diclembre de 2016 v 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de ta Compafia.

8.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciempre Helembre
31, 216 M, 2015

Clientes 127,737 127,729

Un detatle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fug
come sigus;:

Diciernbre 31, 2016 Dictembre 31, 2045
Antigiledad Saldo Deierioro Saldo Deterioto
Oe 1 a 180 dias 83,218 - 123,329 -
De 181 a 360 dias 8,059 - 4,200 .
Mas de 360 dias 31,460 - - -
137,737 - 127,789 -
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CANEYBi CORP §.A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en dolares)

9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR MN{ RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Diciemnbre

31, 201% 31, 2013

Préstamos a empleados 100,000 107,600
Otros (1) 555,000 -
795,000 107,600

{1y Corresponde a valor pendiente de cobro por la venia de un inmueble de la
compaiia,

10,  GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Ciciembre Diciembre

31, 216 11, 25

Anticipos compra terrenos 5,547,308 4,803,693
{tros anticipos 113,790 3X7,467
Seguros pagados por anticinados 6,782 6,895
5,667,880 5,138,056

11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS,

Ln reswnen de asta cuents, fue como sigue!

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 5
Propicdades, maquinars ¥ equipa, nebe:

Terrenos Z,010,044 2,010,044

Magquinaria y equipo 692,805 865,918

Yehicuios 240,914 287,914

Musirles v anseres 22,249 27,713
Equipo de computactdn - 13,574

2,966,009 3,200,163
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CANEYBI CORP 3.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

fropiedades, maquinari ¥ equipg, costa:
Terrenos

Maguinaria y equipo
Vehiculos

Muebies y ensereg
Equipo de computacidn

Propiedades, maduinaria v eqidpg, depreciacion

acumulada:
Maguinaria vy eguipo
Yehiculos
Muebles y enseres
Equipn de computacidn

(Expresadas en délares)

Diciembre Biciembre
31, 2018 3, 2015

2,010,044 2,010,044
2,008,849 2,092,296

501,774 501,771
54,647 54,647
. 54,300

4,575,311 4,712,058

(1,316,044) (1,226,378}
(260,860) (218,857}
(32,398} {26,934)

- (40,725}

(1,609,302) _{1,512,894)
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CANEYBI CORP S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

PROPIEDADES DE INVERSION,

Propiedades de inversion, neto:
Terrenos
Edificios

Propjedades de inversion, costo:
Terrenos
Edificios

Propiedades de inversion, depreciacion

acurnulada:
Edificios

Afip terminado en diciempre 31, 2016:

(Expresadas en dédlares)
e - - ]

Un resumen de asta cusnta, fue cama sigue:

Diciembre Hetembre
3, 2Me 31, 2015
32,352 D83 22,888,746
21,581,188 21,047,887
53i933,2?’ﬁ 53,936,631
32,352,088 32,888,746
23,537,914 22,565,96()
h5, 890,004 55,454, 706

{1,956,728) (1,518,073}

£l movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Yentas
Reclasificaciaones
Gasto depreciacion

Salds final

Afo terminado en_diclembre 31, 2015:

Sakdo Inicial
Adiciones
Reclasificacionas
Gasto depreciacion

Saldo finatl

Terrenos Edificins Tatal
32,888,746 21,047.BB7 53,935,633
684,266 1,241,477 1,525,743
{1,421,360) - (1,431,360
710,435 (210,436} -
4497,740) (497,740)
32,352,088  Z1,581,188 53,933,%7h
22,491,453 19,365,693 41,877,146
10,331,876 I,186,266 12,518,142
65,417 {65,417) -
(438,655) (438,655)
32,888,746 21,047 887 53,936,633

_ﬁ—_-_—-—-
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CANEYB! CORP S.A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

13,

4.

ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen del costo y amortizacion acumidada y/o deterloro de las intangibles, fue
Como sigue:

Meiembre Dicembre
31, 2016 3, 115

Software Q46,950 953,750
{-} Amaortizacion y acumutada ¥/o deterioro {155,676) {91,651)

Los movimientos det activo intangible, fueran como sigue:

Licencias ¥

software Tatal

Afig terminado en diclembre 31, 2016

Saldo inicial 862,099 B&Z,099
Gastos ampriizacion {70,825) {70,825)

Salde final 791,274 79,274

-/ |

Afo terminado en dicigmbre 31, 2015;

Salde inicial 102,766 101,765
Transferenclas Ky X i 778,450
Gastos amortizacion {19,117} (19,117}

Saldo final 862,099 Bﬁzil}??

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES.
Un resumen de estz cuenta, fue como sigie;
Porcentaje de
participacién Saldo en bibros

valor Diciembre Diciembre Diciembre  Diclembre
Nominal 31, 2016 31,2015 31, MM4 1, 2018

[nversiones en subsidiarias:
FPanamericana vial 5.A.

Panayial {1 719,998 99,99% G99,99% 710,990 719,998
Herdniza Crespo
Constructiones 5.A. (17 75,729,756 75,678 7a.6F% TN 725,755 75,729,756

76,449,754 _ 76,449,754
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CANEYBI CORP 5.A.

; Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en ddlares)
L ]

e+t MR B es o ——

- Parcentaje de
participacisn Saldo an libros

i valor Ditiembre Diclembre Oiciembre Dictembre |
) Mamidnal 31, 2046 31, 3015 M, 2016 3, 015 i
i H
Otras {nverslones:
; Palmarvial §.4. ) { 0,01% 0,01% 1 1 i
OPL 5.4, {1} 3 D,M% 0.0H% 1 1 ]
t
‘ 2 2 i

76,449,756 T6,449,756
A A

El movimiento de otros activos no corrlentes, fue como sigue:

e,
e e

Afas terminados en,

Hoiembre Biciembre
31, 20146 3, 2015

N

.
3 ¥
Saldo fnicial ¥ final 76 446,756 76,449 756
v e it a
= (1} At 31 de diciembre de 2016 y 2015, estas inversiones se encuentran registradas al i
: costo de adquisicidn. ;
¢ 15, CUENTAS Y DGCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS. !
{ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

[ Diciembre Dictembre

e 31, 2016 31, 2015

_.._ . Froveedores locates 95,127 385,827

f Provisidn proveedores 1,648 1,487

(. 96,775 387,014

{

16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre Diclembre
i, 076 31, 2015

P

{ Con al I[ERS a2 2,160
Por beneficios de ley a empleados 4,389 10,875
4,471 13,035
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CANEYBI CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas en dolares)
PASIVOS POR [MPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen ¢e esta cuenta, fue como sidoes

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pasivos por impuestos corrigntes:
impuesto al valor agregado por pagar 26,260 276,639
Impuesto a tas ganancias por pagar (2} 46,262 54,821
Retenciones en la filente de IVA por pagar 9,658 6,599
Retenciones en la fuente de iR por pagar 2,128 4,696
a4i3na - 342,751

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por ¢| afo terminado el 31 de diciembre de
2016 corresponde al valor del anticipe de impuests a la renta definido y pagado para este
afio de acuerdw con el Articulo Mo, 80 del Reglamento a {a Ley Orgdnica de régimen
Tributario Interno; y, para el afio 2015 ha sido alculada aplicando ia tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciifadas, que obitongan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos par clento (22%) sabre su base fmponible,

Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sotiedades domicilladas en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicién, sea
taual o superior al 50% del capital social o de aguet que carresponda a ta naturaleza de a
soctedad, se Hquidard el Impuesta a la Renta, a la tarifa det 25%. Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

{Cuande la participacién accionaria de [os acoionistas, socios, participes, constituyenteas,
benefitiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara scbre ia proporcidn de
la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el
regiariento.

La Compaitia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa de
impuesto a las ganancias para s afios 2016 y 2015 asciende a 224,

PAGO MINIfO DE BAPUESTC A LA RENTA.

Conforme a las refermas intreducidas a la Ley de Régimen Tributarie interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Ne. 24, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimeo determinado en ei ejercicio respectivo no s acreditade el pago del impuesto a
la renta causado, o no es autgrizada su devolucidn por parte de la Administracicn
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a {a Renta sin derecho a crédito
tributario posterior,
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CANEYBI CORP S.A.

Notas a las Estados Financieros Separados

{Expresadas en dalares)

El Servicie de Rentas Internas podrd dispener la devolucion det anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicic econtmico cada trienio se considerara como et primer afg el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande, por case fortuito ¢ fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respective.  Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente jusifficada a (a Administracion Tributarla, para que realice las
verficaciones que carrespondan,

De acuerds a lo dispucsta en et Art, 30 det Cédigo Civil, fusrza mayor o caso forfuito se
definen come el impreviste que no ss posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemiges, los aclos de ia autoridad eiercides por un funcionario
pablico, etc,

5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracién Tributara, el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo,
tlebera ser contabilizado come gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafiia ha stde revisada por parte de las avtoridades flscales hasta el afio 2011
{inclusive),

{a conciliacion del impuesto a las gapancias calculada de acuerdo a ta tasa impositiva
tezal y el impuesto a ias gananclas afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Mciembre
3, W16 3, 25

Gananci ambes de impuesto a lag ganancias 21,82%.729 1,968,322
{Menos/ Més) Efecto de la aplicacién NIF 19,788 49,458
{Menos) Ingresas exentos (dividendos) {29,047, 97 -
{Mas) Gastos no deducibles 1,460,328 2,790,005
Ganancia gravable 2,433,928 4,827,819
Tasa de impuesto a las gananctas sin relnversidn 22% 22%
Impuestd a las ganancias del periodo 535,464 1,062,120
Anticipe de impuesto a la ganancias 1,003,772 974,735

Impuesto a jas ganancias causato {1) 1,003,772 1,062,120

e ——
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CANEYBI CORP 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

Ehas

sl

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembrea Dictambre

31, 214 3t, 25

Saltlo fricial 54,821 126,045
Provisién del pericdo {t) 1,003,772 1,062,120
Fapos {54,821} {226,045)
Compensacidn con retenciones on la fuente {334,927) (381,188}
Commpensacion con gnticipo al impuesto a la renta (622,583) (626,111)
Saldo final {2) 46,262 54,821

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

13, IMPUESYOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tlene tegaltmente
reconocido et derecho a compensar (os activos v pasivos por impuestos corrlentes y los

impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal,

Diciembre Piciembre
31, 2016 31, 2015
Efecto fiscal por partidas conciljatorias:

Efecto de la aplicacién NilF -0.09% -0.78%
ingresos por dividendas en efectivo y accign 1.11% . i
Gastos no deducibles -1,46% -31.18% |
19.56% -31.,96% :
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias det periodo 4.58% 33.96% !
. i
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 24.13% 22.00% {
|
|

Un resumen de las diferencias entre las bases fiscal y tributarfa, en los presentes

estados financieros separades, fue camo sigus:

Base Giferencia

Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016:
Propiedades, maquinarias

y equipos 566,345 2,966,009  (2,399,664)
Propiedades de inversion 50,038,139 53,933,276  {3,895,137) -
Actives Intangibles 726,553 791,274 (64,721}

51,331,037 57,690,559  (6,359,527)

34




e

Pt

R

19.

20,

21,

1.

CANEYBI CORP S.A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en dblares)

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciempre 31, 2015;
Propiedades, maguinarias

¥ equipos 747,869 3,200,143 (2,482,2%4) -
Propiedades de inversian 50,006,021 53,936,633 (3,931,612} -
Activas intangibles 78D, 527 862,099 81,572y -

51,503,417 5?;)93,895 56,495,4?8} -

CAPITAL SOCIAL,

Esta constituido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por 26,915,377, acciones comunes,

autorizadas, suscritas ¥y en ¢ireutacion de valor iominal de un ddlar cada una.

RESERVA LEGAL.

la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere gue por lo menos ¢l {10%} de la utilidad
tiguida anuzl sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo ¢l
{50%) del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de tiguidacion de {a Compaiifa, perg pusde ser ubilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar 21 capital

RESULTADDS ACUMBILADDS,
Al 31 de diciembre de 206 v 2015, esta cuenta estd conformada por

Utitidades acumuladas.- el saldo de esta cugnta estd a disposicion de los accionisias y
puede ser utilizado para fa distribucion de dividendos v clertos pagos, como ia re
liquidacitn de impuestos . ofiros.

Provenientes de la primera adopcitn a las NUF.- los ajustes provenientes de ta adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de informacidn Financiera “NHF" gue se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados acurmuladoes, subtuenta
“Resultados acumulados provenientes de g adopcian a tas “NIF", gue generarpn un
satdo deudor podran ser absarbidas por los resultados acumulados y por los del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINAREAS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarfas fueran por

4,162, 218 vy 4,114, 708 respectivamarnie, carrespendientes & prestacion de servicios de
arrendamianto.
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CANEYB! CORP 5,A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en ddlares)

23. COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Anos terminadoas en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Mano de obra directs 206,737 22,886
Otros costos directos e indirectos 888,491 1,205,294
1,099,228 1 ,ZZBE“J g0

24, OTROS INGRESOS,

Afins teriminados en,

Diciembre Diciembre

I, 2015 31, 2015

Dividendos (Mota 27 21,047,917 -
Otros ingreses {c/r} (1) 128,282 2,667,936
Otros ingresas {s/1) 1,999 41,190
Utilidad en venta de activos fijos 1B, 487 -
Interés ganado 5,9M 32,876
21 ili}3,586 2,742,002

{1) Al 3 de dicfembre de 215, incluye use de marca con Herdolza Crespo

Construcciones 5.A., ver Hota 27,
25, GASTOS DE AGMIMISTRACION,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Aiios terminados €n,

Diciembre Dicigmbre

3, 2016 M, 215

Sueldos, salarios ¥y més remuneraciones 26,780 130,014
Honoraros, comisiones ¥ dietas a personas nalurales 15,500 7,700
Impuestos, contribuciones y otros 493,062 502,197
Denreciaciones 134,460 87,394
Mantenimiento v reparaciones 84,602 13,486
Aportes a la seguridad social 4,883 40,601
SLman y pasan 759,287 781,186
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CANEYBI CORP S.A,

Notas a los Estados Financieros Separados ;

{Expresadas en délares)

Afos terminados en,

e,

A

ELN

ey

Ciciermnbre Diciernbre

31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 759,287 781,386

Beneficios soclales e indemnizaciones 3,682 23,543

Seguros y reasapuras 5,651 5,239

Arrendamiento operativo 1,237 “

Combistibles - 24
Gastos de gestion - 110
Otros gastos 10,114 122,604 E
879,971 932,50 i

Z6. OTROS GASTOS,

Lin rasumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminadss en,

Diciermbre  Diciembre :

31, 2016 31, 2015

I
Gastos no dedugibles 1,441,190 7,721,185
Pérdidas por ajustes NIIF 106,340 -

27. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS,

Un restimen de los saldoes de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come sigue,

Diciembre Diciembre
3%, 206 31, 2015
Cuentas ¥ docurnentos par cobrar clientes relacionsdps:
Herdoiza Crespo Construccionss SA, 159,124 628,859
Panamericana Vial 5.A, Panavial 145,271 424,052
Inestrucsur Cia, Ltda. 6,441 12,683
Alfavial S.A. 2,658 5,216
313,494 1,070,810
Otras cuentas por cabrar relationadas
Dividendos por eobrar;
Panamercana Vial 5.4, Panavial 20,158,062 12,618,062
Herdoira Crespy Construcclones 5.4 13,182,583 -
33,340,645 23 618,062
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Notas a los Estados Financieros Separados

Cuentas por pagar refacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Panamericana ¥ial 5.A. Panavlal
Binexpra 5.4,

Anticlpo de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,

CANEYBI CORP 5.A.

(Expresadas en délares)

Dietemire Diclembre
31, 2016 3, 2015

- 1,197,848

- 56,819

68,242 h5, 837
68,212 1 Iﬁ14,504

- 1,800,073

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos;

Merdoiza Crespo Construcciones 5.A.
Arrigndos

Panamericana Yial 5.A, Panavial
Arrendos

nestrucsur Cfa. Leda.
Arriendos

Alfavial 5. A,
Arriendos

Binexpro S.A.
Arriendos

Markam Cia. Etda,
Arriendos

Agroindustrial £| Pongo S5.A.
Arriendos

Afas termihados en,

F R P

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
1,810,177 1,810,177
1,580,896 1,580,896
74,501 74,901
30,089 30,089
3,841 3,041
3,52 3,841
3,841 3,841
S,ED?izﬁﬁ 3,507,586
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Notas a los Estados Financieros Separados

Otros ingresos:

Herdolza Crespe Construcciones S.A.

Dividendos {Nota 24}
Mantenimiento ¥ uto de software
Uso de marca {Nota 24, ntimeral 1)

Reembolso de gastos

Panamericana Vial 5,A. Panavial:
Mantenimisnio y use de software
Reembolse de gastos

Inestrucsur Cia, Ltda.
Otros

Alfaviat 5.A,
Okros

Castos!
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Martenimiznto de instalaciones

Binexpro 5.A.
Serviciys administrativos

CANLEYBI CORP S.A,

{(Expresadas en dolares)

ARas terminadas en,

Riciembre Diciembre
31, 20%6 3t, 2AN5
23,047 97 -
83,015 -

- 2,623,732

43,197 48,312
25,785 “
24,393 {115,514
5,975 -
4,717 -
21,334,959 2,788,561
12,405

66,744 64,800
66,744 77,205
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CANEYB{ CORP S.A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dofares)

29,

30.

Yalor razonable de los instrumentos financieros,

La administracion considera que los tmportes en iibros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizade en los estadus financieros separados se
aproximan a su valor razonabte,

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, de acuerdo a los asesores tegales, la Compaifita no
mantiena demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos.

PRECIOS DE TRAKSFEREMCIA,

La legistacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde et
afng 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reslamento vigentes
al 31 ge diciembre de 2M6 y 2015, estd orientada a reoular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas {locales y/ ¢ exterior), de manera que
las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Compeiencia (Arm’s
Lenglh).

El articuio innumerado quinto posterior al Art, 15 de la Ley de Régimen Tributario
Interne, sehala: “Art, (...) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentas de ta aplicacion del régimen de precios de fransferencia
cuando;

. Tenigan un impuesto causado superior al tres por clento de sus ingresos gravables;

. No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

= Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recirsas no renovables...”

Mediante Resolucidn No, MNAC-DGERCGOTE-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 2% de mayo de 2015 en concardancia
con by resolucitn NAC-DGERCGL14-00000532 del 30 de diclambre de 2016, ¢l Servicio de
Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los contribuyentes envien
infarmacion sobre Prectos de Transferencia, en forma especifica para compafias con
operaciones entre parte relacionadas locales las condiciones de envio son: 1) declarar
una irase impeonible del Impuesto a la Renta mener a cero, i} hacer uso de cualquier
beneficio ¢ incentiva tributaria incluidos en el Codigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio e Inversidn, ifi} Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversién de
utilidades, 1v) Sean operadores y/o adminisiradores de ZEDES, v) 52 dediquen a la
exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables y, vi} tengan titulates de
derechas representatives de capital con residencia en Parafsos Fiscales,

41
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32.

CANEYBI CORP S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en dodlares)

En cencordancia a lo sefiaiado en el parrafo antarior, los sujetos pasives del Impuesto a
la Renta gue, no estando exentos de la aplicacidn det régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interns, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuade operaciones con partes relacionadas en un monio
acumtdads superior a tres millones de dolares de los Estadns Upddos de América jUSD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, debersn presentar et Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. 5 tal monto es superior a los quince mitlones de
dolares de los Estados Unides de América (USD 15,000,000.00), dichos sujelos pasivos
deberan presentar, adicionalmeante at Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el analisls de la normativa vigente la
Compafia cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada a
la presentacion del informa integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas.

SANCIONES.

De la Superiniendencla de Compadias, Valores ¥ Seguros.- na se han aplicado sanciones a
fa Compafilz, Directores ¢ Atmdinistradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciempre de
2016 y 2015,

De atras autoridades adimdnistrativas.- no se han aplicade sancienes significativas a |a
Compafia, Directoras o Administradares, emitidas por parta de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015,

HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad at 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos
astados financieros separades {Marzo 17, 2017), no se tiene conocimiente de otres
hechos de cardcter financiere o de otra indole, que afecten en forma significativa los
satdos o interpretacian de los mismos.

ing. MarSto Herdniz.a Guerrero " Maria Moreira
Gerente General Contador General

Red, No. 30751
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PANAKMERICANS VAL 5.4, PARAVIAL
{Una Suhsidlars da CANEYD! CORF S.4.
ESTARDS DE %I TUACION FIRARLIERA,

{Expresades en doleres) :
Mehribie: Rixtambre :
Hotas 11, 1016 ¥, WiE :
Axklvos
ActVeE RaprinpteLl
Efepiu y equivalente de ofeclla ] B, 401,701 1,05, 454 p
Activas flnpnslerss corrkehtas !
Ditraz aclivan financlepos corfentes %) £7.693,34 4,131,642
Lireedes 0F cobirns ellenics e relacianndes i 204,020 14§62, 112 :
Curentas por colbrar cenbes relaciematos {3 1,072 iR
Olras cuentas por cabrar be relacicnadas {10 A, 39477 4,397,071
hrsellanias 113y 04,077 1,274,078 :
Actiwrt par imphestos Comiontes 1) 11,562,964 L, e84, 152 :
Gusbos bagadis por anlivipade 12) 1,542,112 3,766,691 ;
i Aoy Grreent o5 3,843 ] B
Tatal aclbvs corrintes RO 9, B34 201,544,820
§
hokbros na carrienkey: !
Prapledades, moquinering y aquips 1%/ 4, 45130 5,014,800 P
Acth fytanglble {14 4% BA5 7 7,024, 7T !
Rethras Anencletos we cordankes
Ctyas cuanlag par cotne mn Telacianmddns LU 4,194,620 B3, T4 '
Diros oelives financlprod ng corrlentas (% 132,902 135,367 1
Tutal aekius A0 Grrkeples 57,008,721 3061 SHEE f
Total aithms 302,994,555 7 261,617,913 ;
Bsheng: ';
Partios coqrlanbes: !
Paczivwos finanol®ros comisntas !
Luenles i darpenkes por Pagar no velodenodss 14 1,530,870 4,620, 144 i
Ghizgaclanes con Matituclon=a financicma (17} - 10, £, DU :
Crembas par pegér Tolacanadas 32) 13,790,133 48,930,563 !
ivlclefdas g Dagar (32 2,140,290 2,630,544 !
Pasives par implstos cotriontes fany LT T 58, 860 |
Paslves correnbes por henefleiog o los empleadcs o} 19,137, 106 6,614,748 H
Aertioipgs de clicnbes ) 47 430,000 70,509,444
Qtros pasives coarfanles 7t £ A5
Tobal paskps £orentes 130,562,748 17,534,205
Fasien FD oo ettt
Jaxkicd AnANCIEras No SIrrENeE !
LEEnkas ¥ dorymenkas pof {Agar no Felncingslne 1-44dh 2,69
Fasiyid par whoflcics o cipgleadnd {248 LA L 509,163 i
Pasheos - dnmresea diferidns 424,650 247,009 j
faabyes por [Itpuostos (lerddas 123 4,650, 52 8.A35,210 j
Ritras Brslvas ne somlentes 107,655 T, 404
‘Tobal pasiya ne cordenta A, 3p7 T 1,245,141
Fokal pasives 147,300,534 17,177,443
PFatrimerida nato;
Copltah s dal [ AL ¥, 000
Arserna Lecnl f24) D A0 60,600
Diros resutbades ntegralay 125 A28,314 43,240
Ricubbare acmgiadas [26) 154,107,701 2,403,710
Tatul patrimene s 158 £16,020 113,440,470
;
Tatal patrimont fabs ¥ RREkos 2 P, BFE A 264017,913
p f:a ‘L ( /
fd LH-_rr Iﬂ"” Trie i -
"‘_'H_'_Nn o Romrc.
Cartndors General
Fog. Hu, 17-00453

Ver jaincipales politieas contables ¥ notas & 105 gstades [nepcleres,
3



PAMAMERICAN A V1AL S, A, PANAYIAL :
{Una Subsidiaria de CANEYD! CORP 5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL. PERICDO ¥ OTROS RESULTADDS INTEGRALES r
(Fxpresados an dbinres)
H
Mciembre Dlclembre {
Afins forminados en, Hotas 31, 2018 31, M5
Ingresas por actvidades ordkaTias {2n 193 477 455 '/ 167,002,535
Cuti tle presduceiin y ventas [#]:)) (7,027,731} (216,215 aua}
Gupancin bruta 106,439,724 S0,/ T8, TR J'
Gestys de ndministracin (6] 3,118,165 12,669 505)
Partleipactin a trabajadoros {13} (18,319 419 (5,744,940} :
Udlidad vperectonal TSP, M 42,322 516
Dbray ingrasoe {29) 48403487 2,755,247
{3Bstos financisros SR v L {2 MELY -
Otrus gastoy {34} (6, TU3 A B4~ (%,239,247) 5
Utilidad del wjarelcto wntes da Impnests & [as gananclas Y1,705,3% "/ o4 51, 2%
st por ifoestr 8 lar gardacizs certents {21} (73,144,331 [7.303,254)
Efeecta e TnpyRatos diferddos {z2 2,143 257 (275 13t
Ukifidiief efef vjereicic 74,704,855 33,002 146
Okro resultade integral dol ejerclelo, después da Impuestos: i
Partidas que no sy peclas)ficaran sl peaultade del petfodo: :
Hilewas mediciones da log plancs de pensiones do beneficios definides WLy 471,558 (43,2400
tro tesiftade integral iel alarcicio, nelo de impuestoy 474,558 (43,2400 E
Resuitade integral tatal del ano 23, §76,474 - 31‘915&,9045 r

A

J L

s!.1'|l:[.I Ilﬂl‘n:rﬂi
Cuntadoma Geperal
Deg. Mo 17-054%3

Yer principnles palibeas contabilas y iitas o los esludos finonciero:,
[
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PAMNAMERICANA VIAL 5.4, PANAVIAL
{Una Subsidlaria de CANEYSt CORP S.4.)

ESTADOS DE F1U40% BE EFECTIVO - METODO DIRECTO :
(Expresados ¢n drilares) i
i
[ciembre Diclembre :
Mer fos Afns terininacks e, Hotas 31, 214 31, 2015

Fiujos de efective por 1as actividades de pperaciin:

Cubrgs progedantes de clisntas 213,203,918 210,308,945
Fafios a provesdaras y cmpleados (04, 327,715 (238, 71, 257} i
Insrases pagados {333,004) (198,240}
Intereses recibides AP, 850 2,531,152 ;
fipuestes a s ganancias pagacs 13, 204, 531) {4,436,501) :
Gtros, {gustns) ingresos netas (1,01 270) (2,015,122 :

1

Efectivo neto provisto {utllizado por las) activldades da speracion 102,784, HT (24,519 169)

Flujos de efcctivo por las actividades de inversidn

Efectivo papade par [B compra de propkediades, manuinares y cquipos 33 (4,300} {37,104 :
FlecHyo recibdda por ta venta de proplededes, msquinaras y equimeoes 13, B -
Cirnbeo neto an ackivos Tntangities (14} 439,337 723 - i
Catabie neto e inversiones a0 corretes {15y (7,335} {7,100}
Cambo meds e ackivas fyencioros disponibles pave Jn veala LY 58,35 ,42% 1,900,299 ;
Cambio nato én actives financieres mankenidos husta ol vencimienle 3] {33, M, 607} -
Ffectiva neta (utilizedn) proviste en actividades da fnversitin (14,355,037} 1,866,006 :'
R o — i
Flujos. de cfective por [as anthidades di financlandento .‘
Efcctivo {pagado} reqibttle por aklipgclones con ipsiituctones finomcieras |}
I F10, 000, 000 10,000, 00 :
Efertive nato recitida par préstarnds o toretros {1 4,395,877 . [
Efective pagado por dividendos {2, AtD, 246} 17,200,500 :
Efectiva puddds por jubscisy patronal y desahycia 241 {37,853} - [
{factiva pagadn por selari digee L] Fi,2ET)
i
!
Efactiva neto {utilirada) pravists en acthvidedes de Ananclamiento - EEI-QRQJ.]M } 7,798,519 i
!
Bumento (isinugiing nete de efeciivo y equivalentes de efectivo 1,306,341 {14,854 364}
Efeutivg y eyuivalentes de efective al nicio del 6o 1,095,450 17,549,814 i
!.: :
Efectivo y equivalentes de afectiva al final dal afig 84,404 791 3,090,450 !
[ T, il
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PANAMERICANA VIAL 5.4, PANAVIAL
{{na Subsldtaria de CANEYRI CORF 5 A.)
CONCILIACIONES GE A UTILIDAD DEL, EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETH
PROVISTO {UTILIZADD POR LAS) ACTIVIDADES OF OPERACION
{Expresadas b ddfares)

Melambre Ketambre
For log pios benninadas en, Hitas 3t, 016 31, 2945
Utlldng del efercicio 71,704,056 33,12, 146
Alustes por parfivas disinias af efoolf;
Depreciacitn de propledades, maguikartas v equibos (t3} 1,405,833 1,468,416
(Unlidad) pérdida en ventn do propledades, magulnarine v etuipos {B%,541] 3430
Amrortiracian de sdac ranionas 13} 161,875 161,075
Arnortizacldn de setives ihtangibles (] 2873078 2877030
Ajuster scrive fntangtble (14 A4 -
Proprlsidn prany fublladin patromal y tosahucio 0} 243,900 51,629
Gaeln finnndere jubilaclin patront ¥ desahucic {304 73,78 24 4
Ajuste a Jubitacidn patroral y desabucia [ 14)] G66, 141 -
Fripvdsin pavy perticipacion & rreabajadores [11:)] 18,319,419 5, FH0
Prosdstién pam, imjuesto & las garancias {21} 23,4443 7,300,954
Erizcio de Trpaestos dffsides 22} (2,945,297} 2,275,195
Pérdida cn venta de bonos (31} FTAEAA 1,824, 5ux
#jusle de cusntas poT wobar ) 3,924,124 -
ULilidad en venta de hongs - (32,965
Caviios en acthvos  pashvos oparativos:
Dfsminucicn euments) En cuentas par cobrar clentes no relaclonados 97,076, 584 [66,086,742)
Pesraimuctén: faunnentn} en cuentas por cobyer cifentes relacionados 549, 47 {63845
[Aumento) disminuciin en otras cuentas gor cobver no ralbcibnades ~ {2,605 Iete
Diemitucidn en fnventarias 50,80 450,980
Disminuciin en activos por inpuestos corrlentes &A1, 128 1409, 304
s minueidn fabmenta) @n grastoy pAERdD [t A 1,844,375 {191,828)
Diseninueldn enootrod ackives comiantas . 160,627
(EnsminLeitng suments cuentas y dosKinyentes par pager no relacionadas (3,090,074 410,208
tosmmEnUCidn en pesives por fripueshes comentes {5, 754,04 G} {5,955,323)
{Msmimuciény en pasivos comientss por beaeficls a (os empierdns 15, 296,361 {3,041, 265}
[dstntraccidng en cuentas por pagar relactonadas (29,434, 560) (3,71 4,405}
raminuoidn) en enliclins de clientas {8,079 A1) (1,A472,003)
[Disminueléng aumekite &n otros pashs corentes (6,104 3,593
(Msivimacite} awnento en cuentas ¥ docimentas por pagar T relacionados AT, 242 )
Aumenko eh pasivos par ingresos difoHdas 170.5M 24,505
(oisprdnucin) auments €n otres pastvos no corrsntes {359, 831) o0
Efeitive neto provste (utllizado por [85) aclividados de oparachin R 103,?ﬁ4£1n 7 (24,519,169}

ACTIWIDATES DE HYERSION ¥ P ANCEAMENTD

A ¥ de dicembre de 2016, ta Compabda recibit camo pago del Ministero de Transporte y Cliras Pablicas Banos del Estado por 8,173,063 y

Tikubna del Banoo Central {THCY por 22,604,521,

Al 31 g dllcfenibne de 2014, bw Compaiie ontreph B compaities refaclonades i Liguadi impuestos con Tiolos del Banco Centrad {TBC) por

3, 147 870 y 2 M6 546 respeclivamente.

A1 31 de divicenbre de 2015, s Compafie recitid cor page del Ministerio de Transporte y Obrag P0bUcps Banbs del Falado Bor 27,364,302 ¢

Titulpg del Bance Central (TEC) por 33, 189,505,

ﬁ_.,_q;rh._m_ﬂmgy\.ﬂnrrﬁm_,_,__ é T

Contacdora General
Itesg. Mo, 17-054593
Yer principales politicas contables ¥ notey & los estadus financleros.
g

B e w2 T L

N P LY

iR PR P P




PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAD ECONGHMICA.

a.

C.

Nombre de la entidad,
"PANAMERICAMA VIAL 5.4, PANAVIAL",

RUC de la entidad,
1737025001

Domicilie de la entidad,
Pichincha / Quito / Abraham Lincotn N26-16 y San Ignacio.

Farma legal de la entidad.
Sociedad Andnirma,

Pais de incorporacién de la entidad,
Ecuagior,

Descripcién de las operacianes de la entidad,

Panamericana Vial 5.A. Panavial, fue constituida el 23 de junio de 1996, en [a
ciudad de Quito Ecuador,

Su objetivo social, entre otros es la rehabilitacion, mantenimiento, amptiacian,
explotacion, construcclon y administracién por 2l sistema de concesion de
carréteras Remichaca Riobamba; & efaboracion de estudios visles refacionados
con ef tramo.

Composicion accionaria,

Las acclones de Compania estan distribuidas de [a siguiente manera:

Nombre del accionisia Macionalidad  Acciones %
Caneybi Corp S.A. Ecuador 719,998 59,09%
Herdoiza Guerrara Marcelo Dandel Ecuador 2 0,01%

20,000 100,007

Ei controd de la Compaliia es ejercido por Caneybi Corp 5.A.
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en ddlares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compahia ha tomade en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterfo cumplen sus propias consideracionss de importancia rélativa, con el fin de
asegurar gue los estados financieres, politicas contables y notas, reflelan la
preparaclon y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las natas a tos estados financteros se encuentran presentadas de manera sfstematics
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o establecide a la
Morma Internacionat de Contabitidad Mo, 1 cada partida sfgnificativa del Fstado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados intesrales, Estada de
Cambios en el Patrirnonio y Estado de Fivjos del Efectivo se encuentran referenciadas g
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicionsl a 1a situacion financiera de la

Compafila, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financiercs,

RESUMEN [¥E LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Unga descrincion de as principales politicas contables uiilizadas en ia preparacidn de
sere estados financiergs 52 prosenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacidn.

tos presentes estados financieros han sido preparados integraments v sin
reservas de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas pur €t Consejo de Normas internacionales de Contabitidad (1ASB
sigias en inglés}, vigenbes al 3 de diciembre de 2016y 2015, La preparacion de
los estados financieros conforme a (as Normas Internacionales de Informactin
Financiera (MiIF} requiere el ust de ciertas estimaclonss contables crittcas.

Tambidn exige a la Administracién de la Compaffa que ejerza su juicio en at
proceso de apticacién de sus politicas contables. En la MNota 6, s2 revelan las
areas gue implican un mayor grado de juicio o comptejidad o en las cuales tay
hipotests y estimaciones son stgiificativas para las estados financieros.

4.2, Pronunclamientos contables y su aplicacidn,

105 siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Conseio de
Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

11




PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables §

{Expresado en délares)

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 20146,

Fecha de aplicacion
HMorinas obligatoria
MIC 1 “Presentacion de estados financleros”-Inigiativa
informacian a revetar M -ene-2016
NIC 19 “Benefivios a los empleados”-Tasa de descuente:
tema del mercedo regionat 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”-El Método de la
Farticipacion en los Estados Financleros Separados. {) 1 -ene-2014
MC 34 Informacion Financiera intermedia-La divuigacion
da informacién en otros lugares en &l informe i
financiero intermedio. (%} 0t-ene-2016 :
HIC 16 “Propiedad Planta v Equipo”-Aclaracitn de los i
Métodos Aceptables de Depreclacitn v Amortizacion 01-ene-2016
NIC 41 “Agricubtura” v HIC 16 “Propiedad Planta v ;
Fouipn-Plantas productaras (*) Qi-ene-2016 ]
WitF 5 “Activos no Corrientes Mamtenidos para {a Yenta y
{Operaciones Discontinuadas”-Cambios en los metodos
do disposicion (M) 1 -ene-2016
HIF 7 “Instrumentos financleros” -Revelaciones contratos
de prestacién de serviclos vy aplicablliidad de las
modificaciones de la NIF 7 (%) M-ene-2014
HIF 10 “Estades Fibancicros Consolidades”, NHF 12
“fformacion & revelar sohre participaciaones en plras H
enltidades™ y MIC 28 “lnversiones eh asociadas ¥ i
hegocios  conjunios”  -Entidades  de  fnversidn:
Aplicacidn de la Exccpeion de Consotidacién, {*) 01-ene-2016
MIIF 11 “Acuerdes conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiclones  de  Participaciones en  Dperaciones
Conjurntas. {*} 1-ene-2016
HHE 14 “Cuertas regulatorias diferdas” 01 -ena-2014

Revistones post-implementacion

MIIF 3 Combinaciones de negocios () Completadn junio de 2015

NiIF 8 Segmentos de operacian (%) Compietado jullo de 2013
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

A A A = b = B P R =g o p s LR T A——

{Expresado en dblares)

KIC 1 “Presentacidn de astados financierss”,

Fsta enmfenda, realizé inciusion de pirrafos referentes a materiatidad o
irmportancia relativa en los estades financieros y notas, ademds mejoras a la
informmacion a presentar en et estatdo de situacitn financiera, informacién a

presentar en la seccibn de otro resultade integral, estructura e informacion a
revelar sphre politica contables,

NIC 19 Beneficios a lus empleados.

Esta enrmienda entre las modificacienes en el parrafo 83, elimind la palabra
paises @ incluyd la palsbra “monedas”, con el fin de determinar 1a tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran gue los bonos
empresariales de alta calidad vtilzados para estimar la tasa de descuento dehen
emitirse en la misma moneda en La que se pagan {os beneficios. Par consfguiente,

la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidag debe evaluarse ;
at nivel de ta moneda, i

HIC 16 “Propiedad Flanta y Equipo “~ Aclaraclén de los Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacion,

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basadas en los ingrasos
no €5 apropfado, dado que (os Ingresos generados por (a actividad que ficluye et
5o de 1os activos generalmente refleja otros factores distintos al consumao de los
beneficios econdmicos que tiene incorporados el active. De igual manera, %
clarifica que {os ingresos son en general una hase inapropiada para medir et

cansumne de fos benefictos econdmfcos que estdn incorporados en activo :
intangible. ‘

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

Esta norma Indica los requerimientos de informacidn financiera para los saldes de
las cuentas de diferimisntos de actividades reguladas gue surgen cuando una
entidad proporciona bienes 0 servicios a clientes a un precio o tarifa que esta
sujeto a regulacion de tarifas. La actividad qgue realiza la Compaiia se encuentra
enmarcada en Actividades Reguiadas, stn embargo no puede adoptar esta Norma
debido a que al 01 de enero de 2016 ne prasenta saldos deudores o acresdores
por diferimiento de ingresos/gastos producidas por la tarifa regulada.

4.3, Moneda funcional y de presentacion,
Las cifras incluidas en estos estados Mnancieros y en sus notas se valoran
utilizando ia moneda del eatorno econémico principal en que la Compaiiia opera,

La moneda funcionat y de presentacién de la Compafiia es el Dolar de los Estades
Unidos de América.

13



4.4,

4,5,

4,6,

4.7,

4.8,

PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Resumen de 1as Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Clasificacion de saldos en corrigntes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuande €5 jgual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los cstados financieros y como ne corrientes cuando
£5 mayor 2 ese periodo.

Efective y enuivalente de efective.

En este grupo contable se registran as partidas de alta Houldez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Otros actvos financieros corrientes,

En este grupo contable se registra &l efective invertido principaimente en
instituciones financiaras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valoras recibidos de otras instituciones.  Lasg inversiones corrigntes se clasifican

de acuerdo a ia intencién que tuve la Administracion al momento de su
adquigicidn en;

Disponibles para la yenta.- En este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propdsito de venderse en el corto plazo.  Se miden al
valor ravonable v las actualizaciones se {levan al pethimonio come ofros
resuitados integrates,

Maptenidas hasta el yencimisnto,- £n este grupo contable se registran ios activos
financieres ne derivados con pagos fijos ¢ vencimiento determinado, se miden ai
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectard a resultados del periods en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

En este grupe contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados ariginados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, por su valer razonable y posteriormente por U costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de Interés efectiva considerande
como tal a: valor fnfcial, costo financiero v/ o provisién por pérdidas por deterdoro
del valor {si tos hublere).

Inventarios,

En este grupo contable se registra {os activos poseldos para ser consumides en el
curso normal de la operacidn,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables i

{Expresado en délares)

Medicion inicial.- tos inventarios se widen por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importactdn, otros Impuestos no recuperables,
transparte, almacenamiente, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccion para darles su condicidn y ubicacion actual, después de dedirciv todos
los descuentos comerciales, rebajas vy oiras partidas similares (incluye
impoitaciones en transito),

Medicion posterior.- el coste de los inventarlas se determina, por el método
promedic ponderado y se miden al costa o al valor neto realizable, € que sea
menor, El valor neto realizable corresponde al valor de reposicidn estimado en
&l curso normal del negeclo,

4.9, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra |os anticipos entregados a ferceros o pagos
antitipados para la compra de blenes y servicios que no hayan stde devengados al
cierre det ejercicio econdmico.  Se miden imicial y posteriormente a su valor
nominat; su amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cuai
generan beneficios econdmicos Tuturos.

;
H
j
!
4
i
E_

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contabie se registra todo Dien tangible adquiride para su uso en fa
prodiuceidn o suministrs de bisnes vy servicios, para arrendarlos a tercercs ¢ para
propasitos administrativos, si, y s6lo sit es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derlvados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,

o el Py,

Medicidn fnicial.- Las propiedades, maguinarias y equipe, se miden al costo, el
cual que incluyes el precio de adguisictdn después de deducir cualguier descuents
o rebaja; los costos directamente atribufbles a la ubicacion del activo en el tugar
y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de la farma prevista porla
Adrministracidn y la estimacion inicial de los costos de desmantelarniento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta,

- —— e e mm—a

Medicion posterior.- Las propledsdes, maqc}fnarfas y exquipos se miden al costo
menes la depreciacidn acurnulada y el irmporte acumulade de las perdidas por
deteriore del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparaclon ¥ conservacion serdn reconocidos como gastes en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aguelios
desembolsos significativos que mejoren al activo serén capitatizades.
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PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Las ganancias o perdidas por la venta de propietades, maguinarias y equipos se ;
calaulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en Hbros neto del activo i
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultades intearat del perindo
como obros ingresos U otros gastos.

mamn s s

La Compaiiia evalda la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
preducclén, o de los cambios en la demanda de! mercado de los productas o
servicios que se obtienen con el activo,

Metodo de depreciacion.- Los activas emplezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La deprecfacion es reconotida en el resuitado del
perivdo con base en el método Uneal sobre las vidas Ottles esiimadas por la
Adrdnistracion de la Compaifa.

Las vidas (tHes v los vaiores reslduates se han estimado como Sigue:;

Descripeion Vida (It Valor residual ,
Terrenos No aplica No aplica '
Edificlos e instalaciones 14 a b0 afios Valor razonabig :
fuebles vy enseres 10 afos Cero (M) ,
Maguinaria v equipo a1l anos Yator de chatarra -
Equipo de computacion 3 afios Cero {*) :
Vehiculos, equipos de transporte y |
equipt caminero : 5 a 10 afios Valor razonable :
Ctros 7 a 14 afias Lera {*}

iy A criterio de la Administracidn de la Compafifa, ¢stos actives se van a
mantener hasta el término cperative de los mismos v, al no ser sujetos de
venia y terceros, ) valor residual asignado a los activos es cere o nulo,

4.11. Activos Intangibles.

En este prupo contable se regisira todo bien sin apariencia flsica que es
susceptible de ser separado o escindide de la entidad vy vendido, transferida,
dado en explptarion, srrendado o intercambiado, va sea individualmentes o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
iegal, con independencia de que esns derechos sean transferibles o separables de
la entidad ¢ de otrus derechos y obligaciunes, si, y solo sit es prebable que los
heneficios econdmicos futuros gue s¢ han atribuido al iismo fluyan a {a entidad;
y &l coste del activo puede ser medido de forma fiable,

Medicion inigial.- los activos intangibles se miden a su coste, el cual incluye; el
precio de adquisicion despuds de dedugir cuatguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el tugar v en las condiciones
necesarlas para fue pueda operar de ja forma prevista por la Administracion,
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PANAMERICANA VIAL S A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBi CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Reconocimients posterior.- 1os activos intangibles se miden par su costo menges a
amortizacién acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Inversion en 1a via,

La Compafiia medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia o no del
registro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via (Inversidn
en la via}. Mo existe certeza ni forma de medir confiablemente (os valores a ser
liquidados por el Estado a término de la Cancesion.

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, ytilizardn yn enfogue
adecuado sobre {as hipdtesis, supuestos, periodos de proyeccldn, tasa de
grecimiento {gastos) v tasa de descuento (ingresos), adecyuados a la naturaleza
del negocic y caracteristicas proplas del proyecto de concesién.

Método de amortizacién.- (os activos empiszan a amartizarse cuando estén
disporibles para su wso ¥ hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utilizado, ta amortizacidn es reconocida en el resultado del
perlode can base en et método lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la

Administracidn de {a Compadifa,

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripeidn Vida ftil Valor residual
Flazo Contrato de Concesion
Inversion en la via {hasta junio de 2018} Cero (")
Software 3 afios Cero (™)

(") A criterip de la Administracidn de la Compaiis, estos activos s van a
mantener hasta €! término operativo de los mismos v, al no ser suletos de
veita d terceros, el valor residual asignado a [os activos es cera a nulo,

4.12.Cuentas y documentos por pagar nao relacionados / relaclienados.

La Campafiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no retacionadas adquiridos en el curse normatl de
negovic y otras obilgacionss tales como: otras ablipaciones corrientes, antictpos
de clientes v otros pasivos corrfentes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriprmente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva,
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PANAMERICANA VIAL S5.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

4.13.Obligaciones con instituciones financieras,

En este grupo contable se regisiran 105 Sobregiros bancarios y fos préstarmos con
bancos e fnstituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
ta transacelén y posterormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasy de Interds efactiva,

4,14, Dividendos por pagar.

En este srupo contable se registran los dividendos a pagar a8 los accionistas
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcidn a las disposiciones
de distribucidn establecidas por la Junta General de Acclonistas. Se miden inicial
¥ posteriormente a su yalor razonable.

4,15, Paslvos por bencficios a los empleados,

Pasivos corrdentes.- en este prupo contable se registran ias obligaciones :
presentes con empleados comu beneficios sociales (décimo tercer y cuarto ;
sueldo, vacaciones, ete.); obligaciones con &l IESS y participacidn a trabajadores,
Se miden a su vator nominat y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de ta participacion a trabajadores se realiza de acuerde a lag
disposiciones lepales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de Gquidar el impuesto a {a renta y se reconoce en los resuttados
det periodo.

Pasivos no corrientes.- en este srupo contable se registran los planes de
beneficins a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio.  Se
reconocen y miden sobre (a base de calculos actuariales, esttmades por un perito
indepandiente, inscrito y calificados en ta Superintendencia de Compafifas v
Valgres aplicando el métpdo de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor prasente de {a obligac!dn futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financierg, sun reconocidos
en los resultados del perindo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denomingn ganancias v pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultade del parlodo
en Otros Resultados Integrales,

4,16, Impuestos corrientes,

Activegs_por impuestos corplentes.- en este grupo contable se registian los
créditos tributarics de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asl como

los anticipos de impuessto a la renta que no han sido compensados.
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PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.}

Resumen de las Principales Politicas Contables
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(Expresado en délares)

Pasiyos_per impusstos corrientes.- en este grupo contable se registran fas B
obligacionas con la Adminristracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi i
como las retenciones en ta fuente por pagar nor impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

impuests a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a tas
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacidn o constitucidn}
de tos activos v pastvos por impuestes diferidos.

e e Tl i N Tt -2

Impuesto a tas gananciag corriente. - se determina sobre {a base imponible :
calculada de acuerde con las disposiciones lesales v tributarias vigentes al !
cierre det ejercicio contable, :

La tasa de impuesto a las gananctas para 1os afios 2016 y 2015 asciende &
124, Se mide a su valor neminal ¥ se reconcce en los resuttados del h
perioto en el que se genera. s

Impueste a las ganancias_diferido,- se determina sabre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activas y pasivos con
sus bases financieras; las tasas #mpositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el catculn de dichas importes son vigentes al cierre det
ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar & las autoridades i
tributarias v se reconoce en ef resultado del periado ¢ en otros resultados 5
integrales, dependiendo de la transaccion gue origing la diferencia

temporaria.

4.17.Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financierss. - un activo financiera {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiare ¢ yuna parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cusnde: ios derechos de recibir flujos de efectivo de! activa han
terminads: o la Compafiia ha transferido sus derechos a racibir flujos de efectivo
del activo o ha asumide una obligacidn de pagar ta totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente & una tercera parte bajo un acuerdo de
traspase; ¢ la Compafia ha transferlde sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido rd retenido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasives financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obtigacién de
pagn se termina, se cancela o vence.
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PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por ctro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
mudificatlas en forma imporiante, dicho reemplazo o modificacion se trata comg
una beia del pasivo original y et reconoscimiento de un nuevo pasivo,
reconacténdose la diferencla entre ambos en los resultades del perfodo.

4, 18. Patrimenio,

Capital social.- eh @ste grupo gontable e registra las acciones ordinaras. Se
miden a su valor nominal y se clasifican coma patrimonio neto,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de wtitidedes o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de aAcciomistas o para
proposttos especificos.  Se miden a su valor nominal.

i
i
[
-
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Otros resullados intedrales, - en este grupo contable se registran los efectos nelos
por ganancia ¢ pérdida actuariales.

Resultados acumulados.- en este grupe contable se regisiran las utilidades o
périidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre {as cuales Los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4,1%.Ingresos de actividades erdinarias,

Lios ingresos surgen en el curso de tas actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficlos econdmices asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurriz en relacidn con la transaccion pueden ser medides con
fiahilidad. Estam conformados por;

Contratos de Construccién - Obras adicionates.- Al 31 de diciembre de 2016 v i
2015, la Compania reconoce sus ingresos en base a planfilas de avance de obra

una vez concluido el proceso de aprobacidn estabtecido por el MYOP hasta el
clerre del parfodo, independientemente de la facturacion tributaria, asi como
reconoce sus ¢ostos relacionadaos en el periodo que corresponde,

Los reajustes mensuales son reconocidos come ingrescs conjuntantents can cada
planilla de avance de obra, en cambio los reajustes finales se reconocen en ei
perfodo que se producen.

Presiacion de Servigios - Operaciin de Peajes.- a Cﬂmgaﬁia reconace sus ingresos
por cubro de peales, por ¢l vator de la contraprestacion recibida por los usuatios
de a via concesionada, en funcion a tas tarifas autorizadas por el MTOP,
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{Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)

4.20, Costos y gastas,

Costo de produccién v yentas. - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor nete de realizaclin y bajas de
inventarios,

Gastos.- an este grupo contable se registran los gastos, provislones y peérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compaivia; se
reconocen de acuerdes a la base de acumulacitn o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como; de administracion, financieros y otras,

4.21.5egmentos aoperacionates,

Lin segmento operativo se define como un ¢omponente de una Compaiiia sebre el
cuat se tiene Informacion financiera separada que €5 evaluada regularmente por
la alta administracitn para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos v a evaluacion de los resultados. La Compaiila opera como un
segmento Gmico.

4,22, Medio ambiente.

Panamericana ¥ial 5.4, Panavial cumple con las procesas ambientates estipulados
en tas normas téenicas de cada contrato y demas leyes vigentes, [a remediacion
ambientai se reconoce en las planillas de avance de obra.

4,23 Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financleres ¥ todos aguellos flujos gue no estan definidos como de fnversion o
financiamiento,

4,24, Cambios de politicas, estimaciones contables y errares,

L.os estados financieres al 31 de diciembre de 2016, no presentan camplos en
politicas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compadia es la responsabie de establecer v supenvisar el marco
de administractin de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objetoe de identificar y analizar los riesges
enfrentados por la Compaitia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los timites,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

La Compaitia revisa regularmente las politicas y sistemnas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus actividades,
(oerando (a obtencion de un ambignte de controd disciptinady y gonstructivo, en ef cual
todos los empleados entiendan sus roles y cbligaciones,

L.a Compaiia clasifica y gestiona los riesgoes procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Rigsan de crédito.- Es el resgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera 3 {a otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas par cobrar a cllentes no relacionados y relacionados
{Notas 9 y 32), ctiyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicidn al resgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.  La concentracion del riesgo de crédite gs alta debido a que
la base de clientes &5 corta; la calidad crediticla de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, ete.

Riespo de liguidez.- Es el resgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir
con ebligaciones asociadas con pasivos financieros que se Hiquiden mediant2 la entrega
de efectivo u otro active financiero. El enfoque de ia Compania para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales come de tensian, sin incurrit en perdidas
inaceptables o arriesgar (3 reputacidn de la Compadia.

A continuacion se resumen \os vencimientos contractuales de los pasivos financteros no

derivados de acuerde a las bandas de tiempo mds apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente Mo corrlente

Enire mas de
1y 12 meses 12 meses

Allo terminado en diclembre 31, 2016:
Cuentas y documentas por pagar 1,538,670 1,449
Cuentas por pagar relacionadas 13,798,133 -
1 5i336,BD3 1,449

Ao terminado en diciembre 31, 2095:
Cuentas y documentos por pagar 4,628,744 2,691
Cuentas por pagar relacionadas 46,980,561 .
51,609,307 2,691

R St R
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

Ll indice deuda - pairimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015

Tota! pasivos 147,380,535 178,177,443
Menos efactivo 84,401,791 3,095,450
Total deuda neta 62,978,744 175,081,993
Total patrirnanio neto 195,616,021 83,440,470
Indice de deuda - patrimonio neto 40,47% 209.83%

Riesoo de mercado,

s el riesgn de que el valor razonabie o los flujus de efectivo futures de un instrumento
financiere puedan fluctuar come consectiencia de variaciones en los precios de
mercado, El rlesgo de mercado comprende tres subtipos de rfesgo: riesgo de tasa de
camble, resgo de tasa de interés y otros rigsgos de precio.  La Compaitia clasifica v
gestiona et riesgo de mercado en los siguientes subtipos de resgo:

Riesao de tasa de Interés.- &5 el riesso de que &t vator raronable o tos flujos de efectivo
futuros de un instrumento fingnciero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de intergs de mercada,

Riesgo de tasa de cambio. - es ef rigsao de que &l valor razonable ¢ Los flujos de efectivo
futuros de un instruments financiere puadan fluckuar comp corsecuencia de
variacionss en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de preclo.- 1os otros riesges de precio de los instrumentos financieros
surgen, por élempio, de variaciongs en los precics de las materias primas cotizadas o
de tos precios de los instrumentos de patrimonio,

ESTHAACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdan jguates a tos resultados reales, Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia histdrica y otros faclores,
incluyendo la expeclativa de ocurrencla de eventos Futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaclones y supuestos més
significativos efectuados por (a Adminfstracidn se prasentan a Contintacian:
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

Provizion por deterioro de otros aciivos financiergs corrfentes.- al final de cada periodo

contable se evallia s existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus inversiones,
corrientes comparando el salde en tibros y €t valor del mercado o valor recuperable
tenfendo en cuenta la callficactdn de fesge del bance, institucion financiera u ofra
entidad emisora de titulos valores; cuando el vator en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periado,

Proyisidn por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se eval(ia ia
existencia de evidancia objetiva de deterlore de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando e saldo en libros v & valor recuperable resultanis dal
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspactos la antigiiedad;

cuando o valer en libros excede su vator futire de recuperacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta cormrectora del active y en los
resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada pericdo contable se evalta
la existencia de evidencia ohjetiva de deterloro de sus inventarios comparando et saldo
en ibros ¥ et valor de reposicidn resultanie del analisis de ubsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tempo maximo de stock de inventarios; cuande et valor
en libros de los activos excede su valor futuro de repasicidn se considera deterioro. EL

valor del deteriore se recenoce en tina cuenta correctora def activo y en los resuttados
det periodo.

Provision por valer neto reatizable de inventarios. - al final de cada periodo contable se
evallia la existencia evidencla objetiva de gue no se podra recuperar el costo de los
inventartos comparando el salde en libros y el valer neto recuperable tomando en los
costos de venta para materlas primas; cuando el valor en Hhros de los activos excede su
vator neto de realizacién se considera deterioro, El valor del deterioro se reconece en
una cuenta correckora del activo y en 1os resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable {a reatizacion del
correspandiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futurgs,

Vidas itiles v valores restduales. - al final de cada periodo contable se evalCan las vidas
atiles estimadlas y los vaiores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuande ccurre un evento que indica que dichas
vidas {itiles o valores residvales son diferente a las estimadas anteriormente, se
artualizan estos datos v 105 correspondientes ajustes contables de manera prospeciiva.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares}

Deterlore de actives no corrientes._La Compafifa evalda periddicamente si existen

indicadores que aloung de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
16 “Deterioro del Valor de {os Activas”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo,
En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas (tiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente,

El importe recpperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y €5
determinado para ur activo individual a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activas,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
constderado deteriorado vy es disminuido hasta aicanzar su monto recuperable. Al
evaluar €l valor en uso, los fivjos de efectivo futuros estimados son descontadus usando
una tasa de descuenit antes de impuessto gue refleda las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero vy los fesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de vents, se usa un modelo de valuacion
aproplado. Estos célculos son corroborado: por milifplos de valuacion u ofros
indicadares de valor juste disponibles.

{ a5 pérdidas por deteriore dél valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resuitades en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluscién fue levada al patrimonic. En este casu, @l deteriore también es
reconocide con cargo a patritnonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para actives, excluyendo los de vator inmatertal, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterforo reconocida
anterformente podria ya no existir o haber disminuido. 51 existe tal indicader, la
Campaiita estima el monto nuevo recupearable,

Una pérdida por deteriore anteriormente réconecida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar ef monto recuperable del
activo desde |z (lttma vez que se reconocid una pérdida por deteriero.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su mointe
racuperable. Fste monto aumentado no puede exceder el vator en libres que habria
sido determinade, neto de depreciacién, si no se hubiese recanocido una pérdida por
deterioro del activo en afies anteriores.

Tal reversy es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado

al maonto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reavaluacidn,
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Una pérdida por deterioro en relacidn con el menar valor de inversiones no se reversa,

Valor razonable de activos sivos. - en ciertos casos 105 activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que e5 €l monto por el cual un activo puede ser
comprade o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencla mutua, distints de una Yiguidacion forzosa, ukllizande para asto precios
vigentes en mercados activos, estimactones en base a la mejor informacian disponible
v otras tecnicas de valbacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL 1
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP 8.A,)

Hotas a fos Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS,
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguet

{(Expresadas en dblares)

-t e d eI IR L g - e

Diciembre Diciembra
31, 2016 31, 2015 ;
Rancos 13,192,560 2,631,481 ;
Caja 430,165 463,969 ;_
Eauivalente de efectivo (1) 70,779,066 - E
]
(@) 84401791 3,095.450 |

{1) Un resumen de gquivaiente de efectivo, fue como sigue:

d e e———

P AT XT3

Diciembre Diciembire i
31, 2016 3, 2015 ;
Banco Pichincha:
lnversién Sweeep Accost at 2,51% de r
interés anual v vencimienta el 3 de :
enere de 2017 52,486
Bancoe Intemacicnal;
Inversion al 5.5% de Interés nominal
anual ¥ venciniento en enero de 2017, 20,177,679 -
inversion al 5.25% de interds nominat
anual ¥ vencimianto en gnero de 2017, 20,176,301
Inversitn al 5% de interés nominal ahual
y vencimiento en enero de 2017, 10,085,900 -
inversion al 4.6% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 2017, 20,286,600
70,779,066

{2) Al 31 de diciemlwe de 2016 ¥ 2015, no exsten importes de efectivo que se

encuentren restringidos para el uso de la Compania,
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiarfa de CANEYBI CORP $.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares}

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sioue:

Diciembre Diclembre
31, 2016 31, 2015
Disponibles para la venta {1} 33,788,708 68,331 842
Mantenidos hasta el vencimiento {2} 33,904,607 -
67,693,315 68,331,842

L e ]

{1)

{2)

Al 3 de diciembre de 2016, corresponde a Bonos def Estado  por un monto de
33,788,708, a 5 afios plazo a una tasa de! 5.074.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde & un monto tatal de 68,331,842 que
incluye: Bonos del Estado a 5 afios plaze por 35,141,937 y Titulos del Banco Central
TBC a 1 afe plazo por 33,189,90% producto del pago recibido del Minfsterio de
Finanzas por los contratos adicionales de concesion para obras de mantenimtenta,
ampliacién, explotacion y mantenimiento.  Estos titulos valores han sido
¢lasiftcadns como activos financieros de corto plazo va que la Administracion tiens
la intencidn de negociarlos.

Al 31 de digiemive de 2016, corresponde a certificados de depdsito a plaze
colocados en bancos nacionales, cuya intencion es mantenerlos hasta su
vencimiento,

Ui resumen de esta cuenita, fue coma sigus:

Diciembre Diciembire
31, 2Mé 31, 2015
Banco Fichinchar

inversidn al 4,5% de interés neminal
anual vy vencimiento en enero de 2017 20,281,750 -
Inversion al 4.5% de interéds nominal
anual y vencimiento en encro de 2017 8,642,945 -
Inversidn al 3% de interés nominal anuat
¥ vencimiento en marzo de 2017, 1,444,214 -
Inversidn al 6% de interés nominal anual
¥ vencimienta on junto de Z017. {1) 1,465,192 -
Suman y pasan 31,834,221
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5,A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Diclembre Dictembre
31, 216 31, 2M5
Suman y vienen 31,834,221 -
Inversion at &% de interéds nominal anual
y vencimiento en abril de 2017, {n 366,302 -
nversion al 6% de interés nominal anual
y vencimiento en abril de 2017, 1) 166,302
Inversisn al 8% de Interds nominal anual
¥ veacimienio en abril de 2017, 1) 366,100 -
Inversidn at 6% de interés nominal anuat
v vencimiento en abnil de 2017, 971,482 -
33=gﬂ4i6ﬂ}' -

{1) Al 31 de diciembre de 2016, estas inversiones forman parte de un contrato
de encargo fiduciario para garantizar el pago de obligaciones con sus
relacionadas.

CUEHTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didiembre Diciempre
31, 2016 31, 2015

Ministerio de Transparte y Obras POblicas {MTOF) (1) 78,382,121 140,101,163
Otros 1,8%7 61,159

78,384,020 140,162,322
A S S

{1} Corresponde a planiilas de avance de obra de los contratos adicionales al conkraio
de concesion vial. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen planitlas de obra
ejecutadas pendientes de aprobacion por et MTOP por 75,235,206 v 135,703,159
respactivamente.

Un detalle de la antigiledad de o5 saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
camo sigues

9
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PANAMERICANA VIAL S.A. PARAVIAL
{tJna Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

. Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antipiedad Saldo Deterinro Saldo Deteriora
Por vencer ' 75,233,206 - 135,703,199 -
De 1 a 188 dias 1,319,720 - 4,398,004 -
De 181 a 360 dias 1,792,941 - . -
Mas de 361 dias - 34,256 - - -

LT L R .13, 15

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde af saldo de ta venta de bonos de capital
que se cobran en 36 cuotas mensuales a partr de enero de 2016, clasificados de la
sigilenta manera:

Afos terminados an

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Satdos oor 1a venta de bonos de capital:
Corriente 4,399,677 4,397,072
Na corriente 4,395,620 8,791,242

8,795,297 13,188,314
INYENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dicicmbre
3, 216 3, 2015

Inventarios repuestos, herframientas y accesorios H 16,660
Otros inventarips {1 704,034 1,248,218
704,077 1,274,878

{1) Las partidas incluitlas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
conslruccion gue seran utilizados en consumos de ohras en la via concesicnada y
&n Las obras adiclonales que reaifza la Compafiia; estos se enicuentran valorizados
a su costo do adquisicldn promedio neto, ta Administracion considera que no s
necesario et registro de atgln valar por provisién de obsolescencia.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

'i
Hotas a los Estados Financieros %

:

:

{Expresadas en dblares)

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO, I

Lin resumen de esta cuenta, fus como sigue: Vo

Diclembre  Diciembra
3, 2016 31, 2015 P
Anticipos a proveedores 1,072,170 2,855,346 .
Segures pagados por anticipado 261,186 300,419
Gtros 08,962 600,925 |
1,002,318 3,756,603 !
13, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. P
:
Un resurmen de esta cuenta, fug como Sigue: §
Diciembre Diciembre i
31, 2016 31, 2015 '
i
Propiedades, maquinarias y eguipos, neto: ¢
Terrenos 721,314 711,314 5
Cdificios 1,476,290 2,009,213 5
Instalaciones 2,016 2,016 i
Muebles y enseres 44,184 67,247 ; :
Maquinaria y equipo 250,371 321,07 :
Equipo de computacidn 1,393 4,30% ';
Vehiculos, e@quipo de transporte y camingerg 1,177,095 1,903,284 :
Otros 817,467 1,285,801 iE
!
4,490,130 6,314,698 i
Propiedades, maguinarias y eguipos, costo: ;
Terrencs 721,314 721,314 i
Edificlos 4,857,605 5,132,244 :
Instalaciones 2,016 2,016 i
Muebles v enseres 220,176 327,251 .J
Maquinaria y equipo 566,612 648,355 |
Equipo de computacion 5,354 20,1311 i
Vehiculos, equipes de transporte y caminero 3,822,914 4,107,220 |
Otros 2,374,871 2,546,172 |
12,575,062 13,499,703 5
A I P S T ety
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PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEVBI CORP 5,A.)

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddalares)

Diclemire Biclembire
31, 216 31, 2015
Propiedades, maquinarias v equipos

depreciacion acumulada:
Edificios (3,381,315) {3,123,031)
Muebles v enseres (175,992} {255,004}
Maguinaria y equipo {316,241} {(326,538)
Equipe de computacion {4,161) {15,822)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero {2,645, 81% i2,20%,93%)
Otros {1,561,404) (1,260,371

EB,D84,931! !?, 135,(]&5;

4,490,130

m

6,314,698

a2
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PANAMERICANA VIAL S A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,)

Notas a los Estados Financieros

I B B g b e A PR ¢ ¢ e

{Expresadas en dolares)

T ——

14, ACYIVO INTANGIBLE. ~

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: ;’

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015 |

Activo intangible, neto; .

Inversion en la via 4,534,556 7,807,542
Inversion en la via - ampliaciones 39,337,723 -
Scitware 12,790 12,236
43,885,069 7,829,778

Activo intangible, costo:

Inwversién en la via 78,110,230 78,519,284
Inversion en la via - ampliaciones 39,337,723 -
Soaftware T2 A8 104,068
117,520,371 78,623,352
Activo intangible, amortizacidn acumulada;
Inversidn en ta via (73,575,674) (70,711,742} !
Software {59,628) (B1,832) .

(73,635,302)__ {70,793,574)

43,885,069 7,829,778

T R Ay i
I
El movimianto del activo intongible, fue como sigue:
i
Ao terminada en diciembre 31, 2016t :
Inyersioneas
Inversiones en ta via Licenciasy
en ta via amptiaciones  software Taotal
Saldo fnicial 7,807,542 - 22,236 7,829,778
Adiciones - 39,337,723 - 39,137,723
Baia (409,054) - - {409,054}
Amortizacion det afo (2,863,932} - {9,446)  (2,873,378)
Saldo final A L
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PANAMERICARA VIAL 5.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Metas a los Estados Financieros

Ao terminadc en dicienthre 31, 2015:

(Expresadas en dblares)

lversiones
lhwerstones enlavia Licenciasy
en lavia ampliaciones software Total
Zaldo inicial 10,671,474 35,343 10,706,817
Amprtizacién del afto {2,863,932) {13,107} (2,877,039}

OTROS ACTIVOS FIRANCIEROS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a un papel camercial del Bance
Produbanco can garantia general, sin Intereses y vencimiento en diciembre de 2018,

Este certificado de depdsito corresponde a un cash colateral por la garantia de fiel
cumplimienio de contrato de concesion de la etapa de explotacion para ia
rehabilitacion, mantenimienio, explotacion y administtaciéin de ia carretera
Rumichaca-Rigbamba, emitida por el Banco Produbanco a favor del Minlsterio de
Transporie y Obras Publicas, certificado v garantia que son renovados anualmente

hasta el vencimiento del confrato en junio del 2018, (Hota 34, Uteral A.).

CUENTAS Y DOCUMERTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esia cuenta, fue como sigue;

Proveadores locales
Provistdn proveedores
Proveedares exterior

OBLIGACIONES CON INSTYTUCIONES FINANCIERAS.

Banco internacional;
Préstarmo al 9.17% de interés anual, 180 dias
plazo ¥ vencimiento en abril 2016. (KN

Suman y pasan

Diciempre Diciembre
31, 2096 31, 2015
1,368,943 4,528,444
169,727 97,620

. 2,675
1,938,670 4,628,744
Diciembre Diciempre
31, 2016 31, 2015

- 4,500,000

- 4,500,000
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PANAMERICANA VIAL S A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB| CORF 5,A.)

Nofas a los Estados Financiaros

{Expresadas en dolares)

Diclembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Suman y vienen - 4,500,600

Baneo Internacionall

Préstame al 9.12% de interés anual, 180 dias

plazo ¥ vencimiento en abril de 2018. {1 - 1,500,000

Fréstamo al 2.02% de interés anual, 90 dias
plazo y vencimientc en enero de 20144, f1] - 4,000,000
10,000,000

(1] Al 31 de diciembre de 2015, estos préstamos estin garantizados sobre firmas.
PASIVOS CORRIENTES POR BEWEFICIIS A LOS EMPLEADDS,

Un resiemen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre Diciembre

3, 2016 31, 2015

Participacion trabajadores por pagar (1) 18,319,689 5,784,210
Por beneficios de ley a empleadas 635,766 697,094
Con al 1E5S 132,351 132,744
19,137,806 6,614,748

{1} El movimiento de |a participacion a trabajadores, fue coma sigue:

Dicjembre Diciembre

ENIiy 31, 2015

Saldo imlcial 5,784,810 3,813,844
Frovisian det afo (Mota 21} 18,319,419 5,784,910
Pagas {5, 784,640) (3,813,644)

Saldo final 18,319,689 R,784,910
- ]

Conforme peticidn de la Administracién de 1a Compaiia, el Ministerio del Trabajo segin
Resolucion Ministerfal Mo, MOT-2014-0050 de fecha 27 de diciembre de 2014, resyeive
considerar como una sola empresa a las compafias Fanamericana Vial 5.4, Panavial,
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Alfavial S A., MESTRUCSUR Ingenierla de
Estructuras de Sur América Cia. Ltda, y Operadora Latinoamericana de Serviclos OPL
S.A., en (s térmings canteniaos en el artfculo 103 del Cédigo del Trabaje, para efectos
del reparto de participacion y distribucién de utilidades correspondiente al ano 2016 a
favor de los trabajadores de las referidas empresas.
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PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL |
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP §,A.) 2

Motas 2 los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

|
19, ANTICIPO DE CLIENTES. :

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: ;

Diciembre Diciembre P
31, 2016 31, 2015 b
Ministerio de Transporte y Obras Piblicas {1 62,035,997 70,125,850 ;
Contrato Chasqid Latacunga 125,000 125,000 i
llustre Municipio de Latacunga (2} 206,744 206,744 i3
Fondo de concesiones MTOP 55,423 51,850 ;
Otros 6,839 - :
ﬁ2=430,ﬂﬁ3 70,509,444 Z
i
{1} Incluye principalmente s anticipos del Estado (MTOP) por contratos de obra de :
los sigutentes proyectos: ?
*  Via Colibri - Tambitic. %
*  Via Jambeli Ambato. ;
»  Via Calderdn - Guayllabamba. :
" tia Colibri - Pifo - Cusubamba. :
*  Vialbarra - Rumichaca. : i
*  WadCajas - Otavalo. i
u Access Sur a Quito,

Via Aeropuerto.
{2) Inciuye aporte del Estado - pinisterio de Obras Pablicas y det llustre Municipio de
Latacunga por Acta de Acuerde para la Construccion de las Vias de Servicio de ia
Entrada Sur a la ciudad de Latacunga (Nata 34).
20. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, -’
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dciembre Diciembre

o o e A L VT I L B P P R

31, 2016 31, 2015

Jubilacidn patronal {1} 739,806 -
Desahucio {23 229,275 h89,763
969,141 589=T63
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PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP §,A.)

Hotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

El movimiento de la provisidn para jubilacidn patronai, fue coma sigue:

Ahos ferminados en,

Diciembre Dictembre

3, 20116 31, 2%

Saldo inictal - -
Ajuste de afos anteriores al saldg fnicia) 566,141

Costa laboral por servicios actuales 123,24 -
Costa financiero 4111
Perdida actuarial {Hota 25) 5431
Transferencia 2,957

Salde final 739,856 -

El movimiento de la provision para desahucio, fue come sigue;

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 216 31, 2015

Saldo inictal 589,763 -
Ajuste de anos anteriores al saldo inicial - 363,331
Costo laboral por servicios actuates 129,816 158,368
Costa fimanciern 16,617 24,884
Pérdida (ganancia) actuarial {Nota 25} (476,989) 43,240
Beneficios pagados (37,853) -

Transferencla {12,079)
Saldo final 229,275 589,763
Las hipotests actuariales usadas fueron:

Bicternbre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Tasa de descuenin 7.46% 6, 31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rofacitn (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e fnvalidez TMIESS 2002 THIESS 2002
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL L
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.) |

Notas a fos Estados Finhancieros

{Expresadas en dolares)

Jubllacién Patropal:

Afios terminados en,

Diclembre Diciembre
M 26 31, 2015
Tasa de descuento:
¥ariacion OBE {tasa do descuento - (,5%) £3,913 Mo disponible
Impacto % en el OBD {tash de descuento - 0.5%) 12% Mo disponible
Variacton OBD {tasa de dascuento + 4.5%) {505,121) MNo disponible
fmpacto % en ef 06 (tasa da descoents « & 5%} -68% Mo disponible
Tasa de incremento salarial;
Yariacion OBD [tasa de incremento salarial + .5%} 92,547 Ho disponible
Impacte % en el OBD (tasa de incremento satariak + 0.5%) 13% Mo disponible
Variacian OBD {tasa de Incremento salarfal - 0.5%) 84,838] No dispanitie
limpacto % en ¢l QBO (tasa de incremente salaral - 0.5%) -11% Ho disponible
Tasa de mortalidad:
Yarfacion OBD [tasa de mortalidad + 1 afio) 21,226 Mo disponible
Impacto % on el OBD (tasa de martalidad + 1 afio} 3% No disponible ix
Yariacion OBD (lasa de mortalidad - 1 afick) {21,431) Ho disponihie :
Impacta % en el 05D {tasa de mortalidad - 1 afn) -3% Mo disponibie i‘
pesahucio: !
Afios terminados en, ;
Diciembre Diclembre :
31, 2016 31, 2015 ;
Tasa de descuento: !
Yarjacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 26,5953 37,430 E
Impacto % en el OBD {tasa de descuente - 0,5%) 1% &% x
Yariacion OBD ftasa de descuento + 0.5%) {134,794} {34,003}
Mnpacte ¥ en el ORI {tasa de descuento + 0,55%) -68% -6% E
Tasa de incremento salarial: :
Varfactén OBD {tasa de incremnanto salarial + 0,5%) 28,053 38,498 E
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%} 12% T :
Varfacidn OB (tasa de increments salarial - D.5%) [24,266) {35,207} ;
Impacte % en el OBD (tasa de incremento saladal - 0.5%) -11% -a% ]
H
Tasa de mortalidad: é
Yartacion OBD {tasa de motalidad + 1 afo) &,578 (17,083} :
{mpacto % en of OBD (tasa e mortalivad + 1 afia} ) 3% I|
Yarjaclon OBD {tasa de mertaltdad -1 afok} 5,641} 16,920 :
Impactoe 4 en &l OBD {tasa de mortalidad - 1 afio} 3% 3% ;
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PANAMERICANA VIAL S,A. PANAVIAL

{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cugnta, fue como sigue:

Blciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ackivos por impuestos corrientos:
Crédito tributads impuesto al valor agregedo 12,562,964 16,984,152

Pasivos por imbuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar {3) 19 881,321 3,125,522
Retenciones en {a fuente de VYA por pagar 1,416,787 1,082,111
Retenciones en la fuente de IR por pagar 19,607 366,333

21,917,717 6,573,966

I e S T S S
PLESTO A LET] IAS POR PAGAR.

La proviston para el Tmpuestc a las ganancias por los aios terminados &l 31 de
dictembre de 2016 y 2015, ha sldo calcutada aplicando la tasa del 22%.  Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en et pals y los establecimientes permanentes de sociedades extranjeras
no demiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a fa tarifa impositiva
del velnte y dos por clente (22%) sobre su base imponibte.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a
ta naturaleza de la sociedad, se liguidar el tmpuestoe a la Renta, a la tarlfa del 25%, Lo
misrno aplicard en el caso gue {a socledad incumpla el deber de informar sabre sus
accionistas conforme las disposiciones trilikarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion  agclonaria de los  accionistas, socios, participes,
constituyentes, heneficiarios o similares sean residentes ¢ establecidos en paraisus
fiscales o regimenes de menor fmposicion ¥ su participacion sea menor al 50%, el
impuesto & ta nenita sera determinada de manera proporcional aplicandp la tanfa del
25% sobre la parte de la participacion que es de propledad de una persona natural o
juridica domiciliada en tos menclonados paraisos fiscales; sobre ia diferencia se
Hguidara el impuesto a 1a Renta, a ia tarifa del 25%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas 2 ia Ley de Régimen Tributario [nterno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficlal Mo, 94, det 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el efercicio respectivo no es acreditado ¢! pago
del impuesto a la renta causade, © no es auiorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo d¢ Impuesto a ta Renta sin
derecho a crédite tributario posterior,
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PANAMERICANA VIAL S, A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El Servicio de Rentas internas podrg disponer la davelucion del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer tHenie al perivde fiscal 20182 cuando, por caso forfuite o fuerza mayor, se
haya visto afectads gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en et
ejercicio economice raspective,  Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada & la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.  De acuerdo a o dispuesto en el Art. 30 del Codigo
Civil, fuerza mayor o casa fortuitn se definen como €| Impreviste que no &5 posible
resistir como naufragio, un terremota, et apresamiento de enemigos, os actos de la
autoridad ejercidos por un funclonario ptiblico, etc. 5i el contribuyente no puede
demostrar ef caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo

minimo determinado en e\ elercicio respectivo, deberd ser contabllizada como gasto
del Impuesto a la Renta,

La Compafifa ha sido revisada por parte de las autoridades flscales hasia el afio 2013
{inclusive).

{a conciliacidn del impuesta a las ganancias calcutada de acverdo a 1a tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganansias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ganancia antes de participacidn a los trabajadores (1) 111,025,314 48,376,205
(Mas/Menos) Efecto de impuestos diferidas 2,143,297 {2,275, 195}
iMast Menos) Efecto de la aplicacion WIIF 8,960 853 (7,534,943}
Basa para cilculo de participaclon a los trabajadores 122,12% 461 38,566,067

15% Participacion a las trabajaderes {Hota 18) {18,319,41%) (5,784,310)
Ganancia antes de participacion a kos trabajadores (1) 191,025,311 48,376,205

15% Participactén a los trabajadores {Hota 18) {18,319,41%) (5,784,510}
(Pardida) Ganancla anfes de impuesto a tas gananclas 53,705,092 2,501,294
{Mas/denus) Efecte de impuestos diferidos 2,143,297 (2,275,195}
(Mds/Menos| Efecio de ta aplivacidn NIF B, 960,853 (7,534,943}
{Mas) Gastos no deduciblas 1,391,472 418,436
Ganancia gravable 105,201 514 315,199,793
Tasa de impueste a 12s gananclas sin relnversian T sl

Impuesto a las gananclas del perodo {2)

7,303,954
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22,

PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidtaria de CANEYB! CORP S.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

E! movimiento del impueste a tas ganancias, fue como sique:

Afos terminados en,

Dicfembre clembre

31, 2016 3, 2015

Saldo inicial 5,123,522 2,258,549
Proviston del perfodp (2) 23,144,333 7,303,994
Pagos {5,125,522) {2,258,549)
Compensacidn con retencionas o la fuents (3,219,461} {2,178,432}
Anticipo impuesto a la renia [43,549) -

Saldo final (3j 14,881,323 5,125,522
Ee s e e e e e ]

La conciliacién de la tasa efectiva del limpuesto a las ganancias, fue como signe:

Diciembre Djciembre
31, 2016 31, 15

Efecto fiscal por partidas conciifatorias:
Efecto de impuestos diferidos (0.51)% o L8k
Efecto apticacion NHF {2,13)% 3,89%
Gastos no deducibles (0,33)% 0,22%
{2.97¥% 4,85%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del perinde 24,97% 17,15%
Tasa de impuesto a las ganancias det pericdo 22.00% 22,00%

T A RN i

MAPUESTOS DIFERIDOS.,

Los activos v pasives por impuestos diferidos se compensan i se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar [os activos y pasives por fmpuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de Las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributania, que
originaron os impuestos diferidos registrados en los pressntes estados financieros, fue
como slgye:
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Fihancieros

(Exprasadas en dolares}

Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente Temporal

Diciembre 31, 20167

Active intangible 73,273,116 43,885,069 (12,061} 29,400,093
Cuentas por colrar

clientes no relacionades 18,561,547 78,384,020 - {59,822,471)
Propiedades, manuinarias

y eguinn 5,503,380 4,490,130 1,013,750 -
Beneficios a empleados {371,188} {969,141) w97,953 -

6967355 ST00T 1500652 (30,422,375

diclembre 34, 2015:

Activo intangible 67,970,039 7,829 778 {18,625) 60,158,886
Cuentas por cobirar
clientes no relacionados 39,838,805 140,162,322 - (100,323,517}
Propiedades, maquinarias
¥ equipo 6,631,670 6,314,698 316,972
114,440,514 154,306,798 298,347 (40,164,631)

m

Los saldos de los impuestns diferides, fueron como sigue:

Diciemire Diciembre
¥, 2016 31, 2015

impuesto diferido, neto;
Impuesto diferido por cobras 6,468,022 13,234,955
impuesto diferido por pagar (13,460,944} (2Z.07%,174)

16,692,922} #,836,219

Impuesto diferido por cobrar:

Activa intangible 6,468,022 13,234,055

Impueste difarido por pagar:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

43

s A 1

T s p I A




23,

24,

15,

PANAMERICANA VIAL 5.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento dal impuesto diferido, fue comp sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial  de periada Final

Ao terminade en dicdlembre 31, 2016;
Activo Intangibte 13,234,955 {6,766,933) . 6,468,022
Cuentas por clientes na relacionados {22,071,174) 8,910,230 (13,160,944)

(8,836,219 2,143,197  (6,692.977)

Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Activo intangible 16,343,560 (3,108,605 13,234,955
Cuentas por clientes no relacionados  [27,904,584) 833,410 (22,071,174)

(6,561,024) _ (2.275,195) _(8,836.219)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensaciin, se reconocen en la medida en que es proheble la realizacion del
correspondiente heneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros,

CAPYTAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, esta constituido por 720.000

acclones comunes, autorizadas, suscritas ¥ en cireulacion de valor nominal de un délar
cada una,

RESERVAS,
Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por;

Reserva Lepgal.- la Ley de Compafifas del Ecuador requiere gue por to menos el (10%) de
La utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
pinimo ef {50%) de! capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puedé ser distribuida a
los accionistas, exceplo en caso e tguidacién de ta Compahia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ot capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de caleulos actuariates por benefitios a
empleados estimados por un perito independiente, (Nota 20),
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP $.A.)

MNotas & tos Estados Financieros

{Expresadas en doiares)

RESULTADOS ACUALULADOS,
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenia esta conformada por:

Ganancias acurmuiadas.- et saldo de esta ¢uenta esta a disposicidn de {os accionistas v
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, como la re
tquidacion de impuestos u otros,

Reserva de Canilal.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de (as cuentas

reserva por revalorizacion del patrimonio y reexprestdn monetaria, luego de aplicar el
procesa de dolarizaciin.

k! saldo acreedor de ssta cuenta solo podra ser capitalizado en l& parte que exceda al
valor de tas perdidas acumuladas y las del iltime ejercicie econémica concluido, % las

hublere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafia,

Provenientes de [a primera adopeion & tas MIIF, - los ajustes provenientes de la adopeion
pur primera vez de las Nermas Internacionales de informacion Financlera “MIF” se
registraron en el patrimonio en ia cuenta Resultados acumitlados, subcuenta
“Resuitadas acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de (as “NHF”, £l
saldo acreedar, soto podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumutadas v ias del ditimo ejercicie econdmico concluido, s (as hubieren;
uiilizads en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

INGRESOS POR ACT{VIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fus como sisus;

Anos Eerminados en,

Diciembye Diclembre
11, 2M& 31, 35
Contratos de construccitn 13,771,205 229,500,943
Prestacian de servicios 79,706,250 W,501,592
Restablecimiento  del  equilibric  econémice
financiern {1} 120,000,000

193,477,455 287,002,535
A T o S A ST

{1} Corresponde a pago recibido del Ministerio de Transporte y Obras Publicas en
agosto de 206 por concepto de Restablecimiento del Equilibwio Econdmico -
Financiero det Contrato de Conceston. (Nota 34, literal A)
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PANAMERICANA VIAL S.A, PANAVIAL

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas & los Estados Financieros
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{Expresadas en détares)
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30,

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Dictembra Diciembire
31, 2016 i1, 2015
Costo indirectos de fabricacion A,680,125 229,241,484
Mano de obra directa 5,357,606 6,984,124
77,037,731 136,225,008

JTRGS INGRESOS,

Un resumen de esta cugnta, fue ey come sigue:

Intereses ganados

Intereses bongs

Utitidad en venta de activos fijos
Qtros ingresos (cfr)

GASTOS DE ADMIMISTRACION,

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Sueidos, salaros y demas remuneraciones
Arrerdlamiento operativo

impitestos, contribuciones y otros
Aportes a la sepuridad social

Beneficios saciales e fdemnizaciones
Deprecifaciones

Agua, energia, luz v tefecomunicaciones
Gastos de gestidn

Suman y pasan

Angs terminados en,

Diclembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
2,027,640 273,000
2,673,230 2,258,062
105,499 156,191
42,559 67,904
4i843,?4ﬂ 2,755,247

Ajos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
908, 887 925,211
367,576 361,656
56,736 250,364
182,143 184,491
105, 686 170,666
65,521 114,619
69,941 81,064
168,479 8,957
2,434 969 2,097,028
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Aflos termyinados en,

Moiembre Biciembre

31, 2016 31, 2015

Sumar y vienen 2,424,909 2,097,028

Mantenimiento y reparaciones 6,881 7.831

Combustibles 1,547 6,789

Gastos de viaje : 2,666 3,600

Prormocion y pubticidad 1,823 2,900
Hongrarios, comisiongs y dietas a personas

naturales 8,918 -

Otros 699,061 591,353

3,148,165 Ziﬁﬁ‘iiﬁm
31, OTROS GASTQS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus;

Afos termiados en,

Diciembre Diclembre

3, 2044 31, 2045

Pérdidas en venta de bonos 971,863 1,820,582
Pérdidas en ajustes MIIF 4,490,265 .
Otros 1,239,330 418,615
ﬁi?93,4ﬁ4 2,239 17

32, TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Los saldos de {as cuentas can partes relacionadas, fusren como sigue:

Diciembre Riciembre
31, 2016& 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Cangybl Corp S.A. - 550,819
Herdniza Crespo Construcciones S.A, 1,072 -
1,072 550,819
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PANAMERICANA ViAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dblares)

Diclembre ~ Diciembre 2
31, 2016 3t, 2015 5
b
Cuentas por pagar diversas / relacionadas:
Herdoiza Crespo Constnicciones 5.A. 13,570,039 46,271,511 P
Caneybi Corp S.A. 145,271 474,053 2
Abfaviat $.A. 5,835 136,352 %
Operadora |atinoamericana de Servicios OPL 5.A. 69,509 124,669 s
Binexpro 5. A. 7,479 14,66 y
Inestrucsur Cia, Ltda. - 5,912 g
13,798,133 ____ 46,980,563 ¥
:

Dividendos por pagar: ;

Caneybi Corp 5.A. 20,158,062 22,618,062 __

Herdofza Guerrero Marcela Dantel 2,236 2,482

i

b

20,160,298 22,670,544 '

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Otros INgresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Inesbrucsur Cla, Ltda,
Atfavial S.A.

Costos ¥ gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S, A,
Coslos de ghra
Servicios de gestion, asesoramiento y asistencia
técnlca
Arriendos
Reembolses

Caneybi Corp 5.A.
Arriendos
Reembolsos
Mantenimiento y uso de sofiware

Anas terminados en,

Dictembre Diclembre
3, 2016 31, 2015
1,946 293
4,872 3,356

550 4&3_
7,368 4,117
67,583,938 174,903,149
9,912,408 -
1,804,244 1,804,244
16,853 5,750
1,580,806 1,580,896
94,352 115,516
25,780 -
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PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Aos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2046 31, 201%
Alfavial 5 A,
Seftalizacion 251,262 451,553
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
Castos de operacidn 408,075 358,911
Binexpro S.A.
Arriendos 73,303 93,303
inestrucsur Cia. Ltda,
Costos de obra - 14,957
81,771,047 179,329,279
Venta de inmuekle
Caneybi 5.A, 24%, 000
GARANTIAS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2019, ia Compafiia mantiene pdlizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrate y de buen use de anticlpo por ¢ada uno de los contratos

firmados y detallados en (a Nota 34, a favor dei Ministerio de Transporte y Dhras
Publicas.

Adicionslmente la Compaiiia mantiene Gatantias en el Bance de la Produccidn §.A.
PRODUBANLD, por los siguientes conceptas:

Na, Yalor Concepto
GREA1QT00007REQ 100,000 Qblizaciones Créditos Contingentes.
FOATO1OG003 7060 132,902 Péliza de acumulacidn,

4%
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI1 CORP 5.A.)

Noatas a los Estados Financieras

{Expresacas en délares)

Valor razonabie de los instrumentos financierss,

La administracion considera que los importes en libros de los aciivos y Pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financierss & aproximan a
su valor razonatble,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde et
afio 2005 y de acuerdn a la Ley de Regimen Tributario Intema y su Reglamento vigentes
al 31 de dictembre de 2016 y 2015, esta orfantada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relactonadas (locales y/o exterior}, de manera

que las contraprestaciones entre estas respeten el Pringlplo de Plena Competencia
{Arm’slengthl.

Eb articuto innumerads quinte posterior al Ari, 15 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, sefata: “Art. {...) Lot contribuyentes gue realicen operacfones con partes
refactonades quedaran exentos de ta aplicacidén del réglmen de precios de
transfergncia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresas gravables;

- No realfcen operaciones con residentes en pararsos flscales o regimenes fiscales
preferentes; y,

Ko mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracton y explotacion
de recursos no renovables...”

Mediante Resolucidn Mo, NAC-DGERCGCIS-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento det Registro Oficial Ho. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en concordancia
can la resolucion NAC-DGERCGC146-00000532 del 30 de diciembre de 2016, el Servicio
de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los contribiyentes
envien jnformacion sobre Precios de Transferencia, en forma especifica para
compafilas con operaciones eatre parte relacfonadas locales las condiclones de envio
son: i) declarar una base imponible del Impuesto a la Renta menor a cero, ii) hacer uso
de cualquier beneficio ¢ incentivo tributario tncluides en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversidn, i} $& acoja a la reduccion de ls tarifa por
rednversidon de utilidades, iv) Sean operadores y/o adminfstradores de ZEDES, v) Se
dediguen a la exploracion o explotacion de recursos naturales no rencvables vy, vi)
tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en Paraisos
Fiscates.
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PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $.A.)

Motas a los Fstados Financieros

(Expresadas en dolares)

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, na estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencla conforme a la Ley de Régimen Tributarie Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de los Fstados Unidos de Amérlca {USD
3,000,000,00}, baio las condiciones anfes expuestas, deberan presentar et Anexo de
Operacignes con Partes Relacionadas. S tal monto es superior a Yos guince millones
de délares de los Estados Unidas de America (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diclembre de 2016 vy 2015, conforme el andlisis de la normativa vigente Ia :
Compafifa cumple las condiciones de exencion de ia norma y por ende ni esta obligada
a la presentactan del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a 3
preseatar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

37, SANCIONES.

Pe ta Superintendencia de Lompafitas, Valores v Segures.- no se han aplicade sanciones
a la Compahia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de

Compafitas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015,

De otras autoridades administrativas,- no se han aplicado sanciones significativas a ia
Compafita, Directores o.Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminadoes ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015.

38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos ;
estados financieros {Marzo 28, 2017}, no se Yene conocimiente de otros hechos de [

caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa tos saldos o
interpretacion de los mismos,

i i

ﬁ—q__{ﬁ _3\ f]/ u} f%{id_re?%

"ihg. onzalo Martinez ez NENCY Ramires -
Gerente General Contadora General
Reg, No. 17-034%3
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HERDOIZA CRESPO CORSTRUCCIONES 5, A, ¥ SUBSIDIARIAS i
ESTADDS CONSOLIDADOS DE SITHACKIN FINANEIERL i
(EXpresados en ddlares)

Thic hewrfira Dicivrbre

Hotas 11, My 31, 115
Antivas,
ferlros corrlenkas :
Eft:r1des y egquivaientes du ofecky Th 18 ; :

o 046, 955 b &7

Ackives financierus chrelenlygs ¢ “ 78,20 H
{1trag aclivas Anancivres cecnles ) 14 343,544 14,757,150 i
Cuentas par ol cHaneos no relfcionar: Hiy 4,639,841 Elﬁﬁt;'h'!ﬂi
Cunnlas por cobvar clledes falacianashos {30} 1412, Egs 4!1,5?.&'40? §
Obrés coenmlas por cobraf LD remciagns 3,347 I 83':1.11 {
Irr'-f?anu.':s . o) A, 406,414 1%,034,435
RCLivos per impocslos carrienbes THL LY 14D, 6B :
G3stus Pagadus por anticipada iy 13,152,748 1R, 04,324 !
Obrus wilkvos crrmiestos 11 _ 1,044, 72 1,02R, 575 :
Tukal antkass arirfgmses 7,205,954 13 433 440 i
Aetives no corrfontes :
Activos finansberns i cosREnbeg: ;
Otras cuentas puy gobrap seldciomadan (30 471 - '

Miepdadanaz, planka v squings {im 196, 443,04 43,055,930
MHieas il angibios 27 A% 47 L7 £
AeHvos por Impoeslag ditelGes 643,042 116,97 ¥
t¥rag Al jvos Ig cermfienles (1) M 2T AT 10,9494, 322 j
Tetal ackivas ne corrfentss 2,097, Barf 234, 3279, 051 !

Total actklvos 300, 2 Y

37 455,213

Fazlvos:
Pasls eordentes
Baskvgs [leancivrea capientes;

CUENkas HAr pagar prevessdnmas oo hefaciyirdos [#31 1,514 264 14,607,143
CUENERS POr pavar provoedorns relacisidas Fa G, TIRE i s
DEEs ceAtas por pagiy retasionadas a0y A0S .
QLras cuURMEas por pager noe oolpoiona|as 1,714 .
{Rlipwdengs oon Insiucions:z Anangleras 1] . 5052, T
DivlEencns por gigar 0] LR LEAF 1,769 w14
Futiiss «2rnisnles por henaficles & Ly emplosdns {17 A, 451, B 0,214,439
Pasivus par ingprestos corisites L] o, G TEy FITR, T2
Paziyat for ngheses diferidns 15,700 32,015
Obiga pizivas chrdenties 386 b
Tokal Pashwos corflantes 36,47, 11 35,458 6
Paclyis no currlertes
PHgives No ceffenles por brnefickss a oy empivadoy iy 3,745,419 A BT 40T
4 b peisivos fo oo Aenles 1am I6h, 393 14,730
Tukal paslvas po cormentes 4,011,632 5,860,137
Fotal Pasivis o2 00,03 AT, 3I6 HET
[t ATy LRI,
Ftrimanle:
Copdtal social {13 w0003, 039 TR E 039
Rewervas (24 U, 730,78 21,55 067
D ks resulbadis inkegrakes {235 [377,593) 716,047}
Fesuttondes Acumul adas (24} 44, 141, 123, 3500, 677
Tatal pulrimonle atrlbuilfes a ns ackionlskns do b2 controladnra 68, IFR, I 7F A4, ba, Tah
PFarudclpaclengs no eantrysladoras 1,499,651 2,004,610
Tokal patrhaenfo heto LEF AT AN 246, 30, 1T

L . .
Teal patrimunio ¥ pasives =115'MEL'/ jl _mmjg,_rm,m

et polltbeas contybles ¥ nas o ks asiedos aancheros
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_ HERDHZA CRESDO CONSTRUCCIONES 5.A. ¥ SUBSIDIAREAS
ESTADDS CONSOLIDADGS DE RESULTADOS DEL PERIODS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

) Diciembre Heiempra
Aflos tarminados en, Hotas a1, M6 3, 2%
[] L)
lngreses por ackividades ordinarias ¥ 5T HO,B07, 313 171,686 547
Costos de praduceidn y ventas 1) Lo, 08, 304 [131,020,415]
tenancia bruta 14,198,500 M, 066,152
Gbrgs indresos ) (37} 0,417 442 (029,413
Gastos te adoninfztracidn (28 (12,595, 494) [16,349,475)
Cimabos financiorng [Z, 217 <52} 43 217)
Utros gasins {in {4,255, 945 (174,948
Parkiciparian a ivabajadores {175 §1,774,004) [.030,217}
Utlltdad antes de impuesko a las pananciss 3,007, 404 28,589 G
fnests & bas ganancias corclente [R1:] (3,437,837 40,084,741,
Tmpesto a las gonanciss dferidg 533,440 47,5990
Ui dac del ejercicie 163,103 10,525,943
Otrg reswitade intapral del sjercicio, despies de impuestos:
Partidas que oo se reclasificeran Al resultado del pericdg.
Mievas imedinianes te fof plassr do pensiones de benelicios defimdes ) MOA96 915,441

R ltartn integral fatal del afo

Resumados del sjercicia atribuibles a;
Erapiekardns de la contrafadara
Participacion ho conkppladaras

Otrps resuttadas integrales akritiibles
Prggrictarior dela controlatlora
Prarticlizcion no controladeras

; ré 'CEE:’/ Tarres
;'/ Qerenbd Gengral

AR

24,754,344

144,475 20,047,559
10,528 476,384
163,103 225,94
304,503 512,806
17,69 7,635
319,194 575,441

" Contatidra General

yor peditlcas mentalles y notés a ks ysaados finantlaros
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HERDD2A CRESPO CONSTRUCCIONES S,A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS COMSOLIDADDS DE FLLLIOS BE EFECTIVO

{Expresados en dblares)

DHeiambre Diciembre

Afns terminados an, 1, X186 i, 15
Flujos de éfecltivo per aclividades de onaracidn:

Efectivi recibidn de clientes 152,201,014 176, 289 982

Ffective preada & proveedores y empleacos {71,17%,619 (148, 769,491)

brpueste 3 a3 gAnancias pagasn 7,760,393 (78T 305

Interetes pagades {067 616) (457,814

Interases recilbidos 1,004, 282 B4 891

Cbrnt {ograses) lngresos, Petos N 3,509,296 10,137,434
Efactivo nets proviska por las actividades da operacidn 16,002, Bbd

Flujors de efqcthvo par las actividades de iaversidn
Electivo papada por 18 enmpre d# prapiedades, planta ¥ equipes
Efectivo pagadn por ba campra de activas Intengiblos
Buchiva pAgsls fae la GRmris 4o fverslonss 16 corrientes
FfecHyg recibida por la venga de inversiones no corrientes
Cleckive reciblde por la venta de propiedades, planta ¥ equlpos
Eferlivn recihido pop dividendos
Efective sitregedy por obrs actives finencieres corylentes

Efzctive ngta uthizado an aclvidades de imwersidn
Flujos de afactive por las actividades dé financlamiante:
Tleckyn neta (pagado) reciblda por proveedmres de large plazo
Efective ety {nagadu) recinido por abklgaciones con Instituciones finercieras
Efectiva nels (pagado} recibldo por relacionadas
Efecliva pagaclo irpueshss afing anteriores
Efectivo pagade por aiars digne

Electivn pagada pae Jubilacidn palronal y dessfucio
Efectivo pigade por dividendos

Efgctive relo ptkzndo enactividades e finenciamisnta

ALFIENCD pato de efectiva y equlvalentes de efeckivo
Eferctivn v aguivalentes de wfectiva al inicio del afio

Efectlvo y aquivalentes de efectivo al fnal del afio

Lt
¢ /Eﬁmp‘ ceneral

19,025,335

{5, 688, 5ET) (10,859,177}
(10,31} {1, 0%)
(24,752, 504) [, 993, 5BG}
- G757
584,561 1,143,359t
4,822,2%7 1,493,300
406 4147 .
24,129,117} (17,519,007)

(5,054, Féd)
9 513,500
(B43)
19,364,596
{14,098, 298]

(310, 274}
5,051, Fhd

{1,134,521;
(1,008
(927,668}
t6,107,7836)

B R IEL
1,970,665 7,589,065
14, 876,290 9,206,425
alice

A
Bevpnnara Salazar
j{‘.nntadnra General

Wy politicas contabies ¥ botas a los estados flaenchins
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HERDOIZ & CRESPO COMSTRUCCIONES 5.4, Y SURSIDEARIAS
CONCILIACWONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARD
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO FOR LAS ACTIVIDADES DE DPERALION
(Expresadas en dolares)

glciembire Boieimlrs i
Afios terminedos en, 31, 2016 31, 2015
Utiliclael del elereteto atribuible 7 [a controladara 14,270 JF, T, 559 :
Ajustes pard concilisr ol resUltadn integral total del afio ton ol efeckivo f
neto provisto par las activldades de afseracion IL
Depreciaciim de propicdedss, planta Y couinos 618,325 24,473,151 ;
Valor razeiviide de imersiones 115, 46% {351, 376)
Arnortizaciin de artivos intangibles RATE P 14, 260 :
Prowdsidn para jubikaeitn patronal v desalwclo 1,064,437 2,157 D i
Fravis i para participacids a wrabajadores 1,774,064 GO, 11T :
Prowisitn pora implosto & las ganancias 33 EEF & DB, 241
Utilydad an venta Ao propiedndes, maguinarias v equipos 174 458) [90,527) H
bajas de propdedades, maguinarias ¥ equipos - 4,693 )
Dividendos recibidos ¢ 822,277 £1, 4% 208 -;
Efocto de jnpuestos diferidas (524,(M0) {1, 455)
Papdicla en wepta e acciones - 76,92 :
Reversian bereficios n empbcados (581, E19) 12, 184, 604} ;
Gifcrencia en conyersian {11,264} (657, 152) i
Aluskes en patrmanio R Lol (17, 461)
Cambins &1 activoa ¥ pasivos cperathoos;
fAumente] isminuciin en coenias por cobrar chirntes no relacionadas (2,270,943 Lﬂ.[}':fn,?ﬁEI]
tAumento} disonihucian en clientas por cobrar chientes relacionados 33,668, 54 153,68+, fF'f
fhurnerdn) disrinucion en ptras cienitas por cobrar no relacionados 19,684 ; (305}
{Aurmenta) disminucicn en antives v fmmpoestes corrientes {413,837) {457,768} 1 :
thumento} disminucidn en inventar ios ) 50,011 R T )
fhuments) disminucian en drstos pagados por asticipade 1,769,183 16,1'."1,%2
{fumenky] gisminccitt en diror aeivos corirntes . (21,107) 4,825
hunentn {disminiucion) en cuentas por pagar proveedornes y otras euentas por pagar v, A0, BIE} {15,724, 210}
Bumente (disminucitng &n cuentas por pagar proveedoras y otras cuentas por pagar Felaciond 17,727} {1,483, 70%)
funenta (Eismdtieciiy] o pashios por impuesios corrontes 16,02, 7all 8,948 120
gunmamo fdisminucién) en pasivas por phitgacianes con empheadiy {5, 564,670 {14,260, 432)
Aumente (disminucifng en fasivas por thareses diferidos 3,168 {-.1,4&5}
datenente (diemiiucidnt e perbeipacion no cangroladurs {621 666) 482,001
furpente {dlsemlinucidn] en obros pasivas corrienitos 5 jgﬁ?; i;:;g;;,;
Aumente (dismfinusidny en cros pasivos ni Comrlentes . .
Efzctiva netw provists por 1as actividades de speracton 26,0 B AR

ayanary Saiazer
_},{Tanradora Geperal

Yar polllieas cuntablus ¥ netas 8 lug pstadus tinanciesos
g
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
" .~ ]

1, INFORMACION GENERAL.

Los estados finahcleros consclidados por et afio terminado el 31 de diciembre de 2014,
incluyen los estados financieros de las siguientes compariias:

Controladora:

’ Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Subsidiarias:

Participacton

Controladora
Diciemnbre Diciembre
Compafita 31,2016 31,2015
Atfavial 5.4, BO.77% 80.77%
Ingenieria de Estructuras de Sur America inestrucsur Ciz, Ltda, 31.00% 5t.00%
Socledad Concesipnarla del Palamar Palmarvial 5.4, 99.99% 39.99%
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL A, 79,093 99, 99%
Sudamericana Integral de Construccidn 5.A.C 99.99% 99.99%
Herdolza Crespo Construcciones S.A., sucursal Per( 100,00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 100,008 100,00%
Herdoiza Crespo Construcciones 54 Sucursal Colomblana 100.00%  100,00%
Herdoiza Crespa Lonstrucriones 5.4, Sucursal Baolivia 100.00% -

Descripcidn de las operaciones:

Las operacicnes realizadas por Merodiza Crespo Construcclones 5.4, v Substdiarias en
adelante El Grupe, son como sigue:

Controladora.
' Herdoiza Crespo Construcciones 5.A,

La Compaiia, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito -
Ecuador.  Segin escritura publica del 17 de julio de 1981, se realizo el camblo de
deromitnacion de HERCES Cia, Ltda., en Marcelo Herdofza Crespo HERCEG Cia.
Liga. Segln escritura piblica del 14 de diclembre de 1983, se realizd el cambio
de denominacidn de Marcelo Herdofza Crespo HERCEG (ia, Loda. en MHerdafza
Crespo Construcciones MERCEG Cia, Ltda, 5Segln escritura plblica del 26 de
junio de 1989, se cambid de denominacién de Herdoiza Crespo Construcciones
HERCEG Cfa. Ltda. a Herdofza Crespo Comstrucciones Cla, Ltda, y mediante
escritura plbtica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compafita -Limitada a
sociedad Anonima.

i0




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

Su ohjetiva principal es la contratacion y ejecusidn de ohras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construcclon de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de tode tipe,  Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el harmigdn, Fabricar materiales de
construccion para pavimentactan y revestimiento a base de asfaltp, constriir v
fabricar ductos v estrusturas de almacenamiento.

Ef control de 'a Compaiiia es ejercido por Caneybi Corp S.A.

Subsidiarias;

ALFAVIAL S.A.

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quita Ecuador, Su
objetivo principal es la asesoria, instalacién y explotacion en vias concesionadas,
asesoria sobre a instalacion de toda clase de anuncios y rétulos pubiicitarios que
s& empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobio de los derechos de
publicidad y propazanda.

Desde el tnes de mayo dei afie de 2013, la Compafifa presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial S.A.
PANAVIAL 5.4, v Herdelza Crespa Construcciones S.A.

INESTRUCSUR tngenteria de Estructuras de Sur América Cla. Ltda.

Constituida el 04 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. SuU abjetivo
principal es la construccion de puentes vehicUlares, ferroviarios y peatonales,
viaductos, estructuras clviles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadores, torres, edificlos, hangares, Podra dedicarse ademas a la
representacion, distribuclon, importacidn y cometcializacion de toda clase de
equipes ¥ suministros para a construccion de obras de ingenieria eivil,

Sociedad Convasicnaria Via del Palmar PALMARYIAL S A,

Fue constituida el 24 de abwil de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsdchilas - Ecuador,  Su obiative principal es el diseffo, construccion, operacién,
conservacion y explotacion bajo el sistemna de concesion de (a autopista de Santo
Domingo - Esmeratdas,

Operadora Latinoamericana de Servicios DPL 5.A,

Fue constitulda el 21 de octubre de 2014, en la ciudad do Quito-Ecuador, Su
cbjetivo principal es la administracidn de sistemas de movilidad de transito en
centros de control mperatives de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parqleos y
similares.

11
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HERDG{ZA CRESPO CONSTRUCCIONES $,A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresade en délares)

Sudamericana intewral de Construccion 5.4.L,

Se constituyo en Lima, Perd, el 5 de maye de 2015, Su objeto social es dedicarse
a la ejecucion directa y/o a través de consorcios, jaint ventures o asociaciones,
de tada clase de abras de ihoenieria va sean, viales, de construccidn de tineles
{0 represas hidroeléctricas.

At 31 de diclembre de 20446, se encuentra en etapa preaperatwa, gsperandose
que ticie sus operaciones en el aflo 2017,

Herdaiza Crespo Lonstrucciones 5,A,, Sucursal Pern,

Se constituyd en Lima, Perd, el 8 de mayo de 2015. 5u objeto soclal es dedicarse
a la contratacidn, construccion, dizefe, sjecucidn, operacion y mantenimiento
de obras de lIngenieria y provectos de infrasstructura, wiales wurbanas,
edificariones, puentes entre otros.

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentra en etapa prewperativa, wsperandosa
gue inicie sus operaciones en el ang 2017,

Herdeiza Crespo Construccionas Colombia 5.4.9.

Fue constituida el 12 de septiombre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia,
Su chijetivo princlpal es la contratacion y ejecucion de abras de ingenleria, tales
como  viales, de constiuccian de  facilidades portuarias, aeropuertos
idroetectricos; asi como desarroilar cualquiar actividad ticita,

Herdoizg Lrespo Construcciones 54 Sucursal Colambiana.

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la cludad de Bogota-Colombia,
Su objetive principal es la contratarion y efecucion de obras de ingenieria, tales
coms viales, wbanas, edificaciones, construcclonss de puepntss, puertos,
aeroplertos y construcciones metalicas de tode tigo.

Herdofza Crespe Construcciones 5.A, Sucursal Bolivia,

Herdolza Crespo Copstrucciones S.A. Sucursal Botivia, fue constituida el 12 de
Julio del 2016,  Segin ascritura phblica 22 junio del 2016, en la ciudad de La Paz
Bobivlia, destinada a la contratacion, construccién, diseno, ejecucion, operacidn
mantetimienta de ohras de Ingenieria ¥ provectos de Infrasstrictura en todas sus
ramas y especialidades, tales como, pere sin limitarse ai Obras viales, urbanas,
edificacianes, puentes, puerios, asropuertos y construcciones metalicas de todo
tipa,

12
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principalas Politicas Contables

{Expresade en ddtares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

£l Grupo han tomade en consideracién clrcunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financigros, politicas contables v notas, reflejan {a preparacion y
revelacisn de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros consolidados se encusntran presentadas de manera
sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido eh la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del £stada Comsolidade de Sttwacion Financiera, Estado Consolidado de Resultados y
Otros Resuttados Integrales, Estado Consalidadn de Cambios en el Patrimanle y Estado
Comsclidade de Flutos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea
necesaria una comprension adicional # la situacion financlera de El Grupo, se
presentaran partidas adicionales, encabezades y subtotales en los estados financieros
consolidados,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en ta preparacidn de
sus estadas financieros consolidados se presents a continuacion;

4.1, Bases de preparacian,

Los presentes estados financieros consolidados han side preparados ntegramente
y i reservas de acuerdo con Mormas internacionales de Informacion Financlera
(MIlF}, enttldas por el Conseln de Normas Internactonales de Contabilidad ([ASE
stglas 2h inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016y 2015, La preparacion de
{los estados financleros consolidadas conforme a las Hormas internacionales de

Informacicn Financiera (MUF} requiere el use de clertas estimaciones contables
crificas,

Tamblén exige a la Administractdn de €1 Grupo, eferza su juicio an eb proceso de
apticacion de sus politicas contables, En la Mota 6, se revelan las areas que
implican un mayer grads de julcio ¢ complefigad o en las cuales \as hipotesis v
estimaciones son significativas para tos estades financiercs consolidados.

4,7, Bases de consoldacidn.

Los estados financieres conselidados incluyen todas las sociedades sobre las
cuales la empresa tiene el poder de decisidn sobre las poUticas financieras y
operacionales, Las subsidiarias se consodidan a partir de {a fecha en que se
transfiere el control at grupo v se excluyen de \a cpnsolidacion en la fecha en que
cesa el mismeg,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

- La Controladora participa st v s6ko si tiene todo lo siguiente:

a. Poder sobre la particlpada {es decir derecheos existenles gue le dan a
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada,
cs decir, las actividades que afectan de forma significativa a fos
rendimigntos de la participada.};

b, Exposicion, o derecho, a repdimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada, ¥

c.  fapacidad de utilizar su podar sobre la participada para nfluir en el

Importe de los repdimientos del inversor.

Cuando La Controladora tiene menos yue ta mayoria de los derachos a veto de una
participada, tiene ol poder sobre la participada cuando estos derechys a voko son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir (a3 actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmente, La Controladera
considera todos Ins hechos y eircunstancias para evaluar si los derechos a voto en
una participada san suficientes para darle el poder, incluyendo:

a.  El nimero de los derechos de vato gue mantiene el inversor en relacion con
ol pumers y dispersion de tos que mantienen otros tenedores de voto;

b, Los dereches de wvoto potenciales mantenidos per el inversor, otros
tengderes de voto U olras partes;

¢, Derechos que surgen de otros acuerdos contrattuales; y

d.  Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen gue el
inversor tiene, no tiens, la capacidad presente de diriglr las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesilen tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto en reunones de accionistas
anteriores,

La Controtadora reevaluara si tiens 6 no conkrol 2n una participada si los hechos
y cireunstancias indican que ha habido carmbics en uno o mas de los tres
elementos de control mencionados anteriormente,

La consplidacion de una subsidiaria comenzard desde la fecha en que la
Controladora obtenga el control de |a participada cesande cuando pierda el
control sobre ésta. Especiticamente, los ingresos y dastes de una subsidiaria
adguirida o vendida durante el aio se incluyen en los estadas de resultados
integrales consolidados desde la fecha en gue la Matriz obtiene el control hasta {a
fecha en que |a Controladora deja de controfar,

La ganancia o perdida de cada componente de ofres resultados integrates son
atribuidas a los propictarios de la Controladora, v a la participacidon no
controladera, segln corresponda. El total de resuttados integrales es atribuido a
los propietarios de la patriz v a las participaciones ho contreladoras aun Cuande
et resultado de la partlcipacién no controladora tetga un déficit de saldo.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.Y SUBSIDIARIAS

4,3,

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Si una subsidtaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financiero: consotidados, para transacciones y otros sucesos simitares en
circumstancias parecidas, se realizardn los ajusles adecuados en los estados
financietos de las subsicdiarias al elaborar tos estades financleres para asegurar la
confarmtdad con las politicas contables de la Controladora.

Las transaccfones y {os resuyltados na realizados de las subsidiarias han sido
eliminadus de los estados financleros consolidados y la participacion no
controladara es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Situacion
Financiera Consolidada.

La controladora presenta las participaciones no vontroladoras en el Estado de
Situacion Financiera Consolldado, dentra del Patrimenio neta, de forma separada
del patrimanio neto de los propietarios de la controladera.

Para contabilizar ta adquisicidn de subsidiarias 1a Controladora utiliza el metado
de adquisicion o de 1a compra, El costo de adquisicién es e valor justo de los
actives entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incuriidos o asumidos on la fechia de itercambic, mas los costos dirsctamente
atribuibles a 1a adquisicion. Los activas tdentificables adquiridos, tos pasivos y
pasivos contingentes identificables asunttdos en una combinacién de negocios se
valoran iniciaimente por su valor justo a la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de {os Intereses minoritarios,

El excesn del costn de adguisiclén sobre el valor justo de la particlpacion de la
Controladora en tos activos netos identificailes adquiridos, se recanoce como
goodwil], 5i el costo de adguisicidn es menor que ¢l valor justo de los actives
netos de a fillal adguirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado
consalidado de resultados.

Se eliminan {as transacciones intercompariias, los satdos v las ganancias no
realizadas por transacciones entre ta Controladora v la Subsidiaria, Las pérdidas
no realizadas también se eliminan, & menos gue la transaccion proporcions
evidencia de una pérdida pur deterior del activo transferida.
Transacciones en moneda sxtranjers.
4,3.1Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que
conforma el Grupo se valoran utilizando ta moneda del entorno eeondmico
principal on que operan {meneda funcional),

La manada funcional de ta controfadora v subsidiarias, es como sigue.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de ias Principaies Politicas Contables

(Expresado en dbiares)

}
e — :
- Pafs de Maoreda :
Compafiia origen Funcional :
Herdoiza Crespo Construcclones 5, A. Ecuador US D&lar i
sbfavial 5.4, Ecuador U5 Dolar P
IMESTRUCSUR Sngenizria de Estructuras de Sur LS Ddlar .
América Cia., Lida, Ecuadaor i
socledad Concestonaria  Via del  Palamar U5 Dolar :
PALMARYIAL S.A, Ecuador s !
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL Us Dolar E
S.A. Ecuadar
Sudamericana Integral de Construccidn S.A.C Perit Sol P
Herdotza Crespe Construecionss 5.A,, Sucursal P
Perd Pery Sol P
- Peso ] ¢
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS  Colombla  Colombiano P
Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Pesq P
Lelombiana Colembia  Colombtano
Herdolza Crespo Construcciones §.A. Sucursal
Bolivia Bollvia Boliviano

La maeneda de presentacion e los estados financieros consolldados es 2l
Dalar de los Estados Unidos de América, que es la imoneda funcional de ia
Controladara, .

4,3, ¢ Transacciones v saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda j
funclonat utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las :
transacciones, Las diferenclas en cambio obtenidas en la aplicacidn de los

tpos de camblo al momento de liquidacion o al cierre de los activos o

pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son

reconocidas en (os resultados del perfoda, o excepcion de la contabilidad

de coberturas en que fas diferencias en cambio se registran inicialmente en

otro resuitado integrul, en la medida en que la cobertura sea efectivi,

4,3, 3Canversion de los estados financieros en manada funcional a moneda de
presentacién,

Los estados financieres de las sucirsales y subsidiarias mantenidas en
Colombia, Peri vy Bolivia, fugron convertidos de 1a moneda funcional a ta de
presentacion, como e menciond a continuacian;

a.  Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron
convertidos al tipo de cambieo de presentacion de cierre,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.Y SUBSIDIARIAS

i S —

4.4.

4.3,

Resumen de [as Principales Politicas Contables

{Expresado en dotares)

b.  Los ingresos y gastos presentados en el estado de resultados dal

periodo y utro rosultada Integral, se convirtieron at tipo de camblo
promedio del afao.

v, Las cuaentas de patrimonio {excepts 1a cuenta de resultades) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccitn,

d.  Todas tas diferenctas en cambio obtenidas en la conversién san
registradas en otro resultado integral,

Medicidn de os valores razonables.

Da acuardo a WIIF No. 13 "Medicion de Yalor Razonable” se entiende al “valor
razonabis® como of procts que se recibiria per s venta de up active o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en Una transacclon ordenada en el mercado
principal {o mas ventajoso} en la fecha de {a medicidn en condiciones de mercado
presentes {25 decir, un precio de salida) independientements de 51 ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de vatoracion,

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de dates de entrada no
ohservables. Cuanda un activo o un pasive medidn a valor razonable tiene un
precio comprador y un precis vendedar, el precie dentro del diferencial de
précios compradar-vendedor que sea el mas representative del valor razonable
en  egsas  circunstancias  se  ufilizard para medir el valor razchable
independientemente de donda se clasifique el dato de entrada enla jerarduia del
valol razonahle.

Para determinacion det valor razenable requiere fa clasificacion de todos los

activos y pasives en funcitn de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacion:

plivel 1: precies cotizades en mercades activos {no ajustados) para activos o
pasivos identicos,

Nivel 2: datos diferentes de las precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activae g pasivo, ya sea directa (precius) o indirectamente
{delivados de los pracios).

Mivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utitizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercadas.

Pronunciamientos contables v su aplicacién,

Los sipuientes pronuncianmentos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Comtabilidad (IASE siglas en inglés);
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HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
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Pronunciamientes comntables vigentes al afio 2016:

Facha de

apticacion

Mormas cblizgatoria
NIC 1 "Presentaciin de estados financleros™-fniciativa

informacian a revelar OT-ene-Z016
MIC 19 “Beneficios a los empleadas”-Tasa de descuenta:

tema del mercads cegional (1-ene-2016
NIC 27 “Lstados financieros separados”™-El Método de la

Participacion e los Estadns Finaticleros Separadas 01-ene-2016
HIC 34 Informacion Financiera intermedia-La divulgacion
de informacion eh otros lugares en et informe financlera

intermedta. 01-ene-2016
NiC 16 “Propiedad Planta y Equipo"-Actaracion de los

Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion 01-ene-2016
NIC 41 “Agriciltura® vy NIC 16 “Propledad Planta vy

Equipe”-Plantas productoras 01-ene-2016
NilF 5 "Activos no Coprientes Mantenidos para la Venia v
Operaciones Discontinuadas”-Camiblos en los métodos

¢de disposicion 01-ene-2016
NiTF 7 “Instrumentos financieros”-Revelaciones contratas
de prestacion de serviclos y aplicabilidad de las

madificaclones de la MIF 7 {11 -ene-2016

NIIF 10 “"Estados Financleros Consolidados”, WHF 42
“Informacton  a revelar sobre participaciones en otras
ghttdades” y NIC 28 "Inversiones en asociadas v
negocios conjuntos” -Entidades de inverstan: Anticacion
de 1a Excepcidn de Consolidacian,

RIEF 11 “Acuerdos conjuntos®- Contabilizacidn  de
Adquisicignes de  Partlcipacicnes en Operaciones

01 2ne-20146

Conjuntas, (H-epe-206
Revisipnes post-implementacion
NIIF 3 Combinacfones de nagactos Comptetado junio
de 2015
NIIF & Segmentos de aperacién Completado julio
' de 20713
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

4.6,

4.7,

4.8,

4.9,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en doblares)

Clasificacidn de saldes en corrientes y no corrientes.

En el Estade Consolidado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en
funcidn a su vencimiento, como corvientes cuando es igual o inferler a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de 1os estados financieros consolidados
¥ COImG ne corrientes cuando es mayor a ese periodo,

Efactive vy equivalentes de efectivo.

En este grupoc contable se registran las partidas de alta Uguidez incluyendo
fversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y
posteriormente po su valor nominal.

Otros activos flnancieras corrlentes.

£ este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
imstituciones financieras con la finalidad de recibir rendimigntos o los titulos
valores recibldos de otras Instituciones,  Las inversiones corrlentes se clasiflcan

de acuerdo a (a intencidn que tuvy la Administracitn al momento de su
adquisicion en:

Disponibics para la venta.- en este grupo contable se registran los actives gue
fueron adquiridos con el propdsito de venderse an el corto plazo.  Se miden af
valor razonable v las actualizacione: se llevan al patrimonic como otros
resultados inteyrates.

Cuentas per cobrar cliantes ne relacionados / relacionades.

En este grupo contable se registran tos derechos de cobro a clientes relacionades
y ng relacionados originados en ingreses de actividades ardinarias, Se miden
inicialments, por su valor razonable y posteriormente por su coste amortizado,
de acuerda con el metodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a
walor inicial, costo financiern yfo provisién por perdidas por deterioro del valor
{si los huiere).

4,10, inventarios,

En este grupo contable se registra tos activos poseides para ser cansumidos en el
curso normal de la operacion.

thedician ipiclat.- los fnventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de imporiacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiente, costos directamente atribuibles a la adguisicion o
groduccidn para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducly todos
los descuentos comerclales, rebajas y otras partidas simblares (incluye
importaciones en transita),
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.Y SUBSIDIARIAS |
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

pedicidn postertor.- &l costo de los inventarios se determina por el método 1
promedic pohderade y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor.  El valor neto reatizable correspande al precio de venta estimada en el :
curse normal del negocio menos Los costos estimados para terminar su produccién :
y los necesarios para Uevar 8 cabo su venta, i

4,11, Gastos pagados por anticipado,

En este grupe contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipades para \a compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicto econdmice. Se miden inicial ¥ posteriormente a su valor
nominal; su amertizacidn se reconoce en los resuitados del periodo en el cual
generan beneficios economicas futiires.

4,12, Propiedades, maguinarias ¥y equipos,

Se registran en este grupo contable a todo bien tangible adguirido para su uso en
ta produccion o suminisiro de bienes v servicios, para arrendarios a terceros o
para propositos administratives, si, ¥ s6lo st es probable que la entidad abtenga
los beneficios econdiices futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,

Medicidn injcial,- las broptedades, maguinarias v equipos se medirdn a su costo,
mismo gue incluye: su precio de adguisicidn, incluidos los arapceles de
importacion ¥ los impuestos indirectos no recupsrables, despuds de deducir
cualguier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de {a forma prevista por 1a Adminlstracién v la estimacton inidat de los
costos de desmantelamiento y retiro, ast como la rehabilitacion del lugar sohre el
que se asienta,

Medicign posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se medirap a s
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdldas
por deterivro del valor (modelo del costa).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplaze de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastes dal perfods en &l que se
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos gue mejoren al activo
seran capitabizados.

Las ganancias o pérdidas por ta venta de propiedades, maguinarias y equipos se

calculan comparanda 1os ingresos obtenidas con el valor en libros neto del active
vandido, éste efecto =e registrard como okros ingrasos U otros gastas del pariodo.

20



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS ?
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dalares) ;
Metods de depreciacion.- los actlvos empiezan a depreciarse cuando estén i
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el blen ha
dejadu de ser utilizado, La depreciacidn es reconocida en el resuttado del t

periode con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la 1
Administracion,

4,13, Dirps activos no corrientes, t

Inversiones en otras Compafiias.- =n este grupo contable se registra las
inversipnes realizadas en entidades sobre las gque Bl Grupo ne ejerce influencia
significativa y fienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto.

Medicion Inictal y posterigr, - as inversiones en otras Compantas se mediran en el
memento de sureconacimiento Tnicial al costo de adquisicien y posteriormente at
valor razonable menos costos de venta,

T d i B A g, o T

4,14, Cuentar v documentas por pagar no refacionados / relaciohados. i

Se registra en este prupo contable a las obligactones de pago en favor de
proveedores relacionados v no relacionadas adquiridos en el cursa nermal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes ¥ otros pasivos corrienfes.  Se miden iniclalmente por su valor i
razonable y posteriormente a su costo amartizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

4.15. Dividendos por pagar,

En este grupe contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacian correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y pastericrmente 2 su valor razonable,

4.16, Pagivos por beneficios a los empleados,

Pasivos corpientes.. en este grupo contable se registran las obligaciones
prasentes can empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
suelds, vacationes, etr,); obligaciones con el 1ESS ¥ participacion a trabajadores.
S5e miden a sy valor nominal y se reconocen en los resultados del periude en el
que 5B generan,

Bl caleulo da ta patticipacidn a trabajadores se realiza de acuerde a las

dispostciones tegales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable antes
de Uquidar el impuesto a la renta ¥ se reconoce an los resultades del periodo,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

e

beneficics a empleados post emplea como jubliacion patronal y desahucio,  Se
recaracen y miden sebre la base de calculas actuariales, estitnados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias v
Valoras aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor prezente de la obligacion futura.

Lo tasa utiizada para desconiar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanta financiadas como nn) se determinard utiizande como referencia los
rendimientos del mercado, atb final del pericde sobre el aue se informa,
correspendientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuates no exista un mercado amplio par a bonas
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimicntos de mercade {al final

del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denotminados en esa
maotedd.

El costo de los servicios presentes o pasades y costo financier, son reconacideos
en los resultados de! parfodo en et que se gensran; las nuvevas mediciones dol
pasive por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
soft recongctdos como partidas que po se reclasificaran al resuitade del periodo
en Otros Resultados Integrales,

4,17, lmpuestos.

Actives por impuestos corricntes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a [a renta, asf coime
los anticipos de impuesto a la renta gue no han side compensados.

Pasivos por impugstos corrigntes.- en este grupo contable se registran las
abligaciones con la Administracién Tributarfa por impuasto al valor agregado, asf
camo las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al vator agregado e
impuesto a ta renta,

impuesto a las gananclas.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
panancias corrents mas e efecto de la actualizacion (liberacidn o constitlicion)
de los activos y pasivos par impuestoes diferidos.

Impuesio a [as ganancias corfertte.- so determina sobre la base imponible
caleulada de acuerdo con las gisposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicio contable.  5e mide a sy valor noiminal y se reconoce en
los vesultados det perioda en el que se genera.

- Impuesto a [as_ganancias diferids.- se determina sobre las diferenclas
temporales que existen entre las bases tributarias de actives y pasives con
sus hases financieras; las iasas impositlvas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al clerre det
ejerclcio contable.  5e mide at monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias v e reconoce en el resultado det perfoda o en
otros resuttados integrales, dependiendo de la fransaccion que origina la
diferencia temporaria.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES $.A.Y SUBSIDIARIAS

4,18,

4.15,

4,20,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un active financiere (o, cuande sea aplicable, una parte de
un activo financiero o upa parte de un grupo de activos financieres similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del active han
terminado; o EL Grupe ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo det
activo © ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a Una tercera parte bajo un acuerda de traspaso; o E
Grupe ha transferido sustanciatmente todos tos riesdos y beneficies del active o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente tados los resgos v beneficios
del active, i ha transferdo su controf.

Pastvos financiercs, - un pasiva financtero es dado de baja cuande la obligacion de
pago se terming, se canceta o vence,

Cuando un pasivo financiera existonte es reemplazade por otro del mismeo
prestatario, en condicicnes significativamente diferentes, o (as condiciones son
madificadas en forma importante, dicho reemplaze o modificacion se trata come
una baja del pasive origlnal vy el reconocimiente de un nuevo pastvo,
reconoaiéndose la difarencia entre ambos en kos resultados deal periado.

Otros pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registra tas garantias recibidas de contratistas ¥ que no
har side devengadas al clerre del giercicio econdmico.  Se miden inicial v
posteriormente a sd vakor nomninal.

Fatrimoiifo,

Capital sogial.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias de la
Controladora, Se minen a su valor nominal v se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grlpo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatulas, acuerdos de Acciohistas o para
propositos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Qtros resultados {ntegrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones & valor de mercado de activos financeras disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipa; activos intangibles y otros (ganancia ¢
pérdida actuariales).

fesultados acumulades.- en este grupo contable se registran las utilidades ©
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre {as cuales los Accionistas fio han
deterrninade un desting definitive mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.
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Lo 4,23,
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4.24,

HERDOQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES $.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Ingresos de actividades ordinarias.

El Grupe reconoce sus “Ingresns Ordinarios” generados puar Contratos de
Construccion, prestacicn de servicios ¥ vantas de bisnes, en funcidn al valor
razanable de la contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de
realizacion de cada proyecto.

Segln criterie de la Administracian de £l Grupo, la manera mas razonable de
rrecir el estada de realizacion de |os proyectos de construccidn son las “Planillas
de Avance de Obra’ elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de

cada perindo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mistnos.

Clando las obras son contratadas por el Estado Ecuatoriano el ingreso tributario

de estas planillas @s reconocido una vez gue las planillas son aprobadas por el
respectivo ente reguladaor,

Costos v aastos.

Costo de produccién v ventas.- en este grupo contable se regisiran fodos aquelios
costos incurrides para la generacion de ingresos de actividades ardinarias;
fnciuyen las pérdidas gensradas por valor nete de realizacitn y bajas de
inventarios,

Gastos, - en este grupo confable se registran los gastos, provisiones y péradidas por
deteriore de wvalor que surgen aen las actividades erdinarias de £l Grupo; se
teconacen de acuerde a la base de acumulacién o devengo vy son clasificades de
aclerdo a su funcidn coma: de administracidn, financieres y otros.

Cuande lag obras son contratadas por el Estado Ecuatoriano los costos y gastos
refacionados con elingreso tributario por planilias de obra es reconocide una vez
que las mismas son aprobadas por el respectivo ente regulador,

#edio amhlente,

El Grupo cumple con los procesos ambientales estiputados en las normas técnicas
de cada contrato y demés leyes vigentes, la remediacion ambiantal se reconoce
en las planillas de avance de obwra.

Estados de flujo de efective,

Bajo flujos ortginados nor actividades de la aperacidn se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relarionadas con el gito det negodio, incluyende ademas los
intereses pagados, los ingresos financieras y, en general, todos agquellos flujos
que ne ostan definidos como de inversion © financiamiente, Es necesario
mencionar gue el concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio
gue £l considerado en el Estado Consolidado de Resultados Integral.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

e T

4.15, Cambios de politicas, sstimaciones contables y errores.

Loy estados finahcieros Consclidados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
carnbios en politicas ¥ #stimacienes contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICAS DE GESTION DF RIESGOS,

La Administracidn del Grupo es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asf como del desarrolls v seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos
enfrantados par El Grupa, fijar limites y controles de riesgo adecuados v para
monitoraar Los riesgos v el cumplimiento de los Limites.

Ef Grupo revisa regtlanmente las politicas y sistemas de administracion de rlesgo a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus aclividades,
togrando la obtencion de un ambiente de controt disciplinade y constructive, en el cuat
todas los empleados entiendan sus rofes v obligaciones.

El Grupe clasifica ¥ gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguienle manera:

Riesdo de crédito.- £5 el rigsgo de que una de las partes de un instrumento financlero
cause una pérdida financiera a la otra parte par incumplir sna obligacion, v se origina
principaimente en {as cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionadaos
{Motas @ y 30, cuyo importe en libros es (a mejor forma de representar la maxima
exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
atras mejoras crediticias,  La concentracion del tiesgo de crédito es alta debido a que
ia base de clientes es corta; la calidad crediticla de los activos financieros que no estan
en mora nl deterlorados depende de las calificaciones de riesge (cuando esten
dispenibles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
can ebligaciones asociadas con pasives financleros que se (fquiden mediantes ta entrega
de efective u otro active financiero, El enfoque de EL Grupo para administrar la
liquidez es conttar con los recurses suficientes para cumptir con sus obligaciones cuando
vencen, tantdo en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inacepkables o arriessar la reputacion de El Grupe.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financiarcs no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas por ta
Administracién:
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresade en délares)

e

Corriente Mo corfiente

Entre més de
1y 12 meses 12 ineses
Ano terminadg en diciembre 31, 2016

{uentas por pagar proveedores no retacionados 3,528,286
Cuentas por pagar proveedores relacionados fdd, 709
Otras cuentas por pagar relacionados 10,072,275
Qtras cuantas por pagar ne relacionadas 1,716
14,246,986

Ao terminadg en diciembre 31, 2015;

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 11,687,243
Cuentas por pagar proveedores relacionados 913,731
Obligaclones con institucianes financieras 5,051,764

17,652,718

El indice deuda - patrimonio de El Grupo, fue como sigue;

Dictembre Diclembre
3, 2016 31, 2015

Total pasivos 40,458,023 41,326,821
Fenos efectivo vy equivalentes de efectivo 18,846,955 16,876,290
Total deuda neta 21,641,068 24,450,531
Total patrimonio neto 266,778,175 194,743,760
Indice de deuda - patrimariio neto 8.13% 8.31%

Riesso de mercado.-Es el riesgo de gue el valar razonable ¢ los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consectencia e
variacianes en los precios de mercado,  El riesgn de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambhy, riesge de tasa de interes ¥ otros riesgos de precio,
EL Grupo clasifica y gestiona el riesge de mercado en los siguientes subtipos de riesgo!

Riesge de tasa de interés. - es el resge de que el valor razanable o los flujos de efectivo
futwros de uh instrumentn financiers puedan fluctuar come Consecuencia de
variaciones en las tasas de interas de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- ex el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectiveo
fuawas de Un #rstrwments financiero puedan flictuar como consecuencia do
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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HERDOQ(ZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Otros yiesgos de precio.- los otros Hiesgos de precio de los instrumentes financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de |as materias primas cotizadas o
de los precios de (es instrumentos de patrimonio,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

£t Grupo efectiia estimaciones y supuestos respectn del future; por definicion, muy
pocas vetes serdn iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son
contintiamente ovalyados y Se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyetdo la expectativa de ocurrencia de eventos fuiures que se consideran
razopables d& acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
sighificativos efectuados por la Administracion se presentan a centinuacion:

Provision por deterioro de gtros activos fihancleras corrientes,- al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia abjetiva de deteriore de sus inversiones,
cotriente: comparande el salde en bres y el valor del mercade o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacian de riesga del banco, institucidn financiera u otra
entidad emisora de titulas vatores; cuando 2! valor en libros excede el valor future de
recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctors del activo v en los
resuttados del petiado.

fravision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobiar clisntes y otras
cogntas por cobrar, comparandn el saldo en fibros v el valor recuperable résultante def
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos ta antigtiedad,;
tuando el valor en libros excede su valor future de recuperacién se considera
deteriorn,  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta corectara del activo v en
los resuitados del periodn.

Provision por obsolescencia de inventarios, - al final de cada periado contable se evalla
la euistencia de evidencia chjetiva de deterlore de sus Inventarips comparando ef saldo
en libros y el valor recuperable resuitante del analisis de obsulescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad v tiempe maximo de stock de inveniarios; cuande el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de récuperacion se cansidera deteriara.
£l valor del deteriore se recuncce en Una cuenta correctora del active ¥ en los
resultados del periado.

Provision por valor neto reallzable de inventarios.- al final de cada periods contable se
evgifia ta existencla cvidencia objetiva de que no se padra recuperar el costo de los
inventarios comparando el satdo en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta
las precios de venta menos los costos de venta para oraductns terminados y los precios
de venta menos los costos de conversian y 108 costos de venta para materfas primas;
cuando of valor en libros de Los actives excede suvalor neto de realizacion se considera
deterioro.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

El valor del deterioro se reconace en una cuenta correctora del activo y en ios
resultados dei perodo,

Impuestos diferidos.- at final de cada pericdo cantable se evalia el vator a reconoger
COme activos par impuestos diferidos on la medida que a3 probable la reglizacitn del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de sy compersacign con el pade de
impuestos fiscales futuros,

Widas Gtiles v valores residuates.- al final de cada periode contable se evallan las vidas
(tiles estimadas y los valores residuaies de sus activos depreciables ¢ amortizables
{excluyendo los de valor nmaberiall; cuande ocurre un pvento goe indica que dichas
vidas (tiles ‘o valores residuales son difarente a las estimadas anterlormente, se
actualizan estos datas y los correspandientes ajustes contables de manera prospactiva,

Deterloro de aclivgs no corrientes. El Grupe evalda periddicamente si existen
indicadores ¢ue alguno de sus activos pudiese estar deterlorade de acuerdo con la MIC
16 “Deteriorn del Valor de los Activos”, 5i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable det activo. En el caso de la plusvalia y de los actives

Intangibles gue posean vidas utiles indefinidas, los impertes recuperables se estiman
antalmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
o umidad generadora de efectivo mienos tos costas de veata v 5u valor en uso, v &5
determinade para un activa individual 2 menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de Un activo excede suy monto recuperable, ol activo es
considerado deterlorado v es disminuido hasta alcanzar su manto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, {os flugos de efectivo futuras estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impusgsto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del vator tiempo del dinero y tos riesgos especificos ak active,

Para determinar & valor juste menos costos de vanta, se usa un modelo de valuacidn
apropiade, Estos calculos son corroborados por multiplos de valvacion u otros
indicadores de valor justa disponifies.

Las pardidas por detariore del valor de un activo no financiere son reconocidas con
cargo a resultados en las calegorfas de gasios asociados 8 la funcidn del activo
deteriorado, excepte por propiedades  anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonto, En este caso, ol deterioro también es
reconocido con cargo a pattinonto hasta €l monto de cualguier reevaluacian antarior.
Para activos, exciuyendn los de valer inmaterial, se realiza una evaluacion anuat
respacto da si existen indicadores de gue la perdida por deteriore reconocida
ahteriormente podiia ya no existir o haber dismineido. 5 existe fal indicador, EL Grupo
estima el monto nuevo recuperable,

Una perdida por deteriora anterforments reconorida es reversada selamente si ha

habldo un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable det
activo desde la Oltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

28

o 1 A LA g e e R BT = AT = i

= 4 s e Ay e e

[T PP A—rE

Lt HRAAY e, Al b




o

-

w

HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principates Politicas Contables

(Expresado en délares)

S§i ese g5 @l caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su manto
recuperable, Este monto aumentado ne puede exceder el valor en libros gque habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no s¢ hubiese reconocido una pérdida por
deteriore del activo en afios anterioras.

Tal raverso es reconacido con abong a resultados, a menos gue un activo sea registrado

al motito reevaluade; con ese caso ol reverso ¢s tratado como un aumenta de
resyaluacian,

Una perdida por detetloro en relacidon con el menar valor de inversiones no se reversa,
Valor razonable de activos y pasivps.- en ciertos cases los activos ¥ pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un activo pusde ser
comprade ¢ vendido, ¢ el monto por el cual um pasivo puede ser incurride ¢ liguidade
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una Uaguidacion forzesa, uwtilizando para esto precios
yigentes an mercados ackivos, estimaciones en base a la mejor informacian disponible
1 ptras técnicas de valuacion: las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en dolares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resuman de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre Biciembre

31, M6 31, 2015

Bancos 18,489,154 16,681,028
Caja 46,707 24,581
Equivalentes al efectivo {1} 311,094 170,681
{2 18,846,955 14,876,290

{13 AL31 de diciembre de 2016 v 2015 correspongen a operaciones Sweep Accaunt en
et Banco del Pichincha C.A., que generan un Interés anual det 2,51% con
vencithiento el 03 de enero de 2017 ¥ f de encro de 2016 respectivamente.

(2}  AL21 de diciembre de 2016 y 2015, no existen impartes de efectivo y equivalentes

de efectivo que se encuentren vestringidos para el usq de El Grups,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES,

Diciembre Diciembre

i, 2016 3f, 2015

Bongs det estado ecuatoriane (N 14,843,564 14,757,150
14,843,364 14,757,150

(1 Al 37 de diclambee de 2018 y 2015, corresponde a Bonos de! Estado con uninteres
anuat det 5,07%, & 5 afos plazo ¥ con vencimientos hasta noviembre 2020, han
sidu clasificados comp activos financieros a corte plaze debidp a que fa

Administractdn pretende venderlas en el corto plazo.

AL 1 de diciembre de 2015, incluye Bonos del Estado que se encuentran
blogueados por US$12,057,036 como garantia de obligaciones conm sus

relacionadas.
CUENTAS POR COGBRAR CLIENTES NO RELACIONADDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en doblares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 I, 2015
Winisterio de Transporte y Cbras POblicas 1,901,960 1,907,960
Cuentas por cobrar clientes manores 1,24% 784 fihb, 948
Instituto Macional de ias ' 1,617,433 -
Otros 74,670
4,839,849 Z,568,508
Un detalle de 13 antigiiedad de los saldos de {as cuentas par cobrar clisntes, fue como
sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 25
Antigiledad Salda Laldo Deteriarn
Por vencer 1,692,103 -
De 1 a 180 dias 818,701 245,803 -
has de 361 dias 2,329,045 2,323,108
4,839, B40 2,568,908
INVENTARIOS,
Un reswenen de esta cuenta, fue como sigle:
Diciembre Diciambre
31, 2014 31, 2015
Inventario de repuestos, herramiantas v accesorios {13 4, 869,957 4,930,866
Waterlal de eonstruccién 5,115,225 4,701,475
Ermulsificantes 194,322 186,204
Hormigan 40,575 19,214
Seguridad industrial 48,965 80,223
Menaje 58,414 A0,630
Otres Tnventarios 159,04k 194,523
Imventario de productos en procesa 11,508 £6,759
Inventario de productos terminadaos y mercaderias en
almacén - 40,849
Ropa de Trabajo 498,370 705,666
10,986,424 11,016,435

(13 Ineluye principalments piezas y partes para mantenimiento de maguinarias.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES $.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en dolares)

L - - "

11,

12,

13,

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Up resyrnen de esta cuenta, fue come sigue:

Anticihos a provesdores
Polizas de segure
Compafias relacionadas
Otros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resurnen de esta cuenta, fue come sigue:

Garantias a1 LRI
Garant{as Arriendos
Otras Garantias
Qtros

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,

bLn resuyrnen de esta cuenta, fue como sigue:

Propledades, plapta v equipgs, neta:
Terrenos

Edificios _

Maguinaria y equipo

Yehiculos

Equipo de computacion

Muehies ¥ enseres

o

{Hota 30)

Diclembire Dictembre
31, 2Mé 31, 2015
10,432,541 12,058,549
1,220,200 1,242,062
1,510,000 5,099,830

" 6;493
13,152,741 15,406,924
Diciernhre Diciermbre
31, 2014 i1, 2018
1,022,920 1,022,920
7,000 3,493
7,1R% 2,187
18,553 -
1,049,762 1,028,575
Diciembre Diciembre
31, 2% 31, 2015
£1,433,45% 55,212,127
O.864,331 9,047,975
86,154,237 101,375,490

17,947,401 46,763,617
65,465 158,303
439,328 478,411
512,175 57,465
196,413,006 213,065,988
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)

Diciembire Diciembre
31, 2016 31, 2015

Propledades, planta v equipos, costo:

Terrenos 61,433,159 99,212,177
Edificios 8,004,229 9,663,874
Maquinaria y equipo 152,089,126 155,878,001
Yehiculos 73,572,065 78,883,410
Equipo de compltacion 224,699 562,413
Muebles v enseres 2,663,039 708,356
Otros 5{2,175 57,465

299,798,497 300,965,616
e s

Propledades, planta v equipes, depreciacion

acumylada

Edificins (864,135)  (545,899)
Maguinaria v equipo {65,937,889) {(54,502,511)
Vehiculos {35,624,664) (32,117,793}
Equipa de computacign {159,234} {403,540}
Muebles y enseres (299,473) (229,215)

ETGZ,BBE,J?&} {87,899,628)

196,413,096 213,065,988
S e ——
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15,

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a Jos Estados Financieros Consalidados

(Expresadas en ddélares)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un restmen de esta cuenta, fue ¢como sigue:

Porcentaje de
participacion taldo an libros
Valor Holembre Diciembre Diclembre Diciembre
Wominal 31, 2d6 31, 2015 31, 2016 31, 2015

Qtras iversignes;

Union del Sur SAS (1) 31,053,440 40% 40% 31,053,440 10,300,856
Bainca Pichincha £.A, {2} 732,047 O1121%  D.1124% 292,818 408,287
Fldeicomiso Hik, {1} - 0.02% 0.02% 73,446 273446
Fidefeomiso Unidn (13 1,892 0.008% 1.00% 7,733 7,733

31,627,437 10,990,322
- ]
El movimients de otras inversiones, fue cameo slgue:
Afios ferminados en,

" Diclembre  Diclembre
31,2006 3, 215

Saldo inictal 10,990,322 14,419,345
Adiciansas 10,752,584 9,993,084
Ventas - (774,485
Dividendos accian - 352,376
Ganancta en valoracion de imversiones 30,94

Pérdida en valoracion de invorsiones (146,410%

Salde final 31,627,437 10,990,322

Al 31 de diclembre de 2016, las inversiones so encuentran registradas como sigue:

{1} Al costo.
{2y A valar de mercady,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS.
Un resurmen de esta cuenta, fus como sigue!

bDiclembre Diciernbre
3, 14 31, 2015

Proveadgres locates 2,988,673 10,894,126
Provisitn proveedores 472 557 13,009
Proveedores del exterior &7, 056 180,108

1,528,286 11,687,243
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(Expresadas en délares)

16, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Diciembre  Diciembre
31, 20344 34, 2015
Baneo Pichincha;

Prestamo ¢on tasa de interés anual de 7.14% v
vencimiento a enero de 2016 4,956,350
Intereses por pagar 95,374
5,051,764

17. PASIVOS CORRIENMTES POR BEMEFICIOS A 1.0% EMPLEADOS,
Un resumnen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diclembre
31, 2016 39, 2015
peneficios empleados cortlentes:

Con ol IESS G46,04% 383,852
Por hepeficlas de ley a empleadaos 2,074,653 4,030,370
Participacion trabajadores por pagar {1 1,807,262 5,830,217
Otres por pagar a empleados 23,860 -
4,451,824 8,244,439

1% El movimients de participacién a trabajadores por pagar, fue coma sigue:

Aflos terminadas en,

Diciembre  Uiciembre
31,2016 31,2015
Sakde injcial 5,830,217 7,248,540
Provision del afo 1,774,064 5,830,217
Pagos 5,797,019 (7,248,240}
Saldo final 1,807,262 5,830,217
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HERDO[ZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Expresadas en ddlares)

18.  PASKYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestes corrientes;
1R, Crédita Tributarie
Wa Cradite Tributario
Itnpuestos tamporal a [os ackivos Netas (ITAM)
Jtros Impuesios

Pasivos por Impuestas corrientes:
impuesto a las sanancias por pagdar {1}
limpuesta al valor agregads per pagar
Retenciones en La fusnte de IR por pagar
Retencionsgs en la fuente de VA por pagar
Olros ympuestas

{1} \MPUESTO A LAS GAMANCIAS POR PAGAR,

Diciembre Diciembre
31, 2016 3, 2015
326,021 456
124,284 148,194
57,129 -
55,042
62,487 148,650
1,197,276 5,509,832
2,733,671 1,386,863
128,554 514,475
154,284 339,542
89,002 .
4,507,787 7,762,711

£l movitnianto del impueste a las ganancias, fue come sigue:

saldo infcial

Frovisién IR del afio 2014

Provisian del pericdo

Pagos

Compensacion con retenciones en la fuente
Compensacion con anticipa at impuesto a la renta

Saldc_h final

Afins terminados eh,

19.  PASIYOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS,

Jubitacién Patronal M}
Desahucio {2}

Clciembre Diciembre
11, aé 3, 2045
5,509,832 5,207,217
- 5,243
3,437,837 8,084,741
15,500 832)  {6,212,450)
{(1,488,002)  (2,319,061)
{752,559} [255,848)
1,197,276 5,509,832

Afins terminados en,

Pliciembra Diciembre
31, 2016 31, 201%
2,905,294 3,718,207
£40,143 1,23%,200
3,745,439 4,953 407
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HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas & los Estados Financieros Consalidados

(Expresadas en ddlares)
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(1) El movimients de la provision para jubilacion pational, fue came sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 3,718,207 6,063,637

Costo laboral por servicios actuales 551,499 1,257 524

Costo financiers 228,957 300,424

{Ganancia) Perdida aciuarial (224,676) (1,013,529
Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas (593,617}  (Z,184,604)

Beneficios pagados {775,074} {795,645}

Saldo final 2,905,296 3,718,007

(27 El movimiento de \a provision para desahucio, fue come sigue:

Afios teriminados en,

Dictemnbre Diciambre
31, 2016 31, 2015
Saldo infcial 1,225,200 07,266
Ajuste de anos anterigras al saldo iniciat 148,340
Costo laboral por servicies actuales 712,855 528,724
Costa financlero 76,122 104,784
{Ganancia) pérdida actuarial {94,522} 488,087
Beneficios pagados {589,512} {132 ,021j
Saldo final B40, 143 1,235,200

20, OTROS BASIVDS NO CORRIENTES,

Un resamen de esta cuenta, fue como sigue:
Digiembre  Diciembre
31, 204 31, 215
Garantia a Contratistas 266,193 914,730
246,193 14, 730
21, CAP{TAL SOCIAL.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el capital social estd constituido por 100,083,039
seciones comunes, autorizadas, suscritas y en circutacisn, con un valor nominal de un

dolar cada una.
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23,

14,

HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieras Consclidados

{Expresadas en délares)

RESERVAS,
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta estd conformada por:

Reserva Legal.- {a Ley de Compaiias del Ecuadar requiere que per lo menes e] {10%) de
la utilidad tiquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
mimimo el {30%) del capital suscrito y pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Companda, pero puede ser
utilizada para absarber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Reserva Facultabiva.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganarcias de ejetcicios anteriores, de acuerde a resoluciones que consian en actas de
Junta General de Accionistas,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

&1 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable las diferancias
generadas en ka conversidn de los estados financieros de las subsidiarias en meoneda
extranjera y ‘a5 ganancias yfo pérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos  actuariales por beneficlos a empleados estimados par un  perito
independiente,

RESULTADOS ACUMULADGS,
Gahancias acuritladas.- 2l saldo de esta cuanta estd a dispasicion de los aceionistas v

puede ser ytilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como la e
liguidacidn de impuestos U otros.

Capital adicional.- corresponde a los saldos acreedares transferidas de las cuentas
resetva por revalorizacidn del patrimonio ¥ re expresidn monetaria, ego de aplicar e
proceso de dolarizacidn,  El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dei dltime cjercicio
econdmice concluide, silas hubiere; utilizado en ahsorber perdidas; o devueito en el
caso de liguidacian de la Compafila.

Reserva por_valyacion.- se reglstra como contraparlida de los ajustes a valor de
mercada ge las propiedades, magqtinarias ¥ cquipos,  El saldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y las det Oltimo ejerdiclo economico concluide, si las hubleres; utilizado en absorber
perdidas; o deviuetto en el caso de liguidacién de la Compariia.

Provententes de la primera adopcion a las NIIF.- los ajustes provenientes de ta adopcion
por primera vez de las Normas lnternacionales de Informacion Financiera “MIF" se
registraron 2n el paltimonio en |3 cuepta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados acumulades provenientas de ta adopcion por primera vez de Las “MNIF". E|
saldo acreedor, sdlo poded ser capitalizado en ta parte que exceda al valor de fas
perdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera;
utilizado en absarper pérdidas o devusalto en ef caso de liquidacion de la Compahia,
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HERDOQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dolares)

25,

26,

27.

28,

INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afes Ferminados en,

Diciembre ficiembre

31, 2016 31, 2015

Ingrasos por contratos de construcsion 80,556,051 173,326,836
Ingresos par venta de hienes 251,362 359,914
BO,807,313 173,686,547

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS,

Corresponde a los gostos incurridos para la seneracion de ingreses de actividades

ordinarias,
OTROS INGRESDS,

Un resumean de esta cuenta, fue es como sigue:

Aflns terminades en,

MHeiembre Diclermhre

31, 2016 3, 2615

Dividendos 4,822,277 1,493,108

interés financieros 1,009,282 R14,851

feverston y reducciones de provisianes por Jubilactdn .

Patronal £19,834 2,184,604

Olrag rentas 3,373,500 5,789,610

Ganancia en valoracidn de inversiones 30,941 -
Ganancia en diferencia en cambio 561,608

10,417,442 10,292,413

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigle:

Ahos ferminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldas, salarios y demas remuneraciones 3,305,504 3,870,796

Depreciacioness y amortizaciones 2,631,418 2,946,219

SEgUres ¥ reasgouros 13,417 2,799
Honorarins, camisiones ¥ dietas a parsonas

Maturales 1,431,541 857,939

Salmian Y pasan: 7,381,380 7,747,755
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en dblares)

v 29,

30, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Suman ¢ vienen

Apartes a la serguridad soclal
linpuestos, contrinleiones y atros
Beneficios soclales 2 indemenizacinnes
Arrendamiento operativo
Mantenimianto y reparaciones

Gastos de gestion

Adua, energia, (U2, v (elecomunicadciones
Gastos de viaje

Combustibles

Transperie

Mromacidn y publicidad

Otros gastos

OTROS GASTOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Pérdida en venta de inversiones

Pérdida en valhacion de Inversiones  [Nota 14)

Otros gastas

Afias terminados en,

Diciembre: Diciembre
3, 2016 31, 2015
7,281,880 777538
445,959 519,577
1,915,308 4,517,713
282,271 176,193
713,508 545,644
151,949 115,494
3,393 &1,090
41,542 32,657
144,572 150,114
6,804 &, 494
7,429 11,145
6,600 11,986
1,472,789 5,444,418
12,595,996 14,540,475

Afos terminados en

Diclambre Diciembre
3, 018 31, 2045

- 76,912

146,410 -
4,805,535 198,030
4,955 945 274,941

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come sigue:

Cupartas por cobrar cllentes relacionados;

Panamericana Yial 5.4, Panavial
Consorcio SH

Yalebro 5.4.C,

farkam Cla, Lida,

Caneybl Corp 5.4,

Piciembre Piciambre

3, 206 31, 2915

13,645,383 46,541, 644

1,215,192 -
290

1,971,414

13%,34%

14,860,865 48,526,407
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HERDOQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(Expresadas en dolares)

Servicigs ¥ otros pagos anticipados (Nota 1)
Binexpro
Caneybi
Oras

{Jtras cuenias por cobrar - no corrientes
Bl Corparation 5.4,

Cuentas por pagar relacionadas:
Caneyhi Carp 5.A.
Blnexpro 5.4,
Panamericana Yial 5.4, Panavial
Aproindustrial el Pongo S A,
Markam Cia, Ltda.

Liras cuentas por pagar relacionadas;
BC1 Corporation S.A.:
Capital
Interés

Dividendos por cagar:
Caneybi Corp 5.A.
Otros

Diciembre Blctembre
M, e 31, 2015
1,400,000 2,600,000
2,984,573
110,000 715,257
1,510,000 m, 099, 830
308,471
308,471
T0R, 223 f4df:, 758
120,013 131,368
7,073 “
385,400 40,640
04,965
b4, 709 913,731
9,920,980
191,295
10,072,275
13,182,583 -
51,142 1,759,614
13,233,745 1,759,614
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HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES $.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a [os Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuesron come sigue;

|ngresos;
Panamericana Yial 5.A. Panavial

Mantenimiento rutinado y pertddice
Servicia de gestion, asesoramiento y asistencia

Arriendos
Otros

Caneybi Corp S, A.
Mantenimients de instalaciones

Costos v Gastos,
Caneybi Corp S, A,

Derecho Uso marca
Manterirniente y uso de software
Arriendo Oficinas

Otros Costos

Agroindustrial E| Pongo S.A,
Servicio logistico

Bimexpro 5.4,
Arriendo Oflcinas
Administracion de inmuebles

Markam Cia. Ltda,
Arriendo Oficinas
Compra de inmueble

Panamericana Yial 5.A. Panavial
Otros Costos

Afios terminadas &n,

Diciembre Diciembre
3, 216 31, 2015
&7, 583,738 175,368 66D
10,571,745 .
1,804,244 1,804 244
365,661

172,405

79,959,927 177,551,970
- 2,623,733

83,015 .
1,915,167 1,810,177
10,692 104,950
360,000 240,000
188,%16 283,516
102,588 -
472,372 Bté, 845
217,720 -
7,417 3,824
3,357,887 5,638,085
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en ddlares)

ii

34,

Valor vazonable de tos fnstrumentos financieros.

La administracion considern que los impartes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amaortizado en 105 estades financteros Consolidados se
aproximan 4 su valor raxonable.

CONTINGENTES.

A1 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo & los asesares legales, Bl Grupo no
mantiene demandas en contra no resuelias que redquieran ser reveladas, asi come no se
han determinade cuantias por posibles obligaciones que requieran ser ragistradas en
los estados financieros Consolidades,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterloridad at 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros Consolidados {agosto 4, 2017}, no se tlene conacimiento de
caracter financiera o de otra 1ndole, que afecten en fortma significativa los saldos o
interpretacion de los misrnos,
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