CANEYBIi CORP S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresados en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad.
"CANEYBI CORP 5.A."

. RUC de la entidad.
17920182770M

. Domicilio de (a entidad.
Abrabam Lincoln N26-16 y San lonacia,

. Forma legal de la entidad,
Sociedad Angnima,

. Pafs de Incorporacién de 1a entidad,
Ecuador,

. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Constructora Herdoiza Guerrero 5.A. fue constituida 2l 16-de enera de 2006, en
la ciudad Quito. Mediante escritura No, 2015-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015
en ta Notaria Segunda del Canton Quito anie la Dra. Paola Scfia Delgado Loer,
con registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambid ta denominacién
de la Compaiia a Caneybi Corp S.A.

Sus obietivos principales son: planificacidn, disefio, promocicn de toda clase de
caminos, carreteras, puentes, tuaneles, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
termoeléctricas, acropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectos de ingenieria a lo 1argo del territoric ecuatoriano ¥ en el exterior.

Ademnds, ta rehabilitacién, mantenimienio, ampliacién, explotacidn vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promocifn, venta, compra, permuta, arrfiendo de bienes muebles o inmuebles
coma  terrenos,  urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para o cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades,

a Composicién accionaria.

Las acciones de Cornpania estan distribuidas de la siguiente manera;

Hombre del accionista Macionalidad Acciones %
BC! Corporation 5.4, Costa Rica 24,223,839 90, 055,
Herdeiza, Guerere Marcelo Dandal Ecador 2,691,538 10,00%

260,915,377 100,00%
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresados en ddlares)

e
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

ta Compafiiza ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asedurar que los estados financieros separados, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA BE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Cantabilidad Mo.1, cada partida significativa del Estado
separade de Situacién Financiera, Estado separado de Resultados y Gtros Resultados
Integrales, Estado separado de Cambios en el Patrimonio v Estado separado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafita, se presentaran
partidas adicionzles, encabezados y subtotales en los estados financieros separados,

4.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Unz descripcidn de tas principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion,

Los presentes estados financiercs separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera
(MilF), emitidas por el Consejo de Mormas internacionales de Contabilidad {fASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, La preparacion de
ios estados financieros separados conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiera {#iF) requiere el uso de ciertas estimacionas contables
criticas.

También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el
pracese de aplicacion de sus politicas contables.

En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros separados.

4.2. Pronunciamientes cantables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresados en dolares)

Las sisuientes Normas son vigentes a partir del afo 2016

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidn de estados financierns”-Iniciativa
informacion a revelar 01-ene-20M6
HIC 19 “Beneficios a los empleados”-Tasa de descuento: tema
del mercado regional 01-ene-2016
M. 27 “Estados firancieros separados”-El Método de la
Participacién en los Estades Financieros Separados 01-gpe-2016
NIC 34 Infermacién Financiera intermedia-La divulgacion de
informacion en otros lugares en el informe financiero
intermedio. 01-ene-2016
NIC 16 "“Propledad Planta y Equipo”-Aclaracion de los
Meétodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacidn 01-ene-2016
WIC 41 “Agricultura™ y HNIC 16 “Propledad Planta v
Equipo™-Plantas producioras 01-ene-2016
NIIF § “Activos no Cerrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas”-Cambios en los métodos de
disposicion 01-ene-2016
NITF 7 “Instrimentos financieros”-Revelaciones contratos de
prestacién de servicios vy aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7 01-ene-2016
NiF 10 “Estades Financieros Consolidadas®, HNIF 12
“informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 "wversionas en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversidn: Aplicacion de ia
Excepcién de Consolidacion. 01-ene-2016
NIIF 11  “Acuerdos conjuntos”- {Cantabilizacion de
Adquisiciones de Participaciohes en  Operaciones
Conjuntas. 01-ene-2016
Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado
junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado
julio de 2013
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La Administracion de la Compaiifa no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos: actualmente se ebcuentra evaluande la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, perc estima gue su
adopcion no tendra impacto significativa en sus estados financiercs separados de
periodos posteriores.

4.3. Moneda funcional y tle presentacion.

Las cifras incluidas en estos estades financieros separades y en sus notas se
valoran utilizende la monedz det entorno econémico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

4.4. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Sitvacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su

vencimiento, comao corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
! corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta tiquidez incluyendo
inversiones a corto plazo {mencres a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

L. 4.6, Cuentas par cobrar clientes no relacionados / relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados orfginados en ingresos de actividades ordinarias.

5e miden iniciatmente, por su vator razonable y posteriormente por su coste
amortizado, de acuerdo con el métado de tasa de inferéds efectiva considerando
come tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro
del valor {si los hubiere).

4.7. Otras cuentas por cobrar no relacionadas / relaclonados.

En este grupe contable se registran los derechos de cobro a dewdores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de (a
Compania.

S5e miden iniciaimente, por st valor razonable v postericrmente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero v/ o provision por pérdidas por deterioro
del valer {si los hubiere).
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4.8. Gastos pagadas por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. 5e miden inicial y posteriormente a su valor
nominat; su amortizacion se reconoce en los resultados det periodo en el cual
generan beneficios econdmices futuros,

4.9. Propiedades, maguinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para suuso en ta
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administratives, si, y salo si: es pobable que la entidad abtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden at costo, el
cuat gue incluye et precio de adguisicion después de deducir cualguier descuento
o rebaja; tos costos directamente atribuibles a ta ubicacion del activo en el lugar
¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la-estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del iugar sobre el gue se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos ta depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas par
deterioro del valor,

bns desembolsos posteriores. por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquelios
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparande los ingresos obtenidos con el valor en tibros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como Otros ingreses u otros gastoes.

La Compafiia evalifa ta obsolescencia técnica de ftos cambios o mejoras en la
produccién, o de kos cambios en la demanda del mercado de los productos o
seryicios gue se obtienen con el activo,

Metodo de depreciacidn.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si ¢l Bien ha
dejado de ser utilizado.

Lz depreciacidn es reconocida en el resultado del periedo con Dase en el métode
lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracién de la Compania.

14



CANEYBI CORP S.A.
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Las vidas Otiles v tos valeres residuales se han estimade como sigue:

Activo Vida Gtil Valor residual
Maquinaria ¥y eguipo 10 - 12 - 15 afios 2,5% sabre valor det activo
Vehiculos 8 - 10 aiios 25% sobre valor del activo
Equipos de computacion 3 afios (*} Cero
Muebles y Enseres 10 afios "y Cerp

{"y A criterio de la administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el términc operativo de tos mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos e5 cero o nulo.

4.10. Propiedades de inversion.

En esie grupo contabie se repgistra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totatidad o en parte, o ambos) gue se tienen (por parte del
duefic o por parte det arrendataric que baya acerdade un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para: suusoen la
produccion ¢ suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o
su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y s6io cuando: sea
probable gue los beneficios econdmicos futuros gue estén ascciados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion iniciat.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
ncluye: el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribwible ala
ubicacion del activo en el iugar y en {as condiciches necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por ta Administracién,

Medicién posterior.- tas propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro det
valor,

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso vy hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser wtilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado det
periodo con base en el método lineal sobre las vidas ftiles estimadas por la
Admvinistracion de la Compaitia,

Las vidas Gtiles y los valores residisales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida 0til Yalor residual
Terrenos MNiA MFA
Edificios 20 -58 afios  Determinado por el perito de forma individual

para cada item

{(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van &
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al ro ser sujetos de
venta a terceros, el valor residuat asignado a los activos es cero o nuko.
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4.11.

4,12,

Activos intangibles,

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado ¢ escindido de la entidad y vendide, transferido,
dado en explotacidn, arrendado o intercambiado, ya sea individuaimente o junto
con un contrata, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
tegal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo sit es probable que los
beneficios econdmicos futurgs que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
arecin de-adauisician después de deducic cualguier descuentootebaia) los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Recanacimiento posterior. - los activos intangibles se miden por st costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Métordo de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para s5u uso y hasta que sean dadas de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utitizado., La amortizacion es reconocida en el resuitade del
periodo con base en el método lineat sobre las vidas Gtites estfimadas por la
Administracion de la Compariia.

Las vidas atites y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Yalor residual

Software 15 afios cero {*)

{*) A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valar residual asignado a los activos es cero o aulo.

Otros activos no corrientes,

Inversiones gn subsidiarias:

En este srupo contabie se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compafia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacién es superior a ia mitad
de los derechos de veto.

En tos estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
coste de adguisicion y posteriormente al coste menos cualmser pérdida por
deterioro, o como un instruments financiero o utilizando el metodo de
participacion reconociendo cualquier efecto en tos resultados del periodo. La
Matriz considerarda a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
contred ¥ la excluird en Ya fecha en que cesa el mismo.
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Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el controt
a la Compafiia y se excluyen de la consolidacion en 1a fecha en que cesa el mismo,
Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al coste de adquisicidn menos
cualguier perdida por deterioro.

4.13.Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados,

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y ne relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

4.14. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impugste a la reata que no han side compensados.

Pasivos por impuestes corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con ta Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente més el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucién}
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determing sebre la base impaonible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre def ejercicio contable. Se mide a su valer nominal ¥ se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

s impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulacicnes fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable, %e mide al monte que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otras resultades integrales, dependiendo de la transaccion gue origina la
diferencia temporaria.
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4,15, Baja de activos v pasives financieros.

Activos finandieros. - un activo financiero (o, cuando sea aplicabie, una parte de
un activo financierc o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumide una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activa, si ha transferide su contrel.

Pasivos financiergs.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela ¢ vence.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofre del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconecieéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.16. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal ¥ se clasifican como patrimonic neto.

Reservas.- en este grupo contabie se registran las apropiaciones de utitidades o
constituciohes realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Resultados acumutados.- en este grupo contable se registran las utitidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre [as cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitive medfante resolucidn de Junta General de
Accionistas.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias,

Prestacidn de servigics.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacion de servicios de arrendamiento. Se mviden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al finat del pericdo sobre el que se
informa,

4.18.0tros ingresos.

Dividendos.- el ingreso de tos dividendos por inversion es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibyir este pago.
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Intereses.- corresponde principalmente at rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos ¥ equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando ios intereses,

4,19. Costos y gastos.,

Costo de produccidn v ventas. - en este grupo contable se registran todes aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
inciuyen tas pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inrventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deteriero de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdn a su funcion como: de administracian, financieros y otros.

4.20. Segmentos oparacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiiia sobre el
cual se ttene informacion financiera separada gue es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos vy la evaluacion de los resultados. La Compafiia opera como un
segmento Onico.

4.21. Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financierss no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4,22 Estados de flujo de efectivo.

Los fiujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos come de inversion o
financiamiento.

4.23.Cambios de pofiticas, estimacianes contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 20156, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto a! ejercicio anterior.

5.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de ia Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de admirdstracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas gue son establecidas con el obhieto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y para
monitorear los resgos ¥ e cumplimiento de los limites.
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{Expresados en doélares)

La Cornpafita revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen las camnbios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
lograndc {a obtencién de un ambiente de controt disciplinado y constructivo, en el cual
todos ios empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es et riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una abligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacicnades (Nota 8}, cuentas por cabrar a clientes
relacionados {Nota 27) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima expasicion al riesgo de credito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a gue la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mara ai deteriorados

depende de las calificaciones de riesge (cuando estén dispenibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que uma entidad encuentre dificultad para cumplir con obligacienes
asociadas con pasivos financieras gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero.

El enfoque de la Compaiia para administrar la Hquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus abligaciones cuande vencen, tanto en condictones
normales como de tensidn, sin incurnir en pérdidas inaceptables o ariesgar la
reputacion de la Compaiiia.

A continuacidn se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Afo terminado en diciembre 31, 20146
Cuentas y documentos por pagar 96,775 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 68,212 -
Otros pasivos corrientes 23,369 14,941
188,356 34,941
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Corriente  No corrente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ao terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 387,014
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,814,504 -
Otros pasivos corrientes 20,370 38,081
2,721,8B8 38,081

El indice deuda - patrimonio de la Compahia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 204 I, 2015

Total pasivos 2,676 4,415,823
Menos efectivo y equivatentes de efectivo 3,016,253 131,280
Total deuda neta (2,704,179 4,284,548
Total patrimonic neto 177,121,971 159,260,826
indice de deuda - patrimonia neto {1.53%) 7.69%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en los precios de
mercado,

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesge de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y gestiona et
riesge de mercado en los siguientes subtipos de rlesgo:

Rigsdo de tasa de interés, - es el riesgo de que et valer razonabie o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio, - &s ef riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- ios otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variacicnes en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precigs de los instrumentaos de patrimonia,
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE Lo ADMINISTRACION,

La Companiia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicién, muy
puUCas veces Seran iguales a Wos resuliados reales.  Tstas estimaciones y sUpuestos son
continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consfderan
razonabiles de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos més
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacian:

Provision por deteriaro de otros activos financieres corrientes. - al final de cada periode
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparande el salde en libros y el valor del mercado o valer recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo def banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando et valor en libros excede el valor futuro de
recuperacifn se considera deterioro. El valor del deterforo se reconoce en una cuenta
correciora det activo y en 1os resultados del periodo.

Provision por cuenias incobrables.- al finat de cada perfodo contable se evalia la
existencia de evidencfa objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparande el satdo en Hbros y el valer recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad;
cuardo el valor en libros excede su valor future de recuperacidn so considera
deterioro.

£l valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

Provision por absalescencia de inventarios.- al firal de cada periado contable se evalla
la existencia de evidencia cbjetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libras y el valor recuperable resultante det analisis de obsolescencia tomande en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuango el valor
en libres de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.

£l valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo vy en los
resultades del periodo.

Provision por valor neto reatizable de inventarios.- at finat de cada perfodo contable se
evallua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo. de los
inventarios comparando e! saldo en libres y el valor neto realizable tomande en cuenta
tos precios de venta menos los costos de venta para productos terminades v los precios
de venta menos tos costos de conversién v los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los actives excede su valor neto de realizacion se considera
deteriora, El valor det deterioro se recongce en una cuenta correctora del active y en
tos resultados del pericdo.

Impuestas diferidos. - al finat de cada periodo contable s evatia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Yidas utiles v valores residuales. - al finat de cada perindo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuates de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo ios de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas Otites o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalua periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la KIC
36 “Deteriore del Valor de los Activos®™.

5i existen tales indicadores se realiza una estimacién det monto recuperable del activo,
En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas Gtites
indefinddas, los importes recuperabtes se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
¢ unidad generadora de efectivo menos kos costos de venta y su valor en uso, v es
determinado para un activo individual a menos que el activo ne genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refirja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos especificas al activo,

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuarcion o otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por detericro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detericrado, excepto per propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al pairimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocide con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevatuacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen Indicadores de que la perdida por deterioro reconoccida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5i existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por detericro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar et monte recuperable del
active desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

51 ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este manto aumentado no puede exceder el valer en libros que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por
detericro del activo en afics anteriores.
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Tal reverso es reconacido con abono a resultados, a menas gue un active sea registrado

al mante reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumente de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de aciives ¥ pasivos.- en ciertos casos 10s activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que &5 el monto por el cual un activo puede ser
cormprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 246 31, HMh

Bancos {1) 3,016,053 131,080
Caja 200 200
i2) 3,016,253 131,280

L |

(1) En el afio 2016 la Compaiia soticitd una garantia bancaria al Banco Internacional
por 50.000 a un plazo de 365 dias cen vencimiento en febrero de 2017 a favor del
servicio de Rentas Internas en juicio de impugnacion del afio 2011, dicha
operacion ha sido instrumentada sobre firmas,

{2) Al 31 dediciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivaltentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ciientes 127,737 127,729

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
Como sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 215
Antigiedad Saldg  Deteriore Salde  Deterioro
De 1 a 180 dias 33,218 - 123,529
De 181 a 360 dias 8,059 - 4,300
Mas de 360 dias 31,460 - -
127,737 - 127,729
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9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

bin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Biciembre

31, 216 31, 2015

Préstamos 2 empleados 100,000 107,600
Otres (1 695,000 -
795,000 107,600

(1) Corresponde a valor pendiente de cobro por la venta de un inmuebie de la
compania.

10. GASTOS PAGALDS POR ANTICIPADD.
Un resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Diciernbre Diciembre

3, 2016 31, 2015
Anticipos compra terrenos 5,547,308 4,803,693
Otros anticipos 113,790 327,467
Seguros pagados por anticipados 6,782 6,896

5,667,880 5,138,056

11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fiee comeg sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015
Propiedades, maguinaria v equipo, netg:

Tercenos 2,010,044 2,010,044
Maquinaria y equipo 692,805 845,918
Vehiculos 240,911 282,914
Muehles y enseres 22,249 27,713
Equipo de computacion - 13,574

2,966,009 3,200,163
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Diciembre Diciembre
31, 2016 3, 2015
Propiedades, maauinaria vy equipo, costo:

Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maqunaria y equipo 2,008,849 2,092,796
Yehiculos 501,771 501,771
Muebies y enseres 54,647 54 647
Equipo de computacion - 54,300

4,575, 311 4,713,053

Propiedades, maquinaria ¥ equipe, depreciadon

acumutada:
Magquinaria y equipo {1,316,044)  {1,226,378;}
Vehiculos {260,860) (218,857}
Muebles y enseres {32,398) (26,934}

Equipo de camptitacion (40,7245}

(1,609,302) _ (1,512.894)
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12. PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Biciembra
31, 2016 3, 215
Propiedades de inversion, neto:
Terrenos 32,352,088 32,888,746
Edificios 21,581,188 21,047,887
53,933,275 53,936,633
Propiedades de inversidn, costo:
Terrenos 32,352,068 32,888,746
Edificios 23,537,916 22,565,960
55,890,004 95,454,706
Propiedades de inversion, depreciacion
acumulada:
Edificios

(1,956,728)

El movimiento de ias propiedades de inversién, fue como sigue:

{1,518,073}

Terreaos Edificios Total

Ano terminadc en diciembre 31, 2016:

...... Saldo inicial 32,888,746 21,047,887 53,936,633
Adiciones 684,266 1,244,477 1,925,743
Yentas i1,431,360) - (1,431,360}
Reclasificaciones 210,436 {210,436) -
Gasto depreciacion - {497, 740) (497,740)

Saldo final 32,352,088 24,581,188 53,933,276

Afio terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 22,491,453 19,365,693 41,857,146
Adiciones 10,331,876 2,186,266 12,518,142
Reclasificaciones 65,417 65,417} -
Gasto depreciacion - {438,655) {438,650)

Saido final 32,888,746 21,047,887 53,936,633
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13. ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen det costo y amortizacidn acumutada y/o deterioro de los intangibles, fue

como sigue:
Diciembre Diciembre
3,206 31, 2015
Software 946,950 953,750
{-) Amortizacion y acumulada v/o deterioro {135,676) {21,851}
791,274 862,099
Los movimientos dei active intangible, fueron como sigue;
Licencias ¥
software Total

Ao terminade en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 862,099 862,099
Gastos amortizacion {70,825) {70,825}

Saldo final 791,274 791,274

]

Afio terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 102,766 102,766
Transferencias 778,450 778,450
Gastos amortizacion (19,417) (19,117)

Saldo final B62,09% a67,099

]

14, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacicn Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Homiral 31, 2014 31,2015 31, 2014 M, 215

Inversiones en subsidiarias:
Panamericana Vial 5.A.

Panavial (1) 719 .9G8 99,59% 99,99% 719,598 719,998
Herdoiza Crespa
Construcciones S.A. (1) 75,729,75%  75,67% 75,67% 75,729,756 75,729,756

76,449,754 76,449,754
L
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Porcentaje de
participacion Saldo en libros

yalgr Diciembre  Diciembre Diciembre  Diciembre
Momiral 31, 2016 31, 2015 31, 206 1, 2015

Otras inversicnes:

Patmarvial 5.A. {1} 1 &.M% 0,01% 1 1
OPL 5 A, {1} i 0,01% o,01% 1 1
2 i

76,449,756 76,449,756
-~ -~ ]

El mowirniento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 26 31, 2315

Saldo inicial y final 76,44% 756 76,449,756
]

{1y Al 31 de diciermbre de 2016 y 2015, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion,

5. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 21é M, N5

Proveedores locales 95,127 385,827
Provisidn proveedores 1,648 1,187
96,775 387,014

16, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Con el IESS 82 2,160
Por beneficios de ley a empleados 4,189 10,87%
4,471 13,035
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o
17.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ditiernbre
31, 2016 3, 25

Pasivos por impuestos comienies:
Impuesto at valor agregado por pagar 26,240 276,639
Impuesta a las ganancias par pagar {2) 46,262 54,821
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 9,608 6,595
Retenciones i ts fuente de IR por pagar 2,128 4,696
84,308 342,751

IMPUESTO A LAS GANANCIAS PCR PAGAR.

La provision para el impugsto a kas ganancias por ¢l ano terminade el 31 de diciembre de
2016 corresponde &l valor del anticipo de impuesto a la renta definido v pagado para este
afio de acuerdo con el Articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de régimen
Tributario Interno; v, para el ano 2015 ha sido calculada apticando la tasa del 22%, Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 0o
domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva det
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades demicilladas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
tgual o superior al 50% del capital social o de aguel que carresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidara el Impuesto a ia Renta, a la tarifa det 25%. Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla ef deber de informar sobre sus accicaistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para e! efecto.

Cuandc ia participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor at 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporcicn de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

La Compaiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa de
impuesto a las ganancias para los afies 2016 y 2015 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Internc, publicadas
en el Suplemento del Repistro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, s el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuestc a
ta renta causado, ¢ no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a {a Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

32



CANEYBI CORP 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en dolares)

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minima a las
sociedades por un ejercicio econdmicn cada trienio se considerara como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que carrespondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayaor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el

apresamiento de enemigos, los actos de la auteridad ejercidos por un funcicnario
publico, etc.

5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a ta Renta,

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afic 2011
{inclusive).

La conciliacion del impuesto a ias ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 20%6 31, 215

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 21,829,729 1,968,322
{Menos/ Mas) Efecto de la aplicacion NIIF 191,788 69,458
iMenos) Ingresos exentos (dividendos) {21,047,917) -
{Més) Gastos no deducibles 1,460,328 2,790,639
Ganancia gravable 2,433,928 4,827,819
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 2%
Impuesto a las ganancias del perodo 535,464 1,062,140
Anticipo de impuesto a la ganancias 1,003,772 074,715
Impuesto a las ganancias causado {1} 1,003,772 1,062,130
.|
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-~
El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 216 11, 2015

Saldo fnicial 54,821 226,045
Provisicn del perioda {1) 1,003,772 1,062,120
Pagos {54,821) (226,045}
Compensacion con retenciones en la fuente {334,927) {381,188}
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta {622,581) (626,111)
Satdo final {2} 46,767 54,821

La conciliacion de {a tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
tfecto de la aplicacién NHF -0.09% -0.78%
ihgresos por dividendos en efectivo y accion 21.11% -
Gastos no deducibles -1.46% -31.18%
19.56% -31.96%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias det periodo 4.58% 53.96%
Tasa de impuesto a fas ganancias def periodo 24.13% 22.00%

18. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene tegalmente
recangcide el derecho a compensar los activos y pasivos por impuesios corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias entre tas bases fiscatl y tributarfa, en ios presentes
estados financierns separados, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016:
Propiedades, maguinarias

¥ equipos 566,345 2,966,009  {2,399,664) -
Propiedades de inversidn h0,038,139 53,933,276  {3,895,137) -
Activos intangibles 726,553 7,274 {64,721} -

51,331,037 57,690,559  (6,359,522)
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Base Diferencia
Tribttaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 20t5:
Propiedades, maquinarias

¥y equipos 717,869 3,200,163 (2,482,294) -
Propiedades de inversién 50,005,021 53,936,633  {3,931,612) -
Activos intangibles 780,527 362,099 {81,572) -

51,503,417 57,998,895  (6,495,478)

19. CAPITAL 50CIAL.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por 26,915,377, acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar cada una.

20. RESERYA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%) de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
{50%) del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:
Utilidades acumuladas. - el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los acgionistas v

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
o liguidacion de impuestos u otros,

Provenientes de la primera adopcion a las NIF.- los ajustes provenientes de ta adopcion
por primera vez de las Normas Intemacionates de Informacion Financiera “NIIF" gue se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados acwmulados, subcuenta
“Resuttados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un
saldo deuder podran ser absorbidos por los resuliados acumulados y por los dei dltimo
ejercicic econdmico concluido, si los hubieren.

12, INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 los ingresos de actividades ordinarfas fueran por

4,162, 218y 4,114, 708 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento,
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23,

24,

25,

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mano de obra directa
Dtros costos directos e indirectos

QOTROS INGRESOS.

Dividendas

Otros ingresos {¢/1)

Qtros ingresas {(s/r)

ytilidad en venta de activos fijos
Interés ganado

{Hota 27)
{1)

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2015
206,737 22,886
333,491 1,205,254
1,095,228 1,228,180

Afios terminados en,

Diciemhbre Diciernbre
31, 2016 31, 2015
24,047,947 -
128,282 2,667,936
1,999 41,190
18,487 -
6,901 32,876
21,203,584 2,742,002

(1) At M de diciembre de 2015, incluye uso de marca con Herdoiza Crespo

Construcciones 5.A., ver Nota 27.
GASTOS DE ADMINISTRACION,

tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

M, 26 31, 215

Sueldos, salarios ¥y mas remuneraciones 26,780 130,014
Honorarios, comisiones y dietas a persenas naturales 15,500 7,700
Impuestos, contribuciones v otros 493,062 502,197
PDepraciaciongs 134,460 B7,394
Mantenimiento y reparaciones 84,602 13,480
Aportes a la seauridad sacial 4,883 40,601
Suman y pasan 759,287 781,386
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Anos terminados en,

Diciembre Ricigmbre

3, 216 31, 215

Suman y vienen 759,287 781,386
Beneficios sociales e indemnizaciones 3,682 23,543
Sepuros y reaseguros 5,651 5,239
Arrendamiento aperativa 1,237 -
Combustibles - 24
Gastos de gestion . 10
Otros gastos 110,114 122,604
879,911 532,906

26, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2016 31, 2015

Gastos no deducibles 1,441,190 2,721,185
Pérdidas por ajustes NilF 106,360 -
1,547,550 2,721,185

27. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldes de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

..... Diciemnbre Diciembre
31, 2016 1, 2015
Cuentas ¥y documentos por cobrar cligntes relacionadns:
Herdoiza Crespo Lopstrucciones S.A. 159,124 628,859
Panamericana Vial 5.A. Panavial 144,271 424,052
Inestrucsur Cia. Lida. 6,441 12,683
Alfavial 5.A. 2,668 5,216
313,494 1,070,810
Ctras cuentas por cobrar relacionadas
Dividendos por cobrar;
Panamericana Vial 5.A. Panavial 20,158,062 22,618,062
Herdoiza Crespo Canstrucciones 5.A. 13,182,583 -
33,340,645 22,618,062
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Beiembre Bictermbre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por pagar relacionadas:

Herdoiza Crespo Construcciones 5.4, . 1,197,848
Panamericana Viat 5.A. Panavial - 560,819
Binexpro 5.A. 68,212 65,837

68,212 1,814,504

Anticipo de clientes:
Herdoiza Crespo Construccicnes S.A. - 1,800,073
. |

Las transacciones mas significativas con paries relacicnadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,
Biciembre Diciernbre

31, 2016 31, 2015
INEresgs:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Arriendos 1,810,177 1,810,177
Panamericana Yial 5.A. Panavial
Arriendos 1,580,896 1,580, B%6
Inestrucsur Cia. Ltda.
Arriendos 74,91 74,901
Alfavial 5.A,
Arriendos 30,089 30,089
Binexpro S.A.
Arriendas 3,841 3,841
Markam Cia. Ltda.
Arriendos 3,51 3,841
Agroindustrial £l Pongo S.A.
Arriendos 3,841 3,841 <'
3,507,266 3,507,586
E -]
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OLros ingresos:

Herdoiza Crespo Construcclones 5.A.

Dividendas (Nota 24)
Mantenimiento ¥ uso de software
Uso de marca {Nota 24, numeral 1)

Reembolso de gastos

Panamericana Vial S.A. Panaviak:
Mantenimientc ¥ uso de software
Reembolso de gasios

Inestrucsur Cia. Ltda.
QOtros

Alfavial 5.A,
Otros

Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.
Mantenimienio de instalaciones

Binexpro S.A.
Servicios administrativos

{Expresadas en délares)

Anos terminados en,

Biciembre Diciembre

M, 2016 3, 2015
21,047,917

83,015 -

- 2,623,733

43,197 49,312

25,785 -

94,353 115,516
5,975

4,717 -

21,304,959 2,788,561

- " |

- 12,405

66,744 64,800

hh, 744 77,205

39



o

(lo‘ee)  (L80°8F)  ODZG'TEDDZ  OIS'ELO'0Z  (Ep6'PE)  be'bLl CLAPOPZE ELLWOFZL

(Lan'es) 1180°85) L9 LZDF)  (196'Lzow  (kepr)  (b6'pE) (9587881l {ocg’gsL)

{Lgo'eel  {190'80)  {0/L°00) {07707} (Lpe're)  (pa'pC)  (a9E°LD) {n9c'c7)
- - (czo'Dog L) (cz0'008°M - - - -

- - (FOSFLE L) (POGFERY - - {71Z°89) (z1z'89
- - (riptzaed {FlO"£88) . - (czi'94) {G2£°96)

- - LBFCCOFT  LEEFTRSOYT - - GTLICHG /L BT REETAE
- . 790°9L9°7T  THOBLYTE - - S0P L GHY'OPCIEL

nng Qa1 00904 000°Gas A00°547
- - nLe'00°L OLR'OLDL - - perFELE Feb ELE
- - BTLETL LT FeLLTE LELATL
- - a8z’ LEL aprilel - - LT E gnioinr
ogsnil EcaT]e N ogsnl soJL [eatila 50440 o3sni s0U1]
doep Ioyep, A0NBA J01EA ADEA nep, AEA JOTEA

SIUILLIOD Op FIUSLLIOT SJUDLIICD O FIUSLLICTY
SLO7 “LE guwaliig GL07 LT 2aqua1alg

SOTALE ‘SOJTIDUBLL) SO
soJapouenl soalsed e300,

snAaLsEd 50170
$3]Us1D ap odiouy
sepeualoea) Jeded Jod seusnd
Jefed aod sojuswnSOp & SejUan]
IONEZICIE 01502 |8 SOpLPINl SO1STRUL) 50A1Sed

SOISIIULLIL) SOAIDE [R10L

SOERRLIOLIE] 33 JEIG0D 104 SEINHTD SENRD

SGPEUOIIEIS) QU JeIToD 10d SEIUSTD SBA10

SOPEUDLIR|E] S23USL D JeaqoD Jod SE3uand A S03USWno0g

SOpBRUOID®E)aS Ol 533U21D Jriqo sod sE3Uend £ so3uswinaog
TOPEZIICILE 03500 |B Oppaill S0J8LIUEUL) SOATY

OAELIRY
THEUDZE] J0jEA |E ORIpoU SOJILouRi) SGARTY

:0101742(3 BRED 8P 244917 12 S0IDURUL SOUSWNISY, 3P eLIo5ajes BPED P S0.GH S3J0]eA SO] URIL5ID 35 UQLIBNURUD ¥

'SOEAIDNYHNIL SOLNIWNYLSNI 3d SYRIODILYDY  "BE

2

(saiejop us sepesaldxl])

sopesedss solaloueul SOPeEIS] 0| B SEION

VS d¥0D 19AINYI



CANEYBI CORP S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

29.

30,

Yalor rezonable de los instrumentos financieros,

La administracién considera que los imperies en fibros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

CONTIMGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compaita no
mantiene demandas en contra na resueltas que requieran ser reveladas, asi como ng se
han determinado cuantias por posibles cbligaciones que reguieran ser registracas en los
estados financieros separados adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacicn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afic 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento vigentes
at 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales v/ exterior), de manera que

las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Competencia {Arm's
Length).

El articulo innumerado quinto posterior al Art. 15 de la Ley de Régimen Tributaro
Interne, sefiala: “Art. {...) bos contribuyentes gue realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
cuando:

. Tengan un impuesto causado superiar al tres por ciente de sus ingresos gravables;

- Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
reclirsos no renovables...”

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registre Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en concordancia
con la resolucion NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de 2016, el Servicio de
Rentas internas establece las condiciones y metodologia para los contribuyentes envien
informacion sobre Precios de Transferencia, en forma especifica para companias con
operaciones entre parte relacicnadas locales las condiciones de envio son; 1) declarar
una base imponibie del Impuesto a la Reata menor a cero, if) hacer uso de cualquier
beneficio o incentive tributario incluidos en el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversion, i) 52 aroja a la reduccion de la tarifa por reinversion de
utilidades, iv) 5ean operadores y/o administradores de ZEDES, v) 5e dediquen a la
exploracion o explotacién de recursos naturales no renovabtes y, vi) tengan titulares de
derechos representativos de capital con residencia en Paraiscs Fiscales.
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En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. 5Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000,00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el analisis de la normativa vigente la
Compaiiia cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada a
la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta oblipada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

31. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones a
la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

32, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Marzo 17, 2017), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

w7

Ing Marcelo Herdoiza Guerrero Maria Moreira
Gerente General Contador General
Reg. Mo. 30751
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