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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.

(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)
E£STADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo
Activos financieros
Cuentas y documentos cobrar clientes relacionadas
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propledades, planta y equipo
Propledades de inversion
Activos Intangibles
Activos por impuesto diferido
Otros aclivos no corrientes

Total activos corrientes

Total actives

Pasivos:
Pasivas corrlentes:
Cuentas y documentos por pagas
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Otros pasivos corcientes

Total pasivos corrientes

Pasive no corriente;
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente
Total pasives

Patrimonio neta:
Capital soclal
Reserva lepal
Resultados acumulados

Total patrimonio de los acclomstas

£,

Ing. Marcelo Herdovza Guerrero
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013

{5) 746,651 437,267

{25) 2,498,106 3,499,366

(6) 117,000 125,577
{25) 30,525,848 .

34,466 34,466

{7) 1,753,661 10,434,930

8) - 1,437,778

88,776 .

37,164,509 15,969,384

% 3,625,020 3,689,693

(10) 41,857,146 31,747,210

(1) 102,766 121,882

{16) - 104,412

(i2) 76,449,756 52,992,054

122,024,688 88,655,251

159,199,157 104,624,635

13) 71,616 897,950

(14) 635,999 958,683

{25) 89,264 7,647,133

5,547 68,354

801,426 9,572,120

42,147 50,563

42,147 50,563

844,573 9,622,683

(17) 26,915,377 26,915,377

(18) 8,482,793 6,011,757

(19) 122,955,454 62,074,818

158,154,624 95,001,952

159,199,197 104,624,635

g

Maria Morelra
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politlcas contables
y notas 2 los estados financieros.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Afes terminados en Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias (21) 3,422,168 2,094,774
Costo de ventas (22) (1,034,601) (1,137,834)
Ganancia bruta 1,387,567 956,540
Otros ingresas (23) 58,136,719 28,251,982
Gastos:
Gastos administrativos (24) {1,060,760) (3,706,707}
Gastos financieros (3,623) (4,629)
Otros gastos (17,747) (11,233)
(1,082,130) (3,722,569)
Ganancias det ejercicio antes de impuesta a las ganancias y
participacién a los trabajadores 59,442,156 25,486,353
Participacion a trabajadores
Gasto impuesto a (a ganancias:
Impuesto a la ganancias corriente {15) (985,072) (590,914)
Impuestos diferidos (16) {104,412) {175,077)
{1,089,484) {765,991)
Ganancia neta del periodo 58,352,672 24,720,362
Otro resultado integral
Componenetes de otro resultado integral
Resultado integral total del ano 58,352,672 24,720,362
Utilidad por accion 217 0.92
Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacidn 26,915,377 26,915,377

e — e e
/ Ing—Marcelo Herdoiza Guerrero

Gerente General

Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERD S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Aflos terminados en 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y presentacion de servicios 4,423,428 5,997,971

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2,949,411) (11,921,234)

Pagos a y por cuenta de los empleados = (1,352,693)
Intereses pazados (3,623) (4,629)
Intereses recibidos 9,076 20
Impuestos a las ganancias pagados {821,228) (1,621,340)
Otras entradas (salldas) de efectivo neto (80,554) (139,125)
Efectivo neto provisto (utilizade) por las actividades de operacion 577,688 (9,041,030)
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (197,150) (76,341)
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 23,538 35,470
Adquisicién de propiedades de inversion (86,273) (2,154,766)
Adquisicidn de activos intangibles - (6,800)
Adquisicidn de otros activos no corrientes (2) -
Dividendos recibidos 11,427,647
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento {259,887) 9,225,210
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Fondos de garantias pagados a largo plazo (8,416) (53,765)
Dividendos pagados ¢ (90,000}
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento (8,416) (143,765)
Aumento neto de efectivo 309,385 40,415
Efective al inicio del afo 437,267 396,852
Efectivoal final del ano 746,652 437,267

e ’ B e
/ Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero

Gerente General

Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales polfticas contables
y notas a [(os estados financieros.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
CON EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en 31, 2014 31, 2013
Utilidad antes de 15% a trabajadoeres e impuesto a la renta 59,442,156 25,486,353
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gastos de depreciacidn y amortizacion 657,601 612,795
Ajustes por gasto por impuesto a {a renta 985,072 590,914
Bajas de propiedad, planta y equipo 5,000

Dividendos accion recibidos
Reversion dividendos
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos por cobrar

Disminucién en cuentas por cobrar clientes

Disminucion (Incremente) en otras cuentas por cobrar
(Incremento) en gastos anticipados

Disminucién en inventarios

Disminucidon en impuestos corrientes

Incremento en otros activos corrientes

(Disminucion) incremento en cuentas por pagar comerciales
Disminucién en otras cuentas por pagar

Disminucién en diversas / relacionadas

{Disminucidn) incremento en otros pasivos

Efectivo provisto {utilizado) por las actividades de operacion

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

(23,457,700)

(31,910,520)

(11,349,832)

(12,196,412)

5,725,209 3,143,818
1,001,260 896,454
8,577 (125,118)
(2,751,594) (9,244,274)
. 83,769
1,437,778 491,804
(88,776) .
(826,334) 792,278
(1,307,756) (2,430,373)
(2,557,869) (2,780,980)
(62,807) 131,592
(5,147,521) (12,184,848)
577,688 (9,041,030)

Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
{Una Subsidiaria de BCI CORPORATION 5.A.)
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares}

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a, Nombre de la entidad.
“Constructora Herdoiza Guerrerg S.A.”

b. RUC de la entidad.
1792018277001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San lgnacio.

d. Forma fegal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacion dela entidad.
Ecuador.

f. Descripcidn las operaciones de la entidad.

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. fue constituida el 16 de enero de 2006, en
Quito. Sus objetivos principales son: planificacidn, disefio, promocién de toda clase
de caminos, carreteras, puentes, taneles, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones  deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
termoeléctricas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectos de ingenieria a lo largo del territorio ecuatoriano y en el exterior.

Ademas, la rehabilitacidn, mantenimiento, ampliacién, explotacién vy
administracién por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promocidn, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmuebles como
terrenos, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas, departamentos,
edificios para lo cual podrd negociar, hipotecar, gravar, subdividir, adquinr,
transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades,

g. Estructura organizacional y societaria.

Las participaciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Nacionalidad  Participaciones %
BCI CORPORATION S.A. Costa Rica 24,223,839 30.00%
HERDOIZA GUERRERO MARCELQG DANIEL Ecuador 2,691,538 10.00%

26,915,377 100.00%

El control de {a Companias es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,

8



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
______________________________________________________________________________________________________________________|

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparado de acuerdo con de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Normas Fecha de aplicacién

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de enero de 2016
“Activos intangibles” - Aclaracién de los métodos

aceptables de depreciacién y amortizacion

(Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 de enero de 2016
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 01 de enero de 2016
“Agricultura” - Agricultura: plantas productoras
(Emitida en Junio de 2014).



CONSTRUCTORA HERDOI{ZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Nermas Fecha de aplicacion

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enero de 2016
(Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar

Noviembre de 2013)

Meijoras anuales a tas NIIF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - "Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacién a 01 de enero de 2016
revelar”

NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compania, excepto por:

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”.- Aclara
que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso
de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los
beneficios economicos que tiene incorperados el activo. De igual manera,
clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir el
consumo de los beneficios econdémicos que estan incorporados en activo
intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.- El IASB agregd una iniciativa en
materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para complementar el
trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa esta
compuesta por una serie de proyectos mas pequenos gue tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y
revelacion de principios y requisitos de las normas ya existentes.

10



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.- Aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros
y contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo (nico basado en
principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato; 2) ldentificar las
obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la transaccion; 4) Asignar
un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucion de contratos; y 5)
Contabilizar los ingresos cuando la Compania satisface las obligaciones.
Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion
anticipada.

NIHF 9 - “Instrumentos financieros” [emitida en julio de 2014).- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicidn, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran
la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio
propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios
en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion
anticipada es permitida.

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”.- La enmienda
aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacidn continuada
en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacién
en los estados financieros intermedios condensados.

La Administracién de la Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando (a
aplicacidn de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012, emitidas
en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion de 01 de julio de 2014
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la
concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Contabilidad 01 de julio de 2014

de contraprestaciones contingentes en una
combinacion de negocios.

11



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO §.A.
{(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.AL)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacién

NIF 8 - “Segmentos de operacién” - Agregacion de 01 de julic de 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con tos activos de la entidad.

NilF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar v por pagar a corto plaze.

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NiC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles” - Método de

revaluacign—reexpresion proporcional de la

depreciacion acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Persenal clave de la gerencia.

Meioras anuales 3 las NIIF Cicle 2011-2013, emitidas
en diciembre de 2013.

NIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las NIF” - 01 de julio de 2014
Significado de "NIIF vigentes”.

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Excepriones 01 de julio de 2014
al alcance para negocios conjuntos.

NIHF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
del parrafo 52 (excepcién de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracidn de 01 de julio de 2014
la interrelacidn entre la NHF 3y la NIC 40 al clasificar

una propiedad como propiedad de inversidn o

propiedad ocupada por el propietano.

Modificaciones

NIC 27 - "Estados Financieros Separados”, NilF 17 - (1 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NiIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversién (Emitida en

QOctubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” - 01 de enero de 2014
informacién a Revelar sobire el importe Recuperable

de Activos no Financieros (Emitida en Mayo de

2013).
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en ddlares)

Mejoras, Modificacicnes e Interpretaciones Fecha de aplicacién

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocirniento 01 de enero de 2014
y medicién” - Novacién de Derivados y Continuacién

de la Contabilidad de Coberturas (Emitida en Junio

de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - 01 de enero de 2014
Cornpensacion de Actives Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

interpretaciones.

CINHF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayoe de 01 de enero de 2014
2013).

Los pronungiamientos contables antes mencionadas no aplican a ios estades
financieros adjuntos, excepto por:

NHF 13 - “Medicion del valor razenable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y
GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si tas
entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no actualizar no
era significativo. El [ASB ha modificado {a base de las conclusiones de la NIfF
13 para aclarar que no tenia la intencién de eliminar ta capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales
Cas0s.

NIC 16 - “Propiedades, planta y eguipe” y NIC 38 - “Activos intangibles”.-
Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacidn acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del active se actualiza al importe revaluado y la divisién de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros v la depreciacion acumulada se
trata de una de {as siguientes formas:

1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera consistente con
la revalorizacion det valor en libros y la depreciacidn acumulada se ajusta para
igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después
de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcidn anticipada esta permitida.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

NIC 24 - “Informacidén a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa (“la
entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la
compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcién anticipada
esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcién de cartera
en la NHF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo
de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los
contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC
39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique la
NIIF 13.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacidn a revelar sobre participaciones en otras
entidades”.- Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e introducen una excepcidon para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversién. Esta modificacion requiere que una
entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros y separados. La modificacion también introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de inversién en
la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de (a NIIF 13. Requiere que se revele informacion adicional
sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable determinado
utilizando técnicas del valor presente. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.- Aclara los requisitos para
la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacién debe
estar disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante
para las contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, asi como en el
caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcidn anticipada esta permitida.
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2.3,

2.4,

2.5.

2.6,

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO §.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

CINIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de recursos
gue incorpora benaficios econdmicos que es impuesta por el Gobierno 2 las
entidades de acuerdo con la legislacidn vigente. Indica el tratamiento
contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del
alcance de la NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por
gravamenes impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se preduzca el hecho
generador de la obligacidn y el page no pueda ser evitade. El hecho generador
de la obligacion puede ccurrir a una fecha determinada o progresivamente en
el tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere} descritos en las notas a los presentes estados
financieros, la Administracion de la Compaiifa considera que la adopcién de los
oronunciamientos antes descritos, no generan impactos significatives en sus estagdos
financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
{a moneda del entornc econdmico principal en gue (a Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacian de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los satdos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compafia registra en este grupc contable a las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo, que son faciimente convertibles en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor (menores a 3
meses); se reconocen inicial y posteriormente por su valor nominal; si hubieran
importes en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambip de cierre; si
hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras.

Activos financieros.
Son activos convencionales no transados en mercados financieros.

Fl reconocimiento inicial sera al costo. El métodoe de valoracion posterior sera el
costo amortizado.
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2.7,

2.8.

2.9,

CONSTRUCTORA HERDO{ZA GUERRERO S.A.
{(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

Se realizarad la estimacion de deterioro del crédite con el fin de cubrir posibles
riesgos de pérdida por incobrabilidad de dichas cuentas, al final de cada periodo
contable.

Servicios y otros pagos anticipados.

La Compahia registra en este grupo contable cualquier anticipo entregado a terceros
o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultades del perfodo en el cual
generan beneficios econdmices futuros y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Activos por impuestos corrientes.

Cerrespende principalmente a crédito tributario (IVA). Esto se encuentra valorizado
a su valor nominal y no cuenta con derivados implicitos significativas que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de actives por impuesto corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o composicion de cada una de {as cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para su
use en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros
o para propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga
los heneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo se mediran a su costo, mismo gue
incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuastos indirectos no recuperables, después de deducir cualguier descuento o
rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el
iugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion.

Medicidon posterior.- Las propiedades, planta y equipo s& mediradn a su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del
valor {modelo del costo).

Los desembolscs postericres por concepio de reemplazo de comporentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de resuitados
integrales det periodo en el que se incurre, mientras gue aquellos desembolsos
sighificativos que meioren al activo seran capitalizados.
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2.10.

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERREROQ S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido,
este efecto se registrara en el estadoe de resultados integral del pericdo como otros
ingresos u otros gastos.

Método de depreciacidn.- Los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del pericdo con
hase en ¢l meétodo lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracién de la
Compa#ia.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Valor

Activo Vida Gtil residual

Edificios e instalaciones 20 -50 anos Determinado por el perito de
forma individual para cada item

Maquinaria pesada 10 - 12 afios 2,5% sobre valor del active
Vehiculos 8 - 10 afios 25% sobre valor del activo
Equipos de computacion 3 afos {(*y Cerp
Muebles y adecuacicnes 10 anos (") Cero
Equipo menor 10 - 15 afos (*y Cero
Equipo de oficina 10 afios {*} Cero
Equipo técnico 10 - 15 ahos {(*3 Cero
Equipo caminero 12 afos "y Cero

(*y Estos activos seran utilizados hasta el final de su vida (til técnica y/o no existe
mercado activo al final de su vida (til.

Vidas utiles y valores residuales.- La Compania revisa la vida Gtil estimada y el valor
residual de sus Propiedades, planta y equipo al final de cada periodo anual o cuando
ocurre un evento gue indica que dicha vida Gtil o valor residual es diferente y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Propiedades de inversion,

La Compaiia registra en este grupo contable las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del dueho
o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para; su uso en {a produccién o
surministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el
curso ordinario de las operacicnes cuande v sdle cuando: sea probable que los
beneficios econdmicos futuros gue estén asociados con tales propiedades de
inversion fluyan hacia la entidad; vy el costo de las propiedades de inversidn pueda
ser medido de forma fiable.
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2.1

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BClI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Medicidn inicial.-Las propiedades de inversién se mediran a su costc, mismo que
incluye: su precio de adquisicion y cualquier desembolso directamente atribuible
(incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por servicios legales, impuestos
por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transaccién) y no
incluyen: los costos de puesta en marcha (2 menos que sean necesarios para poner a
propiedad en la condicién necesaria para que pueda operar de la manera prevista
por la administracion), las pérdidas de operacién incurridas antes de que la
propiedad de inversién logre el nivel planeado de ocupacién, o las cantidades
anormales de desperdicios, mano de obra u otros recursos incurridos en la
construccion o en el desarrollo de la propiedad.

Medicién posterior.-Las propiedades de inversion se mediran a su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor (modelo del costo

Método de depreciacion.- Las propiedades de inversion empiezan a depreciarse
cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

.Activos intangibles.

La Compania registra en este grupo contable a todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado
en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o
de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable gue los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido at mismo fluyan a la entidad; y el costo del
activo puede ser medido de forma fiable.

Medicién inicial.- Los activos intangibles se mediran a su costo, mismo que incluye:
el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos
comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto tales como: los costos de las
remuneraciones a los empleados, derivados directamente de poner el activo en sus
condiciones de uso; honorarios profesionales surgidos directamente de poner el
activo en sus condiciones de uso; y los costos de comprobacion de que el activo
funciona adecuadamente.

Reconocimiento posterior.- Los activos intangibles se mediran a su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por_deterioro del
valor (modelo del costo).
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2.13.

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Método de amortizacion.- Los activos intangibles empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultade del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por [a Administracion
de la Compaiia.

.Otros activos no corrientes.

ta Compafia clasifica los otros actives no corrientes de la siguiente manera:

Inversiones en subsidiarnas.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la Compaitia (Matriz)
tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, que viene
acompanado, generalmente, de una participacion superior a la mitad de los
derechos de voto.

Alahora de evaluar si la Compafia controla a otra entidad se considera la existencia
y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a
la fecha de cierre de los estados financieros reportados.

Medicidon inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se mediran, tanto en el
momento de su reconocimiente inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su costo de adquisicidn, es decir, el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambia.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Comparfiia en los activos netos identificables adguiridos, se reconoce como plusvalia
comprada. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacién y medicién de
los activos, pasivos vy pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como
la medicion del costo de la adquisicidn; la diferencia que continlie existiendo se
reconocerd directamente en el estado de resultados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de {a fecha en que se transfiere el control a la
Compaiia v se excluyen de (2 consolidacion en la fecha en que cesa el mismo. Son
reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicidn menos cualguier
nerdida por deteriore.

Deterioro de valor de activos no financieros.
La Compadiia evalta periddicamente si existen indicadores que algunc de sus activos

pudiese estar deteriorado. 5i existen tates indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.
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2,14,

2,15,

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO $.A.
{Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

£l monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un activo
¢ unidad gereradora de efective menos los costos de venta y su valor en use, v es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de actives.

Cuando et valor en libres de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado detericrado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuzles de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborades por multiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibies.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconccidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorads,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
llevada al patrimonio. tn este caso el deterioro también es reconcocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se reconacen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje impertante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedoreas
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligacicnes patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Baja de activos v pasivos financieros.,

Activos financieros.-Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un

activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) s dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumide una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha
transferido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios del active ¢, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.
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2.47.

CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
{(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reempiazade por otro del mismo prestataric, en condiciones significativarmente
diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata cormno una baja del pasive original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

.Provisiones.

La Compaiia registra en este grupo contable partidas de una obligacidn futura, ya
sea legal o implicita, como resuttado de sucesos presentes; es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recurscs para liguidar la obligacion, el importe se ha
estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compafia espera que parte o toda la provision sea reembolsade, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente clerto (activos) v probable
(pasivos). El gasto o ingrese relacionado con cualquier provisién es presentado en
el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolse ¢ desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisicnes son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se usa el descuento, el aumento en {a provisidn debido al paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero.

impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.,

La Compafia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacién o constitucion de
fos activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina scbre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2014 y 2013
asciende a 22%. Elimpuesto a las ganancias causado se reconcce en los resultados
del periodo.

impuesto a tas ganancias diferido.- Se determinan sobre {a base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculn de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERC S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATICN S.A.)

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresadas en dolares)

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como actives y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resuitados
integrales, dependiendo la transaccion origen.

Capital social.

La Compafila registra en este grupo contable a las acciones ordinarias.  Se miden a
su valor nominal vy se clasifican como patrimonic neto.

ingresos de actividades ardinarias,

La Companfa registra en este grupc contable el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinaric de las actividades; se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de
las siguientes condiciones;

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse ¢on
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccian, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; v

d. Los costes incurridos en la transaccién y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Ofros ingresos

han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

intereses.~ Corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo de
sus efectivos vy equivalentas de efectivo mismos gue son recononcidos como ingreso
financiero a medida que se van devengando los intereses.

, Gastos.

La Compafiia registra en este grupo contable las pérdidas vy gastos gue surgen en {as
actividades cordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo; de acuerdn a su funcion son clasificados como: gastos de
administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
{Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define come un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la
alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos
y la evaluacidn de los resuitados. La Compafifa opera como un segmento Gnico.

Medio ambiente.

La Compania cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas
técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se
reconoce en las planillas de avance de obra.

Ganancia (Pérdida) por accion.

La Compania determina la utilidad (pérdida) neta por accién segln la NIC 33
“Ganancias por Accién”. De acuerdo con esta norma, las utilidades (pérdidas) por
accion se deben calcular dividiendo la utitidad (pérdida) neta del pericdo atribuible
a los accionistas ordinarios para el nidmero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo.

Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn se incluyen todos agueilos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyende ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros vy, en general, todos aquelios flujos que
no estan definidos come de inversign o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el £stado de Resultados Integral.

Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Reclasificaciones
Clertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para

efectos comparativas en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.
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CONSTRUCTORA HERDQCIZA GUERRERO S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

L.a Administracién de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolio y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compaiia, fijar imites y controles de riesge adecuados y para monitorear [os resgos v el
cumptimiento de los limites. La Compaiia revisa regularmente las peliticas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y
constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financiercs de la
siguiente manera:

Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una peérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados v otras cusntas por cobrar
relacionadas y ne relacionadas, cuyo importe en libros es {a mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracidn del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta; la
calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en mora ni deteriorados depende
de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, atc.

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por Cobrar a
clientes no relacionades, asi como, del porcentaje de morosidad de los saldos vencidos,
fue como sigue:

Grupo 1Ta180 1818360 Masde Total Total % de

Contable dias dias 360 dias vencido saldo  morosidad

Clientes relacionados . . - - 2,488,106 0.00%
Otras cuentas poy cobrar - - - 31,042,848 0.00%
33,540,954 0.00%

Riesgn de liquidez.

Es el resgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieres gue se liquiden mediante la entrega de efective u otro
activo financiero. £l enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.
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(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempec mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Caorriente  No corriente

Entre Mas de
1y 12 meses 12 meses
Afg terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 71,616
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 89,264 -
Otros pasivos corrientes 5,547 42,147

166,427

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 897,950 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 7,647,133 -
Otros pasivos corrientes 68,351 50,563

8,613,434

Riesgo de mercado.

Es el riesge de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesge de tasa de cambig, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.

{ a Compafiia clasifica v gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
- Riesvo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compahia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por o tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Rieseo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en {as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compadia no realiza transacciones en moneda
extranjera.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieroas
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas ¢
de ios precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un range de +0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compahia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica vy otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque
se consideran razonables de acuerdo a [as circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

Valor justo de activos v pasives.- En ciertos casos, las NIiF requieren que sus activos y
pasivos sean registrados a su valor justo.  Valor justo es el monto al cual un active puede
ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasive puede ser incurrido o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa.  Las bases para la medicién de activos y pasives
son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafia estima dichos valores en base a la mejor informacidn disponible, incluyendo el
uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener tugar en el futuro obliguen a modificarias (al alzacala
baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambic de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.- La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivoes, ingresos y gastes.  Basicamente estas estimaciones se refisren a:

° La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
s Los criterios empleados en la valoracion de determinados actives y sus componentes,

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando an
consideracion toda la informacién disponible a ta fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dolares)

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econemico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable
en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

5.  EFECTWVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos
Caja

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
746,452 437,067

200 200
746,652 437,267

QTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a préstamos a empleados,

7.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos compra terreno
Otros anticipos
Seguros pagados por anticipados

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
2,029,548 10,432,863
717,193 -
6,920 2,067
2,753,66 10,434,930

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA).
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOC.

Un resumen del neto de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades, planta v equins, heto:

Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maquinaria y equipo 1,028,056 1,215,250
vehiculos 324,917 366,921
tuebles y enseres 33,178 38,6417
Fquipe de computacion 31,675 49,836
Otras propiedades, planta y equipo 197,150 -
Instalaciones - 9,000

3,689,693

Proniedades, planta v equipo, costo:

Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maguinaria y equipo 2,092,296 2,185,513
Vehiculos 501,771 501,771
Muebles y enseres 54,647 54,646
Equipo de computacion 54,300 54,648
Instalaciones - 9,000
Otras propiedades, planta y equipe 197,150 -

4,910,208 4,815,624

Propiedades, planta v equipo, depreciacién

Maquinaria y equipo (1,064,240) {970,265)
Vehiculos {176,854} {134,850}
Muebles y enseres (21,469) {16,004}
Equipo de computacion (22,625} {4,812}
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CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10.

11,

PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
Terrenos 22,491,453 12,058,590
Edificios 19,365,693 19,688,620
41,857,146 31,747,210

El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:
Terrenos Edificios Total

Ao terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 12,058,590 19,688,620 31,747,210
Adiciones 10,432,863 86,273 10,519,136
Gasto depreciacion (409,200) (409,200)

Saldo final 22,491,453 19,365,693 41,857,146

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 12,058,590 17,903,387 29,961,977
Adiciones 2,154,766 2,154,766
Gasto depreciacion (369,533) (369,533)

Saldo final 12,058,590 19,688,620 31,747,210

ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen del costo y amortizacion acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Software 175,300 175,300
(-) Amortizacion y acumulada y/o deterioro (72,534) (53,418)
102,766 121,882

31



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
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Los movimientos del activo intangible, fueron como sigue:

Licencias y

software Total

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 121,882 121,882
Gastos amortizacidn (19,116) {19,116}

-

6

Saldo final

Afig terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 132,121 132,124
Adiciones 6,800 6,800
Gastos amortizacion {17,039) {(17,039)

Saldo final 121,882 121,882

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de Valor Costo Costo

Tenencia Nominal 2014 2013

Panamericana Yial 5. A. Panavial 9% ,99% 719,988 719,998 719,998

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 75,67% 75,729,756 75,729,756 52,272,056

Palmarvial 0.001% 1 1 -
Opelaserv 0.001% 1 1

Fl movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciernbre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Salde inicial 52,992,054 41,642,222
Adiciones ? .
Dividendos accion recibidos {Nota 23) 23,457,700 11,349,837
Saldg final 76,449 756 52.892.054

32



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
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13.

14.

15.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Proveedares {1} 69,340 889,652

Provision proveedores 2,076 8,798
71,616 897,95

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 2013

Con la administracion tributaria 324,971 785,667
impuesto a la ganancias por pagar {(Nota 15) 226,045 62,201
Con el IESS 4,320 4,295
Por beneficios de ley a empleados 80,663 106,520
635,999 958,683

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a las ganancias por el afo terminado el 31 de diciembre de
2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%; al 31 de diciembre de 2013, corresponde
al valor del anticipo del impuesto a la renta de acuerdo con el articulo No. 80 del
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Disposicidn Transitoria primera del Cédigo Organico de ta Produccion, Comercio e
Inversiones {COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual {(1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir
del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente ceon su actividad productiva; asi
como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
ta productividad, generen diversificacion preductiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como
equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
nroductividad; generacion de diversificacion preductiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en
et mismo ejercicio econtmico en gue se ha aplicado la reinversién de utitidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
tecnicos especializados en el sector, que no tengan retacién laboral directa o indirecta con
la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn de [a correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interng, pubticadas en
et Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, ¢ no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria,
se constituird en pago definitivo de Impuasto a [a Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio el
primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fusrza mavor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones gue
correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cdédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiente de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario piblico,
etc.  Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gaste del Impuesto a [a Renta.

La Compafia ha side revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2010
{inclusive).

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto & las ganancias afectade a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 59,442,156 25,486,353
{Menos) Efecto de la aplicacién NiIF {706,3683) (620,729)
(Menos) Ingresos exentos (dividendoes en efectivoy en
accion) (54,383,548) (22,777,479}
{Mas) Gastos no deducibles 229,766 189,047
(Mas) Efecto de impuestos diferidos (104,412} (175,077)
Ganancia gravable 4,477,599 2,102,115
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
impuesto a las ganancias del pericde 985,072 462,465
Anticipo de impuesto a a ganancias 410,402 590,914
impuesto a las ganancias causado {2) 985,077 90,914

£l movimiento del impueste a las ganancias fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciemnbre

31,2014 31,2013

Saldo inicial 62,201 1,092,627
Provision del afo 985,072 550,914
Pagos (62,201) (1,092,627}
Compensacion con retenciones en la fuente {348,625) (276,568}
Compensacicn anticipo al impuesto a las ganancias {410,402) (252,143}
Saldo final {Nota 14} 226,045 01
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
Efecto de la aplicacion NIIF -0.26% -0.53%
Ingresos por dividendos en efectivo y accion -20.13% -19.66%
Gastos no deducibles 0.09% 0.16%
Efecto de impuestos diferidos -0.04% -0.15%
Efecto impuesto minimo - 0.49%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 1.66% 2.31%

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reccnocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases financiera y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fueron
como sigue:

Base Base  Diferencia  Diferencia
fiscal financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31 de 2014

Propiedades, planta y equipo 3,076,485 3,625,020 (548,535)
Propiedades de inversion 42,167,926 41,857,146 310,780
Activos intangibles 4,344 102,766 (98,422)

45,248,755 45,584,932 (336,177)

Diciembre 31 de 2013

Propiedades, planta y equipo 3,244,851 3,689,693 - (444,842)
Propiedades de inversion 32,781,923 31,747,210 . 1,034,713
Activos intangibles 6,611 121,882 - (115,271)
36,033,385 35,558,785 - 474,600

,______________________________________________________________________________|
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Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar:
Propiedades de inversion

Impuesto diferido por pagar:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
227,637

227,637

Propiedades, planta y equipo 97,865
Activos intangibles 25,360
123,225

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar - 227,637
Impuesto diferido por pagar (123,225)

<

104,412

El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue;

Saldo Reconocido Saldo
Inicial en resultados Final
Ano terminado en Diciembre 31 de 2014:
Propiedades, planta y equipo (97,865) 97,865 -
Activos intangibles (25,360) 25,360 -
Propiedades de inversion 227,637 (227,637) .
104,412 (104,412)

Aho terminado en Diciembre 31 de 2013:

Propiedades, planta y equipo (76,448) (21,417) (97,865)
Activos intangibles (18,311) (7,049) (25,360)
Propiedades de inversion 374,248 (146,611) 227,637

279,489 (175,077) 104,412
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Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Impuesto a tas ganancias corriente 985,072 590,914
Efecto por la liberacion / constitucidn impuesto diferido 104,412 175,077
1,089,484 765,991

CAPITAL SOCIAL.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2014 v 2013 por 24,915,377, acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de un ddlar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscritoy pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, excepto

en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absarber pérdidas
futuras ¢ para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, la Compania efectud la apropiacion reguerida por Ley.
RESULTADOS ACUMULADQS,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- Fl saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas v

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF. - Los ajustes provenientes de ta adopcidn
por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera “NHF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera ver de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hublere.
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21,

22.

23.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracién considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos de actividades ordinarias fueron por
3,422,168 y 2,094,774 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento.

COSTOS DE VENTAS.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el costo de venta es de 1,034,601 y 1,137,834
respectivamente, mismos que incluyen: costos relacionados con la prestacion de servicios,
costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y lubricantes,

depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas costos
relacionados a los servicios que presta la Compania.

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

tngresos por dividendos 30,925,848 11,427,647
Dividendos accion recibidos (Nota 12) 23,457,700 11,349,832
Otros ingresos (c/r) (1) 3,721,695 5,420,941
Otros ingresos (s/r) 22,400 53,542
Interés ganado 9,076 20

58,136,719 28,251,982

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al uso de marca con Herdoiza Crespo
Construcciones S.A.
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24, GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Sueldos, salarios y mas remuneraciones 240,028 2,420,169
Honorarios, comisiones y dietas a perscnas
naturales 53,817 730,300
Impuestos, contribuciones y otros 418,151 249,142
Depreciaciones 87,394 73,446
Mantenimiento y reparaciones 5,025 58,269
Aportes a la seguridad social 49,155 49,147
Beneficios sociales e indemnizaciones 31,460 30,371
Seguros y reaseguros 3,773 3,822
Promocion y publicidad - 2,340
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones . 16
QOtros gastos 171,957 89,685
1,060,760 3,706,707

25. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas y documentos por cobrar clientes
relacionados
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 2,487,939 3,006,743
Panamericana Vial 5.A. Panavial 10,167 6,902
Binexpro S.A. - 485,721

2,498,106 3,499,366

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Panamericana Vial S.A. Panavial 24,818,062
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 6,107,786
30,925,848
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Diciemnbre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por pagar diversas / relacionadas:
Binexpro S.A, 89,764 85,830
Panarmericana Vial S.A. - 2,039,793
Herdofza Crespo Construcciones S.A. . 410,672
Agroindustrial £l Pongo 5.A. - 200,838
Dividendos por pagar - 4,910,000
89,264 7,647,133

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
ingresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Arriendos 2,087,700 1,067,710
Dividendos 6,107,786 .
Uso de marca 3,721,694 5,420,941
Panamericana Vial S.A. Panavial
Arriendos 1,203,327 927,559
Dividendos 24,818,062 -
inestrucsur Cia. Ltda.
Arriendos 72,250 47,650
Alfavial S.A.
Arriendos 29,023 21,150
Binexpro S.A.
Arriendos 3,705 3,600
Markam Cia, Ltda.
Arriendos 3,705 3,600
Agroindustrial £l Pongo S.A.
Arriendos 3,705 3,600

38,030,957 7,495,850
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ctros ingresos
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Otros - 56,659
Panamericana Yial 5.A, Panavial:
Reembolso de gastos - 56,092
- 112,751
(Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Alguiler de maguinaria - 1,491,215
Mantenimiento de instalaciones 214,904 -

Agroindustrial El Pongo S,A.
Servicios administratives - 187,000

Binexpro S.A.
Servicios administrativos 87,858 84,479

302,762 1,762,654

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ano
2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines fributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que ias
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principic de Plena
Competencia (Arrm’slength).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de
fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicic de Rentas internas establecid el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo senalade en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del extericr sean
superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
del Exterior; y por un monto superior a €,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido informe podra ser solicitado discrecionalmente por
el Servicios de Rentas internas por cualquier monte y tipo de operacion ¢ transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iif) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y expletacion de recurses no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalie de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de [a fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de ta fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falses podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, El Perito Experto contratado por la Compafia para analizar la
normativa vigente respecto a transacciones con Compafiias Relacionadas, en suinforme del
20 de marzo de 2015 menciona: “..Por lo expuesto, concluimos que la empresa se
encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia y por ende no se encuentra en la
obligacidn de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el informe
Integral de Precios de Transferencia, que conllevarian al analisis de las operaciones con
Compafias Relacionadas a fin de establecer el cumplimiento del principio de plena
competencia...”.

SANCIONES,
De la Superintendencia de Cornpafias, Valores y Seguros,
No se han aplicade sanciones a la Compariia, Directores ¢ Administradores, por parte de la

Superintendencia de Comnpafias, Valores y Seguros, durante tos ejercicios terminados et 31
de diciembre de 2014 y 72013,
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a ta Compaiia, Directores o Administradores,
emitidas por parte de ctras auteridades administrativas, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2014 vy 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta {a fecha de emisién de estos estados
financieros (Marzo 30, 2015), excepto lo mencionado a continuacién, no se tiene
conocimiernito de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma
significativa los saldos ¢ interpretacion de las mismos.

Reformas Tributarias

£l 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgd
la Ley Organica de incentives a ta Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal; v, el 31 de
diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v
Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del afio
2015; los principales cambios son los siguientes:

a, Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comite de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pages por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financiercs, ganancias de capital y capital de inversiones gue
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinades al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPCL

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacién minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art, 408 de la Constitucion de ta Republica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacidn de los créditos incobrables.

C. Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversicnes (COPCH),
Se definen las siguientes:

) Fijan las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

45



CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A.
(Una Subsidiaria de BCI CORPORATION 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

s Proamueve la promocién de industrias basicas.

® Un beneficic tributario por deduccidn adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aguellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

a Una exoneracidn de impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas v productivas de acuerdo con el COPC en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

) Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

s Eliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un afo para
sociedades.

o Se considera como ingreso gravado, os generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u ofros derechos representativos de
capital, u otros derechos gue permitan la exploracién, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

s l.a depreciacién correspondiente al revaliio de activos no es deducible.

® Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

® En general, la deduccién de los gastos de Promecion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

® Se permite el reconccimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

® Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicas, administrativos, de

consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracidn, explotacidon y transporte de
recursos no rencvables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

e. Tarifa de Impuesto a {a Renta.

® La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.
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. Los ingresos percibidos por persenas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
0 jurisdicciones de menor imposicién, o estdn sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn y su participacion sea menor
al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% scbre la parte de la participacion que es de
propiedad de una persona natural o juridica domicitiada en los mencionados
paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario.

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente come responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

& Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero sz Maria Moreira
Gerente General Contadora General
Reg. No. 30751
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