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SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
COMPROBANTE ELECTRONICO PARA PAGO
Identificacién de pago Convenio de debito / Declaracion sin pago
Numero de identificacion 1792018277001
CEP#(NdGmero de Serie) 990358532631
Cédigo Impuesto 1021
Impuesto Renta Sociedades
Tipo de Formulario 101

RESUMEN DE DATOS

Razén Social CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A
Periodo Fiscal 2009
Fecha de Declaracion 22/04/2010
Hora de Declaracion 12:08:44 PM
Fecha de Vencimiento 22/04/2010
Fecha Maxima de Pago 22/04/2010
VALORES A PAGAR

Total Impuesto a Pagar $0.00
Intereses por mora $0.00
Multas $0.00
Total $0.00
FORMAS DE PAGO

Débito Bancario, Efectivo, Cheque $0.00
Compensaciones , $0.00
Notas de Crédito Cartulares $0.00
Notas de Crédito Desmaterializadas $0.00
TOTAL A PAGAR $ 0.00

https://declaraciones.sri.gov.ec/rec-declaraciones-internet/consultas/reporteComprobante.jspa?num=25877...  4/28/2010
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FORMULARIO DECLARACION DEL IMPUESTO A LA RENTA Y PRESENTACION
10 DE BALANCES FORMULARIO UNICO SOCIEDADES Y No. FORMULARIO
Resoluclén No. ESTABLECIMIENTOS PERMANENTES 27017589

NAC-DGER2008-1520

100 IDENTIFICACION DE LA DECLARACION (O)ORIGINAL - (S)SUSTITUTIVA 31 o9

No. FORMULARIO QUE SUSTITUYE 104 |_—__':—_|

ARO 102 | 5000

200 IDENTIFICACION DEL SUJETO PASIVO EXPEDIENTE 203 ,::'__"‘:]

RUC 201 [1792018277001 | 202 [CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR EN EL EJERCICIO FISCAL (INFORMATIVQ)

Activo con partes relacionadas del exterior 011 :E Ingreso con partes relacionadas del exterior 013

TOTAL OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR (011 + 012 + 013 + 014) 015

]
Pasivo con partes relacionadas del exterior 012 E Egreso con partes relacionadas del exterior . 014 I::jl

ESTADO DE SITUACION ESTADO DE RESULTADOS

PERICHERBENCIA
ACTIVO CORRIENTE Ventas netas lob a ?@WPAN IAS | en 44,533,861.13
Caja, bancos 3n Ventas netas logales gravadas con tarifa 0% 602 E:]
| ] 99 ABR. 2010
Inversiones corrientes 312 0] Expor 603 :E
Cuentas y documentos por cobrar clientes - Otros ingresos pyo venlontMAD OR 1 5 804 E:j
corriente
Relacionados / Locales 313 2,480,255.65| Rendimientos finbncioros QU |TO 605 :j]
Relacionados / Del exteri 314 E::'Otras rentas gravadas 75,828.21
No relaclonados / Locales 315 [ 73 013,942.85] Utilidad en venta de activos A}M DIRECCION REGIONAL \ 224,688 69)
No alcionados Dot e 16 [ gjomdandos parcidos oca /o ABR | m—
' L3 ABR. 2010
Otras cuentas y documentos por cobrar - R exentas pr ones ya
corriente » aportaciones |005724
Relacionados / Locales 317 Ej De recursos publicos SERV‘CHOQs JS!CB,UTARI” [ ol
Relacionados / Def exterl 318 [0 Deotras local g
No relaclonados / Locales } 319 161,008.68] Del exterior 611 [:j
No relacionados / Del exterlor 320 m Otras rentas exentas 612 :@
{-) Pr incot 321 Eﬁ TOTAL INGRESOS (Sumar del 601 al 612) 699
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 323 2,261,746.25)
&rgtrl‘l:_c;\ ;ributario a favor del sujeto pasivo 324 1,068,099.31| Ventas netas de activos fijos {(informativo) 691 1,132,902.99
Inventario de materia prima 326 Ej Ingresos por reembolso como i diario 692 20,698.72
(informativo)
Inventario de productos en proceso 326 S
Inventario de suministros y materiales 327 744,657.02
Ir de prod. terml y mercad. en 328 [:_‘_5] COSTOS Y GASTOS
almacén
Mercaderias en trénsito 329 |:E| COSsTO GASTO
Inventario repuestos, her y rios 330 Inventario inicial de bienes no producidos por
Activos pagados por anticipado 331 :lcl sujeto pasivo 701 IE
Otros activos corrientes 332 74,589,63] Compras netas locales de bienes no producidos
por
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 339 [ 10,604,556.89] @ sujeto pasivo 702 |:|
ACTIVO FLIO Imnartacionas de bianas na nraducidos nor
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Inmuebles {excepto terrenos) 341 ol sujeto pasivo 703 | 0704 { 0]
Naves, aeronaves, barcazas y similares 342 m {-) Inventario final de bienes no producidos por
Muebles y enseres 343 ol sujeto pasivo 705 [3
Maquinaria, equipo e | i 344 Inventario inicial de materia prima 706 [:E]
Equipo de computacién y software 345 9,267 .44] Compras netas locales de materia prima 707 [::j
mhl;iuloa, equipo de transporte y caminero 346 Importaciones de materia prima 708 m
Vi
Otros activos fijos 347 (-) inventario final de materia prima 709 [::j
(-) Depreclacion acumulada activo fijo 348 ' wentario Iniclal de prod: en proceso 710 [:___—_—_0]
Terrenos 349 (-} Inventario final de prod en proceso 1 ::"_BI
Obras en proceso 350 io inicial de prod terminad: 712 :E
TOTAL ACTIVO FIJOS 369 (=)0 io final de prod terminad 713 E‘
ACTIVO DIFERIDO (INTANGIBLE) Sueldos, salarios y demé fones que
N;;'r'(,:as. patentes, derechos de llave y otros 3 constituyen materia gravada del IESS 76 [ 162520679796 [ 462,332.74
;ast:::o organizacién y constitucion 373 I—_-—_—QI Beneficios soclales, | A y otras
Gi de Investigacion, exploracion y similares 375 Eqne no constituyen materla gravada del IESS 717 [ 397,079.12]718 | 667,252.77]
Otros activos diferidos ka4 E:E Aporte a la seguridad social (incluye fondode 718 [ 197306.32|720 [ 77,542.74]
(-} Amortizacién acumulada 378 E:j L’:::’r::'“ profesionales y dietas 721 [ 1z086084]722 [ 20,360]
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 378 [ 12,516.52) Honorarlos a extranjeros por servicios 123 [ o7 [ 0]
ACTIVO LARGO PLAZO Arrendamiento de inmuebl 725 [ 13536137726 | 13.500]
Inversiones largo plazo / Acclones y 384 [::jm ! y reparaci 121 [ 22,933.53]728 16,370.45]
participaciones
Inversiones largo plazo / Otras 382 Eﬁm»mbustlbles 128 [ 6,800.57]730 [ 200.89]
Cuentas y documentos por cobrar clientes - Promocién y publicidad Ll 558.6]732 | 1,005]
largo plazo
Relacionados / Locales 383 I:j&nmmmos y materiales 733 [ 10438.72]7M [ 2,354.33)
Relacionados / Del exterior 384 ::)]Transporta 735 [ 194,540.3]796 [ 0]
No relacionados / Locales 388 ::E? s 1 Para jubil patronai 737 | 0]738 [ 0]
No relaclonados / Del exterlor 386 E:]:‘ i / Para desahuci 739 [ oj740 | 0]
glt:za: cuentas y documentos por cobrar - largo Provisiones / Para cuentas Incobrables _ 742 ]_—"—"—ol
Relaclonados / Locales 387 [:P«ma««uow .~ SIRECCION REG oy«
Relacionados / Del exterior 388 E]An‘endamienm megcanrr e al 748 _oJ'MG l ol
No relacionados / Locales 389 ::_J]Anendamgnw egcangl Bl wLp&r ABR' 2&1‘? ojr48[ 0}
No relacionados / Del exterior 390 Comisiones / Local 8C05394 750
— LT ] —
o

o cutan st ] — e i —
Otros activos fargo plazo 392 mlntmsn bancatj]

TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 397 Local

TOTAL DEL ACTIVO (338 + 369 + 379 + 397) 399 ["54736,962.14) Del exterior

PASIVO intereses pagadegs a terce@ P E R AD O R ] 5
PASIVO CORRIENTE Relacionados /Local QU lTQﬂ [ |788 | o]
Cuentas y documentos por pagar proveedores - Retacionados / Del exterlor 759 I gmo l o]
corriente
Relacionados / Locales 411 7,251,433.4] No relacionados / Local 761 | “o|7e2 | o|
Relacionados / De) exterior 412 Ej No relacionados / Del exterior 763 [ o]7é4 [ 0]
No relacionados / Locales 413 276,360.73] Pérdida en venta de activos / Relacionadas 765 | oj7es | of
No relacionados / Del exterlor 414 10,425,000] Pérdida en venta de activos / No relaclonadas 767 | ol7e8 | 0|
Obligac) con instituci financieras - Otras pérdidas 769 | o|770 { [3)]
corriente
Locales 415 E&guros y reaseguros (primas y ceslones) T [ eespa1ee|T72[ 157.97]
Del exterior 416 Gastos Indi ignados desdel el exterior

l
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Préstamos de accionistas / Locales
Préstamos de accionistas / Del exterior

Otras cuentas y documentos por pagar -
corriente

Relacionados / Locales

1 Del i

No relaclonados / Locales

No relaclonados / Del exterior
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Participaclén trabajadores por pagar del

ejercicio
Transferenclas casa matriz y sucursales {del

exterior)
Crédito a mutuo
Obligaciones emitidas corto plazo
Provisiones
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar proveedores -
largo plazo
Relacionados / Locales

Relaclonados / Del exterior

No relacionados / Locales

No relaclonades / Del rh

Obligacl con instituci fi i N
largo plazo

Locales

Del exterior

Préstamos de accionistas / Locales
Préstamos de accionistas / Del exterior
Otras cuentas y documentos por pagar - largo
piazo

Relacionados / Locales

Relacionados / Del exterlor

No relacionados / Locales

No rel jos / Del i

Transferencias casa matriz y sucursales (det
exterior)

Crédito a mutuo

Obligaciones emitidas largo plazo

Provisi para jub patronal

Provisi para
Otras provisiones

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
Pasivos diferidos

Otros pasivos

TOTAL DEL PASIVO (439 + 469 + 479 + 489)

PATRIMONIO NETO
Capital suscrito y/o asignado
(-} Capital suscrito no pagado, acciones en
tesoreria

Aportes de soclos o accionistas para futura

capitallzacién

Pagina 3 de 4

SH#E

. .
7| 0] por partes retacionadas 773} 0]774 | of
418 l"‘_‘j| Gastos de gestion 775 [ﬂ
p , contri y otros 776
419 Gastos de viaje | 248.32|778 | 22.43)
420 E IVA que se carga al costo o gasto 779 [ —0}780 0]
421 Depreclacién de activos fijos / Acelerada 781 | 0]182 r 6|
a2z | o] Depreciacion de fljos / No acelerad: 783 [ 5,360.459.08]784 [ 160,106.75)
423 Amortizaciones 785 I o|7“ I (ﬂ
424 Servicios publicos 787 [ 5_335_3]708 | 1,026.66]
425 [::E Pagos par otros servicios 789 [ 26,633,426.35]790 | 160,719.41]
428 E Pagos por otros bienes 791 | 0]792 | 0|
427 TOTAL COSTOS 797 [ 38.415.787.87
428 [ G| TOTAL GASTOS 798
439 TOTAL COSTOS Y GASTOS (797 + 798) 799

BaJa de inventario {Informativo)

a1 [ Jtagepor rowmbeteocom rmi
(informativo)

442 :] Pago por reemboiso como intermediario
{informativo)

o] —

444 21,265,377

CONCILIACION TRIBUTARIA
w4
48[ gTILIDAD DEL EJERCICIO (Si 699 - 789 mayor a
“r[ ::ERDIDA DEL EJERCICIO (Si 699 - 799 menor a

448 m(-)wx Participaclén a trabajad:

] —

795 239,430.18]
796 29,698.74

801 4547,364.72

811 682,104.71

(-} 100% Dividendos perci
608)

449 E (-) 100% Otras rentas exen|
{609+610+611+612)
450 |:| (+) Gastos no deducibles |

DIRECCION REGIONAL NORTE
ws 28 ABR. 2010

81

451 {+) Gastos no deducibles auam 818
RVlCIOS TRIBUTARIOS
2 E (+) Gastos incurridos para anorar ngresos QUITO
exentos
3 L—:E (+) Particlpacién traba]adores atribuibles a lngrosou 817 :E
exentos
484 {-} Amortizacién pérdidas tributarias de anos 818 ::—'_o]
anterlores
466 [l oecuclonos porlyun i —
456 m (+) Ajuste por preclos de transferencia 820 m
457 { 0] (-} Deduccion por incr to neto de 821 [:)J

458 | o| {-) Deduccién por pago a trabajadores con
489 | 21,363,763.62

499 | 47,914,822.45

Utilidad a rolnv?ﬂy Apltallﬁlt AN 1 A S
Saldo u@ptnvaue 20’0
501 m otal impuesto, ,,

3 I:'___E(-) Anticipo p‘aga@o"" , O

{-) Retenciones en la fuente realizadas on s(
ejorcicio fiscal

] —

29 3,870,928.13

849 681,732.03]
851 141,094.28
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Reserva legal 507 (-} Retenclones por ingresos provenientes del 854 [:::2'
oexterior

Otras reservas 509 |:] (-) Crédito tributario de afios anteriores 855 :‘_‘E
Utllidad no distribuida ejerciclos anterlores 513 (-) Exoneracion por leyes especiales 856 m
(-) Pérdida acumulada ejerciclos anteriores 515 I::E

Utllidad del ejercicio 517 IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 859 E:,]
{-) Pérdida del ejercicio 619 :::—_OISALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 869 386,367.38
TOTAL PATRIMONIO NETO 598

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 599 Anﬁcipo préximo afo (férmula) 879 489,492.45)
Pago previo (informativo) 880 :3

DETALLE DE IMPUTACION AL PAGO (Para declaraciones sustitutivas)

imosns ;R ] — o w—

VALORES A PAGAR Y FORMA DE PAGO (Luego de imputeciép.al paga s0.daclacaciones-sustitutivas) w
CIA

Total Impuesto a pagar (859 - 897) % SUPEPJ NTENDENC 202 m
4 DECOMPANIAS

Interés por mora w— [ g
Mutas 29 ABR. 2010 W T
TOTAL PAGADO (902 + 803 + 904) OPERADOR 15 m:ﬁ
QUITO Y,

M heque, débito b rio, eft u otras f; de ;ago \ 808 :3
Mediante Compensaciones I Bl TN . 906 | °|
DIRECCI
Mediante Notas de Crédito ﬂ ’ ON REGIONAL NORTE w? ::j
con. 28 ABR. 2010
8C05894

DETALLE DE NOTAS DE CREDITO

Valor USD aos:j' Valor USD 911:3] ValorUSD 913 :_3_] Valor USD 915

SERVICIOS TRIBUTARIOS )
- No. 914

I

DETALLE DE COMPENSACIONES Resolucién No. 916 [:] Resolucion No. 918 :

Declaro que los datos proporcl on este d son y verdaderos, por lo que asumo la responsabilidad legal que de ella se deriven (Art. 101
delaL.O.R.TI) f
No. ID REPRESENTANTE LEGAL 198 [1704888963 RUC CONTADOR 199 [1300683744001
FORMA DE PAGO 921 0 oxiste dato
BANCO 822 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS o]

La presente informacién reposa en la base de datos del SRI, conforme la declaracion realizada por el contribuyente
Numero Serial: 990358532631
Fecha Recaudacion: 22/04/2010

CONTADORA GENERAL

ING. MARCELO HERDOIZA G. MARIA MOREIRA

C.I. 1704888963 RUC. 1309683744001
Lic. Prof. 30751
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Quito, Abril del 2010

Por el presente y en cumplimiento a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 de la
Superintendencia de Compaiiias, me permito en calidad de Comisario Principal y de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias del Ecuador,
donde se expresa que es atribucion y obligacion del Comisario velar porque la
gestion de la compaiia se ajuste a los requisitos y normas de una buena
administracion, presento a ustedes mi analisis sobre la informacion que la Gerencia
General de la empresa entrego a ustedes con relacion al balance de situacion,
estado de resultados, de inversion de los accionistas y el flujo de efectivo al 31-
Diciembre-2009.

Cumpliendo lo dispuesto por la Ley de Compafiias y dentro de la revision que
efectle les informo que [a Administracion de la compafia me proporciono la
documentacion necesaria para hacer pruebas y dar cumplimiento a mi funcion de
Comisario, por lo que resalto lo siguiente:

La Administracion ha cumplido con las normas legales, estatutarias comprendidas
dentro de lo dispuesto por la Junta de Accionistas y la Normativa de la
Superintendencia de Compafiias.

Los procedimientos de control interno implementados y puestos en practica en la
compaiia cumplen con el objetivo para lo que fueron disefiados y establecidos, de
manera general suministra a la Gerencia General una seguridad razonable pero no
absoluta, de que los activos de la empresa estan salvaguardados contra pérdidas,
disposiciones 0 usos indebidos; que las operaciones se ejecutan y son autorizadas
por personas de nivel calificado y que se registran con oportunidad para la
preparacion y obtencion de los Estados Financieros.

Los registros contables y financieros son confiables y sus operaciones estan de
acuerdo a sus politicas administrativas.

La contabilidad se ajusta a las normas legales y las transacciones registradas estan
de acuerdo a los principios contables aceptados en el pais.

La compafiiia ha reducido su deuda con su relacionada Panavial S.A.

La compaiia aumento su capital social en $1.830.000.00 mediante a la reinversion
de utilidades del periodo 2008.

La compaiiia ha cancelado oportunamente sus obligaciones tributarias en las fechas
dispuestas por el Servicio de Rentas Internas.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, mediante
Resolucion N. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
N. 348 del 4 del septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las
compafiias domiciliadas en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas



SUPERINTENDENCIA /52/4;5

DE COMPANIAS

Internacionales de Contabilidad (NIC"s), emltldas ﬁor q %nta de | Normas
Internacionales de Contabilidad. DOR 15

__ QUITO
Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la
Superintendencia de Compafiias establece el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF's) por
- parte de las compaiiias y entes sujetos a su control:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del
afo 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000.00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo
la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico;
las sucursales de compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas 0 mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores:

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afo 2011.

Basado en mi andlisis y en el control de Auditoria Externa, los estados financieros
presentan razonablemente la situacion financiera de Constructora Herdoiza Guerrero
S.A. al 31-Diciembre-2009, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo
terminados a esa fecha de acuerdo con los principios contables vigentes en el
Ecuador. .

El resultado de la Compafia por el ejercicio economico 2009 fue una utilidad
contable de USD $4.547.364.72; se efectud los ajustes segin Conciliacién Tributaria
y se determino apropiaciones para participacion laboral por un valor de
$682.104.71; se ha determinado reinversion de utilidades por el valor de
$2.860.000.00 se aplica el 15% de impuesto causado el valor de $429.000.00; base
imponible sin reinversion $1.010.928.13 se aplica el 25% de impuesto causado el
valor de $252.732.03; impuesto a la renta causado total el valor de $681.732.03. Se



/¥ doe

utilizan los créditos tributarios registrados en libros por $1.068.099.41; se determina
saldo a favor del contribuyente por el valor de $386.367.38

La rentabilidad de la Compaiiia esta impulsada por lo beneficios que se han
generado, sea por el capital invertido o por el uso de los activos para producirlos.

Rentabilidad Financiera

Beneficios después de apropiaciones

Fondos Propios
Rentabilidad Econémica

Beneficios antes de apropiaciones
Activos Totales

Atentamente

Comlsan 0
CPA 23638

2.865.175
6.322.160

4.547.365
53.555.250

45%

8%

UPERINTEND
%E COMP

79 ABR. 2010

OPERADOR 13
QUITO

L)

ENCIA
ANIAS
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CONSTRUCTORA
HERDOIZA GUERRERO S.A.

INFORME DE ADMINISTRACION DE (fRSTRUCIORA HERDOIZA

GUERRERO i

Quito, 22 de abril de 2010
Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Usted€s el informe
anual de Administracion de la compaifiia Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
correspondiente al ejercicio economico 2009.

1. INFORMACION MACROECONOMICA:

1.1 Durante el afio 2009 la tasa de crecimiento anual de la economia fue de 0.98%, un
crecimiento significativamente hacia la baja, comparado con el elevado crecimiento del
6.5% que se registré a diciembre de 2008.

Para este bajo crecimiento econdmico han sido gravitantes los siguientes factores :

a) El precio del barril de petréleo, que durante el afio 2009 sufrié alta volatilidad,
alcanzé un precio promedio de US$ 41.45, convirtiéndose en el precio promedio mas
bajo durante los dltimos cuatro afios, sin perjuicio de que hacia el segundo semestre del
afio, tendieron a mejorar significativamente.. Los analistas econdmicos mundiales
prevén que los precios del petroleo se mantendran altos durante los préximos afios.

b) Las remesas de dinero de los inmigrantes, que continian siendo la segunda fuente de
ingresos para el Ecuador, a pesar de que se redujeron como resultado de la crisis
econémica y financiera global. Durante el afio 2009 los inmigrantes remesaron al pais
USS$ 1.800 millones de délares de los Estados Unidos de América. (Fuente: Deloitte &
Touch)

c) La inflacién, que al término del ejercicio econdémico del afio 2009 cerrd en 4.31%
(inflacién acumulada) (Fuente: Banco Central del Ecuador)

d) El desempleo se situé en niveles preocupantes del 9.1% de la poblacién
econémicamente activa y el subempleo bordea el 51.3% (Fuente: INEC).

En el campo de la economia internacional resalta la apreciacion del délar en el mercado
monetario internacional, especialmente con relacién al Euro. Esta situacién repercute
negativamente en la economia nacional, por cuanto nuestros exportadores pierden
competitividad en los mercados europeos y asidticos, principalmente.

La situaciéon econémica del Ecuador podria verse afectada por la grave crisis de
seguridad que atraviesa el pais en los actuales momentos, ocasionada principalmente %

Abraham Lincoln N26-27 y Av. 12 de Octubre  Teléfono: (593-2) 2550 530 Fax: ext. 101 chg@constructorahg.com
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por la incertidumbre generada en el ambiente legislativo, particularmente en materias
tan sensibles como son la tributaria y la laboral. Esta situacién ha incidido
considerablemente para que el Indice de Confianza Empresarial (elaborado por la firma
Deloitte) haya continuado disminuyendo.

Por su parte, la percepcién del riesgo pais por parte de los inversionistas extranjeros, si
bien disminuyé durante el afio 2009, una vez que se consolid el proceso de recompra
de deuda externa, sigue siendo el segundo mas elevado de la region. Este indicador se
sitia en 816 puntos

2. La Compaiita:

1. La Administracion de la Compaiifa ha actuado con total apego a la ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio.

2. Los objetivos previstos por la Compaiiia para el ejercicio econémico del afio
2009 se han cumplido satisfactoriamente.

3. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2009 tal como lo establecen las normas
vigentes.

4. Con relacién a los resultados del ejercicio, durante el afio 2009 se alcanzaron
ingresos por US$44,834,378.03 y los costos y gastos ascendieron a
US$40,287,013.31 lo que arrojé una utilidad que luego de deducir el 15% de
participacion laboral por US$3.865,260.01, un monta para reinversion de
US$2,860,000.00 y el valor correspondiente al impuesto a la renta por la suma
de US$1,010,928.13, arroja un saldo neto de US$5,175.19 a disposicién de los
accionistas.

5. La Compaiiia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor vigente en el Ecuador.

6. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compaiiia para

su revisién y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a
gestion.

Atentamente,

Ing. Marcelo Herdoiza G.
GERENTE GENERAL

Abraham Lincoln N26-27 y Av. 12 de Octubre  Teléfono: (593-2) 2550 530 Fax: ext. 101 chg@constructorahg.com



Informe de los Auditores Independientes

Telf: +593 2 254 4024 Amazonas N21-252 y Carrién
Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5
www.bdo.ec Quito - Ecuador

Cédigo Postal: 17-11-5058 CCl

Telf: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecén

Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505

Guayaquil - Ecuador
Cddigo Postal: 09-01-3493

A los seinores Accionistas y Junta Directiva de
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 92 9 ABR. 2010
Quito, Ecuador

SUPERlNTENDg]ﬂ&g w

OPERADOR 15
L QUITO .

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Constructora Herdoiza
Guerrero S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: diseiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afo 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el afio 2008. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeifiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Constructora Herdoiza Guerrero S.A., para disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.. Una
auditoria también incluye, evaluar (a propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditoria.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
Constructora Herdoiza Guerrero S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados
de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota N, segln Resolucion No.08.G.DSC.010 en el aiio 2008,
se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF. La Compania prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

7. Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009, se emite por separado.

Y

Marzo 17, 2010
RNAE No. 193
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31 2009 2008
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 86,050 73,835
Cuentas por cobrar (Nota A) 8,303,410 9,266,207
Inventarios (Nota B) 1,458,775
Seguros pagados por anticipado 74,590 76,168
Total activos corrientes 9,922,825 9,416,210
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 43,632,423 35,369,609
Inversiones permanentes (Nota D) 2 -

44,785,819

Mﬂssszso

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 25,090,330 41,121,304
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 778,996 181,181
Impuesto a la renta (Nota G) 341,575
Total pasivos corrientes 25,869,326 41,644,060
Pasivo a largo plazo ~(Nota H) 21,363,764 3,127
Total pasivos 47,233,090 41,647,187
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 1) 2,790,000 960,000
Reserva legal (Nota J) 311,863 108,477
Utilidades retenidas (Nota K) 3,220,297 2,070,155
Total patrimonio de los accionistas 6,322,160 3,138,632

44,785,819

Mﬁssm

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aflos terminados en Diciembre 31i 2009 2008
Ventas netas 44,109,165 7,972,720

Gastos de operacion 40,275,102 4,512,463
Utilidad en operacién 3,834,063 3,460,257
Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos 725,213 15,211

Gastos financieros (6,242) (29,215)

Otros egresos (5,669) (600,426)

713,302 (614,430)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 4,547,365 2,845,827

Participacion a trabajadores (Nota F) 682,105 177,864

Impuesto a la renta (Nota G) 681,732 634,097
Utilidad neta 3i183i528 2i033‘866
Utilidad neta Bor accion 1.85 2.12
Promedio ponderado del niumero de

acciones en circulacion 1,722,500 960,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31i 2009 2008
Capital social
Saldo inicial 960,000 960,000
Aumento de capital ~(Nota ) 1,830,000 -
Saldo final 2,790,000 960,000
Reserva legal
Saldo inicial 108,477 104,895
Apropiacion de utilidades 203,386 3,582
Saldo final 311,863 108,477
Utilidades retenidas
Saldo inicial 2,070,155 39,871
Transferencia a reserva legal (203,386) (3,582)
Aumento de capital (Nota |) (1,830,000) -
Utilidad neta 3,183,528 2,033,866
Saldo final 3,220,297 2,070,155

Total Eatrimonio de los accionistas 6i322i1 60 3i138i632

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

2009

2008

Efectivo recibido de clientes 47,238,626 44,523,459
Efectivo pagado a proveedores y empleados (30,667,582) (7,176,558)
Impuesto a la renta pagado (1,409,674) (175,954)
Intereses pagados (6,242) (29,215)
Otros egresos (414,458) (590,498)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 14,740,670 36,551,234
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (15,954,193) (36,541,567)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria
y equipos 1,130,480 58,036
Efectivo pagado por adicion en Inversiones
Permanentes _(2)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (14,823,715) (36,483,531)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Fondos de garantias recibidos a largo plazo 95,260 3,127
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 95,260 3,127
Aumento neto de efectivo 12,215 70,830
Efectivo al inicio del afno 73,835 3,005
Efectivo al final del aho 86i050 73i835

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2009 2008
Utilidad neta 3,183,528 2,033,866
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 8,528,566 2,037,875
Provision participacion a trabajadores e impuesto a la
renta 1,363,837 811,961
Pérdida en baja de propiedad, maquinaria y equipos 9,323 24,305
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipos (224,689) (5,283)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (789,504) (8,910,323)
(Aumento) disminucion en seguros pagados por
anticipado (1,457,197) (69,091)
Aumento en cuentas por pagar 5,234,403 40,928,982
(Disminucion) en obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta ' (1,107,597) (301,058)

Efectivo neto Erovisto por las actividades de oeeracién 14i740i670 36i551 i234

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
UE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia compensé 1,752,301 de adquisicion de propiedad,
maquinaria y equipo a su relacionada Binexpro S.A. con cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia aumenté su capital social en 1,830,000 mediante

reinversion de utilidades.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Propiedad,
maquinaria y equipos

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. fue constituida el 16 de enero de
2006, en Quito. Sus objetivos principales son: planificacion, disefo,
promocién de toda clase de caminos, carreteras, puentes, tineles,
lineas de ferrocarril, puertos, instalaciones deportivas, canales,
represas, centrales hidroeléctricas, termoeléctricas, aeropuertos,
viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y proyectos de
ingenieria a lo targo del territorio ecuatoriano y en el exterior.

Ademas, la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion, explotacion y
administracion por el sistema de concesiones de carreteras,
planificacién, promocién, venta, compra, permuta, arriendo de
bienes muebles o inmuebles como terrenos, urbanizaciones,
lotizaciones, pacelaciones, casas, departamentos, edificios para lo
cual podra negociar, hipotecar, gravar, subdividir, adquirir,
transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de
propiedad, maquinaria y equipos y los pasivos por impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que (as estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su
costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida (til estimada de los activos relacionados.



Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
permanentes

Utilidad por accién

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinaria y equipo pesado 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo técnico 10%
Equipo de computacion 33%
Software 33%

Corresponde a la inversidon en acciones mantenida en Panamericana
Vial S.A. Panavial, la misma que se encuentra registrada al costo de
adquisicion.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accion". Segin
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propodsitos de calcular el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizo el aporte de capital.




Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2009 2008
Anticipo a proveedores 3,250,228 2,197,399
Impuesto al Valor Agregado 2,261,746 3,579,813
Compaiiias relacionadas (Nota L) 2,243,970 3,485,708
Funcionarios y empleados (1) 339 1,992
Impuesto a (a renta (Nota G) 386,367 -
Anticipo jornales de terceros 153,036 495
Otras 7,724 800

B. Inventarios

C. Propiedad,
magquinaria y
equipos

8i303i410 9i266i207

(1) Al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compania y sus funcionarios y

empleados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Material de construccidn 683,449 -
Repuestos y herramientas 714,118 -
Otros 61,208 -

1,458,775

L e S s

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 3,365,595 2,435,000
Edificios 3,994,132 305,000
Equipo técnico 32,670,259 22,444,025
Vehiculos 13,039,166 8,997,708
Maquinaria y equipo pesado 903,782 893,895
Muebles y enseres 111,729 -
Equipos de computacion 9,267 -
Activo fijo en transito 57,803 2,509,162
Software 12,517 -

54,164,250 37,584,790
Menos depreciacion acumulada 10,531,827 2,215,181

43i632i423 35i369i609
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de (a propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo inicial 37,584,790 1,130,832
Compras 17,706,494 36,541,567
Ventas (1,117,134) (63,304)
Bajas (9,900) (24,305)
Saldo final 54,164,250 37,584,790

Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 2,215,181 187,857
Gasto del ano 8,528,566 2,037,875
Ventas (211,343) (10,551)
Bajas (577) .
w
Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor
Patrimon
% de al Propor Valor Costo Costo
Diciembre 31, Tenencia jonal Nominal 2009 2008
Panamericana Vial
S.A. Panavial 0.001 % 128 7 2
2 -

El movimiento de inversiones permanentes, fue como sigue:

2009 2008
Adiciones 2
Saldo final 2
1_1



Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2009 2008
Compahnias relacionadas (Nota L) 9,129,156 39,808,194
Proveedores 11,352,579 1,048,084
Retenciones en la fuente e IVA 3,892,993 136,017
Cuentas por pagar accionistas 2 122,236
Cuentas por pagar empleados 646,789 5,137
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 68,411 1,505
Otras cuentas por pagar 400 131

25i090i330 41 i121 i304

F. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

2009 2008
Beneficios sociales:
Saldo inicial 3,317 6,268
Provision del afio 286,443 18,580
Pagos efectuados (192,869) (21,531)
Saldo final 96,891 3,317
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 177,864 8,536
Provision del afo 682,105 177,864
Paggs efectuados (177,864) (8,536)
Saldo final 682,105 177,864
778,996 181,181

“

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

12



Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Impuesto a la La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31
renta de diciembre de 2009 y 2008, ha sido calculada aplicando las tasas
del 25% y 15% por reinversion para cada afo.

EL Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No. 497-S
de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispuso que a partir del afo 2008, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo y que se relacionen directamente con su actividad
econdmica. La maquinaria y equipo adquirido debera permanecer
entre sus activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de
su adquisicion, de lo contrario se procedera a la re-liquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de (a reinversion.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde la fecha de su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:

13



Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad segun libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 4,547,365 2,845,827
15% participacion a trabajadores 682,105 177,864
Utilidad después de participacion

a trabajadores 3,865,260 2,667,963
Mas gastos no deducibles 5,668 600,426

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas 2,860,000 1,830,000

Impuesto a la renta afectado por
el 15% 429,000 274,500

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 1,010,928 1,438,389

Impuesto a la renta afectado por
el 25% 252,732 359,597

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
634,097

estados financieros 681 i732 i

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 341,575 (116,568)
Provisién del afio 681,732 634,097
Pagos efectuados (341,575) -
Compensacion con retenciones (927,005) (175,954)
Anticipo impuesto a la renta (141,094) -

(Saldo final por cobrar (Nota A)),

saldo final Eor Eagar $336|367Z 341 i575
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Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo
Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores 21,265,377 -
Fondos en garantia (1) 98,387 3,127

21i363i764 3i127

(1) Corresponde a la retencion del 5% del valor del contrato, el
mismo que sera devuelto al momento de ser suscrita el acta de
entrega - recepcion definitiva.

I. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2009 y 2008, por 2,790,000 y
960.000 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de
valor nominal de un délar cada una.

Con fecha 11 de agosto de 2009, la Compaiiia aument6 el capital
social en 1,830,000 por reinversion de las utilidades
correspondientes al afio 2008 (Nota K).

J. Reserva legal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

K. Utilidades El saldo de esta cuenta, excepto 2,860,000 al 31 de diciembre de
retenidas 2009 (Nota G) y 1,830,000 al 31 de diciembre de 2008 para aumento
de capital por reinversion, esta a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiias
relacionadas
Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Panamericana Vial S.A.

Panavial 59,306 802,013
Binexpro S.A. 926,561 2,678,572
Agroindustrial El Pongo S.A. - 5,123
Alfavial S.A. 581 -
Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. 1,257,522 -

2,243,970 3,485,708

Cuentas por pagar: (Nota E)
Panamericana Vial S.A.

Panavial 3,404,286 39,794,154
Binexpro S.A. - 14,040
Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. 5,724,870 .

9,129,156 39,808,194

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Venta servicios:

Panamericana Vial S.A.
Panavial 9,403,830 5,912,964

Binexpro S.A. 28,836 28,836

9i432i666 5i941 i800
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Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Ingresos por otros contratos:
Panamericana Vial S.A.
Panavial 34,705,334 -

Ingresos por arriendos:
Panamericana Vial S.A.

Panavial 413,600 250,000
Alfavial S.A. 500 -
414i1°0 2505000
Gastos:
Binexpro S.A.
Arrendamiento 82,500 147,000
Asesoria técnica - 428,571
82‘500 575i571
Compras:
Binexpro:

Compra de propiedad, maquinaria
Y eguiBos 1i77oi000 -

Otros ingresos:
Herdoiza Crespo Construcciones:
Utilidad en venta de propiedad,

masuinan‘a Y eguieos 200i179 -
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M. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004,
transferencia establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en
la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior
a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de Precios de
Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia en los
plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas del exterior que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

N. Adopcion de las Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
Normas publicé la Resolucién No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo 2,
Internacionales disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
de Informacién  (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
Financiera sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias

para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.
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La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiifas emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NHF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente: Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitio la
Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar
los plazos mencionados en el registro oficial antes mencionado, los
cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnostico de los principales impactos en (a empresa

“Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
o accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; 0, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de
transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIIF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo de 2009, previamente presentado
bajo NEC.”
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“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre de 2009 y ratificada por
la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre de 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero de 2010.”

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia prepar6 sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Segln Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta et Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual seiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de implementacion
-para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008),
(Art 1).
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Todas las transacciones u operaciones economicas de las compaiiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de
companias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5):

Opcion 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y
anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, y
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros comparativos con
2010, aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011
por las compaiiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).
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Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

0. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publicé la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes

reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de

2010.
P. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacién de este
subsecuentes informe (Marzo 17 de 2010), no se han producido eventos que en

opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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