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INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

Quito, 31 de marzo de 2017
Sefiores Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracidn de la compafiia Herdoiza Crespo Construcciones
S.A,, correspondiente al ejercicio econdmico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2016, se sitiia en US$96.200 millones.
El crecimiento del pais, segin el Banco Central del Ecuador,
correspondiente al afio terminado 2016, sera del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacién oficial
planteada a principios de afio por el Gabierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el perfodo 2013-2016 {cuatro ultimos afies), se sitia en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracién para el corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petrdleo y a la eventual nueva
apreciacion del délar frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya persistente baja inversion
privada y la cada vez mas marginal inversién extranjera. En el caso de ésta
ultima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeard los $340 millones para todo el afio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econémico y que esta muy lejos del 0.5% del volumen
de inversion extranjera que arribd a la region latinoamericana.

La inversidn societaria local continud reduciéndose en términos relativos.
Si la inversion publica no se acompafia de inversidn privada interna y
externa, el crecimiento econdmico se torna {ragil y poco sostenible.

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 millones de ddlares durante los primeros tres trimestres del
afio 2016. Aun no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
afio.
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La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2016, reflejo un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB {estimado en
US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente aio 2017,

El déficit fiscal, en cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superara el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccidn de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superavit de US$ 1.200
millones de doélares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del afio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
1US$200 millones por encima del 2015.

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records historicos tanto en valores absolutos como en
valores relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que
implica la inversion publica.

Al cierre del 2016, el empleo adecuado se situd en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subié al 5.21% en contraste con
el 4.77% del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con
una inflacion de 1.12% durante el afio 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situd en US$683,20, frente a los US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta basica.

Para el 2017 el Banco Central del Ecuador prevé que la economia crecera,
en el mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un
decrecimiento del -2.9% y el FMI del -2.7%. Si no existen cambios de
timon en el manejo de la economia, es mdas probable que el ritmo de
crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FMI,
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversién privada
ademas del estancamiento del precio del petréleo.

LA COMPANIA:

La Administracién de la Compafiia ha actuado con total apego a laley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
SOcCios.
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Atentamente,

. Los objetivos previstos por la Compafiia para el ejercicio econdémico del afio

2016 no se  cumplieron satisfactoriamente a consecuencia de la
paralizacién de las obras por parte de su principal Cliente, lo que ademas ha
implicado una reduccién sustancial de los ingresos de la compafiia,
impactando en el resultado final del ejercicio econdmico.

. Durante el ejercicio econédmico materia del presente informe no se han

producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compafia al 31 de diciembre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes.

. El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad contable de

$6,470,352.35, una distribucidn a trabajadores de $1,729,178.95 ademads de
un impuesto a la renta de $3,194,045.89, siendo el resultado final del
ejercicio $1,392,414.76.

. La Compafiia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad

intelectual y derechos de autor vigentes en el Ecuador.

. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compafiia

para su revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestion.

/
/

’ngét Cegar Torres
e

rente General

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
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INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.

Quito, 31 de marzo de 2017

Sefiores Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracién de la compania SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA
DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,, correspondiente al ejercicio econémico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pafs para el afio 2016, se sitia en US$96.200 millones.
El crecimiento del pais, segin el Banco Central del Ecuador,
correspondiente al afio terminado 2016, serd del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacién oficial
planteada a principios de aiio por el Gobierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el periodo 2013-2016 (cuatro 1ltimos afios), se sitia en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracion para el corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petrdleo y a la eventual nueva
apreciacion del délar frente a las divisas de los palses con las que el Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya persistente baja inversion
privada y la cada vez mds marginal inversién extranjera. En el caso de ésta
altima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeard los $340 millones para todo el afio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econdmico y que estd muy lejos del 0.5% del volumen
de inversion extranjera que arribd a la region latinoamericana,

La inversion societaria local continud reduciéndose en términos relativos.
Si la inversién piiblica no se acompana de inversion privada interna y
externa, el crecimiento econdmico se torna fragil y poce sostenible.

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 millones de ddlares durante los primeros tres trimestres del
afio 2016. Alin no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
afio.

Via del Palmar s.a.
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Sociedad Concesionaria

La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2016, reflejé un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB (estimado en
US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente afo 2017,

El déficit fiscal, cn cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superara el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccién de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superavit de US$ 1,200
millones de dodlares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del aio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
US$200 millones por encima del 2015.

Las nccesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records histéricos tanto en valores absclutos como en
valores relativos, a lo cual debe neccesariamente sumarse el peso que
implica la inversidn phblica.

Al cierre del 2016, el empleo adecuado se situé en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subié al 5.21% en contraste con
el 4.77% del aiio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con
una inflacion de 1.12% durante ¢l ano 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situd en US$683,20, frente a los  US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta bésica,

Para el 2017 el Banco Central del Ecuador prevé que la economia crecerd,
en el mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un
decrecimiento del -2.9% y el FMI del -2.7%. 5i no existen cambios de
timén en el manejo de la economia, es més probable que el ritmo de
crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FMI,
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversién privada
ademas del estancamiento del precio del petréleo.

LA COMPANIA:

La Administracion de la Compaiiia ha actuado con total apego a la ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
S0CIoS.

Via del Palmar s.a.



Sociedad Concesionaria

Via del Palmar s.a.

2. Los ohjetivos previstos por la Compaiiia para el ejercicio econdémico del afio
2015 no se cumplieron, en razon a que el Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas declaré nula la adjudicacion del proceso de Delegacidn por
Concesion de Disefio, Construccién, Operacidn, Conservacién y Explotacion
de la Autopista Santo Domingo Esmeraldas de 178 km Corredor E-20, por
en ende no se suscribid el Contrato de Concesion sin que la Compafifa pueda
entrar en operacion.

3. Durante el ejercicio cconémico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

4. Loslibros contables de la Empresa, demuestran la situacién financiera de la
Compaiiia al 31 de diciecmbre de 2016 tal como lo establecen las normas

vigentes.

5. El resultado del ejercicio 2016 arroja una pérdida contable de $95,548.33,
Impuesto a la Renta pago minimo el monto de $23,248.85, siendo el
resultado final del ejercicio una pérdida de $118,797.18,

6. La Compafifa cumple cabalmente con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor vigentes cn ¢l Ecuador.

7. Finalmente, pongo a su disposicidn los estados financieros de la Compaiiia

para su revisién y aprobacidn, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestidn.

Atentamente,

GEnte General
PALMARVIAL S.A.



INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA ALFAVIAL S.A.

Quito, 31 de marzo de 2017
Sefiores Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracién de la compafia Alfavial S.A, correspondiente al
gjercicio econdmico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2016, se sittia en US$96.200 millones.
El crecimiento del pafs, segin el Banco Central del FEcuadar,
correspondiente al afio terminado 2016, serd del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras qu.e el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacién oficial
planteada a principios de aiio por el Gobierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el periodo 2013-2016 (cuatro dltimos afios), se sitia en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracién para el corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petroleo y a la eventual nueva
apreciacidn del délar frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya persistente baja inversién
privada y la cada vez mas marginal inversién extranjera. En el caso de ésta
Gltima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeard los $340 millones para todo el afio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econdmico y que estd muy lejos del 0.5% del volumen
de inversidn extranjera que arribo a la region latinoamericana.

La inversidn societaria local continué reduciéndose en términos relativos.
Si la inversidon publica no se acompafa de inversidon privada interna y
externa, el crecimiento econ6mico se torna fragil y poco sostenible.

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 miilones de délares durante los primeros tres trimestres del
afip 2016. Ain no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
afio.

La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2016, reflejo un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB {estimado en
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US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente afio 2017.

El déficit fiscal, en cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superara el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccién de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superavit de US$ 1.200
millones de dolares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del afio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
US$200 millones por encima del 2015.

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records historicos tanto en valores absolutos como en
valores relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que
implica la inversién publica.

Al cierre del 2016, el empleo adecuado se situd en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subid al 5.21% en contraste con
el 4.77% del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con
una inflacién de 1.12% durante el afio 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situd en US$683,20, frente a los US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta basica.

Para el 2017 el Banco Central del Ecuador prevé que la economia creceri,
en el mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un
decrecimiento del -2.9% y el FMI del -2.7%. Si no existen cambios de
timon en el manejo de la economia, es mas probable que el ritmo de
crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FMI,
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversién privada
ademaés del estancamiento del precio del petroéleo.

LA COMPANIA:

La Administracion de la Compafiia ha actuado con total apego alaley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
socios.

Los objetivos previstos por la Compaiiia para el ejercicio econdmico del afio
2016 no se cumplieron satisfactoriamente a consecuencia de la
paralizacidn de las obras por parte de su principal Cliente, lo que ademas ha
implicado una reduccién sustancial de los ingresos de la compaiia,
impactando en el resultado final del ejercicio econdmico.
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3. Durante el ejercicio econémico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes.

5. El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad contable de $46,817.14,
una distribucién a trabajadores de $8,027.53 ademds de un impuesto a la
renta de $17,787.09, siendo el resultado final del ejercicio $18,902.27. .

6. La Compania cumple cabalmente con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor vigentes en el Ecuador.

7. Finalmente, pongo a su disposicién los estados financieros de la Compafiia

para su revisién y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestion.

Atentamente,

,?_,J?\. orres
erente eneral

Alfavial S.A.
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INFORME DE ADMINISTRACION DE LA cCOMPARIA
INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA LTDA

Quito, 31 de marzo de 2017
Sefiores Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracién de la compafiia INESTRUCSUR INGENIERIA DE
ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA, correspondiente al ejercicio
econdmico 2016,

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2016, se sitiia en US$96.200 miliones.
El crecimiento del pais, segiin el Banco Central del Ecuador,
correspondiente al afio terminado 2016, sera del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacion oficial
planteada a principios de afio por el Gobierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el perfodo 2013-2016 (cuatro dltimos afios), se sitda en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracion para el corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petroleo y a la eventual nueva
apreciacion del ddlar frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya persistente baja inversion
privada y la cada vez mas marginal inversion extranjera. En el caso de ésta
ultima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeara los $340 millones para todo el afio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econdmico y que esta muy lejos del 0.5% del volumen
de inversidn extranjera que arribo a la regidn latinoamericana.

La inversidn societaria local continué reduciéndose en términos relativos.
Si la inversion piiblica no se acompaiia de inversion privada interna y
externa, el crecimiento econdémico se torna fragil y poco sostenible.

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 millones de délares durante los primeros tres trimestres del
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afio 2016. A(n no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
afo.

La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afic 2016, reflejé un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB (estimado en
US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente aiio 2017.

El déficit fiscal, en cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superard el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccién de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superavit de US$ 1.200
millones de dolares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del afio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
US$200 millones por encima del 2015.

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records histéricos tanto en valores absolutos como en
valores relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que
implica la inversién piblica.

Al cierre del 2016, el empleo adecuado se situé en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subié al 5.21% en contraste con
el 4.77% del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con
una inflacién de 1.12% durante el ailo 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situd en US$683,20, frente a los US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta basica.

Para el 2017 el Banco Central del Ecuador prevé que la economia crecer3,
en el mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un
decrecimiento del -2.9% y el FMI del -2.7%. Si no existen cambios de
timon en el manejo de la economia, es mas probable que el ritmo de
crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FM],
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversion privada
ademas del estancamiento del precio del petréleo.

LA COMPANIA:

La Administracion de la Compaiiia ha actuado con total apego alaley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
socios,




2. Los objetivos previstos por la Compafifa para €l ejercicio econémico del afio
2016 no se cumplieron satisfactoriamente a consecuencia de la
paralizacién de las obras por parte de su principal Cliente, lo que ademas ha
implicado una reduccién sustancial del personal.

3. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes,

5.- El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad contable de $147,619.65,
una distribucion a trabajadores de $ 25,401.98 ademas de un impuesto a la
renta de $92,015.45.

6. La Compaiiila cumple cabalmente con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor vigentes en el Ecuador.

7. Finalmente, pongo a su disposici6n los estados financieros de la Compaiiia
para su revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestion.

Atentamente,

INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.




) INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.

Quito, 31 de marzo de 2017

Sefiores Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracion de la compaififa Operadora Latinoamericana de
Servicios OPL S.A,, correspondiente al ejercicio econémico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2016, se sitita en US$96.200 millones.
El crecimiento del pafs, segin el Banco Central del Ecuador,
correspondiente al afio terminado 2016, sera del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -Z2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacion oficial
planteada a principios de afio por el Gobierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el periodo 2013-2016 (cuatro uitimos afios), se sitiia en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracion para el corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petrdleo y a la eventual nueva
apreciacidn del ddlar frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya persistente baja inversién
privada y la cada vez mas marginal inversién extranjera. En el caso de ésta
ultima, muy probablemente fengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeard los $340 miliones para todo el aiio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econdémico y que esta muy lejos del 0.5% del volumen
de inversion extranjera que arribo a la region latinoamericana.

La inversion societaria local continud reduciéndose en términos relativos.
Si la inversién publica no se acompafia de inversion privada interna y
externa, el crecimiento econdmico se torna fragil y poco sostenible.

£l flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 millones de ddlares durante los primeros tres trimestres del
afio 2016. Ann no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
aflo.

La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2016, reflejéo un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB {estimado en
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US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente afio 2017.

El déficit fiscal, en cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superara el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccion de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superavit de US$ 1.200
millones de dolares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de ddlares respecto a la del afio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
US$200 millones por encima del 2015.

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records historicos tanto en valores absolutos como en
valores relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que
implica la inversion puablica.

Al cierre del 2016, el empleo adecuado se situd en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subid al 5.21% en contraste con
el 4.77% del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, can
una inflacién de 1.12% durante el afio 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situé en US$683,20, frente a los US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta basica.

Para el 2017 el Banco Central del Ecuador prevé que la economia crecer3,
en el mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un
decrecimiento del -2.9% y el FMI del -2.7%. Si no existen cambios de
timdén en el manejo de la economia, es mas probable que el ritmo de
crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FM],
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversion privada
ademas del estancamiento del precio del petréleo.

LA COMPANIA:

La Administracion de la Compaiiia ha actuado con total apego a laley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
SOCios.

Los objetivos previstos por la Compaiiia para el ejercicio econdmico del afio
2016 se han cumplido satisfactoriamente.

Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no se han
producido hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.




4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la sitnacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes.

5. El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad contable de $69,977.03,
una distribucién a trabajadores de $11,456.37, ademas de un impuesto a la
renta de $15,432.53, siendo el resultado final del ejercicio $38,779.32.

6. La Compaififa cumple cabalmente con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor vigentes en el Ecuador.

7. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compafiia
para su revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo ala gestion.

Atentamente,

1@ Térres
Gerente General

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S
INFORME DE GESTION

De conformidad con las normas colombianas, presento el siguiente informe del
representante legal de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA
S.A.S (la “Sociedad”) correspendiente al afio 2016.

1. INFORMACION GENERAL

En atencidn a las indicaciones establecidas por el accionista Gnico, las operaciones de la
Sociedad se realizaron de conformidad con los pardmetros legales que regulan las
sociedades por acciones simplificadas en el pais. La Sociedad cumplié con las
obligaciones periddicas en materia de impuestos.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con los acontecimientos acaecidos durante el transcurso de este afio, la
Sociedad seguird cumpliendo con sus obligaciones principales en materia tributaria.

3. TRANSACCIONES CELEBRADAS ENTRE LA SOCIEDAD Y SUS
ACCIONISTAS

No se registraron hechos relevantes una vez hubo corte del periodo contable!.

4, INFORMACION RELACIONADA CON LA ORGANIZACION DE LA
SOCIEDAD

La informacién técnica, los formatos, ta correspondencia, los registros contables y toda
la documentacion relacionada con las operaciones de la Sociedad fueron debidamente
archivada.

5. CONTABILIDAD

La contabilidad ha sido llevada en su totalidad por nuestro Outsourcing Contable Value
Partners Solutions S.A.S y verificada por nuestro revisor fiscal BDO AUDIT S.A.-
BDO.

Value Partners Solutions S.A.S. han preparado los soportes contables, mantienen la
contabilidad mensualmente y basada en esto calculan las obligaciones tributarias
correspondientes y elaboran los formatos de pago. También preparan y presentan el
impuesto de renta y los estados financieros de [a Sociedad, esta informacion ha sido
verificada y validas por nuestro revisor fiscal BDO AUDIT S.A.- BDO.,

6. PROPIEDAD INTELECTUAL

! B&U: Por favaor confirmar esta informacién, ES CONFIRMADO




La Sociedad no es propietaria de sus equipos de computo en la medida en que el
volumen de la documentacién llevada diariamente es baja, asi, no es propietaria de
productos sujetos a propiedad intelectual?.

7. FACTURAS EMITIDAS POR VENDEDORES O PROVEEDORES

La Sociedad deja constancia de que no se han entorpecido la libre circulacién de las
facturas emitidas por los vendedores o proveedores dando estricto cumplimiento a lo
dispuesto por el articulo 87 de fa Ley 1676 de agosto de 2013.

8. HECHOS RELEVANTES

[No cxisten hechos relevantes

- Atentanrente,-..

; z
PatricioFeriando Coronel Grijalva
Representante legal

? B&U: Por favor confirmar que esto sigue siendo asi. De lo contraric se deberd incluir la siguiente
leyenda: “En cumplimiento de lo establecido en la ley 222 de 1995, modificade por la ley 603 de 2000, la
Sociedad declara que ha dado estricto cumplimiento a las normas de proteccion sobre la propiedad
imtelectial y derechos de autor en el desarrollo de sus actividades™.




INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Sucursal Bolivia)

Quito, 31 de diciembre 2016
Estimados Socios:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracion de la compafifa = HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES S.A. (Sucursal Bolivia) correspondiente al ejercicio econémico
2016.

En nuestro caricter de Revisor de Cuentas, llevamos a vuestro conocimiento que
en cumplimiento de lo acordado, hemos procedido a analizar la documentacion y
registros de la empresa inscripta con el nimero de NIT 316952029 en etapa pre
operacional correspondiente al ejercicio 2016, cerrado al 31 de diciembre de
2016, encontrandola ajustada a procedimientos correctos, por lo que las cifras del
Estado de Situacién Patrimonial, Estado de Ingresos y Egresos, Estado de Flujo de
Efectivo, Estado de Evolucién del Patrimonio, Notas a los Estados Contables,
reflejan la real Situacién Patrimonial y Financiera de la compaiiia.

Se informa que se ha revisado la documentacién que respalda las operaciones
realizadas durante el ejercicio y que las mismas fueron volcadas a los libros legales
correspondientes, y que se ha verificado la existencia de los bienes que forman
parte del Inventario correspondiente.

Que se ha asistido a las reuniones de la Comisién Directiva ordinarias realizadas de
acuerdo al cronograma estipulado y el estatuto.

Que se ha verificado que respecto a los subsidios recibidos se han volcado a los
fines que fueron otorgados y rendido a las instituciones correspondientes.

Por todo lo expuesto es que recomendamos a aprobar toda la documentaciéon
presentada para su aprobacién.

31 de diciembre del 2016




No Aplica Informe Administrativo

Herdoiza Crespo Construcciones S.A Sucursal Peru




~ No Aplica Informe Administrativo

" Herdoiza Crespo Construcciones S.A Sucursal Colombiana
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INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIiA PANAMERICANA VIAL S.A. PANAVIAL

Quito, 31 de marzo de 2017

Sefiores Socios:

Dando cumplimicnto a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracién de la compafifa Panamericana Vial S.A. Panavial,,
correspondiente al ejercicio economico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pafs para el afio 2016, se sitia en US$96.200 millones. El
crecimiento del pais, semin el Banco Central del Ecuador, correspondiente al
afo terminado 2016, sera del -1.7% (la CEPAL ha estimado esa cilra en -2%,
mientras que ¢l Banco Mundial y el FMI la han estimado en -2.3% , porcentaje
muy por debajo de la estimacion oficial planteada a principios de afio por el
Gobicrno, que fue de un crecimiento del 0.4%, con lo cual, el promedio de
crecimiento de la economia ecuatoriana en el periodo 2013-2016 (cuatro
altimos anos), se sitda en el 0.3%, por debajo de la media del contexto de paises
latinoamericanos. 5in embargo, se estima una nueva desaceleracién para el
corriente ano 2017, especialmente debido al estancamiento de los precios de
petroleo v a la eventual nueva apreciacidén del délar frente a las divisas de los
paises con las que el Ecuador comercia. Otro elemento fundamental es la ya
persistente baja inversion privada y la cada vez mds marginal inversion
extranjera. En el caso de ésta dltima, muy probablemente tengamos para el
cierre del ano unpa cifra que bordeara los $340 millones para todo el afio 2016,
menor a la ya baja cifra de US$539 en ¢l 2015, monto absolutamente
insuficiente para promover mayor crecimiento econdmico y que esta muy lejos
del 0.5% del volumen de inversion cxtranjera que arribéo a la region
latinoamericana.

La inversidn societaria local continud reduciéndose en términos relativos, Sila
inversion piiblica no se acompaiia de inversidn privada interna y externa, el
crecimiento econdmico se torna fragil y poco sostenible.

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando los
US$1.930 millones de ddlares durante los primeros tres trimestres del afio
2016. Alin no existen cifras oficiales al términe del cuarto trimestre del afo.

Penamericana Vial 5.A. — Panavial
Abraham Lincoln N® 26-16 y San Ignacio - PBX: 3982 500 Fao: ext. 101
E-mail: panavial@panavial.com - Sitio WEB: www. panavial.com
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La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2016, reflejd un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB (estimado en
US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo s¢ prevé un
desequilibrio del sector externo para el presente ano 2017,

El déficit fiscal, cn cambio, se estima en US$7.500 millones y ¢s probable que
superard el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccion de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superdvit de US§ 1.200
millones de délares. La balanza no petrolera fue positiva en $1.700 millones,
mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del aio anterior. La
balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir US$200 millones
por encima del 2015,

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra que
rompe todos los records histdricos tanto en valores absolutos como en valores
relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que implica la
inversion piblica,

Al cierre del 2016, ¢l empleo adecuado se situd en 41.2%, bastante por debajo
del 46.5% del 2015; el desempleo subié al 5.21% en contraste con el 4.77%
del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con una inflacién
de 1.12% durante el afio 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%), el ingreso
familiar mensual se situd en US$683,20, frente a los  US$667,95 del afic 2015,
siempre por encima de la canasta basica.

Para ¢l 2017 ¢l Banco Central del Ecuador prevé que la cconomfia crecerd, en el
mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima el crecimiento en
0.3%, mientras que el Banco Mundial visualiza un decrecimiento del -2.9% y el
FMI del -2.7%. Si no existen cambios de timén en el manejo de la cconomfa, es
mds probable que el ritmo de crecimiento se acerque mas a las estimaciones
del Banco Mundial y del FMI, por los desequilibrios no resucltos y la poca
presencia de inversion privada ademds del estancamiento del precio del
petroleo.

. LACOMPANiA:

1. La Administracidn de la Compaiifa ha actuado con total apepo a la ley y a las
normas estatutarias, asf como a las disposiciones de la Junta General de
socios.

Panamencana Vial S A - Panavial
Abraham Lincoln N° 26-16 y San Ignacio - PBX: 3862 500 Fax: ext. 101
E-mail: panavial@panavial.com - Sitio WEB: www panavial com
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Z. Los objetivos previstos por la Compafifa para el ejercicio ccondmico del afio
2016 se han cumplido satisfactoriamente.

3. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe la compaiiia
celebro con el Ministerio de Transporte y Obras Piiblicas la firmas del ACTA
DEL TERCER RESTABLECIMIENTO DEL EQUILIBRIO ECONOMICO - FINANCIERO
DEL CONTRATO DE CONCESION RUMICHACA - RIOBAMBA, CELEBRADO ENTRE

EL MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS Y LA CONCESIONARIA
PANAMERICANA VIAL 5.A. PANAVIAL.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la

Compafifa al 31 de dicicmbre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes.

5. El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad contable de
$113,168,607.78, una distribucién a trabajadores de $18,319,419.17,
ademds de un impuesto a la renta de $23,144,333.01; adicionalmente el
resultado final sera utilizado por la Compafiia como capital de trabajo.

6, La Compaiiia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor vigentes en ¢l Ecuador,

7. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compafiia
para su revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestion.

Atentamente,

e g _/‘: —_— | &Y
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“—_— o 1 A —
Ing. Gonzalo Martinez
Gerente General
PﬂNﬂME};‘ICﬂNﬂ VIAL 5.A. PANAVIAL

—
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CANEYBI CORP.

INFORME DE ADMINISTRACION DE
LA COMPANIA CANEYBI CORP S5.A.

Quito, 31 de marzo de 2017

Sefiares Socios;

Dando cumplimiento a las disposiciones lepales vigentes, presento a Ustedes cl
informe anual de Administracién de la compaiifa CANEYBI CORP S.A,
correspondiente al ejercicio ccondmico 2016.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2016, se sitia en US$96.200 millones.
El crecimiento del pais, sepiin el Banco Central del Eeuador,
correspondiente al afio terminado 2016, sera del -1.7% (la CEPAL ha
estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMI la han
estimado en -2.3% , porcentaje muy por debajo de la estimacion oficial
planteada a principios de afio por el Gobierno, que fue de un crecimiento del
0.4%, con lo cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana
en el periodo 2013-2016 (cuatro ultimos afios), se sitia en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinvamericanos. Sin embargo, se
estima una nueva desaceleracion para ¢l corriente afio 2017, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petréleo y a la eventual nueva
apreciacion del délar frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador
comercia. Otro clemento fundamental es la ya persistente baja inversion
privada y la cada vez mas marginal inversién extranjera. En el caso de ésta
ultima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeara los $340 millones para todo el afio 2016, menor a la ya baja cifra
de US$539 en el 2015, monto absolutamente insuficiente para promover
mayor crecimiento econdmico y que estd muy lejos del 0.5% del volumen
de inversion extranjera que arribé a la repidn latinoamericana.

La inversion societaria local continud reduciéndose en términos relativos.
Si la inversion pablica no se acompaiia de inversién privada interna y
externa, ¢l crecimiento econdmice se torna [ragil y poco sostenible,

El flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando
los US$1.930 millones de ddlares durante los primeros tres trimestres del

aiio 2016. Atin no existen cifras oficiales al término del cuarto trimestre del
afio,
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La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del aiio 2016, reflejé un
superavit de US$1.400 millones, cercano al 1.9% del PIB (estimado en
US$72.580 millones durante los tres trimestres), sin embargo se prevé un
desequilibrio del sector externc para el presente afio 2017.

El déficit fiscal, en cambio, se estima en US$7.500 millones y es probable
que superard el 8% del PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias y la restriccion de ciertas
importaciones, la balanza comercial muestra un superdvit de US$ 1.200
millones de délares, La balanza no petrolera fue positiva en $1.700
millones, mejorando en $3.100 millones de délares respecto a la del afio
anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en $2.970, es decir
US$200 millones por encima del 2015.

Las necesidades de financiamiento bordearon los US$16.700 millones, cifra
que rompe todos los records historicos tanto en valores absolutos como en
valores relativos, a lo cual debe necesariamente sumarse el peso que
implica la inversién ptiblica.

Al cierre del 2016, ¢l empleo adecuado se situd en 41.2%, bastante por
debajo del 46.5% del 2015; ¢l desempleo subié al 5.21% en contraste con
el 4.77% del afio 2015. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con
una inflacién de 1.12% durante ¢l aiio 2016 (la del 2015 que fue de 3.38%),
el ingreso familiar mensual se situé en US$683,20, frente a los  US$667,95
del afio 2015, siempre por encima de la canasta bisica.

Para el 2017 ¢l Banco Central del Ecuador prevé que la cconomia crecerd,
en ¢l mejor de los casos, a una tasa del 1.4%. La CEPAL estima cl
crecimiento en 0.3%, mientras que el Banco Mundial wvisualiza un
decrecimicnto del -2,9% y el FMI del -2.7%. Si no existen cambios de
timén en el manejo de la cconomia, es mds probable que el ritmo de
crecimiento sc acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial y del FMI,
por los desequilibrios no resueltos y la poca presencia de inversién privada
ademads del estancamiento del precio del petrdleo.

LA COMPANI{A:

La Administracién de la Compaiiia ha actuado con total apego a la ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de
s0cios,



Atentamente,

CANEYBI CORP.
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Los objetivos previstos por la Compaiiia para el ejér::lcin econdmico del afio
2016 se ha cumplido parcialmente, en relacién a los resultados obtenidos.

Durante el ejercicio ccondémico materia del presente informe no se han
producide hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 tal como lo establecen las normas
vigentes.

El resultado del ejercicio 2016 arroja una utilidad operacional de
$2,187,019 y un pago de impuesto a la renta minimo de $1,003,771.57; lo
que implica un pérdida al resultado final de los Accionistas.

La Compafifa cumple cabalmente con las normas sobre propicdad
intelectual y derechos de autor vigentes en el Ecuador.

Finalmente, pongo a su disposicidn los estados financieros de la Compafifa
para su revision y aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y el
apoyo a la gestidn.

wiidd,

Ing.

0 Herdolza Guerrero

Gerente General
CANEYBI CORP S.A.



