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Estados Financieros Separados
Anos terminados en Riciembre 31, 2018 y 2017
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas de
CANEYBI CORP 5.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de CANEYBI CORP 5.A. que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados separados de resultado y otro resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el ano terminade en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de CANEYDI
CORP S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA,
Nuestras responsabilidades bajo estas normas sc describen mas detalladamente, en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) por sus
siglas en inglés), junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del 1ESBA.
Consideramos que la evidencia que hemos obtenido de nuestra auditoria proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otras cuestiones
Estos estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados

financieros consolidados de CANEYBI CORP S.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por
separado.
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Otra informacion

La Administracion de la Compaiia es responsable por la otra informacion. La otra
informacion corresponde el informe anual, pero no incluye los estados financieros
separados y nuestro informe de auditoria respectivo.

Nuestra informacion sobre los estados financieros separados no cubre la otra informacion y
no expresamos ninguna otra forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion
es materialmente consistente con los estados financieros separados o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parcce estar materialmente
equivocada. 5i, con base a nuestra revision del informe anual que la Administracion
presenta a la Junta General de Accionmistas, llegamos a la declaracion de que hay una
conclusion equivocada de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros separados

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compania son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros separados

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o ermor y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros separados.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento

de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

TBDO Caihaar

Febrero 27, 2019 Elizabeth Alvarez - Socia
RNAE Mo, 192
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con 1as Mormas Internacionales de Auditoria (NIA),

gjercemos W juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Muestra auditoria incluye:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de errares significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgoes, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcichar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude pusde implicar ia colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la efusion del control interna,

. Obtenemos un entendimienta del control interna relevante para la auditoria con <l
fin de disefiar pracedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puadan proyectar una duda impertante sabre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestre informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestia informe de auditoria, Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar gue la entidad no pueda continuar coma Un negocio en marcha,

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estades financieros,
inctuyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

HMos comunicamos con los encarsados del Gobierno de la Entidad en relacidn con, entre
otras cosas, el alcance, el momento v los resultados importantes de la auditoria, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificames durante nuestra
auditoria.

También proporcionames a tos encargados del Gebierno de da Entidad una declaracion de
que hemas cumplido con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la independencia v
hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones c¢on los encargados det Gobierno de la Entideid,
determinamos aquellos asuntos que erar de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y por to tanto son los asuntos clave de auditorta.

Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditoria 2 menos que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacidn pdblica sobre 2l asunto o cuando, en circunstancias
extremadamentes raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro
informe debido a posibies consecuencias adversas,



CANEYBI CORP S.A,

Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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CAMEYBI CORP 5.A

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolares)

Activas

Activos corrientes:
Lfectivo ¥ equivalentes de cfective
Irversiones carrentes
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas
Cucntas por cobrar clientes relacionados
Qtras cuentas por cobrar no relacionadas
Irventarios
ACtivos por impuestas corriemes
Gastos papgados por anticipada

Total actives corrientes

Actlvos no corrientes:
Propledadcs, macquinarias y cquipas
Propicdades do Inversidn
AcLivos intangibles
Otros activas no corricntes

Tetal actives no corrlentes

Total activos

Pazivos
Pasivos corrientas;
Cusntas por pagar proveedores no relacionadas
Dividendas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasives por impuestos cormienos
Obleaciones bencflcios a los empleados
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrienios

Total pasivus corrientes

Pashva no corrientes
Dtros pasivos no corrisnles

Total pashvo no corrignte

Total pasivos

Patrimonio neta;
Capltal social
Resarva legal
Resulbades acumulados

Tetal patrimonio neto

Total patrimanio neto ¥ pasivos

I

— — :
Ing, Martelo Vlerdoizu Gierrcro
Gerente Goneral

Moiembre Meiembre

Holas 31, 2018 31, 2007
1) 47,330,454 99,135,014
(10} 43,687,450 -
111) 217,478 340,386
1, 379,834 168,757
112 841,904 786,410
25,785 73,527

{20 98,724 178
(13) 3,929,477 105,300
6,520,110 100,676,576

{14] 617,973 7,850,237
[15) 67,597,106 0,212,997
(18] TOEATT 1527
(17} 95,046, 189 76,449, 756
164,058,844 140,235,517

250,574,055 240,912,093

[18) 56,004 125,263
82,547 ;

(19 . 74,080
(20} 127,180 73,957
76,728 4,760

5,038 1,310,463

&0,275 26,020

407,792 1,819,540

34,941 14,941

34,041 34,541

442,733 1,854,584

i) 26,915,377 26,915,377
(22) 14,319,060 14,319,060
{33} 208,901 78S 197,623,172
250,136,222 239,057,609

250,578,955 740,912,091

Contadora General
Reg, Mo, 307451

r

Ver principales politicas contalles y notas a los estacdos financieros separados
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CANEYB! CORP 5.A
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Motas 31, 1018 31, 2017
Ingresns por actividades ordinarias (24) 1.635,275 3,927,069
Costo de produccian y venkas [25) (1,388,353) (990, 366)
Ganancia bruta 2,246 9712 2,936,703
Gastos de administracion (27) [1,498,320) (d,495,556)
Utilidad operacional 748,602 (1,558,853}
Otros ingresas (26) 21,065,820 66,144 809
Gastos financicros {15,081) (18,585)
Otros gastus (28} (86,838) (1,683,592)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 1,712,503 62,883,379
Gasto por impunsto 2 las ganancias corriente (20.2) (1,461,972) (947,741}
Utilidad del ejercicie 20,250,531 61,935,638
Resultado integral total del afo 20,250,531 61,935,638

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrers
Gerente General

g

Maria Moreira
Comveadora Genperal
Roa. Mo, 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
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CANEYBI CORP 5.A

ESTADOS SEPARADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Anos terminados en, Hotas 31, 2018 31, 1017
Flujos de efective por las actividades de operacion:

LCobres procedentes de clianles 2,241,740 5,169,620

Pagos a provesdores v empleados (6237, 304) (4,411,212)

Intereses pugadas {1%,081) [18,985)

Intereses recibidos 1,358,269 30,555

[mpdestas a (as ganancisg pagacs 0.5 (1.442,339) (1.111,184)

Otros gastos notos 308,541 17,466, 804)
Efective neto utilizado en actividades de pperacidn (3,726,174 {1,802,073)
Flujus de efectivo por las sctividades de inversion;

Efectivo pagado por la compra de inversiones comientes (10) (43,687 ,450) -

Efectiva pagado por la compra de propiedades, maguinaria y eouipoy {14) [160,960) (86, 747)

Efectivo recibido por la venta de propledad, maquinaria v cguipas (14) 13,147 .

Efectiva pagado por ln compra de prapledades de inversidn {15 (5,795,095) (1,224,592)

Efectivo pagado por 12 campra de activos intangibles (20, h26) :

Efectivo pasado por la compra de inversioncs no corrientes [17) [18.596,433)

Efpctwo recibido por dividendos 19,267,303 9,232,172
Efectivi neto utilizado en actividades de Inversidn (48, 980,014) 7,920,834
Flujos de efective por las actividades de finenciamiento:

Efectivo pagada por dividendos (9,089,371) -
Efective nelo utilizado en actividades de financiamiento (9,089,371 -
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efeclivo 161,795,553} Q6,118,761
Efectivoy squivalenles de efectiva al inicio del afio 99,135,014 3,016,253
Efectivo v equivalentes de sfectivo al final del afie 37,339,455 99,135,014

Garante Genaril

Maria Moreira
Contadora Gencral
few. Mo, 307591

/.

Ver principales politicas contables ¥ notas a los estados finencioros separsdos
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CANEYBI CORP 5.A

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{(Expresados en dolares)

Diciembre Diefembre
Afos terminados en, Hotas 31, 2018 11,217
Utilidad del ejercicio 20,250,531 61,935,638
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacian de propiedades, maguinatla y eguipos {14) 158,191 202,519
perdida en venta de propiedades, planta v equipos 1,985 -
Depreciacion de propigdades de inversidn 114y 502,124 497,179
Amuortizacion de aclivos intangibles (16) 74,24 6B, 747
Frovisitn para impuesto a las ganancias {20.2) 1,461,972 947,741
Ingresuy por dividendos [76) 19,267,403 (65,801, 528)
Cambios en aclivos y pasivos operativos:
Msmminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relaclonados 122,508 [£12,649)
{Aumenle) disminucion en cuenlas por cobrar clientes relacionades 211,078} 144,737
(Aumenta) disminucion en otras cuentas por cobrar no relaclonadas (55,494) 8,590
{Aumentoy disminucian en inventarios (2,258) 9,196
Disminucion {aumento) en activos por impuestos corientes 18,458 (117,182)
{Aumento) disminucidn en sastos pagados por anticipado {3,824,177) 15,272
(Disminucldn) aumento en cuentas por pagar no relacionadas (69,260) 28,458
(Disminnicidn) en pasives por impuestos corrientes {1,608, 749) {758,002)
Aumento en pasivos corrlentes por beneficios a los empleados 71,968 289
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar relacionadas {7%,080) 10,868
(Disminuciaon] aumento en anticipos de cllentes (1,305,366) 1,310,463
Aumento en otros pasivos corrientes 34,215 2,651
Efactive neto utllizade on actividades de operacidn (3,726,174) {1,802,07%)

Gerente General

J mharia Moreira

Contadora General
Reg. Mo. 30751

Ver principales politicas gontables y notas a los estadas financieros separadaos
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CANEYBI CORP $.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dédlares)
'
1, IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Hombre de la entidad.
CAMEYEI CORF 5.A.

. RUC de la entidad,
79201827700

. Domicilio de la entidad,
Abraham Lincolh N26-16 ¥ 5an lgnacio.

o Farma legal de la entidad,
Socledad Andnima,

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuagar,

. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Constructora Herdoiza Guerrero 5.A. fue constituida el 16 de enero de 2006, en
la ciudad Quito, Mediante escritura Mo, 2015-17-01-02-P del 11 de mayo del 2015
en la Motaria Segunda del Cantén Quite ante la Dra. Paola Sofia Delgade Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambid la denominacion
de la Compafia a Caneybi Corp 5.A.

Sus objetivos principales son: pianificacion, disefio, promocion de teda clase de
caminos, carreteras, puentes, tuneles, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones deportivas, canales, represas, centrales hidroeléctricas,
termoeléctricas, aeropuertos, vivientas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectas de ingenieria a lo largo del territoric ecuatoriane y en el gxterior,

Ademas, la rehabilitacion, ~mantenimiento, ampliacidn, explotacicn vy
administracion por el sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o inmusbles
cofnD  terrenos,  urbantzaciones, lotifaciones, parcclaciones,  <asas,
departamentos, edificios para lo cua! podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adguirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

. Composicion accionaria.

Las acciones de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Mombre del accionista Naciotalidad Accinnes .4
BC| Corporation 5.A. Costa Rica 74,223,879 80, 00
Herdoiza Guerrers Mareelo Daniel Ecuador 2,691,538 10,00%

26,915,377 100,00%

10



CANEYBI CORP S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
L .-

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
aségurar que los estados financieros separados, politicas contables y notas, refiejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Narma Internacicnal de Contabilidad Nro, 1. cada partida
significativa del Estado Separado de Situacidon Financiera, Estado Separado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado Separado de Cambios en &l Patrimonic
v Estado Separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a st hota. Cuando
sed necesario una comprensidn adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
présentaran partidas adicionales, encabezados y subtatales en los estados financieros
separados.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financierps separados se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacion.

Los presontes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (1ASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

L3 preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
confables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza
su Juicia o el procesa de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las dareas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para 1os estados financieros.

4.7, Pronunciamientas contables y su aplicacion.
a.. Las siguientes Mormas son vigentes a partir del afio 2018;

Ferha de aplicacion
Normas - obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financiergs "; Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicin,

1



CANEYBI CORP 5. A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)

Fecha de aplicacion
Narmas nblipatoria

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
cligntes”,

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranijeray 1 de energ de 2018
contraprestacienes anticipadas”.

NIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enerp de 218
contahilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones,

HNIIF 4 “Contratos de seguros™. 1 de enero de 2018

MIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios T de enero de 2018
conjuntos.

NIC 40 Transferencia de propledades de inversian. t de eneroe de 2018

b. Los sisuientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el LASE,
pero na han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
tas fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacidn

Nuevas normas obligatoria
NIlF 16 "Arrendamientaos”. 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
NHF 17 Contratos de seguros . 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Muevas interpretaciones obligatoria
CINIF 23 incertidumbre sebre tratamiemio de i de enero de 2013

impuesto a kas gahancias.

L : Fecha de aplicacidn
Enmiendas & MUF’'s abligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepage con compensacian 1 de enero de 219
negativa.

NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del 1 de enero de 2019
phan,
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Fecha de aplicacion

Enrniendas a NilF's obligatoria
NItF 3 Combinacién de negocios. 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019
NIC 12 lmpuesto sobre lg renta, 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos per prestamos. 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de larso plazo en asociadas 1 de enero de 2019
¥ Negocios conjuntos,

MIF 10 Estades financieres consolidados, Par determinar

4.3. Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas ¢n estos estados financiergs separados ¥ en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorne economica principal en que la
Compafiia ppera. La moneda funcional v de presentacion de la Compaiiia es el
Célar de los Estados Unidos de America,

4.4, Clasificacion de saidos en corrientes y no corrientes,

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion
a su vencimienlo, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de \os estados financieros separados ¥ como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectiva,

En este grupo contable se regisira el efectivo en caja/ bancaos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores & 3 meses de vigencial,  Se miden iniciat y
posteriormente por su valor nominal,

4.4, Inversiones corrientes,

En este srupe contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvo la Administracion al
momento de su adguisicién g su valor razonable con cambios en i) resultados, ii)
atros resuttados integrales,

En este grupo contable se registran los activos que son mantenidos para negociar,

o gue desde el reconocimiento iniciat, la entidad los haya medide al valor
tazonable o justo.
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4.7. Instrumentos financieros.,

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se Convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
egariada.

Los activos financieros ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
raZanable. Los costes de transaccidn gue son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros {distintos de los
activos financierps y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del wvalor razonable de los activos

financieros y pasivos financieres, segln sea apropiado, en 21 reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieres a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activas financieras.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieras son reconccidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financigra son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega dei activo durante un perinde que generalmente esta
regiflado o surge de una convencion establecida en et mercado correspondiente,

Todoes los actives financieres reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, y2 sea, 2 costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los actives financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los actives financleros gque cumplen 4s  sigulentes  condiciones  son
posteriormente medidos a gosto amortizade:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y
. las condiciones contractuates del active dan lugar, en fechas especificadas,

a fiujos de efective que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activas que cumpler 1as siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral {VRCCORI);

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo fluios de efective contractuales y vendiende activos
financieros; y
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. las condiciones contractuates del active dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Todos los otros activos financiergs que no cumplen con las condiciones anteriores

son posteriermente medidos a valor razonable con cambios en resu{fados
(VRCCR).

Mo obstante, la Compafnia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento iniciat de un activo financiero:

. La Compafifa podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razohabie en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonie que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultades,

. La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
ofro resultado integral para medirlo a valer razonable con cambios en
resultados s1 haciéndolo elimina o reduce significativamente una
inconaruencia de medicion o reconocimiento.

{osto amortizado ¥ metodo de tasa de interés efectiva,

El metodo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un active financiero v para la distribucion del ingreso por
intereses a lo large del periodo correspondiente. Para los instrumentos
financierps distintas de aquellos actives financieros con deteriore de valor
crediticio comprades U originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efective futuros estimades (incluyendo
todas las comisionas v puntos basices de interés, pagados o recibidos por {as
partes del contratp, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualguier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando
sea apropiade, un periods menor, con respecto al valor en libros brute de un
activo financiers an el momento de su feconocimiento inicial,

Para activos financieros con deterioro de valor crediticic comprades u originados,
se calcuta una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efective estimades, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costg amortizado del activo financierc en su reconocimiento
inicial.

El costo ameortizado de un activo financiera es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activa financiers, menoes reembolsos det principal, mas
la amortizacidon acumulada, utilizande el método de tasa de interes efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarle por cualguier cofreccidn de valer por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando ¢l método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a vator
razonabie con cambios en otro resultado integral,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deteriore de valor crediticio comprados u originados, el ingrese por interés se
calcula aplicando 1a tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para actives financieres que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en actives con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es recanocido aplicando la
fasa de interes efectiva al costo amortizado del activo financiero. $i, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumenta financiera con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticia, el ingreso por intereses se recunoce aplicando
ta tasa de interes efectiva al valor en libros brute del activo financiero,

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprades U
originadas, la Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimients indcial. £l célculo no revierte a {a base bruta,
inclusg si el riesgo de credito.del activo financiere mejora posteriotmente de
mado que el activo fihanciere ya no tenga deterioro de vator crediticio, Los
ingresos por intereses <e reconecen en el estado de resultados vy se incluye comeo
ingresos financieros. :

Activas financieros clasificades a_valor razponable con cambios en otra resultado
integral {YRCCORI),

Son inicialmente medides a su valor razanable mas costos de transaccian,

Posteriortnente, los cambios en el valor en tibres de estos instrumentos
financieros come resultada de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas y ganancias por deteriorg, e ingresos por intereses calculades usando ef
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del perodo,
Los importes reconocides en resultados son tos mismos gue habrian sido
reconocidos en resultades si estos instrumentos financieres hubieran sido
medidos a costo amertizade,

Todos [os otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocides en otro resultade integral y acumulados en 'a "Reserva de ganancias
y péerdidas sobre activos financieres medidos at vafar razomable con cambios en
otro resultade integral” en el patrimonio.  Cuande estos instrumentos
financieros son dades de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
recobocidos en etra resUltado integral son reclasificadas a resultados.
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|pstrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCOR.

En &l reconocimiento inicial, ta Compafifa puede realizar una efeccidn irrevocable
(sobre una base de instrumento per instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a YRCCORI,

La designacion come YRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio
es manfenido para negociar g si es una contraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en una combinacion de negocios a ta que se le aplica NIF 3,

Un active financiero es mantenido para negociar si:

. Se rompra o se ihcurre en él principalmente con el objetwcr de-: venderlo =
un futuro cercano; o

' en sU reconocimientg iniciatl s parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Campafiia gestiona conjuntamerite y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencién de
heneficios a corte plazo; o :

v es un derivade {excepto por los derivados due sean un contrate de garant‘la
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cebertura
eficaz}.

Las inversiones en instrumentos de patrimonic medidas a YRCCOR! son
inictalmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccidin.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable recongciendo tas pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultade integral vy
acumuladas en la “Reserva de sanancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otre resultado integral” en el
patrimariea.

La ganancia o perdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento
de vender lps instrumentos de patrimonic, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonic
que no sean.mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la
aplicacion inicial de NHF 9, Los dividendos schre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio sen reconocidos en resultados cuando |a Compafiia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que 'a Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo ¥ el impoite del dividenda
puede ser medide de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la jnversion. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financiergs medidos a valor razonable con cambios en resultadas

(VRCCR).

Los activas financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR, Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos que la Compafia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenide para negociar o uUna contraprestacion
contingente originada en una carnbinacion de nesocios para ser medido a
YRCCORE, en su reconocimiento inicial.

+ Las activas financieros que han side en el momento del reconocimiento
iniciat designades de forma irrevocable como medida al YRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongrdencia de
medicion ¢ reconocimiento gue surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos © del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferentes, La Compafifa no ha designade ningun
instrumenta financiero para s Medida a VROLR.

Los activos financieros designados como YRCCR son medidas a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en ta medida gue no sean parte de una desighada
relacion de cebertura. La ganancia © pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier dividenda g intereses ganadas sobre el active financisrg y es
incluida como ingresos fihancieros.

Deterioro de actives financigras.

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
{(*PCE"} sobre actives financieros que se miden a costo amortizade o0 a YRCCOR),
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. Mo =@ reconoce
una perdida por deterioro para inversiones en instrumentes de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para refiejar los rambios en el riesoo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiern. La Compafia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudgres. las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de {a Compafiia, ajustada por
factores gue son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y
una evaluyacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de 1as condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en et tiempe cuanda se apropiado.

Para todos tos otros instrumentes financieros, la Compania reconoce PCE durante
el tiempo de vida del active cuando ha habide un aumento significativa en el
riesgo de credito desde gl reconocimiento inicial.
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i, por otro tado, riesgo de credito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde ol reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
fgual a las pérdidas crediticias esperndas en los préximos doce meses,

La evaluacion de si deberian ser reconecidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesge de un
incumplimiento gute acurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financierp con deterioro de valer crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimienta.

Las PCE durante el tiempo de vida det activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos tos posibles eventos de incumplimiento
durante ia vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en tos proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el
tiompo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiere que sea posible dentro de tos 12 meses después
de {a fecha de reporta,

Aumento significative en el riesge de creditg,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimietto inicial, ta Compafiia compara el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en et instrumento financiero a la fecha
de reporte con el riesgo de gue ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion proyectada que osté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafiia, obtenidas de informes de expertos econdmicoes, analistas financieres,
organismos  subernamentales, grupos de  expertos relevantes vy otras
organizaciones sirmilares, asi como también la consideracidn de diversas fuentes
externas de informacian econdmica actual y pronesticada que ser reiacmna con
las operaciones principales de ta Cumpanla.

En particular, fa siguiente informacion se tiene en consideracion cuande se
svalla si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. un deterioro significative actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (s estd disponible) del instruments financiero;
. un deteriora sighificative en los indicadores de mercado externecs de riesgo

de crédito para un instrumente financiero especifice, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplirmiento crediticio parael deudor, o la duracién o el alcance al cual
el vator razonable de un activo financiere has sido mener gue su costo
amortizado:
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. cambios adversos actuales o pronosticados en &b negocio, condiciones
financieras o economicas gue se espera ocasionen una disminucion
significativa en.la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. un deterioro SIgmﬂcatwo actual ¢ esperado en Los resuitados operacionales
del deudor;

. aumentos significativos en El. riesgo de credito sobre otros mstrumentns
financieros del mismao deudor;

. cambios adversos significativos actuales o pronoshcadﬂs en el ambienta
regulatorio, economice o tecnoldgico del deuder que resulten en una

disminucion significativa en ka capacidad del deudor para cumplit sus
obtigaciones financieras.

Independientemente del resultade de la evaluacidn anterior, la Compafifa
presume que el riesgo crediticio de un active financiers se ha incremerntado
significativamente desde el reconocimiente inicial, cuande los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, 2 menos gue 1a Compama tenga
informacion razonable v sustentable para demostrar lo contrario. -

Mo obstante le anterior, la Compaiia asume gue el riesgo .crediticio de un
instrumento  financierc no ha aumentade significativamente desde  su
reconoeimiento inicial 51 se determina gue el instrumento financiere tiene un
naje riesgo crediticio a la fecha de reporte. 5e determina gue un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si

{iY  Elinstrumento financiers tlens un riesgo bajo de incumplimiento;

fity el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obiigaciones
contracttiales de flujos de efective en el corto plazo; y

{iit) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplit sus obligaciones contractuales de flujos de efective,
La Compania considera gue un active financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna ¢ externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
craditicio.

Para compromisos de préstamo v contratos de garantia financiera, la fecha en
gue la Compahia pasa a ser una parte del compromise irrevacable se considera la
fecha del reconaocimiento inicial a efectos de aplicar las reguerimientos de
deteriore de valor. Al evaluar si ha existide un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde su reconpcimiento inicial de un compromiso de préstame, la
Compafiia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del
préstame con el que se relaciona el compromise de préstamo; para contratos de
garantia financiera, la Compania considera tos cambios en 2l riesgo de gue el
deudor especificado incumpla ¢l contrato.
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La Compafita monitorea regularmente |la efectividad de los criterios utilizados
para tdentificar 51 ha habido un aumento significative en el riesgo crediticio y los
medifica ses(in sea apropiado para asegurar gue los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo craditicio antes que el importe
pase a estar morose.

Definicion de incumplimiento.

La Compafila considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiente para proposites de la administracion interna del rieszo
crediticio, dado que la experfencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no
recuperables,

. Cuando existe un inf:umphmh:;‘-ntn de las restrlccmnes financieras de la
contraparte; o

. informacion desarroilada internamente u obtenida de recursos externos
indica que s improbable gue el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a ta Compafiia, en su totalidad {sin tomar en consideracién aiguna gaiantla
mantenida por la Compania.

Activos financieros con deteriore de valer crediticio,

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacte perjudiciat sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de gue un activo
financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion cbservable
sobre los sucesas sigiientes:

a. Dificultades financieras significativas det emisor o del deudor;

b,  una infraccidn del contrate, tal como un incumplimiento o un suceso de
mara;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas gue no te habria facilitado en otras circunstancias;

d.  se esta convirtiende en probable gue el deudor entre en guiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e, la desaparicien de un mercado active para el activo financiero en cuestion,
debide a dificultades financieras.

La Compafifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
gue la contraparte estd en dificultades fihancieras severas y no existe una
porspectiva realista de recupero, por ejemple, cuando la contraparte ha sido
puesta en liguldacidn o ha entrade en procedimientos de bancarreta, lo primero
gue acurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperc de la Compafia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recupero
realizado se reconoce en resultados,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de ia pérdida
si existe un incumplimienta} v la exposicion al incumplimiento. La evaluyacion de
la probabilidad de incumplimiento y ta severidad esta basada en datos historicos
ajustades per informacion futura como se describio anteriormente. En cuanto a
i3 exposicion al incumplimiento para activos financieres, esta estd representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte: para compromisos
de prestamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe
que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la
hase de tendencias historicas, el entendimients de la Compaiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura relevante. ' '

Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuates que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir, descontades a la tasa de interes efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compafifa esta cbligado a realizar
papos solamente en gl evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento gue estd garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pasos esperados a reembolsar al tenedor por una
perdida crediticia en 1a que incurre menos los importes que la Compania espera
recibir del tenedor, el deudor g un tercero.

Para compromises de préstamos sin utilizar, una perdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales gue se deben
a ta Compania si el tenedor del compromisa de préstamo dispone del préstamo; y
los flujos de efective que la Compafiia espera recibir i dispone del préstamo,
Luande la PCE durante el tiempeo de vida del activo se mide sobre Lna base
colectiva para atender los casos en gue la evidencia de aumentos significativos en
el riesgn crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siduiente manera:

. Maturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de ta Compania son cada uno
evaluados come un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas
son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base

individual);
. estatis de Mmiorosidad;
» naturaleza, tamafo e industria de los deudores;
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. natiraleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamigntos; y
. clasificacionas crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacidn es revisada regularmente por la Administracion de la Compafia
para asegurarse gue tos integrantes de cada grupo continden compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio, 5 1a Compafila ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periedo de
reporte anterior, pero determina en el periede de reporte actual gue las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compania mide la correccion de valer por perdidas a un imparte equivalente a ia
PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Cempafia reconoce una ganancia o pérdida por detericre de valor en
resuttados para todos los instrumentos financieros con un correspandiente ajuste
a su valor en libros a traveés de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financiarns que son medidos a YRCCOR!, para los
cuales ta correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales vy se
acumula en {a Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidas
al valor razonable con cambios en otro resultade integral, y no reduce el valor-en
libros del active financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenias de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre 1os flujos de efective del activo financiero, o
cuando transfiera el active financiere y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active a un tercero. 5i la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
(a propiedad v continda controlando el activo transferida, la Compaitia reconace
su interés retenido en el active y un pasivo asociado por tos importes que podria
tener que pasar. S la Compafia retigne sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferids, la
Compafifa continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizade por los importes recibidos.

Al dar de baja un active financiere medido a costo amaortizade, a diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a YRCCORI, 1a ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida
en la Reserya de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable cen cambios en otro resultade integral es reclasificada a resultados.
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En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimeonio el cual
la Compania ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a YRCCORI, la
ganancia o pérdida acumutada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios enh otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultades acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacian come deuda o natrimeonio,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafifa se clasifican
como pasivos financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo finaficiero e instrumento de
patrimonio.

instrumentos de patrimenio.

Un instruments de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interes
residual en los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos. Los
instruimentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen per los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financietos.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usande el métodn de interés efective o a YRCCR.

Pasivos financieres medides a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al YRCLR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacidn contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (H} mantenido
para negpciar, © (iii) se designa a VRCCR.

Un pasive financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en
un future cercano; o
° en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de
beneficios a corlo plazo; ©

. es un derivado, excepto peor los derivados gue sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz.
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiere mantenido para negociar o
contraprestacion contingente gue seria pagada por el adguiriente como parte de
una combinacion de negocios puede set desisnado como VRCCR al momento det
reconocimiento inicial si:

» Tal designacidn elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion o en &l reconccimiento que de otra manera surgiria; o
" el pasive financiere forma parte de un grupo de activas financieros o

pasivos financieres 0 ambos, el cual se administra y evalda sobie la base de
su valor razonable, de acuerde con la documentada estrategia de inversidn
o de administracién del riesgo de la Compafiia, ¥ se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

" forme parte de un contrato que contenga uno © Mas instrumentos derivados
implicitos, ¥ NilF 9 permita gue la totalidad del contrate sea designado
como a YRCCR.

Los pasivos financieros a YRCCR se registran a vatar razonable, reconociendo
cualguier sanancia o perdida surgida en los cambios del valor razenable en el
estado de resultados en la medida que o sean parte de una designada relacion
de cobertura, La ganancla o pérdida neta reconocida en resuitados incluye
cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiero v se incluye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designadoes a VRCCR, el importe del cambio ,i
en el valor razonable del pasive financierc que es atribuible a cambios en et
riesgo crediticio de ese pasivo se recengcen en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimienta de Llos efectos de los cambios en el resgo crediticio
del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados, El importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasiva se reconace en resultados, Los cambips en el valor razonable
atribuibles al riesso crediticio de un pasivo financiers que son reconocidos en
otros restdtados integrales no son posteriormente reclasificados a resuttades; en
su lugar, son transferides a resultados retenidos una vez dado de baja el pasive
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamaos emitidos por la Compania que sean designados por la Compaiia para
ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos postericrmente g ¢osto amortizade.

Los pasivos financieros gue no sean:

. Una contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios:
. mantenidas para negociar; ©

. desigrnados a YRECR, son posterigrmente medides a costo amartizado
usando el método de tasa de interés efectiva,
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El métedo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo.
del costo amartizado de un pasivo financiero y para (a distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo cerrespondiente.

La tasa de interés efectiva os la tasa que descuenta exactamente {os pagoes de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interes, pagados o recibidos, que integren la tasa de interes efectiva, los costos
de transaccion y rualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo’ financiero, o cuando ses apropiade, un periodo menaor, al costo
amortizado de un pasivo financiero,

Baja en cuentas de pasivos financieres.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periedo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable ¥ se reconocen en resultados para
pasives financieros gue no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, 1as obligaciones de la
Compafia se cumplen, cancelan o han expirade. La diferencia entre ¢! valor en
libros del pasivo financiero dado de baja v 1a contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualguier activo transferido diferente del efective o
pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medictén posterier.
Reconocimiento,

la Compafia reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de \a negociacién y se recongcen cuando se compromete a
comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicién inicial,

! ps activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razenable
mas cualquier costo atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasive; siempre.que el active o pasiva
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

SERELEEEREREN

Medicion posterior.

skt

faj  Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al coste amaortizado
aplicando el método de interés efoctivo. En especifico, 1a Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categaria;

I
i
£
H
:
i
:
:
H
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4.8,

(b}

Cuentas por_ cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Companias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor hominal que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
prestamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el
estado de resuttadns integrates bajo el rubro Ingresas financieras.

Dtras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por 1a prestacion de servicips de arrendamiento.

Otros pasives financleros,

Posterior a su reconocimiento iniciat se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios
adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su ¢osto
amortizado yva que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{il} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corrpsponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde sU
constitucion que son exigibles en cualguier momento por parte del
acreedor, :

{111} Obligaciones ron institucignes financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal gue no differen de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado,.

No existen costos de transacciohes sfenificativas fmcurridos al momeilo de
su contratacidn.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros®, los intereses
pendientes de pago se presentan en ¢l Estado de Situacién Financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con instituciones financieras™.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados & térceros o pagos
anticipados para ta compra de hienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periode en el cual
generan beneficios economicas futuros.
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4.9, Propiedades, m&quinarias ¥ eqguipos,

In este grupo contable se registra todo bien tahgible adguiride para su uso en |a
produccion o suminisire de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ¢ para
propositos administrativos, si, y sdlo si; es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y e costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

cual gue incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualguier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacian del activo en el lugar
¥ &n |as condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por 1a
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi comnd 1a rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicioh posterior.- {as propledades, maquinariz y eglipes se miden al costo
menos la depreciaciaon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
Teparacion y conservacién seran reconocides como gastos en el estado de
resultados integrates del periodo en el que se incurre, mientras que aguellos
desembolsos significativos que mejeren al activo seran capitaiizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maguinarias y equipos se
catculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, dste efectn se registrara en el estado de resuitados ntegral del perfodo
Camo otros ingresos u otros gasios,

La Compania evalla la obsolescencia tecnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productes o
servicios que se obtienen con el activo.

Meétodo de depreciacidn.- fos activos empieran & depreciarse cuando -estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha
dejado de ser utilizade,

La depreciacion es reconocida en et resultado del periodo con base en el méetodo
tineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia,
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Las vidas (Otiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Desde 2018
Vida ueif fHasta ZG17
Activo {**) Vida Otil Valeor residual

10-14-95 10-1Z-15afos  Z,5% sobre valor

Maquinaria y equipo - 16 afios del activo
12y 14 25% sobrevalor del
Yehicules y Equipn camionero afios 8§ - 10 afios activo
Equipos de computacion y
electronico 3 anos 3 afos {*) Cero
Muebles y Ensares 10 anos 10 afios {*) Cera

(*] A criterfo de {a administracién de la Compaiia, ostos actives se van a
mantener hasta el término operativa de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceras, el valor residual asignado a los activas es cero o nulo.

{**1 Debide al cambic de la intensidad en la utilizacidn de los activos se modificd
a, las vidas Gtiles de maguinaria, equipo y vehiculo en base al estudio tecnico
especializado,

4. 10, Prapiedades de inversion.

fn este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen {por parte det
dueho o por parte del arrendataric gque haya acordado un arfendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: suuse en la
produccion o suministro de bienes ¢ setvicios, o bien para fines administrativos; o
su venta en el curso erdinario de las gperaciones, cuando y stle cuando: sea
probable que los beneficios economicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de
inversitn pueda ser medido de forma fiable.

Medicion_inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible ala
ubicacin del activo en el tugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion,

Medicidon posterior,- las propiedades de inversion se miden por su costo menos (a
depreciacion acumutada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse Cuando estén
disponibies para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacidén es reconocida en el resultado del
periodo con base ¢n el metodo lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de 1a Compadia.
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Las vidas Otiles ¥ los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Yida (Gtil Valor residual

Edificios 20 -50 afios Deterlmnzualdo por el peritu{de forma
individual para cada ftem

(*} A criterio de la Admintstracién de la Compafifa, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de
venta a terceres, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.11, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
siscoptible de ser separado o escindide de la entidad y vendido, transferido,
dade en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con Un confrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
tegal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo sit @5 probabie que los
beneficios econdmices futuros que se han atribuide al misme fluyan a ta entidad;
¥ ¢l costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicidén después de deducir cuatquier descuento o rebaja; los castos
directamente atribuibles a la ubicacién del active en et lugar y en las condiciones

necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiente posterior. - los activos intangibles se miden pot su coste menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de amprtizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incltuso s el bien ha
dejado de ser utilizade, La amertizacidn es reconocida en el resultado del
periodo con base en e método lineal sobre las vidas dOtiles estimadas por la
Administracion de la Compafia,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimade como sigua:

Descripeion Vida (til Valor residual

Software 12 v 15 anos cero (¥
{1 A criterio de la administracion de |la Compania, ostos activos se van a

mantener hasta el término aperativo de los mismos v, al ho ser sujetos de
venta a terceros, el vator residual asisnado a los actives es cero o nule.
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4,12.0tros activas ne corrientes,

[nversiones en sybsidiarias.

En este grupe contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las gue la Compafifa tiene el poder para dirigir las politicas
financieras v de operacion, generalmente su participacién es superior a (a mitad
de los derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adguisicion ¥ posteriormente al costo menes cualguier pérdida por
deteriore, o come un instrumento financiere o utitizando el meétpdo de
participacion reconeciendo cuatquier efecto en los resultados del periedo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control v la excluird en ta fecha en que cesa el mismo.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en gue se fransfiere el control
a la Compaiia y se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.
30N reconecidas alb inicio v fin de cada periode al costo de adquisicidon menos
cualguier pérdida por deterioro. '

4,13, Impuestos. - .- -

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impueste al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensacos.

Pasivos por impuesies corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
coima las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a ka renta,

impuestc a a5 ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto 3 ias
gananctas corriente mas el efecto de la actualizacidn {liberacidn o constitucion)
de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las sanancias corriente. - se determina sobre ia base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivametite. Se mide a su
valar notninal ¥ se reconoce en los resultados del periodo en el gue se
genera.

. Impuesto a las_sganancias_diferide.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasives con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. 58 mide al monto gue s& estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en ef resultado del perfodo o en otros
resuitados intesrales,  dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporatria, ' '
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4,14, Patrimonio.

Capital social.- en este drupo contable se registra las acciones ordinarias, Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grups contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones reatizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos.  Se miden a su valor nominal.

Resultados acumutados. - en este grupo contable se registran las utitidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuiadas, sobre tas cuales los Accionistas no han
determinade un destine definitiva mediante reselucion de Junta General de
Accionistas.

4.15.Ingresos de actividades crdinarias.

Los ingresos por ventas y servicios san reconacides por la Compania considerandeo
el precio establecido en la transaccion para et cumplimiento de cada una de |as
ohligaciones de desempeno.

La Compafifa reconoce el ingreso cuands se ha dado cumplimienta a las
obligaciones de desempefio para 1a transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracian recibida o por
recibir y representa [os montos a recibir por tos servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de les mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es prokable que las beneficios econdmices futuras
vayan a fluir & ta Companfa, seeln se describe a continuacion:

Prestacign de servicips.- en este grupe contable se registran ingresos por la
prestacién de servicios de arrendamiento.  Se miden considerande el grado de
terminacion de la prestacidn del servicio al finak del perioda sobre el dque se
informa.

4.16.Qtros ingresos,

Dividendos. - ol ingreso de los dividendos por inversion es reconacido una vez que
se han establecido los derechos de tos accionistas para recibir este pago.

Intereses.- corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectives y equivalentes de efectivo mismos gque son reconocidos comao
ingreso financiero a medida que se van devengandas los intereses.

4.17.Costos y gastos.

Costg de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurrides para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.
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Gastas, - en este grupa cottable se registran los gastes, provisiones y perdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacidon o deveneo y son clasificados de
acterdo a su funcion como: de administracion, financieres y otros.

4,18, Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se defing ¢comao un componente de una Compafia sobre el
cual se tiene informacién financiera separada que es evatuada regularmente por
la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacidn de
reclrsos ¥ la evaluacion de los resultados. La Compafita opera como un segmento
Gnico.

4,19, Medic ambiente,

l.as actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medic ambiente. Al clerre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracidpn de ubicacion actual.

4,20, Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el gire del nesocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquetlos fluios que no estan definidos como de inversion o
financiamiente,.

4.21.Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Al 31 de diciembre de 2018, ta Administracion de ta Compafia modificé las vidas
utites de la maquinaria y vehiculos debido at cambio de la intensidad en la
utilizacidn de los activos en base de un estudio técnico especializado. (Nota 4.9)

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIKISTRACION,

La Compania efactlia estimaciones y supuestos respecte del future; por definicidn, muy
pocas veces seran isuales a los resultados reales.  Estas estimaciones y sUpuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y ofros factores,
incluyendo la exwpectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mAs
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidn por deterioro de inversiones corrientes. - al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros v el valor del mercade o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riespo del banco o institucidn financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion
s considera deterioro. Bl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del active y en los resultados def pericdo.
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actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconpcimiento inicial del correspondiente active financierp. La Compafia
siempre reconoce PLE durante e tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudaores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos aclivos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en [a
experiencia histdrica de perdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores gue
son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones

en {a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafifa recancce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habide un auments significative en el rissgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. 51, por otro lado, riesgo de crédito en et
instrumente financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimients
inicial, la Compafia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrimento
financiere a tn importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses. La evaluacién de si deberian ser reconacidas PCE durante el fiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives en la probabitidad o riesgo de un
jncumplimiente gue ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero ¢on deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 Que courta un incumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vida del actlva representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumenteo financierc. En contraste, las PLE esperadas en los
proximas doce meses represenhta la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instriymento
financiero que se¢a posible dentro de los 12 meses despues de |a fecha de reporte.

Proyisidn per obsolescencia de inventarios.- al final de cada petiodn contable se evalla
la existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de sus inventarios comparando el satdo
en libros ¥ el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el vator
en tibros de los activos excede su valor future de recuperacidn se considera deterioro.
El valor del detericro se reconoce en una cuepta correctora delt activo ¥ en los
resultados del periedo. '

Provision por valor neio realizable de inventarjos.- al final de cada periodo centabie se
evalia lo existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar b costo de los
inventarios comparando el saldo en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productes terminados y los precios
de venta menogs los costos de conversion y (o$ costos de venta para malerias primas;
cuando el valor en libros de los actives excede su vator neto de realizacion se considera
deterioro,
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EL valor del deterioro se recomuce en una cuenta correctora del active y en ios
resultados del perfodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evatia el valor a reconocer
come activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion det
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores reciduales. - al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Utiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compafiia evalla periodicamente si existen
indicadores que algunoe de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Yalor de los Actives™. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el case de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefiitidas, (08 fimportes recuperables se estiman
anualmente.

El imparte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juste de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinade para un activo individual a menos que el active no genere entradas de
efectivg que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuanda el valor en libros de un activo excaede su monto recuperable, el activo es
considerade deteriorado y &5 disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en usg, los fiujos de afectivo futuros estimadaos son descontados Usando
una tasa de descusnto antes de impuests gue refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempoe del dinere vy los riesgos espectficos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modeto de valuacién
apropiado. Estos célculos son corroborados por miltiples de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconccidas con
cargo ‘a resiados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorads, excepto por propiedades anferjormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con carge a patrimonio hasta el manto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacin anual
respectg de si existen indicaderss de que la pérdida por deteriore recenacida
antericrmente podria ya no existir ¢ haber disminuidg, Si existe tal indicador, la
Comparia estima el monto nueve recuperable.
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Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperahle del
activa desde la uitima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su-monto
recuperathe, tste monto aumentado no puede exceder ¢l valor en {ibres que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultadns, a menos que un active sea registrado
al monto reevalUado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reovaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de fviersiones no se reversa.

Valor razonable de activos vy pasivos,- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cuat un activo puede ser
comprado o vendido, o et monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de

.independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios

vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
U otras téenicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsaile de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las potiticas de gestion de riesgos con el ebjetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compama revisa
regutarmente |as politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de gue reflojen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, legrando la obtencidn
de un ambiente de contrel disciplinado y constructive, eh el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona tos riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
Manera,

Riesgo de crédito,
El riesgo de credito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obtigaciones de la contraparte de la Compafifa, para un determinado contrato, acuerds

o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de alsin activo financiero. :
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Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una abligacion, v se origina principalmente en
tas cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Motas 11y 19, 1), cuyo
importe en bbros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de
credito sin tener eh cuenta ninguna sarantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La cancentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuands esten
disponibles), referencias bancarias, ete.

Riespo de liquidez.

Correspande a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo
y farma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de 1a Compafia para adminisirar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
hormales como de tensidn, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de ta Compantia.

La principal fuente de liquidez de la Compania son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

A continuacian se resumen tos vencimientos contractuales de los pasives financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion: :

Carriente No corriente

Entre s de
Ty 12 moses 12 meses
Afio terminade en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados - 56,004
Cuentas por pagar retacionadas . - -
Qtros pasivos corrientes 40,235 34,941
116,239 34,941
AnD tarminado on diciembre 31, 20172 .
- Cuentas por pacar proveedores ne relacionadeos 125,263
Cuentas por pagar relacionadas 79,080 -
Otros pasivos corrientes 26,020 34,941
230,363 34,941
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El indice deuda - patrimeonis de ta Compafiia, fue comeo sigue:

. Diciembre Diciembre

31, 2018 1, 2017
Tatal pasivos : - 442', 733 1354, 484
Wenos efectivo y equivalentes de efectivo 37,339,455 949.135,M4
Total detda heta 36,896,722 37,280,530
- .|
Total patrimonio nato 250,136,232 2359 057,609

indice de douda - patrimanio neto - -
__

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: rlesgu de tasa de
cambio, riesgo.de tasa de interés y otros riesgas de precio.

Riesgo de tasa de interds, - es ef riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no mantiene obligaciones u
aperaciones de credito,

Riesgo de tasa de cambin, - es o riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones ¢n las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros rigsdos de precio.- tos otros rigsges de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemple, de varlaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania ho reatiza transacciones refacionadas
con matertas primas cotizadas o instrumentos de patrimonico.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTC DE NIIF 9 Y NIIF 15,

Al 01 de enero de 2018, |la Compafiia ha realizado la implementacién de HIF 9 -
Instrumentaos Financieros y NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contrates con Clientes, con un periodo de transicidn que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018, A
continuacion, los resultados obtenidos al aplicar estas nuevas normas:
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NIIF 9 “Instrumentos financieros”,

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 28, en reemplazo de la NIC 39, v
su aplicaciéon no ha generado impactos significativos en los estades financieros, La
Cormpafia [levé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma v de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

{iy Clasificacion y medicidn.,

La NIIF 9 introdujo un nueve enfogue de clasificacion para los actfvos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuates del activo financiero v el modelo de negocio de la compaiifa. Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron ias cuatre categorias de flamflcacmn de la
NIC 39 por las tres categorias siguientes:

. Costo amortizado, si los actives financieros se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efective
cantractuates;

. valor razonable con cambios en otro resulfado integral, si los activos

financiergs se mantienen en un modele de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieras; o

. valor razanable cen cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentos financieres que no se mantienen bajo uno de
o5 dos modelos de negocio indicados anteriermente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquetlos desighados a valor razonabie en su
recenacimiento inicial,

Respecto a los pasfvos financieros, {a NIF 9 conserva en gran medida el tratamiento
contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo b cual la
mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo
financiero a wvaler razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos
Fequisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasives designados a
valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion del
“riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

En base cn la evaluacion y analisis realizados a |a fecha de transicidn de esta nerma, la
Compafila determing que los nuevos requerimientos de clasificacién no impactan en fa
contabilizaclon de sus actives v pasivos financiercs, Los préstamas y cuentas por cobrar
y pagar so mantienen para cbtenar (os flujos de efectivo conlractuales que representan
Unicamente al cobro y/o pago de principal mas intereses, por lo tanto, cumplen los
criterios para sef medidos a costo amortizado bajo NIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuaran
midiendose a valor razonable con cambios en otro resultade integral, exceptuando
aquellas para las cuales el costo representa ta mejor estimacion del valor razonable.
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(i} Dateriora del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valer de NUF 9 se basa en perdidas crediticias

esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia BIC 29,

Esto significa que can MIF 9, los deterioros se registran, con caracter-geheral, de
- forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultades integrales. Las provisiones por deteriore se miden en base a.

Las perdidas crediticias esperadas en kos préximos 12 meses, 0

tas perdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sien la
fecha de presentacian de los estados financierns se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticie de un instrumento financiero, desde el
recenocimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfoque simplificade para cuentas per cobrar
comerciakes, actives contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo
gue ¢l deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante
teda la vida del active, La Compaiifa eligic aplicar-esta politica para los activos
financieros sefialados,

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta norma, la
Compafia determind que no existe necesidad de constituir una provision por deterioro
respecto a perdidas crediticias esperadas.

HIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes’,

La Companiia llevd a caba un proyecto de implementacidn, para identificar y medir los
posibles impactos de la apticacion de la NIIF 15 en sus estados financieros, Este
proyecto involucrd la identificacion de todos los fluios de ingresos de actividades
ordinarias de la Compafia, conocimiente de las practicas tradiclonales del negocio,
una evaluacidn exhaustiva de cada tipolegia de contrates con clientes y la
determinacion de la metodotogia de registro de estos ingreses bajo las normas
vigentes.

La evaluacion se desarrolio con especial atencion en aguellos contratos gue presentan
aspectos claves de la NHF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Campahia,
tales como: identificacidon de las oblisaciones contractuales, contratas con miltiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento, contrates con  posibles
contraprestaciones variables, componentes de financiacién significativo, anilisis de
principal versus agente, existencia de garantias de tipo servicio, y capitalizacion de los
costos de obtener y cumplir con un ¢ontrato, con base en ta naturaleza de los servicios
ofrecidos y tas caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas,

Las transacciones retativas a ingresos se generan por una linea de negacio con uUna
abligacion de desempefioc gque corresponde a la prestacidn de servicio por
arrendamiento de bienes muebles o inmuebles.
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Esta obligacion es claramente identificable y en aguellos contratos con clientes gue
generarian ingreses con contraprestaciones variables, la Administracion evalud la
mejor estimacién de acuerdo lo estipulado en tales contratos, registrando los ingresos
ent el periodo que corresponden; por lo tanto, a la fecha de transicion, preducto de la
aplicacion del nueve modelo de reconacimients de ingresos, la Compafia no determing
un efecto significative que afecte sus resultados acumulados.

KIF 16 “Arrendamientos”.

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la adopcidn anticipada esta
permitida para las Companias sicmpre y cuando adopte la NIIF 15. Actualmente, se
encuentra evaluando el impacto de la aplicacion de esta norma eh sUs &Stades
financieros en su calidad de arrendador.

La Compafiia no tiene previsto adoptar anticipadamente esta norma.
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&,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTES FINANCIEROS,

& cantinuacion s presenlan los valores libros de cada categaria de instrumentos financieros st cierre di cada clorcicio:

Aosd valor rasonable
Al 3de diciembre de 2018

f.on cambics e Concambiog & costl

Clasilivacidn Gartapn Tipo resultados £n ORI aroor Livado
Activps finangiergs  Efoclivo y equivatentes de efectivo Saldas en bancos 17,119, 8:2

Inwerstanes focakes 10,219,613

Irversiones corrientes lnwerslones en Rongs EEUL 43,687,450 -

Cucntas por cebrar clientes no Cordentes 217,474

retacipnados Me corrigntes -

Cuentas por cobrar clienles relaclonades  Corrisntes 3T, 835

Mg corrionles -

Otros activos Oirax ceenlas por Cobray ne relagionadns Corrigales 41, B0

financiercs ke carrientos .

Pasivgs financieros  Cucnlas poy Dagar proveederes no CAmentes 5,004

rACTaTERAS Na Carttenies -
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A s valar ramomaiEe
Al Hde diciembre da 2017

Cen camblos en Con cambins A eosto

Clasificacicn GHpD Tipw resultados en ORI accoclizado
Activos financlergs Efectiva y equivalenlas do ofoctlva Sado en hancos 44,165,464

Irwezsianes locialos 54,954,750

Cuonlas por cabrar eflentes no Corrigntes 340,386

relacionadas Mo corrienles -

Cuentas por cobrar cllentes relacicnados  Carricnlos 168,757

N coawienles -

Olros acllves flnanclenos  Otras cuentas por cabrar ne relacionados Carclentes Tin,410

Ma cerfentes -

Hasivos Ainancieros Cugntas [r pagar provecdores no Corfentes {125,265}

relacionadas Ha carrientes -

Otrog pasives financieros  Cuenlas por pagar relacionadas Corrigates (79, GEdY

Mn carrienies
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Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de {a Compaiiia considera que fos Tmportes en (ibros de los activos ¥
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su vator razonable.
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, M8 31, 27

Bancos {1} 27,119,622 44,165,064
Equivalentes de efectivo (2} 10,219,633 54,969,750
Caja 200 200
{3) 37,339,455 99,135,014

(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017 incluye una garantia bancaria at Banco
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 dias con vencimiento en febrero de
2019 y 2018 & favor del Servicio de Rentas internas en juicio de impugnacion del
afio 2011, dicha operacidn ha sido instrumentada sobre firmas.

{2} Unresumen de eguivatente de efectivo, fue como sigue:

Diciembre

DHciembre
3, 218 31, 2017
inversiones locales:
Banco Internacional:
inversion al 5,75% de interés nominal anual
y vencimiento en enero de 2015, 5,107,776
Inversion al 5,75% de interés nominal anual
¥ vencimiento en enero de 2019, A,111,857
Mordan Stanley:
tnversiones de corto plazo cen vencimiento
el 18 de enerp de 2018, 54,965 750
10,219,633 54,969,750

(31 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por la garantia indicada en el punto
{1) de esta nota, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que
se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

45



CANEYB{ CORP 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en ddlares)

10, INVERSIOMES CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
21, 2018 3, 2017
Inversiones dal exterior;
Citibank - EEUU
Portafolic de Inversidn en Bones de los EEUU:
A 1.500% de interas nominal anual y vencimiento
en Marzo de 2019, 9,999,665
A 0.750% de interds naminal anual y vencimiento
en agosto de 2019, 9,999 701
Al 0.875% de interes nominal anual y vencimiento
en abril de 2019, 9,994,128
Al 1.375% de interés nominat anual y vencimiento
en julio de 2019, 9,994,550
Al 1.625% de interés nominal anual y vencimiente
en junio de 2019. 3,693,357
forgan Stanley
Portafolio de Inversion en Bonos de los EEUU al
0.850% de interes nominal anuat y vencimiento
en Marzo de 2019, 995,357
43,687,450
11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,208 3,y
Clientes {13 213,630 340,384
tros 3,848 -
217,478 340,386

&
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{t} Un detalle de la antigliedad de los sakdos de las cuentas por cobrar clientes, fue

coma sigue:
Diciemnbre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Provisidn Provisién
Antigiiedad Saldo % Valor Saldo % Valor
Por vencer - -
De 1 a 180 dias 165,292 296,142
De 181 a 360 dias 14,594 10,500 .
Mas de 361 dias 33,744 33,744 -
213,630 340,386 . .
o s S
12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS, _
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Diciembre  Diclembre
© 31,2018 31, 2017
Préstamos a empleados 83,040 91,410
Interés por cobrar 51,518 -
Otros _ {1} 707,346 695,000
841,504 786,410

{10 Incluye 695,000 pendiente de cobro por la venta de un inmueble de la compafiia.

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de aesta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a proveedores no relacionados
Anticipos a proveedores relacionados
Otros anticipos

SesUros pagados por anticipados

(Nota 19)

© Dciembre - Ticiembre
31, 2018 21, 2047
109,538 -
3,686,079 .
81,500 102,172
7,360 3,127
3,929,477 105,300
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14,

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQLHPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigle:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Costo;
Terrenos - 2,010,044
Magquinaria y eguipn 1,875,766 2,005,935
Vehiculos 445,270 501,771
Equipo de computacion 29,480 -
fuebles v enseres 54,047 54,647
Dtros - 78,378
2,405,163 4,650,775
Depreciacion acumylada: :
Maquinaria y equipo (1,442,582} (1,459,812)
Yehitulos (297,187} (302,863)
fquipo de computacion (4,094) -
Muebles y enseres {43,327} {37,863}
(1,787,190} (1,800,538}
Propiedades, maquinaria y equipo, neto:
Terrenos 2,010,044
fMaguinaria y equipo 433,184 546,123
Yehiculos 148,083 198,908
Equipo de computacian 25,386 .
Muehies y enseres 11,320 16,784
Qtros - 78,378
617,973 2,850,237
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Los movimientos de propéesdadas, maquinarias y equipos, IUeren eormo slguc:

Wehictos
Equipn e
Muebies ¥ Maguinaris y Eeulpa de Transporte y
Cancapio Torronos CNECHTS equipd  computactin Carsiviere Otras Total

Loste:

Saldo a olombre 31, 2046 2,010,044 54,647 2,008, R4l 304,774 - 4,875,311
Adiciones - . 8,369 - - Ta.37E A4, 747
Tokalmonte deprecladas - - 111, E41] . - - (11,283,

Saido a Diciembre 31, 2017 2,014,044 54,647 2,005,935 - B4, 7 78,37 4,850,775

bl N

Adiclones - - - 20,480 - 134,480 164,360
Yentis - - - . 156,50 {56,4901]
Rectasificaciones progiedades

[Mata 15] {2,010, 244] - [81,3%3) (20,437}
Reclasificacion active intangible

{Hata 16] [124,4965) (128, 465)
Totalmente depreciados - . [130,16%) - . - {130,169}

Saldg a Diciennbre 31, 3018 - 54,6417 1,875,764 29,480 445,370 - 2,405,163

iR LT
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L

Wehiculos
Erjuipo de
Muebles y Kanuinaria i Equipo de Transporte v
Cancepto SRy jadadcTul] TG Caimera {Hrde Tetat

Degreciacion acurlada:

Sitlede a Ddclorbre 34, 2016 32,3598 (1,316,044} . (260, 560) - 01,609, 30}
Gasto por depracinaldn {5,465 {155,451) - [42,003) - (202,519
Tatalmente depraciadas - 11,253 . - - 11,283

Salde a Diciembre 31, 2017 [37,863) 11,459,813) - {342,863} . {1,800,538]

R ek R ik
Gasta por depreciacidn =R 112,939 (4,094 [34,&85) - (158,150}
Yentas - - . 41,369 - 45,04
Tatalmente depreciadas - 140,160 - - 134,560
Silda o Diclombre 31, 2018 (43,727 11,442 ,582) §4, 004y {797,187} - 1,7E7,190)
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15. PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciambre
31, 218 3, 2017

Costo:

Terrencs 46,898,809 392,435,669
Edificios 23,371,652 22,948 259
70,270,461 62,383,928

Deprociacion acumulada:

Edificios {2,673,055) £2,170,931)

Fropiedades de inversion, nato: _ _
Terrenos 46,898,809 39,435,649
Edificios 20,698,597 20,777,328

67,597,406 $0,212,997
El.movimiento de tas propiedades de inversion, fug como sigue:
Loncepto Terrenas Edificios Total

Costo:

Saldo a Diciembre 31, 2016 32,352,088 23,537,916 55,890,004
Adiciones 6,152,532 619,368 6,771,900
Reclasificacion 931,049 {931,049} -
Bajas {277,976} {277,976)

Saldo a Diciembre 31, 2017 39,435 669 22,948,259 62,383,928

. Adiciones 5,453,096 343,000 5,795,096
Reclasificacion (Nota 14} 2,010,044 C 81,393 2,091,437

Saldo a Diciembre 31, 2018 46,898,809 23,371,652 70,270,461

Depreciacion acumulada:
Saldo a Diciembre 31, 2016

{1,956,728)

{1,956,718)

Gasto por depreciacion {492,179) {492,179)
Reclasificaciones - 277,976 - 277,976
Salde a Diciembre 31, 217 (2,170,931} (2,170,931}
Gasto par depraciacian (B02,124) ({502,124)

Saldo a Diciembre 31, 2018

(2,673,005}

{2,673,055)
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. - . _________________ . - . .. - . |

16. ACTIVOS INTANGIBELES,

Un resumen del costo y amortizacidn acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue

Come sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
Software 1,005,947 946 950
{-} Amortizacion y acumuiada y/o deterioro {298,664} [224,423)
797 277 722,527

Los movimientos del active intangible, fueron como sigue:

Licencias

Conceptao software Total
Costo: _ _ o
Saldo a Diciembre 31, 2016 Co S T 946,950 7 946,950
Adiciones - -
Saldo a Diciembre 31, 2017 46,950 046,950
Reclasificacion de propiedades,
maguinarias y equipes  (Nota 14) 128,465 128,465
Adicienes 20,526 20,526
Saldo a Diciembre 31, 2018 1,095,941 1,095,941
.- .. . ... ________________________..____________. .. ]

Depreciacion atumutada:

Saldo a Diciembre 31, 2016 (155,676) {155,676)
Gasto por amartizacion (68,747) {6R,747)
Saldo a Diciembre 31, 2017 (224,423} {224,423)
Gasto por amortizacion (74,241} {74,241]
S5aldo a Diciembre 31, 2018 {293,664) {208, 664)
(T e e e e e s e e .- |
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17.

OTROS5 ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un restmen de esta cuenta, fue como sigue:

Parcentaje da
participacion Saldo en iibros

valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Mominal 31, 2017 31,2016 31, 2018 31, 2017

subsidiarias;
Panamericana Vial S.4,
Panavial (1) 719,598 99,99% 99, 99% 719,998 719,998
Herdoiza Crespo
Construcciones 5 A, (1) 93,729,756 79, 35% F5,67% 03729706 75,719,756
intertand Transportation

& Construction (1) 54,012 100% - 354,912

94,804,666 76,449,754
N T

Otras inversiones:

Falmarvial 5.4, (1) 1 0,0%% 0,01k 1 1
OPL S.A. (1) 1 0,01% 0,01% 1 1
2 2

Aportes para futura
capitalizacion:

interiand Transpertation & '
Construction _ _ 241,521

95,046,189 76,449,756
.., ... - . _-__. ]

E! avimiento de otros activos no cerrientes, fue coma sigue:

Afgs terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2018 .31, 2017

Saldo tnicial v final 76,449,756 76,449 7546
Adiciones 18,596,433 ) -

93,046,189 76,449,756
T —

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.
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18, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Froveedores locales
Provisién proveedores

19, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Diciembre  Diciembre
34, 2078 3, 2M7

50,386 123,293
5,618 1,970

36,004 125,263

Un resumen de [ps saldos de cuentas por cobrar y pagar a relactonadas, fue coma sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 5.A.5,

Herdoiza Crespo Construcciones §,A. Sucursal
Colombiana

Fanamericana Vial 5.A. Panavial

inestrucsur Cia, Ltda,

Alfavial 5.A,

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL

Agroindustrial E{ Pongo 5.A.

Binexpro 5.A.

Herdoiza Crespo Construcciones 5.4
Binexpro 5.A.
Agroindustrial El Panga 5,4,

{Nota 12}

Cuentas por pagar retacionadas:
Herdaoiza Crespo Construcciones 5.A,
Panamericana Vial 5.A. Panavial
Binaxpro 5.4,

Anticipo de clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Diciembre Diciembre
31,2018 . 31, 2017
234,349 ' .
.. 66,962 T

66,962 i
3,473 65,597
5,385 67,427
2,184 24,198

: 1,535
260 -

260
379,335 168,757

3,556,079 i

50,000 .

80,000 -

3,686,079

42,031

3,143
33,906
79,080

- 1,310,463
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|
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Bfictembre
3, 218 31, 2017
|neresos:
Herdaiza Crespo Construcciones 5.A.
Arricndos 2,034,600 3,102,519
Panamericana Vial 5,A, Panavial
Arriendos 24,600 29,304
Inestrucsur Cia. Ltda, .
Arriendos w3600 75,740
Alfavial S, A,
Arriendos 25,200 30,426
Binexpro %.A,
Arriendos 3,000 3,884
Agroindustrial El Pongo 5.A,
Arriendos 3,000 3,884
2,754,000 3,245,767
Otros ingresos:
Herdeoiza Crespo Construcciones 5.4A.
Dividendos {Nota 26) 1,967,303 -
Mantenimiento y uso de software 185,418 121,427
Reembalso de gastos 118,241 122,597
Panamericana Yial S.A. Panavial:
Dividendos (Mota 26) 17,300,000 65,891,528
Mantenimiento y usc de software 61,061 38,150
Reembolst de gastos 17,490 16,455
Inestrucsur Cia, Ltda,
Servicios administratives, uso de licencia 14,148 5,539
Operadara Latinoamericana de Servicios CPL
Mantenimiento v uso de licencia 2,234 1,3%6
Alfavial S.A.
Mantenimiento y uso de licencia 3,936 6,979
Binexpro S.A,
Mantenimiento y uso de [icencia 7ah
Surman ¥ pasan 19,675,576 66,207 371
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Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
Surmnan Y vienén 19,675,576 66,207,371
Agroindustrial Pongo S.A.
Mantenimientoy uso de licencias 745
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS
Mantenimiento v use de licencia 78,779
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal
Colombiana
Mantenimiento y uso de licencia 7B, 779
19,833,879 oh 207,371
.- ... |
bastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.
Servicio administrative, financiero v contables : 96,000 -
Seryicios de construccian 5,043 -
tMantenimiento de instalaciones 62,927 57,892
Binexpro 5.A.
Servicics administrativos 75,600 33,372
Panamericana Vial $. A, Panavial,
Otros 400 3,564
Alfavial 5.A.
Qtros ' _ - 850
219,970 95,699

Herdaofza Crespo Construcciones S.A.
Compra de inmusbte 646,565

e ———
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20, IMPUESTOS,

20,1 Activos v pasivos del afio carriente.

Diciembre Biciembre
31, 2018 i, 27
Activos por impuestos corrientes:
Crédita tributario de impueste a
la renta {Mota 20.3) o7,549 117,182
Retenciones de I¥A 1,187 -
98,716 117,182

Pasivos por impuestes corrientes:

Impuesto at valor agregado por pagar - 42,940
Retenciones en |a fuente de VA por pagar 19,401 4,654
Retenciones en la fuente de IR por pagar 107,779 226,363

127,180 273,957

acuerdo a 1a tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 21,712,503 62,883,379
(Mas) Efecto de ta aplicacidn MIF 65,503 77,207
{Menos) Ingresos exentos {dividendos) {19,267,303) (63,891,028
fmas) Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 273,755 -
{#Mas) Gastos no deducibles : 08,379 2,957,011
Utilidad eravable . 2,882,837 . 26,069
Impuesto a la renta causade 25% y 22% 720,709 5,73
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 3.32% 1.51%
Impueste a las ganancias causado 720,709 5,715
Anticipo del impuesto a las ganancias 1,461,972 1,081,712
(Menos) 40% rebaja satdo del anticipo
Decreto Ejecutive 210 - 133,971)
Anticipo del impuesto a las ganancias
ajustado 1,461,971 947,741
Impueste a las ganancias del periodo (Mota 20.3) 1,461,972 947,741
]
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fuergn comao sigue:

Afns terminados en,

Diciambre Diciembre

31, 2018 3, 217

saldo inicial (117,182} 4h,262

Provision del periodo {Mota 20,2) 1,461,972 847,711

Pasos {46,262}

Compensacion con retenciones en la fuente (298,50%) f318,138)
Compensacion con anticipo impuesto & la

renta (1,143,834 {746,785)

saldo final {por cobrar) {Mota 20.1) {97,549) {117,182}

20.4 Saldos del impuesto diferido.

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron tos impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria
Dictembre 31, 2018;
Propiedades,
maquinarias y equipos 365,127 617,973 {252,846)
Propiedades de inversion 61,664,408 67,597,406 (5,232,94%)
Activas intangibles 766,257 JOF, 277 {31,020}
62,795,847 69,012,656 (6,216,814) -
Diciembre 31, 2017:
Fropiedades,
magquinarias y equipos 523,920 2,850,137 (2,326,317)
Propiedades de inversion 56,304,870 60,212,997 (3,908,127}
Artivos intangibles 674,636 722,527 {47,871} -
57,503,446 63,785,761 {6,282,315}

20.5 Aspectos tributarios.

Tarifa del impuests a las ganancias.

Anticipo para los afios 2018 v 2017,

El anticipo det Impuesto a la Renta para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento,
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E! anticipo de impuesto a la renta minimao resulta de la surna matematica del 0.4%
del activo, 0.24% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse paor
conceptos establecidos en disposicionas tributarias {Circular -14 emitida por-el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficiat Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de ia Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estades financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2011 ¥ son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afios 2014 al 2018.

Precios de transferencia,

La tegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a ta Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 v 2017, esta orientada a regular
- ¢on fines: tributaries tas transacciones. realizadas entre -las partes relacionadas
{locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar et Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecio gue los sujetas pasivos del
Impueste 4 la Renta cuyo monte acumuado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un mento superior a 15,000,000
deben presentar et Informe Integrat de Precios de Transferencia, ademas
gstablecid 1as operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis,
El referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicins de
Rentas Internas por cualquier monto y tipe de operacton o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicie de Rentas Interpas ta ficha tecnica para la
estandarizacion det analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se epcuentran- exentos del Régimen- de Pregios de Transferencia los
cantribuyentes que:

1] Presenten un impuesto causado superior al 3% de les ingreses gravables;

i) no realicen operaciones  con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y
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ity no mantengan suscrito con el estade contratos para |a exploracion vy
explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas det exterior en un plazo
no mayer a un mes contado a partir de fa fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resplucion NAC-DGERCGL 15-00000455:

Articule 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasives del lmpuesto a la Renta
que, no estando exentes de |2 aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes refacionadas en un monto
acumulade superior a tres millones de dilares de los Estados Unidos de América
13,000,000} deboran presentar el Anexo de Operaciones ton Partes Retacionadas,

5i tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionatmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Inferme Integral de Precios
de Transferancig™,

Articulo 3 (Operaciohes no contempladas),- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo
cormo del informe, se sumaradn ios montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

g}  Operaciphes con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes
condiciones:

Z El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
CEMD; - :

ii,  baya aprovechado cualguier tipo de beneficices o incentivos
tributarios, incluidos tos establecidos en el Cédigo Oreanico de
la Produccion, Comercio e Inversion;

iii, s& acgja a la reduccion de la tarifa por reinversion de
utilidades;

v, - sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarraile Economico;

v.  se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales
no renovables; o,

vi.  tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (io
subrayado y resaltado es nuestro)
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EL Art., B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que fos sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gque realicen
operacicnes con partes relacionadas, adicionalmente a s declaracién anual de
impuesto a la Renta, presentaran al Servicio d¢ Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayer a los dos meses.contados a partir de 1a fecha
de exigibilidad de |a declaracion del impuesto a la renta; ¥ la no entrega, as)
come ta entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta §5,000.

At 31 de diciembre de 2018, ol experto contratade por la Compafifa para analizar
ia normativa vigente respecto a transacciones con Compaiiias Relacionadas, en su
informe del 25 de febrero de 2019 menciona “Del estudio de la norma
previamente expuesta, asi como, de la revision de la documentacion cantable
que hes fue proporcionada, CANEYBE CORP S.A. NO cumple ninguna de las
condiciones para el envio de la informacion en el tema de Precics de
Transferencia.”

21. CAPITAL SOQCIAL.

Eﬁfd cnﬁﬁtitufda al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por 26,?15,3??’, acciones comdhe.%,
attorizadas, suscritas ¥ en circulacion de valor nominal de un délar cada una.

22. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaffas del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva tegal, hasta que esta alcance como minimo el
{50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de ta Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futtrras o para aumentar ot capital.

23, RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta conformada por:
Utitidades acumutadas. - el salde de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
religuidacion de impuastos u otros.

Provenientes de ta primera adopcién a (as NI, - (0s ajustes provenientes de {a adopcion
por primera vez de las Normas Internacienales de Informacidn Financiera “MiIF’ se
registraron en el patrimonie en la cuenta Resdltados acumulades, subcuenta
“Resultados acumulades provenientes de la adopcidn a las “NifF”. El saldo deudar
podran ser absorbidos por los resultades acumulades y por los del Ultimo ejercicio
crondmico-concluide, si los hubieren.
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24, [INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, -
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron por
3,635,275y 3,927,069 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento.

25, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,

Un resumen de esta clenta, fue como sigue!

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

thang de obra directa 200 22,600
Otros costos directos e indirectos 1,388,153 67,766
1,388,353 990, 366

26, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Riciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Dividendos (1) 19,267,303 65,891,528
(Hros ingresos (c/r) 438,409 183,916
Otros ingresos (s/r) 3,824 7,810
Utilidad en venta de activos fijos {1,985} - 25,000
Interes ganado 1,358,269 36,555

21,065,820 66,144,809

{1y Al 31 de diciembre de 2018 inciuye US51,967,303 de Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. v USS17,300,000 de Panamericana Vial S.A. Panavial, Al X1
de diciembre de 2017 correspande dividendos recibidos de Panarericana Vial
5.A. Panaviat. (Mota 19) ' T
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 218 3, 2017
Impuestos, contribuciones y otros 664,828 2,952,281
Sueldes, salarios ¥ mas remuneraciones 351,123 1,199,369
Depreciacioness 125,430 118,234
Honorartos, comisiones y dietas a personas 330
haturales 45,279
Mantenimiento y reparacicnes 27,632 - 31,258
Seduros ¥ reasesuros 8,305
Beneficios sociales e indpmnizaciones . A,617 1,045
Appries a la seguridad sociat ' 43,066 964
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 4 811
Transporte ' 1,200 : -
{}tros gastos 277,090 138,010
1,498,320 4,495,756

28. OTROS GASTOS,
Un reswmen de esta cuentla, fue come sigue:

Afos terminados en,

Diciermbra Diciembre

31, 2018 3, 2017

Gastus no deducibles 86,538 1,683,592
.. .. ]

29, CONTINGENTES.

Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafita no
mantiene demandas en contra no resueitas gue requieran ser reveladas, asi como no se
han determinade cuantias por posibles obiizgaciones que requieran ser registradas en {os
estados financieros separados adjuntos.

30. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valgres ¥ Seguros. - no se han aplicado sanciones a
la Compafita, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 v 2017,
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De otras autoridades administrativas,- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compafia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Febrero 27, 2019), no se tiene conocimientoe de otros
hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

1/

- ’ing, Marcelo Herdoiza Guerrero Maria Moreira
Gerente General Contadora General
Reg. No, 30751
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