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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
CANEYBI CORPS.A,

Informesobrela auditoria a los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Caneybi Corp S.A., que
comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los

correspondientes estados separados de resultado y otro resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, así comolas notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de políticas
contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectossignificativos, la situación financiera de Caneybi
Corp S.A. al 31 de diciembre de 2017,así comoel resultado de sus operaciones y el flujo
de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Basespara nuestra opinión

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la
sección “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros
separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el
Código de Ética emtido por el Consejo de NormasInternacionales de Ética para Contadores
(IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los
estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del IESBA,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría.

Otrascuestiones

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros

consolidados de CANEYBI CORP S.A.y Subsidiarias,los cuales se presentan por separado.
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Otra información

La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra
información comprendeel informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoría respectivo.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma.

Enrelación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leerla otra información y, al hacerlo, considerarsi la otra información es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoría o de lo contrario parece estar materialmente equivocada.Si, con base a nuestra
rovisión del informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusión de que hay una declaración equivocada material de esta otra
información, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
dela Entidad.

Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros separados

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y de control interno que la

Administración considere necosario para permitir la preparación de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros separados, la Admimstración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha,
revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administración decida liquidar la
Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidente, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compañía son responsables de supervisar el proceso de
información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto están libres de erroressignificativos, ya sea por fraude o errory
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista, Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen mfluir en las decisiones económicas a ser tomadas porlos usuarios basados en
dichos estados financieros separados.

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los
estados financieros separados se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los
Auditores Independientes adjunto.
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Informesobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obtigacionestributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción, así como, nuestro informe sobre el cumplimento
de las Normasde Prevención de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicro terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado

2DO Exeo r—_
Abril 20, 2018 Elizabeth Álvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apendice al informe de los Auditores Independientes

Comoparte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemosun Juicio profesional y mantenemosel escepticismo profestonal durante tada la
auditona

Nuestra auditoria incluye

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en tos estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamosprocedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos endencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la coluston, falsificación, omisiones
intencionales, falseamiento, o la eluston del control mtemo

+ Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante para la auditoria con el
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean aproptados en fas circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion

+ Conclurmossobre el uso adecuado por la Adeimistracion delsupuesto de negocio en
marcha y en base la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre ta capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha $1 llegamos a la concluston
de que existe una incertidumbre material, estamos obugados a llamarla atencion en
nuestro mforme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros 0, st tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion,
Nuestras conclusiones se basan en ta evidencia de auditona obtenida hasta la fecha
de nuestro mforme de auditoria, Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar comoun negocio en marcha

- Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y s1 los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma quelogre presentacion

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, anclundas posibles deficiencias sigmficativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determmamos aquellos asuntos que eran de importancia en ta auditoria de los estados
fimancterosdel periodo actual y por Lo tanto son los asuntos clave de auditoria

Describimos estos asuntos en nuestro mforme de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando,en circunstancias
extremadamente raras, determmamosque un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas
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CANEYBI CORP S.A.
ESTADOS SEPARADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en dólares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y cquivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentaspor cobrar chentes relacionados
Olas cuentaspor cobrar po relacionadas
Otras cuentaspor cobrar relacionadas
inventarios
Activos par Impuestos corrientes
Gastos pagadospor anticipado.

Total activos corrientes

Activos no corrientes;
Propledados, maquimaris y equipos
Propledados de inversión
Activos intangibles
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar provecdoros no relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas.
Pasivos por Impuestos cortiantos
Obligacionesbenofíios lus empleados
Anticipos de cltontes
Otras pasivos contestes

Total pasivas corrientes.

Pasivo mo corrientes
Otros pasivos no corrientes.

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto,
Capital social
Resecua legal
Resultados acumulados

Total patrimonio noto

"Totalpatrimonio neto y pasivos

Ina. Marcelo Herdofza Guerfero
Gerente General
  

 

Diciembre. Diciembre:
Notas 34, 2017 31, 2016

s 90,135,014 3,016,253
0) 340,386 127137
an 168,757 31,494
cor 786,410 75,000
an 3,340,545

1,327 27
(18) 17,10
1) 105,300 5,667,880

 

76,576 4099378

  

«2 2,850,237 2,960,009
a 80,212,997 53,923,276
a 72,52 191,274
(15 76,449,756 76,449,756

140,235,517 14,140,315

240,912,093 177,434,047

3) 125,263 96,775
mm 79,080 60.212
(155 273.957 84,308

4,760 447
7) 1,310,463

26,020 23,369

Lasa PIT3S.

34941 24541

34941

1,354,484

  

(5) 26,915,377 26,915,377
eo 14,319,060 14,519,060
e 197,823,172 195,887,54

PO, AR)

210.917,093 17743409

 

iaría Moreira
4 Contador General

Res, Ho 30781

Ver principales políticas contable y notasa ls estados financieros separados
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CANEYBI CORP 5.A
ESTADOSSEPARADOSDE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOSINTEGRALES

(Expresadosen dólares)

 

 

 

 

Diciombre Diciembre:
Años terminados en, Notas 31, 2017, 31, 2016

Ingresos por actividades ordinarias. e 3,927,069 4,162,218
Costo de producción y ventas. e) (990,366) (1,095,228)

Ganancia bruta 2,936,703 3,066,990

Gastos de administración as (4,495,556) 4879,971)

Utilidad operacional (1,558,853) 2,187,019

Otros Ingresos am 66,144,809 21,203,586
Gastos financieros. (18,985) (13,326)
Otros gastos 5) (1,683,592) (44547,550)

Utilidad delejercicio antes de impuesto a las ganancias 62,883,379 21,829,729

Gasto por impuesto a las ganancias corriente (18) (947,744) (1,009,772)

Utilidad del ejercicio 61,935,638 20,825,957

Rosultado Integral total del año

    
Ing. Marcelo Herdolza Guerrero

Gerente General

  
  

61,935,638 20,825,997

/

 

Maria Moreira
Contador General
Reg. No. 30751

Verprincipalespolíticas contables y notasalos estadosfinancierosseparados
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CANEYBI CORP S.A
ESTADOSSEPARADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODODIRECTO

(Expresados en dolares)

 

 

 

  

Diciembre Diciembre
Años terminados en, Notas. 34, 2017 31, 2016

Flujos de ofoctivo por las actividades de aperació
Cobros procedentes de clientes 5,169,620 3,119,453
Pagosa proveodoras y empleados. (4,411,212) 14,026,081]
Intereses pagados (18,985) (13,328)
Intorososrecibidos. 16,555
Impuestos a las ganancias pagados. 13 (1,111,185) (1,012,324)
Otros gastos netos (1,460,866) 11,289,521)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1802073) (3,217,806)

Flujos de efectivo porlas actividades de inversión:
Efectivo pagado porla compra de propiedades, maquinaria y equigos (12) (66,747) .
Efectivorecibidopor la ventade propiedades,maquinaria y equipos (12) 38,000
Efectivo pagado porla compra de propiedados de Inversión a (1,224,592) (1,925,743)
Efectivorecibido porla venta de propiedadesde inversión. 630,000
Efectivorecibido por dividondos 99,232,173 10,325,334

Efectivo neto provisto porlas actividades de Inversión 97,910,834 9,067,591

Flujos de efectivo porlas actividados de financiamiento;
Efectivo pagado por dividendos

Efectiva neto utilizado en actividades de financiamiento

  Aumento neto de efectivo y equivalentos de efectivo
Efectivo y equivalentes do ofectivo al inicio del año

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del año

   Ing. Marcelo Herdolza Guerrero
Gerente General

 

(2964812)

= (2964.82)

96:118,761 2,884973
3,016,283 131,280,

99.135.014 3016253
 

 

2 ContadorGeneral
Rag, No, 20751

 

Verprincipales políticas contables y notasalosestados financieros separados
8



CANEYBI CORP S.A
CONCILIACIONES DELA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO)EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre Diciembre
Años terminadosen, Notas. 31, 2017 31, 2016

Utilidad del ejercicio 61,935,638 20,825,957

Ajustos porpartidas distintas al efectivo
Deprectacion de propiedades, maquinaria y equipos (a 202,519 218,712
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (22,558)
Depreciación de propiedades de Invorstán 03 492,179 497,741
Amortización de activosintangiblos (a) 68,747 70,825
Provisión para impuesto a as ganancias (18 947,741 1,003,772
Pérdidas por ajustos NIF 106,360
Ingresos por dwidendos an (65,891,528) A)

Cambios en activos y pasivos oporativos;
(Aumento) en cuentas porcobrarcilentes no relacionados (212,649)
Disminución en cuentas por cobrar clientesrelacionados 144,737 757,316
Disminución en otras cuentas por cobrar no ralacionadas. 8,590, 7,500
Disminución en inventarios. 9,196 1,743
(Aumento) en activos por mpuestos corrientes (117,182)
Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipado 15,272 (529,824)
Aumento (disminución) en cuentas y documentos por pagar no relacionadas 29,488, (290,239)
(Disminución) en pasivos por impuestos corrientes. (758,092) (1,262,215)
Aumento (disminución) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 289 18,564)
Aumento (disminución) en cuentas por pagar relacionadas 10,868 (1,746,292)
Aumento (disminución) en anticipos de clientes 1,310,463 (1,800,074)
Aumento en otros pasivoscorrientes. 2651 2,999
(Disminución) en otros pasivos no corrientes 0)

Efectivo neto utilizado en actividados do operación (1,802,073) (8,217,800)

   Ing. MAESTS Herdoiza Guerrero
¡Gerente General

 

  

Anetebeil
María Moreira.

Contador General
Reg. No, 30751

Verprincipales politicas contables y notasa losestados financieros separados
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CANEYBI CORPS.A,

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombrede la entidad.
CANEYBI CORP S A

RUCde la entidad.
1792018277001

Domicilio de la entidad
Abraham Lincoln N26 16 y San Ignacio

Formalegal de la entidad.
Sociedad Anomma.

Pais de mcorporacion de la entidad.
Ecuador

Descripción de las operaciones de la entidad.

Constructora Herdorza Guerrero 5 A fue constituida el16 de enero de 2006, en
la ciudad Quito Mediante escritura No 2015 17 01 02 P del 11 de mayo del 2015
en la Notaria Segunda del Cantón Quito ante la Dra. Paola Sofa Delgado Loor,
con registro mercantil de fecha 23 de jumo del 2015 se cambio la denormnacion
dela Compañia a Caneyb1 Corp $ A

Sus objetwos prineipales son planificacion, diseño, promocion de toda clase de
caminos, carreteras, puentes, tuneles, Ímeas de ferrocarm, puertos,
instalaciones deportwvas, canales, represas, centrales hudroelectricas,
termoelectricas, aeropuertos, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectos de mgeniera a to largo del territorio ecuatorianoy en el exterior

Ademas, la rehabilitación, mantemmnento, ampliacion, explotacion y
adimmstracion por el sistema de concesiones de carreteras, plamficacion,
promocion, venta, compra, permuta, arriendo de bienes muebles o muebles
como terrenos, urbamizaciones, lotizaciones,  parcelaciones, Casas,
departamentos, edríicios para lo cual podra negociar, mpotecar, gravar,
subdividhr, adquinr, transferir, ceder, arrendar y dssponer proptedades

Composición accionaria,

Las acciones de Compañía estan distribuidasde la siguiente manera

 

Nombre del acciomsta Nacionalidad Acciones 4

BC! Corporation $ A Costa Rica 24,223,839 90,00%
Herdorza Guerrero Marcelo Damel Ecuador 2,691,538 10,00%
 

26,915,377 100,00%

10



CANEYBI CORPS.A.

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

[E

.. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
eniterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados fmancieros separados, politicas contables y notas, reftejan la
preparacion revelacion de todoslos hechos y excunstancias relevantes

3 ESTRUCTURA DELAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabiiidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabiudad Nro 1 cada partida significativa
del Estado Separado de Situacion Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrates, Estado Separado de Cambios en el Patrimonto y Estado Separado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuandosea necesano una
comprension adicional a la situacion fmanciera de la Compaña, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros separados

4 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una deserpcion de las principales politicas contables utizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion

4 1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados imtegramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF), emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB
por sus siglas en mgles), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacion delos estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones

contables etica Tambien exige a la Admimstracion de la Compañia que ejerza
su Juicio enel proceso de aplicacion de sus poltticas contables En la Nota 6, se
revetan las areas que mplican un mayor grado de Juicio o complejidad o en tas
cuales las inpótesis y estimaciones son significativas para Los estadosfinancieros



CANEYBI CORPS.A.

Resumendefas Principates Políticas Contables

(Expresado en dólares)

al

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación

Los sigutentes pronunciamientos contables han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en megles),

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revetacion de intereses en otras t de enero de 2017

entidades"(*)

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017

efectiva"

Modificacióna la NIC 12 "Impuestoa tas 1 de enero de 2017

Ganancias”

NIF 9 “Instrumentos financieras 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clentes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"(*)

NIF 16 Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Enmienda a NUF 2 "Pagosbasados en acciones(*) 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inversionesen asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Propiedadesde mwversion 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 “Estados aplazada
Tinancietos consolidados” indefinidamente

CINIIF 23 "Tratanmento sobre posiciones fiscales 4 de enero de 2019
mciertas'(%)

 

NIF 17 "Contratos de seguros"(*) 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NHF 4 "Contratos de seguros"(*) Enfoque de
superposición efectivo
cuando se aphica por
primera vez la NIÍF 9
Enfoque de
aplazamento efectivo
para periodos anuates
ntcrados en o despues
del 1 de enero de 2018,y
solo están dispombles
durante tres años
despues de esa fecha

Modificación a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele formacion que
permita a los usuarios delos Estados Financieros evaluarlos cambios enlas
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, mcluyendo tanto
(os cambios derivadosde tos flujos de efectivoy los cambios que no son en
efectivo

Modificación a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emtida en enero de 2016, aclara como registrar los actwos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos at vator
razonable

NIIF 9, “Instrumentosfinancieros”,

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los actos financieros e traduce un modelo “mas
prospectivo”de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
detenioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio”para los pasivas financieros
designadosal vator razonable con cambros en resultados, an aplicar los
otros requerimientosde IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La compañaa a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieras
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NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Enmtida en mayo de 2014, es una nueva normaque es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, mstrumentos fmancieros y
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
faciutara la comparabiudad de compañias de chferentes mdustrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida

La compaña a la fecha de este mforme se encuentra en un procesa de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificarlos posibles
impactos en los estados financieros

NIIF 16 “Arrendamientos”,

Entada en enero de 2016, es una nueva norma que establece la defimcion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratarmento contable de
tos activos y pasivos origmados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatamo La nueva norma no dere
sigmhicativamente de la norma quela precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimento de activos y pastos para la mayora de los
contratos de arrendarmentos Su aplicacion es obligatoría a contar del 1 de
enero de 2019 su adopcion anticipada es permitida st esta es adoptada en
conjunto con NIIF15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La compaña a la fecha de este mforme se encuentra en un proceso de
analiss sobre la aplicacion de esta norma a fín de identificar Los posibles
impactos en los estados financieros

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,

Esta modificación aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimento mcial valorar sus mwerstones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonabte con cambros en resultados Si una entidad que
noes en si msma una entidad de inversion tiene un mteres en Una asociada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permtiendose su aplicacion anticipada
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NIC 40 “Propiedades de version”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe rectasificar bienes,
incluyendo bienes en construcción o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasiicacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplr, la defincion de propisdad de inversion y hay
evidencia del cambro en el uso del bien Un cambio en las mtenciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partdel 1 de enero de 2018, permtiendose
su aplicacion anticipada

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”y
NIF 10 “Estados financieros consolidados”,

Emitida en septiembre de 2014 Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requermientos de NUF10 y los de NIC
28 en el tratarmento de la venta o la aportacion de bienes entre un mversor
y su asociada o negocia conjunto Establece que cuandola transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se
reconoce una ganancia o una perdida completa Se reconoce una ganancia O
perdida parcial cuando la transaccion mvolucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria La
fecha de aplicación obligatoria de estas modificaciones esta por ser
determmada debido a que el 145B planea una mvestigacion profunda que
pueda resultar en una simplificación de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos Se permite su adopcion immediata

(%) Estas Normasno son aplicables en los estados financieros de la
Compañía,

4.3. Moneda funcionaly de presentación.

Las cifras mcluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Compañra opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañía es el
Dolar de los Estados Unidos de America

4,4 Clasificacion de saídos en corrientes y no corrientes.

En ol Estado Separado de Situacion Financiera,los saldos se presentan en funcion
a su vencimento, como corrientes cuando es igual o mferior a doce meses,
contadosdesde la fecha de cierre de los estados financieros separados y comono
corrientes cuando es mayor a ese pertodo

45 Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos metuyendolas
mversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden imcral y
posteriormente por su valor nominal
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4 6, Cuentaspor cobrar chentes no relacionados / relacionados,

En este grupo contable se registranlos derechos de cobro a eltentes relacionados
no relacionados orsmados en mgresos de actividades ordinarias

Se miden mcialmente, por su valor razonable y posteriarmente por su costo
amortrzado, de acuerdo con el metodode tasa de interes efectiva considerando
comotala valor micral, costo financiero y/o provisión por perdidas por detemoro
del valor (slos hubiere).

4,7. Otras cuentas por cobrar no relacionadas / relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compañia

Se miden micialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo Con el metodo de tasa de interes efectiva considerando
como tal a. valor imicial, costo fmanciero y/o proviston por perdidas por deterioro
del valor (s1 tos hubiere)

4.8. Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengadas al
cierre del ejercicio economico Se miden micial y posteriormente a su valor
normal, su amortización se reconoce en los resultados del penodo en el cual
generan beneficios economicosfuturos

4.9. Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido parasu uso en la
produccion o sumimistro de bienes y serncios, para arrendartos a terceros o para
propositos administrativos,st, y solo sí es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad

Medicion ucial las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que meluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento
o rebaja, los costos directamente atribulblesa la ubicación del activo en el lugar
y en las condiciones necesaras para que pueda operar dela formaprevista porla
Administracion y la estimacion micial de los costos de desmantelamiento y retiro,
as1 comola rehabilitacion del lugar sobre el que se astenta

Medicion posterior las proptedades, maquinana y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de tas perdidas por
deterioro del vator
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Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran caprtalizados

Las ganancias o perdidas por la venta de proptedades, maquiarras y equipos se
calculan comparando tos ingresos obtemdos con el valor en libros neto del activo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos

La Compañva evalua la obsolescencia tecnica de tos cambios o mejoras en la
produecion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo

Metodo de depreciación - los actos empiezan a depreciarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baya, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado

La depreciaciónes reconocidaen el resultado del perodo con base en el metodo
lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Adrmmstracion de la Compañía

Las vidas utilesy los valores restduales se han estimado comosigue.

 

Activo. Vida util Valor residual

Maquinaria y equipo 10 12-15años 2,5% sobre valor del activo
Vehiculos 8 10años 25% sobre valor del activo
Equipos de computacion 3 años €) Cero
Muebles y Enseres 10 años (*) Cero

() A criteriode la admimstracion de la Compañra, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de Los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

4.10.Propedadesde mversión.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
fmanciero) para obtener rentas, plusvahas o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o sumimstro de brenes o servicios, o bien para fmes adenimstrativos, o
su venta en el curso ordinano de las operaciones, cuando y solo cuando, sea
probable que los beneficios economicos futuros que esten asaciados con tales
propiedades de inverstan fiuyan hacia la entidad, y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma frable
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Medicion wcial las propiedades de inversion se miden su costo, el cual
incluye el precio de compra y cualquier desembolso directamente atributble a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarlas para que pueda
operar de ta forma prevista por la Administración

Aedicion posterior las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del
valor

Metodo de depreciación los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de sel wtlizado La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compañia

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue

Descripcion Vida util Valor residual

Edificios 20 -50 años Determinado por el perito de forma
indrdual para cada ¡tem

) A enterio de la Admimstracion de la Compañra, estos activos se van a
mantener hasta el termo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

4.11.Actvos tangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o mtercambrado, ya sea marvidualmente o Junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separablesde
la entidad o de otros derechos y obligaciones, s1, y sólo s1 es probable que los
beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad,
y el costo del activo puede ser medido de forma frable

Medicion mictal_ los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye el
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atribunbles a la ubicación del activo en el lugary entas condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion

Reconocimiento postertor los activos mtangibles se miden por su costo menos la
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
del valor
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Metodo de amortización - tos activos empiezan a amortizarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sí el hen ha
dejado de ser utilizado. La amortizaciones reconocida en el resultado del
pertodo con base en el metodo Ímeal sobre las vidas utiles estimadas por la
Admimstracion de la Compañia

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado comosigue

Descripcion Vida util Valor residual

Software 15 años cero (1)

() A criterio de la Adrmmstracion de la Compañia, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo

4.12 Otros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiartas

En este grupo contable se registra las mversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaíña tiene el poder para diigir las politicas
fmancieras y de operacion, generalmente su participacion es superiora la mitad
de los derechos de voto

En los estados financieras separados, estas versiones se mden micralmente al
costo de adquisicion y posterxrmente al costo menos cualquier perdida por
deterioro, o como un instrumento fmanciero o utilizando el metodo de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del pertodo La
Matriz considerara a una Subsiciaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la exctutra en ta fecha en que cesa el mismo

Las Subsidiarias se consolidana partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compaña y se excluyen de la consolidaciónen la fecha en que cesa el mismo.
Son reconocidas al micio y fin de cada periodo al costo de adquisición menos
cualquicr perdida por deteriora

4 13, Cuentas por pagar no relacionados / relacionados.

La Compaña registra en este grupo contabte a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y 19 relacionadas adquiridos en et curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasos corrientes  5e miden imcialmente por su vator
razonable y postertormente a su costo arnortizado, de acuerdo con el metodo de
tasa de mMteresefectiva
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4 14.Impuestos

Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de Impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta, as! como
Los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados

Pasos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al valor agregado, ast
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (Uberación o constitucion)
de los activos y pasivospor impuestos chfenidos

* Impuesto a las ganancias corriente se determinasobre la base impomble
calculada de acuerdo con las disposiciones tegalesy tributarias vigentesal
cierre del ejercicio contable

La tasa de impuesto a las ganancias para Los años 2017 y 2016 asciende a
22% Se mide a su valor nommal y se reconoce en los resultados del
persodo en el que se genera

= impuesto alas ganancias diferido se determina sobre las diferencias
temporales que extsten entre las bases inbutanas de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable

. Se mde al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tnibutarias y se reconoce en el resultado del pertodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4 15, Baza de activos y pasivos financieros.

Actos financieros un activo hinanciero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero O una parte de un grupo de activos financieros simnlares) es
dado de baja cuando Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado, o ta Compaíaha transferdo sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de tos fluzos de
efectivo recibidos Ímmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo 0, de no haber transferido n1 retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control
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Pasivos financieros un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo origmat y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del pertodo

4.16. Patrimonio

Capital social - en este grupo contable se registra las acciones ordinarias Se
maden a sy valor normal.

Reservas, en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdas de Accionistas o para
propositos especrficos Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas,sobre las cuales los Accionistas no han
determmnado un destmo definitivo mediante resolución de Junta General de
Aceromstas

4.17. ingresos de actividades ordinarias.

Prestacion de servicios en este grupo contable se registran ingresos porla
prestacion de servicios de arrendarmento Se miden considerandoel grado de
termmación de la prestacion del servicio al final del período sobre el que se
informa.

4,18,Otros mgresos.

Dividendos el mgreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de las acciomstas para recibir este pago

Intereses corresponde principalmenteal rendirmento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismosque son reconocidos como
Ingreso financiero a medida que se van devengando los mtereses

4,19.Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas en este grupo contable se registran todos aquellos

costos incurdos para la generacion de mgresos de actividades ordmarias,
incluyen las perdidas generadas por vator neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provistones y perdrdas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordmanias de la Compaña, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a SU funcion como de adrministracion, financierosy otros
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4,20. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene formacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta admnustracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados La Compañra opera como un segmento
unico

4,21.Medio ambiente.

Las actividades de la Compaña no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente Al cierre de las presentes estados fmancieros no
existen obligaciones para resarcir dañosy/o restauracion de ubicacion actual

4 22,Estados de fluzo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de nverston o
financiamento

4 23,Cambros de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados fmancieros separados al 31 de diciembre de 2017, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La Admmistracton de la Compañsa es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, as: comodel desarrollo y seguimiento de sus poltticas,las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compañia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorearLos riesgos y el cumplimento de los limites

La Compañía revisa regularmentelas poltticas y sistemas de administracion de rresgo a
fm de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
Logrando la obtencion de un ambrente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendansus roles y obligaciones

La Compañía clasifica y gestiona los nesgos procedentes de mstrumentos financieros de
la siguiente manera

Riesgode credito,

Es el niesgo de que una de las partes de Un Instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origma principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 9), cuentas por cobrar a clientes
relacionados (Nota 17) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
bros es la mejorforma de representar la maximaexposicional riesgo de credito sin
tener en cuenta mnguna garantía colateral tomada mí otras mejoras crediticias
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Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

La concentracion det riesgo de credito es atra debido a que la base de clientes es corta,
la calidad crediticia de los activos Áinancieros que no estan en mora mdeteriorados
depende de las calificaciones de mesgo (cuando esten dispombles), referencias
bancarias, etc

Riesgo de hiquidez,

Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obtgaciones
asociadas con pastos financieros que se liquiden mediante la entrega de efecto u
otro acto financiero

El enfoque de la Compañia para admimstrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplu con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normates como de tension, si incurrir en perdidas maceptables o arriesgar la
reputacion de la Compañia

A continuacion se resumen tos vencimientoscontractuales de los pasivos financieros no
derwados de acuerdo a las bandas de tiempo mas aproptadas determmadas porla
Adrimstracion

Corriente Nocormente
Entre mas de

1y 12 meses 12 meses

ío terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedoresno relacionados 125,263 .
Cuentas por pagar relacionadas 79,080
Otrospasivos corrientes 26,020

 

 

230,363 34,941

lo terminado en dicrembre 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 96,775
Cuentas por pagar retacionadas 68,212
Otros pasivos corrontes 23,369, 34,941

188,356 4941

El máice deuda patrimono de la Compañía, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Totat pasivos 1,854,484 312,076
Menos efectivoy equivalentes de efectivo 99,125,014 3,016,253

Total deuda neta (97,289,530) (2704177)

Total patrimomo neto 39,057,609 177,121,971

Índice de deuda patsimomo noto
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Riesgo de mercado

Es el niesgo de que el valor razonable o los ftujos de efectivo futuros de un mstrumento
fimanciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo. riesgo de tasa de cambro,
riesgode tasa de interes y otros nesgos de precio La Compañía clasifica y gestiona el
riesgo de mercado enlos siguientes subtipos de nesgo

Riesgode tasa de mteres es el riesgo de que el valor razonable o losflujos de efectivo
futuros de un mstrumento fmanciero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones enlas tasas de interes de mercado.

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en tas tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempio, de vartaciones en tos prectos de las materias primas cotizadas o
de los precios de tos instrumentos de patrimomo

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy
pocas veces seran 1guales a los resultados reales Estas estinaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuadospor la Administracion se presentan a continuacion

Provision por deterioro de otros activosfinancieros corrientes- al final de cada periodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparandoel saido en libros y el valor del mercado o valor recuperable
temiendo en cuenta la calificacion de nesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de trtulosvalores, cuando el valor en tibros excede el valorfuturo de
recuperacion se considera deterioro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del pertodo

Provisión por. cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetwa de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparandoel saldo en hibros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro

EL valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertodo
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Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

E

Provision por obsotescencia de inventarios - al final de cada perrodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetivade deteriora de sus mventarios comparandoel saldo
en librosy el valor recuperable resultante del analisss de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de mventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro

El valor del deterioro se reconoce en uma cuenta correctora del activo y en los
resultados del pertodo

Provision por valor neto realizable de ¡nventarios al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
Inventarios comparandoel saldo en Libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menoslos costos de venta para productos termmados y los precios
de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para matertas primas,
cuandoelvalor en bros de los activos excede su valor neto de realrzacion se considera
detenoro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo

Impuestos diferidos at fmal de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por mpuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio frscal, a traves de su compensación con el pago de
impuestos frscales futuros

Vidas ubles y valores residuales - al final de cada pertodo contable se evaluanlas vidas
ubles estimadas y los valores residuales de sus activos depteciables o amortizables
(excluyendo los de valor mmaterral), cuando acurre unevento que mdica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente,se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterora de actwos no cormentes la Compañía evalua pertodicamente s1 existen
indicadores que alguno de sus actos puchese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deteroro del Valor de los Actos”

$1 existen tales indicadores se realiza una estrmacion del monto recuperable del activo
En el caso de la plusvalia y de los actos intangibles que posean vidas ubles
indefimdas, Los mportes recuperables se estiman anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determmado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que són claramente dependientes de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en bros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es dismuwndo hasta alcanzar su monto recuperable Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor trempo del dmero y los riesgos especificos al activo,
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(Expresado en dólares)

PPP

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modeto de valuación

apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo dispombles

Las perdidas por detenoro del vator de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detenorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonto hasta el monto de cualquier reevaluacton anterior

Para actwos, excluyendo los de valor mmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de s1 existen indicadores de que la perdida por detenoro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido $1 existe tal indicador, la
Compañia estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente s1 ha
habido un cambro en las estimaciones usadaspara determnar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro

$1 ese es el caso, el valor en libros det acto es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, s1 no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en años anteriores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de mversiones no se reversa

Valor razonable de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pastos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivo puede ser mcurrido o tiquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
gentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispomble
u otras tecnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva
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a]

Valor razonable de fos wstrumentos financieros
 

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de tos activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximana su valor razonable
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DN

8, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31,2017, 31, 2016

Bancos (1) 44,165,064 3,016,053
Equivalentes de efectivo (2) 54,969,750 -
Caja 200 200

(0) 99,135,014 3,016,253e

(1) Al 31 de diciembre 2017 y 2016 mcluyan a una garantia bancaria al Banco
Internacional por 50,000 a un plazo de 365 dias con vencimiento en fabrero de
2017 y 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en juicio de impugnación del
año 2011, dicha operacion ha sido mstrumentada sobre firmas

(2). AL31 de diciembre de 2017 corresponden a versiones de corto plazo realmadas
en el Morgan Stanley, cuyo vencimiento es el 18 de enero de 2018,

(3) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compañía

9, CUENTAS POR COBRARCLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clientes 340,386 127,737

Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

 

 

sigue

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Detemoro Saldo Deterioro

De 1 a 180 dias 296,142 - 88,218
De 181 a 360 dias 10,500 - 8,059
Masde 360 chas 33,744 - 31,460

340,386 127,737
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10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Prestamos a empleados 91,410 100,000
Otros m 695,000 695,009

786,410 795,000

(1) Corresponde a valor pendiente de cobro por ta venta de un mmueble de la
compañra

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Unresumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Ánticipos compra terrenos - 5,547,308

Otros anticipos 102,173 113,790
Seguros pagados por anticipados 3,127 6,782

105,300 5,667,830

12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Unresumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo

Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maquinariay equipo 2,005,935 2,008,849
Vehiculos 501,771 501,771
Muebles y enseres 54,647 54,647
Otros 78,378 -

 

50,775 4,575,314
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A

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Depreciación acumutada
Maquinariay equipo (1,459,812) (1,316,044)
Vehiculos (302,863) (260,860)
Muebles y enseres (27,863) (32,398)

(1,800,538) (1,609,302)

Propiedades, magumnarta y equipo, neto,
Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maqumartay equipo 546,123 692,805
Vehiculos 198,908 240,911
Muebles y enseres 16,784 22,249
Otros 78,378

2,850,237 109
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

13, PROPIEDADESDE INVERSIÓN.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo
Terrenos 39,435,669 32,352,088
Edificios 22,948,259 23,537,916
 

62,383,928 55,890,004

Depreciación acumulada
Edificios (2,170,934) (1,956,728)

Propiedades de inversion, neto
Terrenos 39,435,669 32,352,088
Edificios 20,777,328 21,581,188
 

60,212,997 53,933,276

El movimiento de las propiedades de mversion, fue como sigue

 

 

 

Concepto Terrenos Edificios Total

Costo
Saldo a Diciombre 34 2015 32,888,746 22,528,414 55,416,857
Adiciones 684,266 1,241,477 1,925,743
Ventas (1,431,360) (1,431,360)
Rectasificaciones 210,436 (231,672) 21,36)

Saldo a Diciembre 31, 2016, 32,352,088 23,537,916 55,890,004
o

Adiciones 6,152,532 619,368 6,771,900
Reclastficacion 931,049 (931,049) -
Bajas (277,978) (277,976)

saldo a Diciembre 31, 2017 39,435,669 22,948,259 62,383,928A

Depreciación acumulada

 

 

Saldo a Diciembre31, 2015 (4 480,223) (1,480,223)
Gasto por depreciación (497,741) (497,741)
Redtastficacionos, 217236 21,236

Saldo a Diciembre 31, 2016 . (1,956,728) (1,956,728)
Gasto pordepreciación (492,179) (492179)
Bajas 217,976 277,976

Saldo a Diciembre 31, 2017 (170,931) (2,170,931)
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14, ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen del costo y amortización acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue
como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Software 946,950 946,950
() Amortizacióny acumulada y/o deterioro (224,423) (155,676)

722,527 791,274

Los movimientos del acto intangible, fueron como sigue

 

 

Concepto Licencias y
software Total

Costo

Saldo a Diciembre 31, 2015 953,750 953,750
Totalmente amortizados (6.800) 16,800)

Saldo a Diciembre 31, 2017 Y 2016 946,950 946,950

Depreciación acumulada,

 

Saldo a Diciembre 31, 2015 - (91,651) (91,651)
Gasto por amortización - (70,825) (70,825)
Totalmente amortizados - 6,800 6,809

Saldo a Diciembre 31, 2016 - (155,676) (155,676)
Gasto por amortización (68,747) (68,747)
 

Saldo a Diciembre 31, 2017 . 224,423) (224,423)
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16

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,

Unresumende esta cuenta, fue como sigue

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nommal_31, 2017 31, 2016 31,2017  31,2016

Inversiones en
subsidianas
Panamericana Vial S A
Panavial (1) 719,998 09,99% 99,99% 719,998 719,998

Herdorza Crespo
Construcciones $ A (1) 75,729,756 75,67% 75,67% 75,729,756 75,729,756

 

Otras inversiones

 

Paimarvial S A Mm 1 9,01% 0,04% 1 1
OPLSA (0 1 0,04% 0,01% 1 1

2 2
 

76,449,756 76,449,756

El movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue

Años terminados en,

iciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imcral y final 76,449,756 76,449,756o

(1) AU31 de diciembrede 2017 y 2016, estas invermonesse encuentran registradasal
costo de adquisicion

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre

ALO 1,2016,
Proveedores locales 423,293 95,127
Provisión proveedores 1,970 1,648

125,263 96,775
o
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17, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas,fue como sigue

Diciembre Diciembre
34, 2017, 31, 2016

Cuentas por cobrar chentes relacionados
Herdoiza Crespo Construcciones $ A 159,124
PanamericanaVial S A Panavial 65,597 145,271
Inestruesur Cia. Ltda 67,427 6,441
Alfavial $ A 34,198 2,658
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 1,535

168,757 313,494

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Dividendos por cobrar
Panamericana Vial 5/4 Panavial - 20,158,062
Herdoiza Crespo Construcciones $ A + 13,182,583

33,340,645

Cuentas por pagar relacionadas.
Herdarza Crespo Construcciones 5 A 42,031
Panamericana Vial S A Panawral 3,143 -
Bsnexpro 5 A 33,906 68,212

79,080 68,212

Anticipo de clientes
Herdoiza Crespo Construcciones $ A 1,310,463
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue

Añosterminadose,

 

Diciembre Diciembre
31,207, 31,2016

Ingresos
Herdoíza Crespo Construcciones S.A,
Arnendos 3,102,529 1,810,177

Panamericana Vial S.A. Panavial
Arriendos 29,304 1,580,896

Inestrucsur Cia. Ltda.
Arriendos 75,740 74,901

Alfavial S.A,
Arriendos 30,426 30,089

Binexpro S.A,
Arriendos 3,884 3,841

Markam Cía. Ltda,
Arriendos - 3,521

Agroindustrial El Pongo S.A.
Arriendos 3,884 3,541

245,767 3,507,266

Otros ngresgs
Herdorza Crespo Construcciones 5.A.
Dividendos (Nota 24) - 21,047,917.

Mantenimento y uso de software 121,417 83,015
Reembolsa de gastos 122,597 43,197

Panamericana Vial S.A. Panavial:
Dividendos (Nota 24) 65,891,528 -
Mantemmiento y uso de software 38,150 25,785
Reembolso de gastos 16,455 94,353

Inestrucsur Cia. Ltda,
Servicios administrativos, uso de licencia 8,839 -
Otros - 5,975

Suman y pasan 66,198,996 21,300,242
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Años termmnados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Surnan y vienen 66,198,996 21,300,242

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL
Mantenimiento y uso de licencia 1,396

Atfavial S.A,
Mantemmmento y uso de licencia 6,979
Otros . 4,717,

66,207,371 21,304,959

Gastos
Herdoíza Crespo Construcciones S.A.
Mantemmiento de instalaciones 57,893

Binexpro S.A.
Servicios administrativos 33,372 66,744

PanamericanaVial S.A. Panavial.
Otros 3,584 -

Alfavial S.A,
Otros 850, z

95,699 66,744

18. IMPUESTOS.

18 1 Activos y pastos del año comente

Diciembre Diciembre
31, 2017. 31, 2016

Activos porpuestos comentes
Credito tributario de impuesto a

la renta (Nota 18 3) 147,182

Pasivos por puestos cornentes
Impuestoal valor agregadoporpagar 42,940 26,260
Impuesto a las ganancias por
pagar (Nota 18 3) 46,262

Retenciones en ls fuente de IVA por pagar 4,654 9,658
Retenciones en la fuente de ¡R por pagar 226,363 2,128

273,957 84,308
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182 Conciliación Tributaria la conctiacion del impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
Operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 21, 2016

Ublidad (Perdida) antes de mpuesto a las
ganancias 62,883,379 21,829,729

(Mas) Efecto de la aplicacion NIF 77,207 191,788
(Menos) Ingresos exentos (dividendos) (65,891,528) (21,047,917)
(Mas) Gastos no deducibles 2,957,011 1,460,328

(Perdida) utilidad gravable 26,069 2,432,928

impuesto a la renta causado 22% 5,735 535,464

Tanfa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 451% 4 60%

Impuesto a las ganancias causado , 535,464
Anticipo del impuesto a las ganancias
declarado 1,081,712 1,003,772

(Menos) 40% rebaja saldo del anticipo
Decreto Ejecutivo 210 (133,971)

Anticipo del impuesto a tas ganancias
ajustado 947,741 1,003,772

Impuesto a las ganancias del período (Nota 18 3) 947,741 4,903,772A

18,3 Movimiento del impuesto a ta renta - los movimientos del impuesto a la renta,

Tueron como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Saldo inicial 46,262 54,821
Provision del periodo (Nota 18,2) 947,741 1,003,772
Pagos (46,262) (54,821)
Compensacton con retenciones en la
fuente (318,138) (334,927)

Compensacion con anticipo impuesto a la
renta (146,785) (622,583)

Saldo final (por cobrar) por pagar ( Nota 18 1) (117,182) 46,262
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18 4 Saldos del impuesto diferido

Un resumen de las diferencias entre las bases tnbutarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos,fue como sigue

Base Diferencia
Tmbutaria Fmanciera_ Permanente Temporario

Diciembre 31, 2017
Proptedades,
maquinarias y equipos 523,920 2,850,237 (2,326,317)

Propiedades de mversion 56,304,870 60,212,997 (3,908,127) -
Activos intangibles 674 656 722,527 (47,870)

57,503,446 63,785,761 (6,282,315)

Diciembre 31 2016
Proptedades,
maquinarias y equipos 560,345 2,960,009 (2,399,664) -

Propiedades de inversion 50,038,139 53,933,276 (3,895,137) -
Activos intangibles 726,553 9,274 (64,721)

51,331,037 57,690,559 (6,359,522)

18 5 Aspectos Tributarios

Tanfa del impuesto a las ganancias.

Anticipo para los años 2017 y 2016,

El anticipo del impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Íntemo y en el articulo 76 de su
Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematicadel O 4%
del activo, 0,2% del patrimomo, O 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O dismnunrse por
conceptos establecidos en disposiciones inbutarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Ohicral Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejerciciosfiscales sujetos a reviston de la Adrmunistracion Tributaria,

A ta fecha de emision de los estados financieros,las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2011 y son
susceptibles de revision por parte de la Admimistración Tmbutama las
declaraciones de los años 2014 al 2016
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Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Preos de Transferencia en Ecuador cs aplicable desde el
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tnbutario Interno y su Reglamento vigentesal

31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera

que tas contraprestaciones entro partos relacionadas deben respetarel Principlo de Plena
Competencia

Aediante Resolucion No_NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Ofictal No
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecioque los sujetos pasivos del Impuesto a ta Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes Felacionadas sean superiores a 3,000,000
deben presentar el Anexo de Opcraciones con Partes Relacionadas, y por Un monto
superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas estableciolas aperacionos que no deben ser contempladaspara dicho analisis
Elreferido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
internas por cualquier monto y ttpo de operacion a transaccion con partes relacionadas
tocales y/o del exterior

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC DGERCGC15 00000455 fue publicada a traves
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecmca para la ostandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contemdo de presentacion del
Informe Integral

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que

1) Prosonten unpuesto causado supentor al 3% de los mgresos gravabtes,

1) Novealicen operaciones con pararsos scales o regimenesfiscales preferentes, y

1) No mantengan suscnto con ol ostado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un dotallo de ias
operaciones con partos relacionadas del exterlor en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuestoa la
Renta

Resolucion NAC DGERCGC15 00000455

Articulo 2 (Ambreo de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la apticacion del regimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un usmo periodo fiscal hayan efectuado
oporaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenora tres miitones de
dolares de los Estados Unidos de Amena (3,000,000) deberanpresentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relactonadas

51 tal monto es superiora los quince miltones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichossujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el InformeIntegral de Precios
de Transferencia”.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas) - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en elarticulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del iforme, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a

8) Operaciones con otras partes relacionadas tocales con referencia al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones"

2 El sujeto pasto

1. Declare una base ponle de impuesto a La renta menor a cero,
8" Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o imcentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion,

im Se acoja la reduccion dela tarifa por remverston de utilidades,
iv Sea Administrador u Operador de Una Zona Especial de Desarrollo

Economico,
y Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no

renovables, o,
vw Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o esten establecidos en pararsos fiscales ” (Lo subrayado y
resattado es nuestro)

El Art 84 del Reglamento para la Apticacion de la Ley de Regimen Tributario
Internoseñata que los sujetos pasos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmentea su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los das meses contados a partir de a fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y la no entrega, as
como la entrega mcompleta, mexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Adrunistracion Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2017, conforme al analisis de la normativa vigente la
Compañra cumplelas condiciones de exencion de ta norma y por ende no esta
obligada a la presentacion del informe Integral de Precios de Transferencia m
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

CAPITAL SOCIAL.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 26,915,377, acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulación de valor nominal de un dótar cada una
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20, RESERVA LEGAL,

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
Liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mmmo el
(50%) del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaña, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital

21, RESULTADOS ACUMULADOS,

AL 31 de diciembrede 2017 y 2016,esta cuenta esta conformada por

Utilidades acumuladas - el satdo de esta cuenta esta a disposicion de los accromstas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacion de impuestos u otros

Provententes de la primera adopcion a las NIF - los azustes provementes de la adopcion
por primera vez de las NormasInternacionales de Informacion Fmanciera “NIF” que se
registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumutados provementes de la adoperan a las “NIF”, que generaron un
saldo deudor podran ser absorbidos porlos resultados acumulados por los del ultimo
ejercicio economico concluido, s1 tos hubieren,

22, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los mgresos de actwadades ordinartas fueron por
3,927,069 y 4,162, 218 respectivamente, correspondientes a prestacion de servicios de
arrendamiento

23 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Unresumende esta cuenta, fue como sigue

Añosterminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Mano de obra directa 22,600 206,737
Otros costos directos e indirectos 967,766 888,491

990,366 1,095,228
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24 OTROS INGRESOS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Dividendos (Nota 17) 65,891,528 21,047,917
Otros ingresos (e/r) 183,916 128,282
Otros ingresos sn 7,310 1,999
Utilidad en venta de activos fizos 25,000 18,487
Interes ganado 36,555 6,901

66,144,809 21,203,586

25, GASTOSDE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre:
31, 2017 31, 2016

Impuestos, contribucionesy otros 2,952,281 493,062
Sueldos, salarios y mas remuneraciones 1,199,369 26,780
Depreciaciones 118,234 134,460
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 45,279 15,500

Mantenimiento y reparaciones 31,258 84,602
Seguros y reaseguros 8,305 5,651
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,045 3,682
Aportes a la seguridad socral 964 4,883
Agua, energia,luz y telecomunicaciones 811 -
Arrendamiento operativo - 1,237
Otros gastos 138,010 110,114,

4,495,556 879,971
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26.

27

28.

29,

OTROS GASTOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Gastos no deducibles 1,683,592 1,441,190
Perdidas por ajustes NIF - 106,360

1,683,592 1,547,550

CONTINGENTES

AL 31 de diciembre de 2017y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, as1 como no se
han determinado cuantras por posibles obligaciones que requieran ser registradas en Los
estados financieros separados adjuntos

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañsas, Yalores y Seguros - no se han aplicado sanciones a
la Compañia, Directores o Administradores, por parte de la Supermtendencia de
Compañias, Vatores y Seguros, durante los ejercicios termunados el 31 de diciombre de
2017 y 2016

De otras autoridades admwnstrativas no se han aplicado sanciones sigmíicativas a la
Compañia, Directores o Admnistradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios termumados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de ermsion de estos
estados financieros separados (Abrt 20, 2018), no se tiene conocimento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole,que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos
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