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Informe de los Auditores Independientes

M los Accionistas de
CAMEYB| CORP S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieras
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Caneybi Corp 5.A., que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados separados de resultado y otro resultado integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Caneybi
Corp S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo
de efectivo por el aio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros
separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el
Cadigo de Etica emitido por el Consejo de Narmas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA) junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otras cuestiones

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de CANEYBI CORP 5.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado.
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Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria respectivo.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 5i, con base a nuestra
revision del informe anual que la Administracion presentara a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracién equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gebierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros separados

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), y de control interno que la
Administracion considere neccsario para permitir la preparacion de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liguidar la
Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporative (Presidente, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compafia son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, va sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo
con las Mormas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econdomicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichas estados financieros separados.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros separados se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los
Auditores Independientes adjunto.




IBDO

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiento de las ablisaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcian, asi come, nuestra informe sobre el cumplimiento
de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrarismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.
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Apendice al Informe de lgs Auditores Independientes

Coma parte de una auditoria de acuerdn con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA},

ejercemaos un juicio prefesional ¥ mantenarmos el escepticismo profesional durante toda la
aliditoria,

Mueskra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados
financieres, ya sea por fraude o error, diseflamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error materfal resultante de fraude es mayor que el resultante de
erreres, debido a gue el fravde pueds implicar la colusian, falsificacion, omisienas
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditeria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v
la razonabilidad de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relacienes con
gventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre ta capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 51 llegamos a la conclusion
de gque existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, st tates revelaciones son insuficientes, medificar nuestra opinion,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, eventos futures o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieres representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion,

Mos comunicamaos cen los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion can, entre
ofras cosas, et alcance y el momente de ia auditoria y los resultades de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno gue
identificamos durante nuestra auditoria,

También proporcienamos a los encargades del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos éticos retevantes con respecte a la independencia,
¥ hemos comunicado todas las relacicnes v otros asuntos que puedan soportarla,

& partir de las comunicaclones con los encargados del Gobiernc de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro inferme de auditoria a menos que la Ley o el
Regtamento se oponga a ia divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asuntc no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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CANEYEI CORP S.A,

Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Contenido:

= Estados Separados de Situacion Financiera

®» Estados Separados de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales

Estados Separados de Cambigs en el Patrimonio
Estados Separados de Flujos de Efective

Resumen de {as Principales Politicas Contables
Notas a tos Estados Financieros Separados

Ly |

s =g-C I N



CAMEYBI CORF 5.4
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dalares)

Diciembre Diciembre
Hotas i1, 27 31, 2016
Ackivos
Acivos corrientes:
EfecLive v eyuivalentes de efectivo %) 99,135,014 31,014,253
Cuenitas por cobrar clientes no relacicnados (%) 340, 386 127,737
Cuentis por cobrar clisntes relacionados (1A 168,757 313,494
Obras cuentas por cohrar no relacionadas (10) RO 410 TARO00
Otras cucnlas por cobirar relacicnadas {17) - 33,390,515
Invenlarios 3,527 3,723
AcLivios pur impuastos corrientes {18 117,182 -
Gastos pagados por anticipado (11) 145, 300 5,067, B8O
Tatal activos corrientes 100,676,574 43,093 732
Activos no corrientes:
Propledades, maguinarias v equipos {12 2,050,337 2,964,009
Propledades do inyersidn 113) B, 212,597 53,933,176
Actlves inlandibles 114) TEL5E7 791,274
Otros activos no corrianles 115] T6,44%,756 To,d4949, 754
Tatal activas no corrientes 140,235,517 134,140,314
Tatal activos 240,512,093 177,434,047
e e pa TVEN OO e s T o Y
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar provecdores no rofaclonadas [14} 125,263 96,775
Cuentas par pagar rolaclonadas 17} 79,080 &5,212
Pasivos por Implecstos carvientas [1E} 273,957 84,308
Obligaciones beneficiosa los ermpleados 4,760 4,471
Anticipos de centos [17) 1,310,443 -
Otros pasivos corrientos 26,020 23,369
Taotal pasivas carrientes 1,819,343 FXFI )
Pasivo na corriente;
Otros pasivos no corriantes 34, 541 34,941
Tatal pasiva no corrients 34,541 34,941
Tota| pasivos 1,854, 484 32,076

Pakrimonio neta)

Capital social (19 6,915,377 26,915,377
Resarva leeal (20] 14,319,060 14,319,060
Resultados acumolados 1211 197,823,172 135,887,534
Total patrimanio neto 239,057,609 177,121,971
ey
Total patrimonio neto y pasivos 240,912,093 177,434,047
hE— S

ety ’
Ing. Marcelo Herdoiza Guertero

Gerenta General i ua Contadar Ganeral
Reg. Moo 30731

Wer principales politicas contables v notas a los estades financleros separades
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CANEYBI CORF 5.A

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dblares)

Diclembre Diclembre

Aftos tarminados en, Motas 31,2047 31, 2016
Inegresos por actividades ardinarias (22} 3,927,069 4,162,218
Costo de produccion y vontas (23} {990,366) {1,095,228)
Ganancia bruta 1,936,703 1,066,990
Gastos de administracidn (25} {4,495, 556} (879,971)
Utilidad operacienal {1,558,853) 2,187,019
Orras Ingrasos 124} B, 144,809 21,203,586
Gastos tinancieros (18,985) 113,326)
Otros gastos (26) 11,683,592) {1,547,550)
Utllidad del ejercicio antes de impuesto a las gananclas 62,883,379 21,829,729
Gasto por impuesto a las ganancias corviente (18} {947,741} {1,003,772)
Utilidad del ejercicio 61,935,638 0,825,957
Resuitado integral total del afe 61,935,638 20,825,957

Gerente General

Maria Moreira
Contador General
Reg. Mo. 30751

er principales paliticas contables y notas a los estados financieros separades
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CAMEYB| CORP 5.4

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afas tarminados en, Motas 31, 2047 3, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Cobros procedentes de clientas 5,169,620 3,119,453

Pagas a provecdoras ¥ emplaacos 4,411,212) 4,02a8,081)

Intarosos pagacdos [18,98%) [13,328)

Intercsos racibidas 35,055 -

Impuestos a las ganancias pagachos 18 {1,111,18%) 1,032,331

Otros gastos nekos (1,166, BOG) {1, 285,541)
Efectivo nete utilizado en actividades de operacién (1,802,073} [3,217,808)
Flujos de efective por las actividades de inversidn:

Efecliva pagado por |2 compra de propiedades, maguinaria v cquipos 112} (86,747

Efoctive recibido porla venta da propiedades, manuinaria ¥ equipos 112} - 38,000

Efcctive pagado por la campra de propiedades de Tnversiin {13} [1,224,592) (1,925,743

Efective recibido por la venta de propledades do inversicon c 630,000

Efective rocibido por dividendos 99,233,173 10,325,334
Efectivo neto proviste por las actividades de inversicn 07,0, 534 9,067,531

Flujos de efective por las actividades de financiamiento;
Efectivo pagado por dividendos

Efectiva neto utilizado en actividades de financiamiente

Aumento neto de efectivo ¥ equivalentos do ofectivo
Efectivi y equivalentes do ofsctivo al inicio del afc

Efectiva y equivalentes de efectiva al final del afio

et
Ina. Marcelo Herdoiza Guerrerc
Gerente General

12,964,812)

(2,964,812)

6,118,761 2,884,973
3,016,251 131,280
99,135,014 3,016,251

Maria soralra

/

ysyy ":r"r:l
L)

¥ 4 Contador Genaral
Rag, Mo, 30731

Wer principales politicas contables v notas a los estados financieros separados
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CAMEYB| CORP 5.4

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Aitos terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Utllidad del ejercicia 61,935,638 20,825,957
Ajustes por partidas distintas al efective;
Depreciacion de propicdades, magquinaria y eqguljxs (12 202,519 218,712
Utilidad en venta do propicdades, planta vy aquipos & 127, 508)
Depreciacion de propicdade: de inversian [13) 492,179 497,741
Amortizacicn do activos Intangibles (14} 08, 747 70,825
Provisidn para impucsto a tas gananclas [15) 47,711 1,003,772
Pardidas por ajustes NIIF 2 104, 360
Ingrosas por dividendas (&4} (05, 891,528) (27,047,917}
Cambios en activos y pasivos operativos;
tAumenta) on cucntas por cobrar cllentas no relacionados (212,649 18]
Disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados 144,737 757316
Disminucion an otras cucntas por cobrar no rofacionadas 8,550 7,000
Disminucion en inventarios 9,156 1,743
{Aumenta) en activos por impuestos corrientes [117,182) -
Disminucian {aumento) en gastes pagados por anticipado 15,272 (925, 824)
Aumento (disminucion) en cuentas v documentos por pagar no relacionadas 28,4588 {290, 235)
{Disminucion) en pasivos porimpuestes corrientes [758.092) {1,262,215]
Aumento (dismlnucion) en pasivoes corrfentes por beneficios a los empleados 289 [B, 564}
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar relacionadas 10,868 1,746,292}
Aumento {disminucion) en anticipos de clientes 1,310,463 (1,800,074)
Aumenta en otros pasivos corrientes 2,651 2,909
|Disrminucicn) en otros pasivos no corrientes 5 (3,140)
Efectivo neto utilizado en actividades do operacldn (1,802,073 (3,217, 800)
.-'f.

Ing. MdrSete Herdoiza Guerrs
Gerente General

ro

Lo R SREeCEeeee

Wiaria Moraira
Contador General
Rew. Mo, 30751

Ver princlpales peliticas contables y notas a los estades financieros separadas
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CANEYBI CORP S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadc en dolares)
o

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Hombre de [z entidad.
CAMEYBI CORF S.A.

. RUC de la entidad.
1TS201827 70

. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln M26-16 y San lgnacio.

v Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima,

. Pais de incorparacion de la entidad.
Ecuadaor.

. Descripcidn de las operaciones de la entidad,

Constructora Herdoiza Guerrero 5.4, fue constibuida el 16 de enero de 2006, en
la ciudad Quito. Mediante escritura Mo, 2015-17-01-02-P del 11 de mavo del 20715
en la Notaria Segunda del Cantdn Quito ante la Dra. Paola Soffa Delgadeo Loar,
con registro mercantil de fecha 23 de junio del 2015 se cambid la denominacion
de la Compafila a Caneybi Corp S.A.

Sus ehjetivos principales son: planificacion, disefo, promocion de teda clase de
caminos, carreteras, puentes, tuneles, lineas de ferrocarril, puertos,
instalaciones  deportivas, canales, represas, centrales hidrocléctricas,
termoeléctricas, aeropuertns, viviendas, edificios y toda clase de obras civiles y
proyectes de ingenieria a bo largo del territorio ecuatoriano v en el exteriar.

Ademas, la rehabilitacion, mantenimiento, amptiacion, explotacidon vy
administracion por ef sistema de concesiones de carreteras, planificacion,
promecion, venta, compra, permuta, arrfendo de bienes muebles o inmuebles
como  terrenos, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones, casas,
departamentos, edificios para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adguirir, transferir, ceder, arrendar y disponer propiedades.

. Composicion acctonaria,

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Hombre del accionista Macionalidad Acciones X
BCl Corporation 5.A. Costa Rica 24,043,839 90, 00%
Herdoiza Guerrerg Marcela Daniel Ecuador 2,891,538 10, 00%

26,915,377 100,00%

10



CANEYBI CORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

L |
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

ta Compaffa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumiplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financiergs separados, politicas contables y notas, reflejan 1a
preparacion y revelacton de todos los hechos v circunstancias relevantes.

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas & los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sisternatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecide a la Hormma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa
del Estado Separado de Situacién Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resulbades Integrales, Estado Separado de Cambios en el Patrimanio y Estado Separado
de Fiujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros separados

4.  RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principates potiticas contables utilizadas en ta preparacion de
sus estados financieres separadas se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacién,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Normas Interpacionales de Infermacidn Financiera
{MEF), ernitidas por el Coansejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {{ASE
par sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIF) reguisre el uso de clertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafia que ejerza
su juicio en et proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la Nota 6, se
revelan las areas gue implican un mayer grado de juicio o complejidad o en ias
cuales las hipdtesis v estimaciones son significativas para los estados financieraos,

i1



CANEYBI CORP S.A,
Resumen de fas Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
T

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Los sigtientes pronunciamientos contables han sido emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionates de Contabilidad [1ASE par sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacian

Normas abligatoria

MIIF 12 "Revetacion de intereses an otras T de energ de 2017
entidades"{*}

Modificacion a la BIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivg”

wodificacion a la MIC 12 "Impuesto a las 1 de enero de 2017
Ganancias”

MIlF @ "Instrumentos financieros” 1 de enaro de 2018

NIFF 15 "Ingrescs procedentes de contrates con 1 de enerc de 218
tliantes”

CIMIIE 22 "Transaccionss en moneda extranieray 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas®(*)

MIIF 16 "Arrendamientos” . 1 de enero de 2019

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones [} 1 de energ de 2018

MIC 28 "lnversiones et asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

MIC 40 "Propledades de inversion” 1 de enerc de 2018

Enmienda a HIC 28 "lnversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos™ v NIIF 10 "Estados aplazada
financieros consolidados” Indefinidamente

CIMIIF 23 "Tratamiento scbre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"{*y

NITF 17 "Contratos de seguros"(*) 1 de energ de 2021
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]

Fecha de aplicacién
Mormas obligatoria

Enmienda a NIIF 4 "Contrates de saguros"{*) Enfogue de
superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera ver 1a MIFF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuates
iniciados en o despuds
ded 1 de enero de 2018, v
solo estan disponibles
durante tres afios
después de esa fecha.

Modificacién a NIC 7 “Estade de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 216, requiere que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los Estadas Financierss evaluar tos cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios derivados de {os flujos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

Medificacidn 2 NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2014, aclara come registrar los actives por impuestos
diferidos correspondientes a les instrumentos de deuda medidos ab valor
razonable.

HIIF 9, “Instrumentos financieros”,

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y
medicién de los activos financieros e introduce un modele “mas
prospective” de pérdidas crediticias esperadas pars o contebilidad del
deterioro ¥ un enfoque sustancialmente refermado para la contabilidad de
coberturas.

las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados can el “rlesgo crediticio propio” para los pasivos financieras
designados al valor razonable con caembios en resultades, sin aphicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 v su adopeidn anticipada es permitida.

La compaiia a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de

analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
tmpactos en los estados financieras,
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HIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”,

Emitida en mayeo de 20414, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma  pretende mejorar fas
inconsistencias y debilidades de NIC 18 v proporcionar un maodelo que
facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nueve modeto para ef reconocimients de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos miltiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enerp de 2018 v su adopcion
anticipada es permitida.

La compania a la facha de este informe s encuentra en un proceso de
analisis sobre fa aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros,

HIIF 14 “Arrendamientos”,

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion
de un contrate de arrendamiento v especifica el tratamiento contable de
tos actives v pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador ¥ arrendataric. La nueva norma no  difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador,
Sin embardo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el recanocimiento de activos y pasivas para la mayoria de los
contratos de arrendamientos, Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si esta es adoptada en
conjunto con NHF 153 “Ingreses procedentes de Contratos cen Clientes”.

lLa compadia a la fecha de este informe se encuentra eh un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieras,

HIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacién de
capital de riesgo, u otra entidad que califigue, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados, St una entidad que
no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una asoctada
0 negocio conjunto que sea una entidad de inversion, pusde optar por
mantener la medicion a valer razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiendase su aplicacién anticipada.
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. ___________________________
NIC 40 “Propiedades de inversion”,

Fsta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo benes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicande que la reclasificacion debe efectuarse cuande la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en et uso del bien. Un cambie en a3 intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma
prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitidéndose
s aplicacion anticipada.

Emmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y
MIIF 10 “Estades financieros consolidadas®,

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconacida entre los requerimientos de MUF 10y tos de NIC
28 en el tratamiento de la venta o ta aportacion de bienes entre un inversor
y su asoctada ¢ negocio conjunto, Establece que cuando la transaccidn
involucra un negocio {tanto cuando se encuentra en Bha subsidiaria o ng) se
reconoce Una ganancia a una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccion involucra actives gue no constituyen
un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria, La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones estd por ser
determinada debido a que el |ASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar &n una simplificacion de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

{*) Estas Normas no son apficables en los estados financieros de in
Compaiiia,

4,3, Maneda funcional ¥ de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran ufilizande [a moneda del entorno economico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funcienal v de presentacion de la Compariia es el
Délar de tos Estados Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en carrientes y no corrientes.

En ol Estado Separado de Sitvacion Financiera, los saldos se presentan en funcion
a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de ¢ierre de los estados financieros separados y como no
carrientes cuanda es mayer a ese periodo.

4.5, Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos inctuyendo las
inversignes a corto plaze (menores a 3 meses de vigencia). e miden inicial y
nasterigrmente por su valor nominal.
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4.4, {uentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a elientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se midan inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amaortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés afectiva considerando
como tal & valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deteriors
del valar (siios hubisre,

4,7, Otras cuentas por cobrar no relacionadas / refacionados,

En este grups contable se regisiran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de (a
Compafia,

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amartizado, de acuerdo con el métado de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4,8, (Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a {erceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan side devengadas ak
cierre del ejercicio econdmico.  Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amartizacion se reconoce en fos resultados del pericde en ¢l cual
generan benaficios econgmicos futures.

4,9, Propiedades, maguinarias y eguipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suminisire de bienes y servicies, para arrendaries a terieres o pars
propositos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual gue incluye el precio de adquisicion después de deductr cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion def active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista par la
Administracion y 1a estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
ast como la rehabilitacion del lugar sobre el que se astenta,

Medicion posterior.- las propiedades, magquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del vator.
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Los desembolsos posteriores por concepte de reemplaze de componentes,
reparacion y conservacidn seran reconocidos como gastos en el estado de
resuttados integrales det periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembalsos significativas que mejoren al activo seran capitalizades.

Las sanancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresas obienidos con el valor en Libras neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
coma otros ingresos u otros gastos.,

La Compania evalla la obsolescencia técnica de tos cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios gue se abtianan con el activo,

Método de depreclacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso v hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado, ' '

La depreciacion es reconocida en el resultade del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas dtiles astimadas por la Administracion de ta Compania.

Las vidas Utiles v los valores residuales se han estimado como sigue;

Activo Vida util Yalor residual
Maquinaria y equipo 10 -12-15afos  2,5% sobre valer del activo
Veahiculos B - 10 anos 25% sobre valor del active
Equipos de complitacion 3 anos ("] Cero
Muebles y Enseres 10 angs {"} Cetor

{*} A criterie de |la administragion de la Compania, estos actives se van a
mantener hasta el térming operative de los mismos y, ak no ser sujekos de
venta a terceres, el valor residual asignado a los activos es cero o nule.

4,10, Propiedades de inversidn,

En este grupo contable se registra las propisdades {terrengs o edificios,
considerados en su tokalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueno o por parte del arrendataric gue haya acordado un arrendarmiento
financiers) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: sy uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para finas administrativos; o
su venta en el curso ordinaric de las operaciones, cuando y solo cuando; sea
probable gue los beneficios scandmicos futuros gue estén asociados con tales
propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; v el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medidae de forma fiable,

17



CANEYB! CORP S.A,
Resumen de [as Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)
|

Medicion_inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, ef cual
incluye: et precio de compra y cualguier desembelse directamente atribuible a ta
ubicacian del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

tedicion posterier.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas per deterioro del
valar,

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreclarse cuando astén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inctuse < el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacion es reconocida en el resuitado del
perindo con base en el metodo lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compafida.

Las vidas Gtiles v los valores residuales se han estimado come sigue:

Descripcion Yida atil Yalor residual

Edificios 70 -50 afos Deterlmar:la_do por el per:toide forma
individual para cada item

{"} A criterio de la Administracion de la Compafila, estos activos se van a
mantener hiasta €l término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nwle.

4,11, Activos intangibles.

£n este grupo contable se registra todo bHen sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercamiriado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipe
legat, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos v obligaciones, si, v soto si: es probable que los
beneficios econdmices futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad;
y el coste del active puede ser medido de forma fiable,

Medicién infcial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual inclwye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuenta o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en =t ugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracian.

Reconocimiento postertor. - los actives intangibles se miden por su coste menss la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterigro
del valor. '
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Método de amortizacion.- kos actives empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado., La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el meétodo ineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracién de la Compania.

Las vidas Utiles v Los valores residuates se han estimado como sigue:

Descripcion Wida dtit Valor residual

Software 15 afios cero (%)

{*y A criterlo de |a Adminiskracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta e término operative de los mismos v, al no ser sujetos de
vanla a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.12.0tros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias:

En este grupe contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voto,

En los estados financieras separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adauisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizande el método de
participacién reconociende cualquier efecto en los resuttados del periodo. La
Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y ta excluirad en ta fecha en que cesa el mismo.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compafiia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.
Son reconacidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adguisiciéon menos
cualquier pérdida por deteriora,

4.13, Cuentas por pagar no relacionados / relacionades,

La Compafia registea en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedoras retacionados v no relacionadas adquiridos en et curso normal de
negocio y otras cbligaciones tales como: obras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.  5e miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerde con el metodo de
tasa de interds efectiva,
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4,14, Impuestos

Activos por impuestos corrientes,- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticlpos de impuesto a la renla que no han sido compensados,

Pasivos por iimpusstos corrientes,- en este grupo contable se registran las
abligaciones con la Administracian Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como ias retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto @ la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente més el efects de la actualizacion (liberacién o canstitucion)
de las activoes v pasivos por impuestos diferidos.

. Impuestn a l3s ganancias cargiente .- se determina sobwe la base imponible
talculada de acuerdo con las disposiciones tegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable,

La tasa de impuesto a las ganancias para os afios 2017 v 2014 asciende a
22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el gue se genera,

= impuesto_g las ganancias diferido.- se determina schre las diferencias
temporales gue existen antre |as bases tributarias de aclivos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cédlculo de dichos importes son vigentes ak cierre det
ejercicio contable.

. Se mide al monto gue se estima recuperar © pagar a las autoridades
tributarias y se reconcce en el resultado del periodo o en otros resultades
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4.15,Baja de activos y pasivos financieros,

Actives Tinancieros.- un active financiere (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o unha parte de un grupo de activos financieros similares) es
dadeo de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminade; o ta Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del active o ha asumide una cbligacion de pagar la totalidad de tos flujos de
efectivo recibidos ininediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
tados los riesgos y beneficios del active, si ha transferido su contrel.
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Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando La obligacion de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasive financiero existente &3 reemplazade por otro del mismo
prestatarie, en condiciones significativamente diferentes, © las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo origimat v el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose ta diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4,16, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
mriden a su valor neminal,

Reservas,- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades ©
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdas de Accionistas o para
propasitos especificos.  5e miden a su valor naminal.

Resultados acumulades.- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destine definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4,17.Ingrescs de actividades ordinarias.

Prestacipn de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
prestacion de servicios de arrendamiente.  Se miden constderando el grade de
terminacién de ia prestacidn del servicio al finat del periodo sobre el que se
informa.

4.18. Otros ingresos.

Dividendss. - €l ingrese de los dividendos por inversidn es reconocide una vez que
se han establecide los derechos de los accionistas para recibir este pago.

|nkereses,- corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efeclivo mismos gue son reconocidos como
ingreso financiers a medida que se van devengando los intereses.

4,19, Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupe contable se registran todas aguellos
costos incurridos para ta generacion de ingresos de actividades ardinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realfzacion vy bajas de
thventarios.

Gastos,- en aste prupo contable se registran los gastos, provisiones y peérdidas por
deteriors de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocan de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a suU funcion come: de administracion, financieros y otros,
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4,20, Segmentos cperacionales.

Un segmento operative se define como un componente de una Compafiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la atta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultadas, La Compafifa opera como un segmento
unico.

4,21, Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen gbligaciones para resarcir daiios y/o restauracion de ubicacidon actuak.

4.22,Estados de flujo de efectivo.

Las flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguetlas
actividades relacionados con el giro det negocio, ademas de ingresos y esresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definides como de inversion o
financiamiento.

4.23,Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2047, no presentan
cambios an politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

5.  POLITICAS DE GESTION PE RIESGOS.

La Administracidn de la Compaiita es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, ast coma del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el ohjeto de identificar vy analizar los riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados v para
monitorear los resgos v el cumalimiento de los limites,

La Compaiifa revisa regularmente tas politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
logrande la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual
todos los empleados enfiendan sus roles v obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiers cause una perdida
financiera a la ofra parte por incumplir una obligacian, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nata 93, cuantas por cobrar a clientes
relacionados (Mota 17) v otras cuentas por cobrar ne relacionadas, cuyo imports en
libros es la mejor forma de representar la maxima expaosician al resgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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La concentracion det riesgo de crédito es atta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados

depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles), referencias
bancarias, ete,

Riesgo de liquidez,

Ex &l riesgo de que uma entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectiva u
okro active financiero.

El enfogue de la Compafia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tenstdon, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen tos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivadgs de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Carriente Ho corriente
Entre més de
1y 12 meses 12 mesas

Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores na relacionados 12%,263 -
Cuentas por pagar relacionadas 79,080 .
Otros pasivos corrientes 26,020 34,941
230,363 34,941

Afg terminado en diciembire 31, 20146:
Cuentas por pagar proveedeores no relacionados 96,775 -
Cuentas por pagar retacionadas 68,212 -
(Meros pasivos corriontos 23,389 34,041
38, 156 34,941

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue comeo sigue:

Diciembire Diciembre
31, 207 I, XMe
Total pastvos 1,854,484 312,074
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 99 135,14 3,016,253
Total deuda neta (97,280, 530) (2,704,177)
]
Total patrimonio neta 239,057,609 177,141,971

{ndice de deuda - patrimonio noto -
E |
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CANEYBI CORP 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Rissgo de mercado.

Es el rieszo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgn de tasa de interés y otros riesgos de precio.  La Compania clasifica y gestiona el
riesgo de mercado en Los sigutentes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiers puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado,

Ricsgo de tasa de cambio, - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varlaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riescos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieres
surgen, por ejempto, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas ©
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto det futuro; por definician, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestas son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histOrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las c¢ircunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significatives efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisien par deteriore de otres activgs financieres corrientes. - al final de cada periode
contable se evallia la existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor det mercado o valor recuperable
teniendn en cuenta la calificacion de riesgo del bance, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futurg de
recuperacidn se considera detericro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del perioda.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valar recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en tibros excede su valor future de recuperacién se considera
deteriora.

EL valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora deb active v en los
resuitados del pertodo.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
L. |

Provisidn por obsolescencia de inventarigs. - al final de cada periedo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros ¥ @l valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomande &n
cuenta fechas de caducidad ¥ tiempo maximo de stock de inventarios; cuandg el valor
en libros de los activos excede su valor futurg de recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correciora del active y en los
resultados del periodo,

Provision por valor neto realizable de jnventarios.- al final de cada periedo contable se
evalta la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costg de los
inventarios comparando el saldo en libros v €l valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos Los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuanda el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. £l valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados det periodo,

Impuestas diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidas ntiles v valores residuales, - al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Utites estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyende los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y bos correspondientss ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriorg de activos no cortientes.- la Compafifa evalla periddicamente s existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NiC
36 "Deterioro det Yalor de los Activos™.,

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monte recuperable del activo.
En et caso de la plusvalia y de los activos intangibles que possan vidas utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anuatmente,

El importe recuperable de un activa es £l mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, vy es
determinado para un active individual 2 menos que el activo no genare entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de ackives.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monte recuperable, el active es
constderado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futures estimades san descantados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercadae, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Para determinar el valor justo menogs costos de venta, se usa un medelo de valuacion
apropiado, Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u okros
indicadores de valor justo disponibles.,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
carge a resultados en las cateeorias de gastos asociados a la funcidn del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reavaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deteriore tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de si existen indicadores de gque la pérdida por deteriore reconocida
anteriormante podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida s reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la uitima vez que se reconocio una perdida por deterioro,

5i ese es el caso, el valor en libros det active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentade no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, nete de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deteriore del activo en anos anteriores.

Tal reversa es recanccida con abono a resultados, a mengs que un activo sea registrado
al monto reevaluade; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacian con €l menor valor de inversiones no se reversa.

Yalor razonable de activas y pasivos,- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue &5 el monto por eb cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monte por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidads
en una transaccion actual entre partes debidaments informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras tecnicas de valuacion; tas modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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CANEYBI CORP S.A.
Resumen de las Principales Pofiticas Contables

(Expresado en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de os activas v
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable,
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CANEYBI CORP 5.A.

Notas a [os Estados Financieros Separados

(Expresadas en doblares)

8, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 26
Bancos i 44,165,064 3,016,053
Equivalentes de efectivo {2} 54,969 750 .
Caja 200 200
{3} 59,135,014 3,016,253

E |

(1) Al 31 de diciembre 2017 v 2016 incluyan a una garantiz bancaria al Banco
Internaciaonal por 50,000 a un plazo de 365 dias con vencimiento en febrero de
2017 v 2019 a favor del Servicio de Rentas Internas en julcio de impugnacitn del
afio 2011, dicha eperacidn ha sido instrumentada sobre firmas.,

(2} AL 31 de diciembre de 2047 corresponden a inversiones de corto plazo realizadas
an el Morgan Stanley, cuyo vencimiento es el 18 de enero de 2018.

{3} Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafifa.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES NO RELACIONADOS,

LUr resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 3, 2016
Clientes 340,336 137,737

Un detalle de la antigiiedad de tos satdos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigle:

Diciembre 31, 2017 Ticiembre 31, 2016
Antigliedad Saldo Deteriara Saldo Deteriore
Pre 1 a 18 dias 296,142 - B8 218
De 181 a 3&0 dias 10,500 - 8,059
tas de 360 dias 33,744 . 31,460

340,386 - 127,737
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CANEYBI CORP 5.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en ddlares)

10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

LUn resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Prestamos a empleados 51,410 100,000
Otros (1) 695,000 695,000
786,410 795,000

{13  Corresponde a valor pendiente de cobre por la venta de un inmueble de la
compania.

11. GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADD,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dictembre
31, 27 31, 2016
Anticipos compra terrenos . 5,047,308
{tros anticipos 102,173 113,790
Seguros pagados por anticipados 327 6,782
105,300 5,667,880
12. PROPIEDADES, MAQUIMARIAS ¥ EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
tHciembre Biciembre
M, N7 31, 2114

Cosko:

Terrenos 2,014,044 2,010,044
Maquinaria y equipo 2,005,935 2,008,849
Yehiculos . 50,771 501,771
Muebles v enseres 54,647 04,647
Otros 78,378 -
4,650,775 4,575,211
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Biriembre Diciembre
3, 2017 31, 2016
Depreciacion acumuiada:
Maguinaria y equipo {1,459,812) (1,316,044}
Yehiculos {302,863} {260, 860)
Muebles v enseres {37,863) {32,398)
(1,800,538} {1,609,302)
- |
Fropiedades, maguinaria ¥ equipo, nete:
Terrenos 2,010,044 2,010,044
Maquinaria y equipo Rdb,123 692,805
Yehiculos 198,908 240,911
Muebles v enseres 16,784 22,249
Otros 78,378

2,650,237 2,966,009
L
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CANEYBI CORP S.A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

13,

PROPIEDADES DE INVERSIGN,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo:

Terrenos 39,435,669 32,352,038
Edificios 22,948,259 23,537,916
67,383,928 55,890,004

Depreciaciin acumutada:

Edificios {2,170,931) (1,956,728}

Propiedades de inversidn, neto:

Terrengs 39,435, 660 32,352,088
Edificios 20,777,328 21,581,138
80,212,997 - 53,933,276

El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:

Contepto Terrenos Edificios Totak

Costy?

Saldo a Diciembre 31, 2015 32,883,746 22,528,111 55,416,857
Adiciones aE4, 266 1,241,477 1,925,743
Ventas £1,431,3800 - (1,431,360
Reactasificaciones 210,436 {221,672} {21,234}

Saldo & Didembre 31, 2016 32,352,088 23,537,916 55,890,004
Adiciones 6,152,532 619,368 6,771,900
Reclasificacian 931,049 (931,04%) -
Bajas {277,976} (£77,976}

Saldo a Diciembre 31, 2017 19,435,640 22,948,259 62,383,928

Deprociactidn acumulada:

Saldo a Diciembre 31, 2015 (1,480,223} (1,480,223}
Gasto por depreciacion {497,741} {497,741}
Redasificacionos 21,236 21,236

Saldo a Dicicmbre 31, 2014 £1,956,728) {1,956,728)
Gaste por depreciacion (492,179 (492.179)
Bajas 277,978 177 076

Saldo a Diclembre 31, 2017 (2,170,931} (2,170,931}



CANEYBI CORP 5.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

0
14, ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen del costo y amortizacion acumulada y/o deterioro de los intangibles, fue

Como sigue!
Diciembre Diciembre
3, 217 31, 2016
Software 2464 950 944,950
{-} Amortizacion y acumulada y/o deterioro (224,423} {155,676)
722,527 791,274

Los movimientos del activo intangible, fueron comeo sisue:

Concepto Licencias y
software Taotal
Coston
Saldo a Diciembre 31, 2015 053,750 653,750
Totalmente amortizados {6,800 {6,800}
Saldo g Peiembre 31, 2017 ¥ 2016 Q46,950 546,950

Depreciacidn acumulada;

Saldo a Diciembre 31, 2015 - {91,651} {91,651)
Gasto por amortizacion . {70,825} {70,825}
Totalmente amoartizados - 6,800 6,800

Saldo g Diciembre 31, 2014 - {155,676} {155,676}
Gasto por amortizacién - {68,747) {68,747

Saldoe g Diciembre 31, 2017 - (224,423} {224,423)
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CANEYBI CORP 5.A.
Notas a |os Estados Financieros Separados

{(Expresadas en dodlares)
. ______________________________ |

15. OTROS ACTIVOS NG CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion saldo en libros
vator Diclembre Diciembre Diciembre Diciembre
Wominal 31, 2017 31, 2016 3f, 2017 3, 216

inversiones en
subsidiarias;
Papamericana Yial 5.4,
Panavial {1} 719,998  99,39% 99,99% 719,998 719,998
Merdotza Crespo
Construcciones S A, [1) 75,729,756 75.67% Fo.67% 75,729,756 75,729,756

76,449,784 76,449 754
P ———

Otras inversiones:

Palmarvial 5. A. {1} 1 0,01% 0,01% 1 1
OPL 5.4, {1) 1 0,01% 0,01% 1 1
i 2

76,449,736 Fo,44%,756
I —————

£l movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diclembre Diciembre
3, 27 31, 214

salda inicial y final 76,440,756 76,449,756
———————

{13 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversioness se encuentran registradas al
costo de adauisicion.

16. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 2017 31, 2016

Proveedores locales 123,293 95, 127
Provision proveedores 1,970 1,648
125,263 96,775
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CANEYBI CORP S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

17,

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
i, 217 31, 2016
Cusntas por cobwar ¢lientes relacionados;

Herdoiza Crespo Construcciones 5.A. - 159,124
Papamericana Vial §.A. Panavial 65,597 145,271
Inestrucsur Cia. Ltda. 67,427 6,441
Alfavial 5 A, 34,198 2,658
Operadora Latinoamericana de Servicios OFL 1,035 -
168,757 313,494

Otras cuentas por cobrar refacionadas
Dividendos por cobrar:

Panamericana Vial 5.4, Panavial 20,158,062
Herdotza Crespo Construcciones 5.A. 13,182,583
33,340,645

Cuentas por pagar relacionadas:

Herdoira Crespo Construcciones S. A, 42,031
Paramericana Yial $.A. Panavial 3,143 .
Binexpro 5.A, 33,904 63,212
79,080 68,212
Anticipo de clientes:
Herdaiza Crespo Construcciones 5.4, 1,310,463
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Ciciembre
31, 207 31, 2016
tnaresos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A,
Arrigndas 3,102,529 1,810,177
Panamericana Yial 5.A. Panavial
Arriendos 29,304 1,580,896
Inestrucsur Cia. Ltda.
Arrisndos 75,740 74,901
Alfavial S.A.
Arriendos 30,426 30,089
Binexpro 5.4,
Arriendos 3,854 3,841
Markam Cia. Ltda.
Arriendos 3,521
Agroindustrial El Pongo S. A,
Arriendos 3,884 3.841
3,245,767 3,507,266
0tros ingresos:
Herdaoiza Crespo Construcciones 5.4,
Pividendos {MNota 24) . 21,047,917
Mantenimiento y uso de software 121,427 83,015
Reembolsa de gastos 122,597 43,197
Panamericana Yial & A. Panaviali
Dividendos {Mata 24) 45,891,523 .
Mantenimiento y usg de software 38,150 25,785
Resmbalso de gastos 16,455 94,353
Inestrucsur Cia. Lida,
Servicios administrativos, uso de licencia 5,835 -
CHros - 5,975
Suman v pasan.. 66, 158,994 21,300,247
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Afgs terminados e,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 26
Surnan ¥ vienen,.. 66,198,996 21,300,242
Operadora Latincamericana de Servicios OPL
mantenimiento v uso de licencia 1,396
Alfavial 5.A,
Mantenimignts y uso de licencia &, 979 -
Otros - 4,717
ab, 207,371 11=3{}4,959
Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5. A.
Mantenimiento de instalaciones 57,893

Binexpro 5.A.

Servicios administrativos 33,371 a6, 744
Panamericana Yial 5.A. Panavial.
Qlros 3,584
Alfavial 5.4,
Otros 850
95,659 66,744

18, IMPUESTOS,

18.1 Activos v pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2117 31, 2016
Activos por impuestos corrfentes;
Cradito tributario de impuesto a
la renta {Mota 18.3) 117,182
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 42,040 26,260
Impuesto a las ganancias por
pagar {Mota 18.3) - 46,262
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4 654 9,658
Retenciones en la fuente de IR por pagar 226,363 2,128
273,957 84,308
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18.2 Conciliacion Tributaria.- la conciliacion del impuesta a las gananeias calculada de
acuerda a la tasa impositiva tegal v ef impuesto a las fanancias afectado a
gperaciones, fue camo sigue:

Diciambre Dicigmbre
31, 2017 3, 2014
Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a las
ganancias 62,883,375 21,829,729
(Mas] Efecto de la aplicacion NEHF 71,207 191,788
(Menos) Tngresos exentos (dividendos) {65,891,528) 231,047,917
{Mas) Gastos no deducibtes 2,957,011 1,460,328
{Pérdidal utitidad gravable 26,069 2,433,928
tmpuesto a la renta causado 22% 5,735 535,464
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del pariodo T.51% 4. 60%
lynpuesto a las ganancias causado . 535,464
Anticipo del impuesto a las ganancias
declarado 1,081,712 1,003,772
{Menos} 40% rebaja salde del anticipo
Decreto Ejecutivo 210 (133,971}
Anticipa del impuesto a tas ganancias
ajustada 247,741 1,003,772
Impuesta a las ganancias del periodo (Mota 18.3) 947 741 1,003,772
|

18.3 Mavimiento del impuesto a fa renta.- los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
a1, 2017 3, 216
Saldn inicial 46,263 54,821
Frovisian del periodo (Wota 18.2) 947,741 1,003,772
Pagos (46,262) {54,821}
Compensacidn con retenciones en la
fuente {318,138) {334,927}
Compensacion con anticipe impuesto a la
renta {746,785) {622,583)
Saldo final {por cobrar) por pagar { Nota 18.1) {117,182) 46,262
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18.4 Saldos del impuesto diferido. -

Un resumen de las diferencias enktre las bases tributarias y financieras, gue
ariginaren los impuestos diferidos, fue como sigue:

3 Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2017:
Propiedades,

maquirarias y equipos 523,920 2,850,237 (2,326,317}
Fropiedades de inversion 56,304,870 60,212,997 {3,908,127)
Activos intangibles 674 656 722,527 47,871)

57,503 446 63,785,761 {6,282,315)

Diciembre 31, 2014!

Propiedades,

maguinarias ¥ equipos 266,345 196,009 {2,399,664) -
Propisdades de irversidn 50,038,139 53,933,274 {3,895 137) .
Activos intangibles 726,553 791,274 {64,721}4

51,331,037 57,690,559 {6,359,522)

18.5 Aspectns Tributarios.

Tarifa def Impuesto a las ganancias.

Anticipo para los afos 2017 v 2016,

El anticipa del impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido caleulado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario interno ¥ en el articulo 76 de su
Reglamenta,

EL anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastas deducibles.  Diches rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplementea 660 del 31
de diciembre de 2016},

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria,

4 ta fecha de emiston de los estados financierss, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta eb ano 2011 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2014 al 2016.
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Precins de transferencia,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador ¢s aplicable desde el
afa 2005 y de acuerdo a la bey de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las
transaccicnes realizadas entre las partes relacianadas {locales y/o exterior), de manera
gue las contraprestaciones cntro partes relacionadas deben respetar el Principic de Plena
Campetencia.

mediante Resotucion Mo, NAC-BGERCGC1 5-000004558, publicada on ol Registro Oficlal No.
B11 el 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modificd |a nermativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta cuya
monta acumdlado de aperaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000
deben presentar et Anexo de Opcraciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Predos de Transferancia,
ademas establecio las operacionos gue ne deben ser contempladas para dicho andlisis,
El referide Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquicr monto ¥ tipo de operacién o transaccion con partes retacionadas
tocales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resalucidn No. MAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de 1a pagina del Servicio de Rentas Internas a ficha técnica para la cstandarizacitn det
analisis de procios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Infarme Integrat,

Se encuentran exentos del Régimen do Procios de Transferencia los contribuyentes que:
i Prescnten un impuesto causado superior al 3% de las ingresos gravables;
i Mo realicen operaciones con parafses fiscalas o regimenes fiscakes preferentes; y

itit  Momankengan suscrite con cf estada contratos para la exploracidn y explotacion de
recurses no rencvables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacicnadas del exterlor en un plazo ng mayor a un mes
cantade a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Ecnta.

Resolucion MAC-DGERCGE15-00000455:

Articula 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a ta
Ley de Régimen Tributario Inkero, dentro de un misme perigda fiscal havan efectuado
oporaciones con partes relacionadas en un mento acumuladeo superior a tres mitlanes de
délares de los Estadas Unidos de América {2,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

St tal mento es superior a tos quince millones de dalares de los Estados Unidos de
America (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operacinnes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia™.
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Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- “Para efectos de caleular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacian tanto del anexe
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspandan a3

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periode
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes
condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i, Declare una base impanitte de impuesto a la renta menor a cerg,

ii.  Haya aprovechade cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos ios establecidos en el Codigo Orgdnico de a
Produccion, Comercio e Inversion;

i, Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador v Operador de una Zona Especial de Desarrolle
Economico;

v,  Se dedigue a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no
rengvables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representatives de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado y
resattado es nuestro)

El Art. 84 det Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefdala gue kos sujetos pasivos del bmpuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anuzl de
Impuesto a la Renta, presentardn alb Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, enun plaza no mayor a {os dos meses contados a partir de {a fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta e con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, conforme al analisis de la normativa vigente la
Compania cumple las condiciones de exencion de ta norma y por ende no esta
obligada a la presentacion del informe Integral de Precios de Transferencia ni
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

19. CAPITAL S0CIAL.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 26,915,377, acciones comunes,
autorizadas, suscritas v en circulacion de valor nominal de un ddtar cada una.
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20, RESERVA LEGAL,

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%) de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance come minime el
{50%) del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en case de liguidacion de la Compania, pero puede ser utitizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

21, RESULTABOS ACUMUIADQS,
Al 31 de diciembre de 20M7 v 2016, esta cuenta esta conformads por:
Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta estd a dispesicion de los accionistas v

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacién de impuestes u otres,

Provenientes de la primera adopcidn a las NIIF .- los ajustes provenientes de ta adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de informacian Financiera “NIF”? que s
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumutados provenientes de la adopcidn a las "MIIFY, gue generaron un
salde deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del dltime
ejercicio econdmica concluido, & tos hubigren,

22, IMGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los ingresos de actividades grdinarias fueren por
3,927,069 y 4,162, 218 respectivamente, corraspondiantes a prestacion de servicios de
arrendamiento.
23. CDSTO DE PROBUCCION Y VENTAS.
Lin resurnen de esta cuenta, fue come sidue;
Afos terminados en,

Hciembre Diciembre
31, 2047 31, 20146

Mano de obra directa 22,600 206,737
Otros costos directos ¢ Indirectos 067,766 388,491

990,366 1,095,228
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24. OTROS INGRESOS,

23,

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Dictambre

M, 207 31, 116

Dividendss (Nota 17) 65,891,528 21,047,917
Otrgs ingresos {cdrh 183,916 128,282
Otros ingresos (5/1] 7,810 1,999
Utilidad en venta de activos fijos 25,000 18,487
Interes danado 36,555 &, %01
66,144,809 21,203,586

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

ARos terminados en,

Diciambre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Impuestos, contribuciones y ofros 2,952 281 493,062
Sueldos, salarios y mas remuneraciones 1,199,308 26,780
Pepreciaciones 118,234 134,460
Honerarios, comisiones y dietas a personas
naturales 45,279 15,500
Mantenimiento y reparaciones 31,288 84,602
SEZUNDS ¥ FeAsSeRuUros 8,305 5,651
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,045 3,687
Aportes a la seguridad social db4 4, 883
Agua, energia, luz y telecomunicaciones g -
Arrendamiento operativo - 1,237
Otros gastos 138,010 110,114
4,495,556 879,971
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26. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Defembre

31, 2017 31, 2016

Gastos no deducibles 1,683,592 1,441,190
Perdidas por ajuskes NIilF . 106,360
1,683,592 1,547,550

7. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Companiia no
mantiens demandas en contra ne resueltas que requieran ser reveladas, asi Como no s
han determinado cuantias por posibles cbligactones que requisran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos.

28. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Yalpres v Seauros.- no se han aplicado sanciones a
la Compaiifa, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de
2T vy 2016,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compafiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

29, HECHOS POSTERIORES & LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembie de 2017 y hasta la fecha de ermisidn de estos
estados financieros separados {Abrit 20, 2018}, no se tiene conocimiento de otres hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

46



