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1. Entidad que Reporta 

 

La compañía Soluciones Virtuales e Infraestructura Tecnológica Virtualit SA., es una empresa 

ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 03 de enero del 2006. Su actividad principal es el 

asesoramiento técnico de soluciones en sistemas, computación e informática, capacitación del 

personal para el desempeño de toda clase de labores relacionadas con tecnologías informáticas y 

ventas de equipos de computación y telecomunicación.  

 

La dirección registrada de la Compañía en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, 

Gaspar Escalona N38-39 Villalengua. 

 

2. Bases de Presentación 

 

a) Declaración de Cumplimiento 

 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera para Pymes (en adelante “NIIF” Pymes) emitidas por el International 

Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).  Los estados financieros serán aprobados para 

su emisión por la Junta de Accionistas. 

 

b) Bases de Medición 

 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

 

c) Moneda Funcional 

 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual 

es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.  Toda 

la información financiera se presenta en dólares. 

 

3. Uso de Estimaciones y Juicios 

 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF para Pymes requiere que la 

Administración utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas 

contables y los importes incluidos en los estados financieros.  La Compañía ha basado sus 

estimaciones y juicios considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los 

estados financieros y la experiencia previa.  Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre 

acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan 

más allá del control de la Compañía. 

 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua.  Las revisiones a estimaciones 

contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos 

futuros afectados. 

 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 

montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 
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Nota 4 (b)  - Muebles y equipos 

Nota 4 (d)  - Deterioro de los activos 

Nota 4 (e)  - Beneficios a los empleados 

Nota 4 (g)  - Impuesto a la renta 

 

4. Resumen de Políticas Contables Significativas 

 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se 

enumeran a continuación.  Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años 

presentados, a menos que se indique lo contrario. 

 

a) Instrumentos Financieros 

 

i. Activos Financieros no Derivados 

 

Reconocimiento y Medición 

 

Los activos financieros cubiertos por la Sección 11 se clasifican como: activos financieros al 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como 

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según 

corresponda. 

 

La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimiento 

inicial.  Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el 

caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en 

resultados, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la compra o 

emisión del mismo. 

 
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidación de los 

mismos.  La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros los 

siguientes activos financieros: 

 

- Efectivo en caja y bancos 

 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, 

bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios 

en su valor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.  

 

- Cuentas por Cobrar comerciales y relacionadas 

 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no 

se cotizan en un mercado activo.  Estos activos inicialmente se reconocen al valor 

razonable.  Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al 

costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo 

plazo. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar relacionadas 

y otras cuentas por cobrar. Los costos de transacción no se incluyen en el costo de 
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adquisición ni en el cálculo del costo amortizado.  Son costos de transacción 

directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. 

 

Baja en Cuentas 

 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo 

de activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

 

- Han vencido los derechos de la Compañía a recibir los flujos de efectivo del activo 

financiero. 

 

- La Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 

generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la 

totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo 

de transferencia, y; 

 

- La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 

pero se haya transferido el control sobre el mismo. 

 

Deterioro de activo financiero 

 

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna 

evidencia objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se 

encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos 

financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia 

objetiva de deterioro o de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos 

después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene 

impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo 

financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera 

fiable. La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales 

como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con dificultades 

financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital 

e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de 

reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una 

disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios 

adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones, económicas que se 

correlacionan con los incumplimientos. 

 

ii. Pasivos Financieros no Derivados 

 

Reconocimiento y Medición 

Los pasivos financieros cubiertos por la sección 11 se clasifican como: pasivos financieros al 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como 

derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda.   
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La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento 

inicial.  Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en 

el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado.  La 

Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros, 

cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar a 

proveedores, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar.  Después del 

reconocimiento inicial, los créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva.  Los costos de transacción no se incluyen en el costo 

de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado.  Son costos de transacción 

directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.  Los 

costos de transacción se reconocen en el estado de resultados. 

 

Baja en Cuentas 

 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el 

correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado.  Cuando un pasivo financiero 

se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las 

condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o 

modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de 

un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el 

estado de resultados. 

 

Compensación 

 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado 

de situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para 

compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el 

activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

 

iii. Capital Social 

 

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son 

clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente a la 

emisión de acciones ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos 

de cualquier efecto tributario. 

 

b) Muebles y Equipos 

 

Reconocimiento y Medición 

 

Los muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas 

acumuladas por deterioro, si las hubiere.  Los muebles y equipos se reconocen como activo si es 

probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 

determinado de una manera fiable.   

 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 
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Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas útiles distintas, 

son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

 

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de muebles y equipos se determinan 

mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el importe en libros de muebles 

y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes 

en el estado de resultados integral. 

 

Costos Posteriores 

 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 

productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 

futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable.  Los costos por 

reparaciones y mantenimientos de rutina de muebles y equipos son reconocidos en resultados 

integral cuando se incurren. 

 

Depreciación 

 

La depreciación de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, 

que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.  La 

depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la 

vida útil establecida para cada componente de muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con 

mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros 

relacionados con el activo.  Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada 

ejercicio y se ajustan si es necesario. 

 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 

 

Cuentas

Muebles y enseres                       10

Equipos de oficina                      10

Instalaciones y adecuaciones 10

Vehículos                               5

Equipos de computación y software       3

Vidas útiles

estimadas en años

 
 

c) Contratos de Arrendamiento 

 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes 

inmuebles.  En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y 

beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos. 

 

d) Deterioro de los Activos 

 

i. Activos Financieros 
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La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, si existe 

evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están 

deteriorados.  Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como 

deteriorados, si y sólo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o 

más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de 

pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan 

calcularse de manera fiable. 

 

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las 

cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados 

integrales. 

 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación 

para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes.  La estimación se basa 

principalmente en la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antigüedad de 

los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

 

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide 

como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente 

de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que 

aún no hayan sido incurridas).  El valor presente de los flujos futuros esperados es 

descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que 

originan la pérdida por deterioro.  Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa 

de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés 

efectiva. 

 

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el 

importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral.  Las pérdidas por 

deterioro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está objetivamente relacionado 

con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

 

ii. Activos no Financieros 

 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha de 

presentación del estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de 

deterioro.  Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.  Se 

reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora 

de efectivo excede su importe recuperable. 

 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre 

su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.  Para determinar el valor en 

uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando 

una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el 

valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener en el activo.  Para 

propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 

individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados 

“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes 
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del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros 

activos o grupos de activos. 

 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable.  Las pérdidas por deterioro son 

reconocidas en el estado de resultados integrales. 

 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 

determinar el valor razonable.  Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del 

activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 

amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

 

e) Beneficios a los Empleados 

 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios.  

Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando 

información financiera pública.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 

esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que 

tiene relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados 

usando el método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan 

derecho a tales beneficios.  En la medida en que los empleados tengan derecho en forma 

inmediata a tales beneficios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 

 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la 

Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.  Estas 

ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente 

de las obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquiera de las 

ganancias, pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente 

reconocidas. 

 
Jubilación Patronal 

 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal 

está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación 

por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 

hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica 

como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 

calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus 

servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para 

determinar su valor presente.  El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado 

usando el método de crédito unitario proyectado.  La Compañía reconoce en el estado de 

resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos 

planes. 
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Desahucio 

 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de 

Trabajo de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por 

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 

años de servicio.  Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados 

deciden dar por terminada la relación contractual con la Compañía. 

 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto 

cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados.   

 

f) Provisiones y Contingencias 

 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 

o implícita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida 

de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.  Los montos 

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 

presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la 

obligación. 

 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado 

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los 

beneficios a los empleados.  No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

 

g) Impuesto a la Renta 

 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente.  Se reconoce en 

resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente 

en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 
 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales 

sobre la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o 

sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 

impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

 

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para 

compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y están relacionados con los 

impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad 

tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 

impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo 

tiempo. 

 

h) Reconocimiento de Ingresos 

 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 

transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 

independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor 
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razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de 

pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

 

i) Reconocimiento de Gastos 

 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 

momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

 

j) Moneda Extranjera 

 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda 

del entorno económico en el que opera. 

 

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional 

vigente en la fecha de la transacción.  Activos y pasivos monetarios denominados en moneda 

extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los 

estados financieros. 

 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera 

se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial. 

 

k) Gastos Financieros 

 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el 

valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 

las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por 

garantías.  Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método 

de interés efectivo. 

 

5. Determinación del Valor Razonable 

 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable 

de activos y pasivos financieros y no financieros.  Cuando corresponde, se revela mayor información 

acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas 

específicas referidas a ese activo o pasivo. 
 

6. Administración de Riesgo Financiero 

 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 

proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar.  El objetivo principal de estos pasivos 

financieros es la obtención de fondos para las operaciones de la Compañía.  La Compañía posee 

también cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos 

directamente de sus operaciones. 

 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

 

- Riesgo de crédito 
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- Riesgo de liquidez 

- Riesgo de mercado 

 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 

mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 

administración de capital por parte de la Administración.  Los estados financieros incluyen más 

revelaciones cuantitativas. 

 

Marco de Administración de Riesgos 

 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 

así como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar 

y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y 

para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites.  La Administración revisa regularmente 

las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los 

cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas 

determinadas.  La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende 

desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 

entiendan sus funciones y obligaciones. 

 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración 

de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los 

que se enfrenta la Compañía. 

 

a. Riesgo de Crédito 

 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un 

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las 

actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 

 

Exposición al Riesgo de Crédito 

 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 

sigue: 

 

Cuentas 2017 2016

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 243.122           115.481             

Cuentas por cobrar comerciales 107.846           140.742             

Partes relacionadas 209.411           152.144             

Otras cuentas por cobrar 297.891           270.431             

Total 858.270              678.798                
 

 

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales 
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El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las 

políticas, procedimientos y controles de la Compañía.  El sistema de venta directa garantiza una 

rotación que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es 

monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el 

propósito de mantener como máximo dichos niveles. 

 

Efectivo en caja y bancos 

 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$243.122 al 31 de diciembre de 2017 

(US$115.481 al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de 

crédito por estos activos.  El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas 

calificaciones de riesgo están en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por 

cada entidad financiera: 

 

Entidad Financiera Calificación Calificador

Pcr Pacific S. A. 

Bank Watch Ratings S. A.

Banco del Pacifico S. A. AAA- / AAA-
Bank Watch Ratings S. A. 

Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana *1

Banco General Rumiñahui S. A. AAA- Pcr Pacific S. A.

Banco de la Producción S. A. Produbanco
AAA- / AAA-

 
 

b. Riesgo de Liquidez 

 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 

efectivo u otros activos financieros.  El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es 

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 

reputación de la Compañía. 

 

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 

obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a 

la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 

2017 y 2016, la Compañía mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias. 

 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

derivados: 
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Flujo de Sin 

Valor efectivo vencimiento

Cuentas contable contractuales Hasta 90 días específico

31 de diciembre del 2017:

Cuentas por pagar comerciales 598.910        598.910         598.910       -                 

Partes relacionadas 92.583          92.583           -                92.583          

Beneficios a los empleados 173.804        173.804         -                9.647            

865.297        865.297         598.910       102.230        

31 de diciembre del 2016:

Cuentas por pagar comerciales 421.802        421.802         421.802       -                 

Partes relacionadas 6.764            6.764             -                6.764            

Beneficios a los empleados 151.603        151.603         151.603       -                 

580.169        580.169         573.405       6.764             
 

A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 

 

Cuentas 2017 2016

Activo corriente 1.596.742            1.245.240            

Pasivo corriente 1.299.501            1.020.094            

Indice de liquidez 1,23                       1,22                        
 

c. Riesgo de Mercado 

 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio 

o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y 

financiamiento de la Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene.  El 

objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones 

a estos riesgos dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

 

Riesgo de Moneda 
 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y 

pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la 

Compañía. 
 

 

 

Riesgo de Tasas de Interés 
 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación 

el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal 

apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan. 
 

Riesgo de Precio y Concentración 

 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 

gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
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los mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la 

venta para aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia 

es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de 

precios adecuada. 

 

Mediante la Resolución No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvió entre 

otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y no discriminatoria, 

con el propósito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el 

equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las 

importaciones a consumo de las subpartidas descritas en la resolución.  

 

La sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel 

del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano 

es Parte contratante. 

 

La aplicación de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 ítems variaron entre el 

5% al 45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados.  

 

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 de marzo del 2015 y entró en vigencia a partir del 

11 de marzo del 2015. La Administración de la Compañía optó por trasladar este costo 

incremental al PVP y/o absorberlo total o parcialmente con una afectación directa al margen, 

según sea el caso. 

 

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidió diferir un año 

el cronograma de eliminación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 

2016, mediante resolución No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 

de octubre del 2016, se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta 

junio del 2017, situación que se espera impacte positivamente en las operaciones de la 

Compañía. 
 

d. Administración de Capital 
 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 

demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 
 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 

representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

 

Cuentas 2017 2016

Total patrimonio 296.891             246.265             

Total activo 1.606.039         1.266.359         

Índice - ratio de capital sobre activos 0,18                    0,19                    
 

 


