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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Activos por impuestos corrientes
Pagos antcicipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Actives fijos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comearciales
Obligaciones laborales
Pasives por ropuestos correntes
Otros pasivos cornentes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Nota:
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17

A1 31 de diciembre del:
2018 2011
813.75 97.76
4,649.60 7,159.40
1.374,68 985,24
11.203.27 1,028.53
18,141.27 9,270.93
- 9.187.50
= 9.187.50
18,141.27 18.458.43
Al 31 da diciembre dek:

2018 2017
1,029.54 5,344.07
1,717.88 1,100.21
2.141.88 1,145.58

659,32 1.810.00
5,548.60 8,389.83
5,648.60 9,386.83
4,000.00 4.000,00
1,000.00 1.000.00
7,892 67 4.,058.60

12,592 .67 9.058.60
18,141.27 18,458.43

C.P.A Jefforson Galarza Salazar

Comador general



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios
Coslos de venta

Utilidad (pérdida) bruta

Castos Administratives
Utilidad (pérdida) operativo

Movinuento financiero

Otros Ingreses y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta
Impuesto a 12 renta

Utilidad (Pardida) neta integral total

o .
. }\*AN\Q\\AQ, 4 Vo
Ing. Maria Fernanda Naranje——
Representante 16gal
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21
22
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A1 31 de diciembre del:

2018 2017
65,422.25 §1,902.00
(34,538.41) (30,630.31)
30,883.84 21,271.69
(21,832.11) (16,134.18)
9,251.13 5.137.51
(29.68) {33.36)
512.50 100.00
9,734.58 5.204.15
(2,141.88) (1.145.58)
1.592.61 4.05B.60

C.F.A Jeflerson Galarza Salazar
Contador general



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2018 ¥ 2017
(Exprosado en délares estadounidensss)
Resullados acumulados

Total
Capital Rescrvas Canancias Canancia neta patrimonio
Nota 20cial patrimeoniales acumuladax del periodo neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2017 4,000.00 1,000.00 2,408.02 3,024,290 10,430.31
Dustnbuctdn de los resaltados del afia snratiar . . 302428 302423 -
Dividendos distnbuides durante ol afic - . (5.430.31) . (8,430.31)
Resulindos neioy del periodo que se informa - - - 405680 4,053.60
SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 4,000.00 1,000.00 (0.00) 4,058.60 9,058.60
Distribuctdn de los resultados del aho antarior - - 4,066.60 {4.088.80) -
Dividardos diginbuidos durante el afic - - (4,068.80) - (4,058,60)
Resultades netce Sel perniodo que ae informa ' - - 758287 759367
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 4,000.00 1,000.00 (0.00) 7,592.67 12,592 .67

G.PK. Jéffazaon Galarza Salazic
Canzador general




CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efactivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagade por obligaciones laborales
Pagado por interesas
Pagado por Impusste a la renta
Recibido (pagado) por otros ingresos ¥ egresos
Recibido {pagado) de atras cuentas por cobrar o pagar

Efactivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacién

Flujo do efectivo de las actividades de inversién:
Baja de propiedades, planta y equipo vendidos

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamient

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Al 3] de diciembre del:
2018 2011
67,932.05 45,234 .82
(60,740.42) (42,285.84)
(1,776.46) (462.76)
{29.68) (33.36)
(1,534.9%) (1,503.26)
512.50 100.00
1,024.06 221,58
(3,612.81) 5,281.29
B,4B7.50 =
8,487.50 -
(4,058.60) (5,430.31)
(4,058.60) (5,430.31)
B15.99 (149.02)
97.76 246.78
913.75 97.76
C.PA jefferson Galarza Salazar

Contador general



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de oparacion:
Resultados del aflo 7.,592.67 4,088.60
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no répresentan
movimiento de efectivo:
Depreclacidn de propiedades, planta y equipos 700.00 1,080.00
Impuesto a la renta del aiic 2,141 .88 1,145.58
Cambios en activos y pasivos:
Deundores comerciales 2,508.80 (2,867.08)
Activos por Impuesios cormentes (389.41) (BBE.42)
Castos diferidos {10,174,74) 2B69.28
Acreedores comerciales (4,314.53} 1,287.17
Obligaciones laborales 8171.85 1,100.21
Pagivos por Limpuestos cormentes (1,145.58) (917.84)
Otros pasivos cornentes (1,150.68) 510.84
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de .3.812.91 5,281.29
operacion

D

~— S — —

\ ) - e
Ing. Maria Fernanda Naranjo _ . — C.P.A Jeffarson Galarza Salazar
Representantedegal Contador genaral
/
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacion contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracion de la Compania en la elaboracion de los
estados financieros adjuntos e informacion adicional relevante.

Los estados linancieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compadia
&l 30 de abril del 2018. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compaiia es ]a calle Pedro Ponce Carrasco E-806 y Avenida Diego de
Almagro, en la oficina 810 del Edificio Almagro Plaza ubicado en el secter norte de la ciudad de Quito -
Ecuador.

La Compafia fue constituida en la cindad de Quito el 25 de noviembre del 2008 (fecha de inscripcién en
&l Registro Mercantil) con ¢l nombre de Corporaciéon de Educacion Virtual Ecuador Edvirtual Cia. Ltda.
¥ un capital social suscrito y pagado de US$L,000.00.

Con fecha 24 de diciembre del 2018, Ja Admimistracion de la Compania inscribié en el Regiatro Mercantil
la dltima reforma & sus estatutes sociales con el objetivo de incrementar el capital social al valor de
11554,000.00

Objeto social.

La Compadia se dedica principalmente a la implementacion, manejo y admirnstracién de programas de
educacién virtual. Ls Compania también podrd organizar, auspiciar y dictar todo tipo de geminarios,
corferencias, talleres, casas abiertas y cursos que tengan como objeto promover investgaciones

tecnoldgicas, metodologias y técnicas de aprendizaje, avances cientificos, nuevos procedimientos y
avances técnicos en ol drea educativa, cultural, deportiva y de salud.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafia se dedica a prestar servicios de
capacitacion en temas relacionades con Normas Internactonales de Informacién Financiera y legislac:on
tributana, legal y financiera.

Entorno econémico

La economia ecuatoriana en el afto 2018 se caracterizd por ser uns economia de crecumiento lento y que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremento del 1.0% en relacidn con el afio
anterior y para el ano 2019, se prevé un crecimiento menor al del afio 2018, que segun el FMI eataria
alrededor del 0,.7%

El precio del petréleo se ha mantenido estable y con un precto por encima del presupuestado para el
2018 (US841.92 délares por barril), estande en algunos meses del ato por encima de los US$6S ddlares
por barril. Con fecha 21 de septiembre del 2018, se emitié ol Decreto Ejecutivo No.338 con al objetivo de
disrmunuir los subsidios a los combustibles para el sector atunero y pesquero, Los nuevos subsidios al
geclor pesquero son Bjos, mientras que los subsidios para el sector atunero se modifican mensualmente,

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana sc presenta en ¢l sector fiscal, El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimd en US$4.380 millones (4.2% del PIB), el cual continud siendo financiadoe
COn Tecursos externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total de bonos
soberancs emitidos hasta la fecha asclende a US$14.750 millones contratados a una tasa promedic
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal & intereses entre 2020 y 2028.

Pagina 2
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expregado en délares estadounidenses)

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibira US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad" con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compailia en la elaboracidn de estos estados financieros.

Declaracion de caumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estades de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patimonto y de flujos de efective por los afos terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el LASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaitias, Valores y
Sequros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodes contables que
se pregentan

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la dltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacion de las politicas contables
de la Compafia, v, if) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financiercs. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados Ainancieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminstracién.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieres

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
1al como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. Elvalor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

E! costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
&l confrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercade en la fecha de
medicidn.

El valor razonable de una paruda puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
téenicas de valoracion. Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se
clasifican en:

» Datosde entrada de nivel | Sicorresponden 3 precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos
para activos ¢ pasivos idénticos en 1os que la entidad pusde acceder a la fecha de medicién,

~ Datos de entrada de nivel 2; Si son distintos a los preciog couzados incluidos en ol Nivel 1 y
corresponden a datos ohservables para el active ¢ pasivo, directa o indirectamente.

-~ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son chservables para el active o
pasivo.

Pigina 3
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Comparnia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de antrada no observables

Cambios en las politicas contables

2.3.1 Ap

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, medificaciones e interprataciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntas.

Norma Fecha o Tipeo de camblo Fecha de aplicacion
e gmizin LS
NUF-15: Mayodel Ingresos de actvidades ordinanas procedentes de contratos can | da anavo dal 2018
2014 clentes
NIF.8: Jubo del 2014 [nstramentos fmancicros | e emweco del 2018
CNIF-22 Dicwanbre  TrArSAccnes en moneds sxiranges ¥ CONapasiacones 1 da enero del 2018
del2018  anticipadas

Modficaciooes urio del 2018 Modficaciones a Ja clwsificacdn y medicidn de transaccionss con | cie erwsres 30l 2018
a NIIF-2: Pagos basados cn acones

Modificaciores Dicemnbre Requenmientos pam efectuar una transferencin a o desde 1 de emmro el 2018

aNIC-40: del2018  propsedades de mworsién
Mejoras amuales Ducicenbre  Modifscaciones a 23 techas de vigencia de ciertos pamaios de = NIF- 1 de enero del 2018
delcxlo 2014 - dal2018 1 Adopestn por primeya vez de las NIIF y modficaciones para
201E: aplcar o valy razeeabic on la valuacon de versiones on asociadas
¥ Negoc jurtcs mantenidas por sntidades wEpocificas

Excepto por lo mencionado en los Iiterales a) y b) siguientes, la Administracion de la Compania informa
que no existieron efectos significativos provenientes de la adopcion inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones

NIIF-S: Instrumentos financieros.

La "NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nueves requisitos para la contabilidad
de cobertura general,

En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir prnincipalmente lo siguiente:
i) Requerimientos de detenioro para actves financieros, y, it) Modificaciones imitadas a los requisitos de
clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos pasivos financicros.

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de la Compania fucron elaborados de
conformidad con los requernimientos contenidos en NIIF-9. La fecha de aplicacion inicial de esta nueva
norma fue ¢l 1 de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizxadas por la Admunistracion de la Compasiia para el reconocimeento,
medicién inicial y posterior y presentacidn de instrumentos financieros g6 muesiya a continuacion.

Activos financieros
Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijes o determinables, que

no cotizan en un mercado activo. Los actives financiercs identificados por la Administracién de la
Compania fueron clasificados en los estados financieros como:

Pagina 4



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

~ Efectivo y equivalentes de efective: Muestran el dinero disponible en afectivo, loe depésitos a

la vista y las inversiones a plazo fijo con vencimiento menor a 90 dias contados desde la fecha de
contratacién del instrumento financiero. Los depdsitos a Ia vista y las inversiones a plazo fijo
fueron realizados en entidades del sistema financiero nacional,

» Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. El periodo promedic de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

» Otras cuentas por cobrar: Incluye valores pendientes de cobro de partidas no matenales.

Los activos financieros se clasifican en activos cormentes, excepto log vencimientos supericres a 12 meses
contados desde 1a fecha del estado de situacion financiers, que se clasifican como actives no corrientes

* Reconocimiento inicial

La Compailia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de liquidacién es la fecha en gue un activo financiero se entrega por una entidad.

« Baja de activos financieros
La Compania da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

» Expiren los derochos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o,

» Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) gon
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que [a entidad
transfiora de forma sustancial los riesgos y ventajae inherentes a la propiedad del activo
financiero.

+ Clasificacién de activos financieros

La Compadia clasifica los activos financeros segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado tntegral o & valor razonable con cambios en resultados sobre Ia
base de los siguientes criterios:

~ Son medidos al costo amortizedo st cumplen las dos condiciones siguientes: a) los actives
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activog para obtener los flujos de efective contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral s1 cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan deniro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiende actives
financieros, y b) las condicionss contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son unicamente pagos del principal @ interesos sobre ol
umporte del principal pendiente,

- Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida & coslo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios postenores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concrefas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados,
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

En el momento del recoroctmiento indeial, la Administracion de la Compadiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce smignificativamente una incongruencia de mediciéon o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los actives o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

* Medicion inicial

Excepto Ias cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiia mide
sus activos financieros per su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que ne se contabilice
A valor razonable con cambios en resultados, loa costos de la transaccién que sean directamente
atribuibles a Ja adquisicidn del activo financiero. Si los actives financiercs representan una ansaccion
financiada, dichos activos so miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precic de transaccion de
acverdo con los requerimientos de la “NIIF-16: Ingresos de acuvidades ordinarias procedentes de
contratos con cliontes™

* Medicién posterior

Después del reconocimiento imicial, la Compafiia mide sus activos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenccientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando ol reconocimiento del interés resultare inmaterial.

+* Deterloro de activos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, Ia Compafiia reconoceri una provisién por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son ¢l valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segun el contrato y el valor
presente de los fiujos de efectivo que 1a entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafiia determiné la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el endogque general, excepto en ¢l caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso s aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provision por pérdidas de
uninstrumanto financiero por un importe igual a las pérdidas crediticlas esperadas durante el Hempo
de vida del activo, si 6l riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento tnicial.

Si enla fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimisnto tnicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumento financierc a un importe igual a las pérdidas erediticias esperada en los proximos
12 meses.

Entre la ewvidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un mnstrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos on los pagos por mas de 20 dias, i) incumpiimientes en 1a fecha
de presentacidn, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de loe clientes, v) un entorno econémice desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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Enfoque simplificado: Una entidad medird stempre la correccion de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que astan dentro del
alcance de la "NIIF-185: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se réquiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exigo
reconccer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe enlibros se reduce a traves
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificade,

Cuande la Compartia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta proviaién para cuentas incobrables.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagoes fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasives financieros identificados par la Administracion de la Compania
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

- Bcreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compadia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el desempedio normal de sus operaciones, El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales o5 inferior a 90 dias.

»  Qtras cuentas por pagar: Muestran valores pendientes de pago de partidas no materiales

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cormentes excepto, los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no correntes

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compaiiia reconoce un pasivo financiere en su estado de situacion financiera cuando, y selo cuando,
se convierte en parte obligada segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaifiia da de baja pasivos linancieros unicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando 1a obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,

o haya expirado
* Clasificacién de los pasivos financieros:

La Compailia clasifica los pasivos financieros segun se¢ miden posteriormente a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento tnicial, la Administracion de la Compaiia puede designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasivos financieros o de activos financiercs y pasivos financieros, se gestiona y su rendimiento
se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversiéon o de gestién de
riesges documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compadia.
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*« Medicion inicial:

En el reconocimiento inicial, la Compafia ride sus pasivos financieros por su valor razonable. 8i los
pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasives se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

+« Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenacen, Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de log pasivos financieros perteneciontes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menes cualquier posible detenioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan wtilizando la tasa de interés efoctiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La medicién de los pasivoes financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiore
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente on otra regultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultado
integral genere una asimetsfa contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valer razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financieéro no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

« Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compailia luego de deducir todos sus pasives, Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por el valor de los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva nerma se
muesira & continuacién:

« Clasificacion de activos financieros:

La Administracidn de la Compaiia informa que los actives financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el | de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con 1os requerimientos de la "NIiC-39:
Instrumentos financicros: reconocimiento y medicion”. Dichos estados financieros incluyeron
exclusivamente activos financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobrar

La Administracién de la Compafia informa que en la fecha de aplicacion inucial de NIIF-9: i) todes log
activos financieros fueron clasificades en la categoria "medidos al cosio amortizado”, y, i) no se
reconocieron activos financieros de las categorias “medidos a valor razonable con cambios en otzo
resultado integral” y “medidos a valor razonable con cambios on resultados”.

*» Medicién de activos financieros:

La Administracién de la Compafiia informa que los activos financieros incluidos en los estados financiercs
emitidos ¢l 1 de enere del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los requernmientos
do la "NIC-39: Instrumentos financieres: reconocimiento y medicion”.

En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, todos los activos financieros mencionades en el parrafo
antertor fueron medidos al costo amartizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicién.
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« Pérdidas crediticias esperadas:

La Administracién de la Compaiia informa que los estados financieros emitides el 1 de enero del 2018 no
reconocen pérdidas por deterioro de deudores comerciales determinados de conformidad con los
requenmientos establocidos en la "NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién'.

Con basge en los requerimientos de NIIF-9 y en la informacion financiera histérica, Ja Administracién de
Ia compafiia decidid no modificar sus estumaciones relacionadas con el deterioro de los activos
financieros identuficados.

Los estados financieros adjuntoe reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos financieros
utilizando el enfoque general, excepto para deudores comerciales en el que se aplicé el enfoque
simplificado.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién iniciali

De acuerdo con la seccién 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracién de la Compaiia
utilizd las sigquientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

» La Administracién de la Compafia aplico la NIIF-9 desde el | de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma fueron deterrunados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores,

» En la fecha de aplicacién inicial, la Compafiia evalué st un activo financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre Ja base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha

» Ladetersunacién de si ha habido un incremento significativo en ol riesgo crediticio de un activo
financiero fue establecido utilizando la informacién razonable y sustentable que estuvo
disponible en la fecha de aplicacion irnucial de esta nueva norma

» Ladeterminacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por
deterioro por un importe igual 3 las pérdidas erediticias esperadas durante el tempo de wida daol
activo financrero.

NIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clienteg”, que establece un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades enla medicién
y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplazari los requerimientos establocidos en la “NIC-18: Ingresos crdinanocs”, “NIC-11:
Contratos de Construceién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que
ostas modificaciones ge aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o serviciog comprometidos con log clientes a cambio
de unimporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho & cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con #se principio basico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos!

Paso 1: Identificar el contrato (o contrates) con el cliente.

Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefo en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato,

YVYYy
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~ Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relactonados con una obligacion de desempefo particular ee transfendo al cliente.

Lu NIIF-13: anade lineamientos detalladoe para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requiore amplias revelaciones

Resumen de las nuevas politicas utilizadas para ingresos ordinarios

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financieros de la Compaidiia fueron elaborados de
conformidad con los requenmientos contenidos en NIIF-15. La focha de aplicacion inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enero del] 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Compania para el reconocimiento,
medicion y presentacidn de los ingrésos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
50 Muestra a continuacidn.

» Acuerdos comerciales identificados:

La Administracion de la Compatiia informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los
siguientes criterios:

4) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones,

b) La Compafia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferis.

c) La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferis.

d) FElcontrato tiene fundamento comercial.

e) Es probable que la Compaia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

La Adminustracion de la Compania informa que todos los contratos con clientes forman parte de la
siguiente cartera de contratos de clientes:

~ Servicios de capacitacién empresarial: Corresponde a ingresos provenientes de contratos de
prestacion de servicios de capacitacién empresarial principalmente a clientes corporativos,

+ Obligaciones de desempedio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicics) que es
distinto. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumple los doe criterios
siguientes:

n) el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con oros recursos que estin ya
disporubles para él; y

b} el compromise de I3 entidad de transfenr el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato,

Con base en los contratos con clientes, la Administracion de la Compaiiia determind que las obligaciones

contractuales se satisfacen mediante la transierencia de Jos siguientes servicios comprometidos con
clientes:
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~ Servicios de capacitacién empresarial: Las obligaciones de desempefio provenientes de los

contratos de prestacién de servicios de capacitacion empresanal se satisfacen cuando los clientes
asisten a los programas de capacitacion disefiados para cada cliente.

Loe ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes son reconocidos en los
resultados del perodo que se informa cuando las obligaciones de desempeito se satisfacen.

» Precio de 1a transaccién:

La Administracion de la Compafifa informa que el precic de la transaccion es el importe de la
comtraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios
comprometides con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en
efectivo.

Los contratos con clientes establecen listas de procios fijos de los servicios comercializados por la
Compania, las cuales fueron establecidas considerando los precios independientes de servicios con
caracteristicas similares dentro del territorio ecuatoriano.

En el caso de clientes corporativos, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del
volumen de transacciones.

* Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio:

El precio de la transaccién se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que represente
Ia parte de la contraprestacién a la cual la Compafiia espera tener dereche a cambio de transferir los
bienos y servicios comprometdos.

La Administracion de la Compaiiia distribuye el precio de la transaccién a cada obligacién de desempefio
identificada basandose en el precio relativo de venta independiente. El precio de venta independiente
es el precio al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un chiente.

* Mediciéon y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actimdades ordinanas provenientes de contratos y acuerdos con clientes y 1os costos
incurrides para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

» Ingresox de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos
reconocicos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de
desempefio satisfecha.

-~ Pasivos contractuales: Son cbligaciones de transferir bienes a clientes por log que la entidad ha
recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasives contractuales
incluyen la facturacién de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)
y los anticipos recibog de clientes.

# Activos contractnales: Son Jos costos incurndos para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan 10s siguientes criterios: 1) se relacionan directamente
con un contrato o con un contrato esperade que la entidad puede tdentificar de forma especifica,
i) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizarin para satisfacer (o para
continuar satisfaciondo) obligaciones de desempeflo en el futuro, y, i) s espera que soan
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato ¢on un cliente son reconocidos
como parte de los activos contractuales,

» Amortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de Jos bienes y servicios con los que
3e relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual gon reconocidas en los
resultados del periodo que se informa cuando (0 3 medida que) una obligacién de desempafio se
satisface:,
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» Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo gue se informa
el deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) El importe pendiente de la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el active, menos,

b) les costos relacionados directamente con la provision de es0s bienes o servicios y gue no se
han reconocido como gasto

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15

Al concluir el proceso de adopeidn inicial de Ja NTIF-15, la Administracién de la Compatiia no determiné
efectos significativos en el recenccimiento, medicion y presentacion de los estados financieres emitidos
al ! de enero y 31 de diciembre del 2018,

Soluciones priacticas utilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerdo con el literal b) del parrafo C3 de la “NIIF-13: Ingresos de actiidades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, la Admirustracion de la Compariia utilizd 1as siquientes soluciones practicas
en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

# la Administracién de la Compafiia aplico la NIIF-15 desde el | de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
reiroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

~ La aplicacién retroactiva se efectud solo a contratos que no estuvieron completados en la focha
de aplicacion inicial. Por lo tanto, la Compaiia no determiné los efectos retroactives de: i) los
contratos que comenzaron y finalizaron durante ol afio terminado el 31 de diciembre del 2017, y,
ii) los contratos terminados en la fecha de aplicacion imicial de esta nueva norma

~ los cfectos refroactives de la aplicacidn tnicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacién inicial de
esta nueva norma

» Parala determinacion de los posibles efecios provenientes de Ja aplicacion inicial y posterior de
NIOF-18, Ia Administracién de la Compafia considerd que todos los acuerdos comerclales
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos
mencionados en la seccién “contrates firmados con clientes" dol literal a) de la Nota 2.17, los
cuales proporcionan derechos y obligaciones para cada una de Ias partes.

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NTIF que no han sido aplicadas en la emisién
de los estados financieros adjuntos se muestra a continuacion.

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados
financiercs emitidos & partir de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a monos que, la
Administracién de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Facha de Tipe de cumbio Fecha de aplicacidn

__smigisn tovia:

NITF-18: Encrodal  Arveedamsion 1 dis vewro il 2019
2018

CNIF-13: Jurso deld 2017 La incarticdimbare frents & Jos tratameentos del impucsto a s I de wewra cded 2019

GanAncias

Marco Mamodel  Modificacioess i lax NIIF proveniantes del rmevo marco conceptual | de eneyo dal 2020
Conceptisal 2018

NOF-17 Mayodel Contratos de sequvca 1 da anero dal 2021
2017
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Excepto por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administracion de la Compania estima que no
existiran efectos signuficatives provenientes de la adopcion imicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones, excepto los provenientes de la adopcién inicial de NIIF-16, los cuales
se muestran a continuacion. Esta conclusion proviene de una evaluacién general de los requerimientos
de adopcién inicial contenidos en @8tas NUEVas NOTMAs @ interpretaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razenable de esos cfectos hasta que concluya el
proceso de adopcion inicial de los requerimientos de reconecimionto, medicion y presentacion incluidos
on dichas normas,

NIIF.16: Arrendamientos.

En enero del 2016 se emitio la "NNF-16: Arrendamientos”, que establece log principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos economicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas,

Esta norma reemplazara los requernmientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos" y las
mterpreteciones respectvas Adicionalmente, informamos que se& permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la "NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clientes™.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente ficlmente los efectos cconomicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los ostados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

* Requerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en ol estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamianto
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por! i) el valor del reconocinuento inicial del pasivo por arrendamiento, i) los pagos
anbcipados de arrendamiento menos los incentivos recibides, 1) los costos directos imeciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, 1v) una estimacién de los
costos de deamantelamiento el acuve subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
sara el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos per las partes en el contrato

Con posterionidad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o ] modelo de valor razonable. Al aplicar el medelo de costo, el active por derecho de
uso sera depreciado durante su vida Gtil ¥ sujeto a una revision anual para determinar posibies pérdidas
por detericro. Al aplicar el modelo de valor razonable, &l activo por derecho de uso sera medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la "NIC-40:
Propiedades de inversion", o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resuitados del periodo que
5¢ informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasives por arrendamiento con base en el
método de la tasa de interés efectva durante el plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pirrafos anteriores en los
nguentes casos: 1) para confratos de arrendamiento a corto plazo y, i1) para contzatos de arrendarmiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos casos, el arrendatario reconocers Gnicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

* Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero s transfiere sustancialmente todos los riegges y beneficios
inherentes & la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operanvo si no transflere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera come una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: 1) el valor presente delos
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamiento po: pagar,
i) los pagos de arrendamiento variables, i) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periode que se informa incluran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si &5 inferior, el valor pregente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor eén libros del activo subyacente menos €l valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del confrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en ¢l método de la tasa de interés efectiva durante el ptazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compadtia informa que
no ha concluido el procego de implementacion de NIIF-16.

La Administracién de la Compaiiia estima que los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16
no serdn significativos considerando los estados financieros en su conjunto. La med:icion de los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma ser4 determinada cuando concluya el proceso
de implementacién de NIIF-16 y posteriormente reconocidas en los estados financieros emitides al | de
enero del 2018

A la fecha de omision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia informa que
mantiene vigentes varios contratos de arrendamiento en calidad de arrendatana

En junio del 2017 se emutié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamiontos del impuesto a las
ganancias” que proporcicnaron una aclaracién sobre como aplicar los requetimientos de reconocimiento
y medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias, Se permite su aplicacién anticipada,

Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base cn este nuevo marco
conceptual el IASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
~ NTIF que estaran vigentes a partir del | de enero del 2020

En mayo del 2017 se emitié la "NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contrates de
inversidn emitidos con componentes de participacion discrecional.

El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente
fielmente esoa contratos. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos
de seguro" y se aplicarid a periodos anuales que comiencen el 1 de enero dgl 2021. Se permite su
aplicacion anticipada.
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(Expresado en délares estadounidenses)

2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partr de 1as fechas indicadas a continuacion, @ menos que, la Administracion
de la Compaifiia decida aplicarlas anticipadamente,

Fechade Fecha de aplicacion
—Nopma  sidaics Tipo de cambio 5
NIC-18: Fobowro dal  Raconocimsaeto dé wia modfioaciéo, roduoman o hqudaode del 1 de ereyo del 2018
anka plar
MHC-20: Ocstulzew dal  Madicida Se ks panticipaciones de Rrgo plazo en asocsacdax y | de eoexo del 23015
2017 negocias confuilcs
Meogoras arsales  Dhiciomboe ) Gsex paes I apScaciin ded mdtodo de adquusioidn o tipos 1 cle merwres il 2019
del oxclo 2015 - del 2017  partculares de combinecicoss & negocios, 2) Conabilzacwn de
2007 neciguaacrnes de PRrtaSnacionts 4N OPerACINes comguntas, J)

Reconscimmnio de impuealos comrientes ¥ difendos sobre dondendos
y 4) Centon por polatancg saoeptibles de copralrar

NIC-1 y NIC-8:  Octubes del  Defoucicn de maetesialicad o npicetancia relatva | de woweo del 3020
anig
NIOF-3: Octulbes dal  Dafisicidn de un rag o an una comb@acan de negooos I de srsao dal 2020
e
NAY-10; Lo Erw  Rng e b plrdida de control de subsidiartas No dideula
dmldDl4
NIC-28: Septiambre  Ragixtrs de las genancas o pedidas provenionte de las ventas o No defeucia
del2014  apomaciooes afactmdas PO an TTYeERo & 2L &0CRdaS © NOQOCcs
canjuntos -

La Adrmirustracidn de la Compania informa que la aplicacion imicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los eostados fnancieroe adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

2.4 Monada funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). La Administracién de la Compaiia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A mencs que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados fnancieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadoundenses.

2.5 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos o
inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
barncariog recurrentes son presentades como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.6

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercade achive.

los activos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores & 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn linanciera, que e clasifican como no corrientes.

+« Reconocimiento inicial y baja de activos financieros

Los activos fnancieros fueron reconocieron en su estado de simacion financiera cuando, y solo cuando,
se convirtid en parte beneficiara segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia dio de baja un activo fingnctero tricamente cuando: 1) expiraron los dorechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, i) transfirieron de manera sustancial log riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

* Clasificacion de activos financieros

La Compadia clasificé sus activos financiercs en las siguicntes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, Iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién dependié del propésito
con el gue se adquinieron Jos instrumentos financieros. La admunigtracidn determing la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

+ Medicién inicial y posterior

Los activos financiercs fueron medidos inicialmente & su valor razonable mas los costes relactonados con
su adquisicién, excepto si o] acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo case la Compatiia
midié el activo financiero al walor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se mudieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés ofectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocieron y calcularon utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto cuando ol reconocimiento del
interés fue inmaternial,

+« Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que fueron medidos al costo
amortizado fueron evaluados para determinar g existe evidencia objetiva de deterioro, Si existid
evidencias, la Compafia determing el importe de cualquier pérdida por deteriore considerando si existid
avidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, o, individual y colectivamente para activos financieros que no fueron sigrficativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortzado estaban
deteriorados incluyd: i) experiencia pasada de la Compaiiia, it) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que sc relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados &l costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva onginal del active financiero.

El importe en libros de los actives Hnancieros se redujo directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo 4 través
de una cuenta de activo denominada provisidn per deterioro de deudores comerciales que se constituyd
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de 1as cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compadiia considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se
dio de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables,

+« Activos financieros identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los actvos financieros identificados por la Compafila fueren
clasificados en la categoria préstamos y cuentas pox cobrar,

los activos financeros identuficados fueron medidos inicialmente por su valor razonable mas los cogtos

de transaccion que sean direclamente atribuibles a la adquisicién de dicho active. Luego de la medicion
tnucial, log activod financieros son medidos al costo amortizado
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(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas por deterioro de los actives financieros fueron determinados estableciendo la diferencia
entre el importe en hibros del instrumento financiero y el valor presente de los flujos futuros estimados
de diche activo, descontados a la tasa de interds efectiva original del activo financiero.

Pasivos financieros (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Log Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual

Los pasivos financieres se clasifican como corrientes excepto, los vencimiantos superiores a (2 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes.

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

los pasivos financieres fueron reconocidos en su estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se
convirtié en parte cbligada segin las cliusulas contractuales dol instrumento financiero.

La Compania dio de baja un pasivo financiero dnicamente cuando: i) expiraron los dereches contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasive fnanciero, i) son cancelados © cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasive inanciero.

« Clasificacion de pasivos financieros

La Compafin clasifico sus pasivos financieros en lag sigulentes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion dependio del proposito con el
que ge adquiricron los instrumentos financieros. La Administracién determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

+ Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieres fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los cestos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuye case la Compariia
midid el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontades a una tasa de
interés de mercado.

Despueés del reconocimiento inicial, estos pasivos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitog) se
reconocieron y caleularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimients del
interés fue Lnmaterial,

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
acuvos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patnimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibides, neto
de log costos de emisidn directos.

» Pasivos financieros identificados:

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntes, todos log pasivos financieros identificados por
la Compaiiia fueron clasificados como medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable. Luego de la
medicion inteial, log pasivos financieros son medidos al costo amortizado
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(Expresado en délares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la produccién o el suministro
do biones y servicios, para ser arrendados o para propositos administrativos y que se espera utilizar
durante mas de un perodo contable

* Medicion inicial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atributbles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta) son considerados como pane
del costo de dichos activos.

* Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada, y en caso de existir, el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

+ Depreciacion:

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas iitiles estimadas mediante ol método de
linea recta, La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva,

Los muebles y enseres incluidos en el rubro activos fijos fueron depreciados considerando una vida util
estimada de 10 afios, La Administracion de la Compariie estimd que el valor residual de los muebles y
enseres no son significatives y, por lo tanto, no fue incluido en el calculo de la depreciacion de dichos
actives. Cuando el valor en libros de los actives fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

+ Disposicién de actives fijos:

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de actives fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio do venta y el valor
en libros del active a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia informacion internz y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro, Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia calewla el importe recuperable de la undad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valer en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
gon descontades utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
ne se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en librog al final de cada periodo que se informa,
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Las pérdidas por deterioro reconocidas eén el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
&l valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro s
reconocido en los resultados del ado.

Obligaciones laborales
Ios beneficios laborales comprenden todas las retribucienes que Ja Compafia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

« Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
giquientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del pencdo que se informa en la medida en que s& devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:

» Participacion laboral: Corresponde al 15% de parucipacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable}) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempedfia el personal que recibira el beneficio, La participacién laboral deberé
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador, Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los B afios de
antigiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afic de servicio). lLas
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resuitados del penode que
se informa y cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados,

+ Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otzos beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente on los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

« Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluide su relacién
laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por terminacién. Loe beneficios post-ermpleo que
poseen los empleados de la Comparia son:

» Planes de aporiaciones definidas (apores al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): Fl
costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establaca
que 08 empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12,15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

» Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normades y requeridos por la legislacion laboral ecuatonana:

» Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificard al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalonte a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a Ia misma empresa o empleador.
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» Jubilacién patropal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
wervicics, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, y menos de
veinticineo afios de trabajo, tendrin derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A la fecha do emision de los estados financieros adjuntog, la Compaiiia no reconoctd provisiones
para jubilaciéon patronal y desahucio considerando que no mantiene empleados en relacién de
dependencia,

* Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se ligquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.

Impuestos corrientes

Los impuastos corrientes corresponden 3 aquelios que la Compatiia espera recuperar o pagar al iquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como aclivos y Pasives por impuestos corrientes,

« Rctivos por impuestos corrientes

Loe activos por impuestos cornientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido ofectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a [a renta.

» Retenciones en )a fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Comparia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a Ja renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 aflos, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde la lecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

» Determinacion del anticipo minimo del impuesto a 13 ronta; La legislacion tributana wigente
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sars determinado mediante ia suma de los siguientes rubros:

E10.4% del activo total, menos clertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

A U

» Pago del anticipo minime del impuesto a la renta; El valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por los contribuyesntes de la siguiente manara:

» Primera cuota: En julio del afo siguionto, se pagard el equivalente al 30% del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compailia en ¢l afio anterior.

» Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota,

» ‘Terceracuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minimeo del impuesto a 13 ronta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuene
que le hayan sido efectuadas a la Compafia durante el periodo que se informa,
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« Pasivos por impuestos corrientes

Fl pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo mirimo del impuesto a la renta.

» Impuesto ala renta causade: El cilculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos
gravados de!l pericdo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingrescs que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributanas que
ge hayan obtenido en los Gltimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibies
establecidas en la legislacidn tributaria vigente,

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue caiculado con base en la tarnfa del 22% (2017:
22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contuibuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodces fiscales siguientes, 5in que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases umponibles,

# Determinzcion del pasivo por impuesto cornents: Para los afios 2018 y 2017, el impuesto
reconccido como pasivo por impuesto cornente fue establecido con base en el valor determinado
como umpuesto a la renta causado.

» Liquidacion del pasivo por impuesto corrente; Cuando el impueste causado sea supernor al
anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periedo fiscal mempre y
cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipe minimo
del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta sea supenor al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucidn del anticipo pagado. cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disporuble para log
contribuyentes cada trienio. En caso de gue la Administracion de la Compaiia decida no solic:tar
la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definiuvo del impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2018, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio se constituye
an crédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso, El anticipo
se pagara on la forma y el plazo que establezca la Administracién Tributana

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaida y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la mguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporatias
imponibles

» Los actives por umpuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medide en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activog por impuestos diferides reficjara las
consecuancias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activoa y pasives, Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a |3 renta que so espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasive se cancele,
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El estado de situacién financiera de la Compadiia presenta sus activos y pasivos por unpuesios diferidos
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) Ia Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos poy impuestos diferidoa como netos.

« Rjustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacidn de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en log resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

« Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y difendos fueron reconocidos coma ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resuliados del periode que 2 informa, excepto en la medida en que hayan surgicdo de una tYansaccion
o sucesos que se reconece fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto 1ambién se reconoce luera del resultado.

Contratos de axrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando log términos del arrendanuiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad.
Todos los demis arrendamientos se clasifican come operativos. El contrato de arrendamionto mantenide
por la Compafia fue clasificado como operative, Los ingresos y gastos por arrendamientos operativos se
reconocen empleando el método de linea recta durante los plazos establecidos en les respectivos
contratos.

Los costos directos iniciales incurndos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son registrades
en los resultados del aflo que se informa, excepto cuando sean montos significatives en cuyo caso son
afladidos al valor en libres del activo arrendado. Los valores capitalizados son reconocidos en resultados
empleando el método de linea recta durante ol plazo del arrendamiento.

Los ingresos fueron reconocides al valor razonable de la contraprestacion rectbida o por recibar,
teniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ls
Campafiia pudo otorgar. Los ingresos por 1a prestacion de servicios fueron reconecidos en los resultados
del afto a medida on que se devengan.

» Ingresos por la prestacion de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuandc se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad, u) Es
probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaceién, i) El grado
de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que ge informa, pueda ser medido con
fabilidad, v, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.

Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en gue son
incurrides, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 1gresos y gastos, salve aquellos

casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea ol
reflejo de la esencia de Ja transaccién
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Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resuitados.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de 1a utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% de! capital social. Esta reserva no osta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada on su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Companiia desde la
fecha de su constitucién de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Socios puede distribuir o disponer o destino de estos resultados.

La distribucion de dividendos a los accionstas de la Compaiia disminuye el patrimonio y ge reconocen
come pasives cormentes en los estados financieros en ol periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice clertas ostimaciones y establezca algunos supuestos inhorentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estadoe financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
talos estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ja informacién disponible al
momento, loe cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compatila, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos Yy pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de actives Y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en oste proceso contable, Jos
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacontes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
eshimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decis, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compadia ha
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables se muestra a ContinUAcién:

~ Vida unl de activos fijos: Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiia revisa al final de cada
penodo contable sus estimaciones de la vida ttil y el valor residual de los actives fijos. Con la
misma penedicidad la Compatiia revisa ol método utilizado para ol calculo de la depreciacion de
@s108 activos.

» Deterioro de actives no financiexos: El deterioro do los activos financieros y otros activos de la
Compania se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.9.

#  lmpuestos diferidos: La Administracion de la Compadiia ha realizado la estimacién de sus activos
¥ pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y 12 base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras
de los proximos afos determinan que las diferencias femporarias activas podrin sor
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de log instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Composicion de saldoe: Kl 31 de diciembre del
Activos Linanclerce commenies: 2018 2017
Elective vy equivalentaes 813.75 91.78
Deudores comerciales 4,849.60 7,159.40
Teotal activos fimancioros 5,563.35 7,257.16
Pasivos financiercs comiemes:
Acrecdores 1,029.54 5,344 .07
Total pasivos financieros ) 1,029.54 5,344 .07
Pogacidn neta poeitiva de mstnumentos financieros 4,533.81 1,913.08

Todos los activos y pasivos fnancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medides al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos nesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de maneya significativa la situacion financiera de la Compaiia,
el resultado de sus oporaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Adminstracidn de la Compatia ha estabiecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgox inancieros a los cuales ge encuentra expuesia.
Cuantificar 1a magruitud de los riesgos idenuficados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar ol cumplimiento de las medidas aprobadas por 1a Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

VY Y VY

A continuacion, presentamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados por la
Compaifiia, su cuantificacién y un resumen de las med:das de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Compania:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercadoe incluyen riesgos de camblo, Nesgos de precio y nesgos por la tasa de interée.
A continuacion, los riesgos detectados:

» Riesgo de cambio: Debido &l giro normal de negocios, la Compania esta expuesta a cambios en
Ia cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes on los precios de los bienee y servicios importados.

» Riesgo de precio: Dervado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafia esti expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives
importades. La Administracién de la Compafia estima que no exstiran modificaciones
impernantes en los precios de compra de los bienes y servicios producides localmente que serin
consumidos durante el desarroilo normal de sus operaciones,

Los precios de los servicios prestados por la Compania se modifican frecuentemente en funcion
de los precios establecides por el mercado para productos o Servicios con caracteristicas
similares,
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» Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esti expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras, La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de cperaciones financioras.

Riesgo de crédito

El niesgo de crédito corresponde al riesgo de que una do las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en vna pérdida financiera para la Compafia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios principalmente a clientes corporativos, los
cuales son facturados cuando se devengan. Los valores pendientes de cobro a deudores comerciales gon
recuperados en plazos inferiores a 90 dias. Los clientes corporativos estan sujetos a una calificacién
previa y postesior de su situacion financiera.

Por otro lado, 1a Administracién de la Compafila mantiene como politica efectuar inversicnes a coro plazo
Gnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones do riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgo de ligunidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requenmientos de financiamiento de la Compania a corto, mediane y largo plazo,

Los resultados obtonidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener
la posicién neta de instrumentos financieros mencionada en la Nota 4. Con estos antecedentes, la
Administracion de la Compatila informa que no ha tenido problemas de liquidez durante los afios 2018 y
2017, ni 50 espera que loe tenga en el corto plazo,

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto piazo en el sistema financiero
nacional. La Administracion de Ia Compaiiia en funcién de los excedentes de efectivo que mantenga
establece planes de inversiones y usos.

Cen el fin de mantener un margen suficionte y/o de respaldo para la administracion del riesgo de
liquidez, al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compaiia cuenta con o} apoyo financierc
de sus accionistas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compasiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,

La Adminustracion de la Compailia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre de! 2018 representan el 69.4% del activo to1al. El restante 30.6% de los activos de
la Compania son financiados principalmente con los siguientes pasives que no devengan costos
financieros: i) acreedores comerciales, i) obligaciones laborales, Li:) pasivos por impuestos correntes,
¥, I¥) otras cuentas por pagar (obligaciones tributarias no vencidas).

La Administracion de la Campafiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
centables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracidén considera quo, debido a su naturaleza de corte plazo, los importes en libros de los

#Clivos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Compesicidn de saldas: Al 31 do diciembre del
2018 2011
Bances locales 53.15 97.78
Cazas chicas B80.00 -
Total efective v equivalentes de efectivo 213,75 97.76
DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el vaior
de US34,649.60 (2017: US$7,189.40) que corresponden a valores pendientes de cobro a clientes no
relacionados proveruentes de Ja prestacién de gervicios de capacitacién empresarial.

* Detalle de las cuentas por cobrar a dendores comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos se muestra a
continuacién:

Daudores comerciales por atiquedad: Al 31 de diciombre dal
2018 2017
Cartera vencida:
De 0 & 80 dias 1,545.20 5,288.00
De 181 & 360 dias 830.00 1,874.40
Mas de 360 dias e mcobrables 1,674.40 -
Saldo de deudores comerciales por vencamientos 4,849.80 1,158.40 )

* Deterioro acumulado de deudores comerciales:

Con base en los requenimienios de NIIF-9 y en informacién financiera histérica de la Compafiia, la
Administracion estundé las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
mmplificado, Lag pérdidas crediticias esperadas de los demés activos financieros fucron determinados
utilizando el enfoque general,

* Politica para determinar la provision por deterioro acamulada de deudores comerciales:

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o més sucesos que tienen un
impacte perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financtero. Evidencias de
que un activo financiero fiene deteniorado el erédito incluyen informacidn observable sobre los sucesos

siguientes:

# Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones andlogas

~ Craditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro,

~ Créditos morosos, considerindose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, res meses desde su vencimiento gin que se haya obtenido el cobro,

* Movimiento de 1a provision por deterioro de dendores comerciales:
Durante los aftos 2018 y 2017, la Administracién de la Compafiia no reconocié movimientos en la ceenta

deterioro acumulado de devdores comerciales.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos cotrientes
por el valor de USS$1,374.65 (2017: USS983.24) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto
a la renta efectuadas por los clientes de la Compaiia

« Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los activos por Lrmpuestos corrientes se muestra a continuacion.

Maovirmentos: Al 31 de diciembre del
2018 2011

Saldo iracial gB5.24 390,82
Incrementos dec

Retencones en la [uents 1,.374.65 BES.24
Subtotal . 2,359.89 1,385.08
Digndmicionas por:

Caompensacion con pasives por impusestos comentes (8B5.24) {389.82)
Total activos por impuestos COMTentes 1,374.85 885.24

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a CONuNUacion;

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018

Crédito tributario de IVA en compras 1,367.88 853.30

Crédito tributanio por retenciones de [VA 1,83B.29 168,23

Anticipos a provesdores {n 8,000.00 .

Total pagoee anticipados 11,203.27 1,028.83

(1) Incluye anticipos para la compra de muebles y enseres,

ACTIVOS F1JOS

Un resumen de los activos fijos se muestra & continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Muebles y ercaras - 10,500.00
Subtosal - 10,500.00
(-) Deprecimcion acumulada - (1,312.50)
Tetal propiedades, planta y equipo: - 9,187.50

*» Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de log actives fijos se muestra a continuacton:

Moviuenios. Al 31 dediciembre del

2018 2017
Saldo inicial 8, 187.60 10.237.50
Ventas y bajas, netas -8,487.50 -
Depreciacion anual ~700.00 -1,080.00
Sakdo tinal - 9,187.50
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ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreederes comerciales se muestra a continuacion:

Composicsde: Al 31 de diciembre del

Acreedores comerciales corrientes: 2018 2017
Proveedores relacionados Jocales (1 - 2,844.00
Proveadores no relacionados localkes 1,029.54 2,400.07

Total acreedores comerciales 1,020.54 5,344.07

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en Ia Nota 23,
OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion!

Composicién Al 31 de diciembre del
2018 2017
Beneficios Jegules - 7383
Segundad social - 108.00
Participacion laboral 1.717.88 18,38
Total obigaciones laboralkes 1,717.66 1,100.21

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion:

Movimienio: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Saldo macsal 1,100.21 -
Incrementos por:
Remuneraciones al personal §76.23 634.58
Participacian laboral () 1,717.85 918.38
Subtotal 330332 TE52 06
Dsminuciones pox:
Pagos de nomina del afio (8538.08) (452.75)
Pago de particppacién laboral (918.38) =
Total obligaciones laborales 1,717.88 1,100,2)

(1) Corresponde a la parhcipacion de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.1]

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

* Situacion fiscal

Cen base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compadia considera que ha
sausfecho adecuadamente sus obligaciones establocidas por la legislacién tributaria vigente. Este
criterio podria eventalmente ser ratificado o o por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaraciéon de impuesto a la renta).
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Por lo tanto, en caso de que la Admunustracién Tributana lo requiera, los afios 2013 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procescs de determinacién.

* Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodes impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utihdades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar,

* Pasivos por impuestos corrientes

Al 3| de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muesiran pasivos por impuestos corrienies
por el valor de US$2,141.88 (2017: US$1,145.55) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abnl del pertodo sigquiente al que se informa.

* Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Moviruentos: Al 3] de diciembre del
2018 2017
Saldo wicial 1, 14555 9l7.84
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej eiarcicio 2,141.88 1,145.55
Subtotal 3.281.43 2,063.38
Disminuciones por:
Compensacion con actives por impusstos comentes (885.29) (399.82)
Pagos efectuados en &l afio (160.31) (518.02)
Total passvos por impuestos corrientes 2.141.88 1,145.55

» Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017

Utilidad neta del ejercicio 71,592.87 4,058.60
(+/-) Valcres mehidos en la utilidad neta dej ejercicio

Participacion laboral 1,717.88 818.38

Impuesto a 1a ranta 2,141.88 1,145.85
Utibidad neta antes dal reconocimiente de Ja
participacion labaral y el mpuesto a la renta del afio 11,452.41 6,122.53

+ Calculo del pasivo por impuesto corriente — conciliacién tributaria

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre dal
2018 2011
Urihcdad antes del impuesto a la renta 11,452.41 6,122.33

{ - ) Parbcipacién laboral (1,717.88) (918.38)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sm efectos tiscales 1.28 2.48
Base imponible $,735.83 5,207.03
Impuesto a la renta corsiente 2,141.88 1,145.85
Pagivo por impuesto corriente 2,141.88 1,145.55
Tasa promedio del impuesto a Ia renta coments 18.7% 18.7%
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« Estudio de precios de transferencia

E! réqumen de precios de transferencia inchado en la ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
cbligaciones tributarias:

» Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia s: las transacciones superan
los US83,000,000.00.

» Pregentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

» Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tnbutara
lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia decidié no centratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el ano 2018 fueron realizadas en condiciones sinulares a lag
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existis en los estados financieros adjuntos derivadoes de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados fnancieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

* Ley Organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 se promulgd la Ley organica para @i fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal, Estas reformas son aplicables a partir
del ejercicio fiscal 2019 y en algunos casos desde agosto del 2018. Entre ofros aspectos incluye las
siguientes reformas tributarias relevantes:

» Exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas invers:ones productivas en
sectores priorizados y en industrias basicas. La excneracion del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un pertodo de 8 afios en las ciudades de Quito y Guayaquil, de 18 aitos en los
cantones fronterizos y de 12 afios en el resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio tributario
requiere que log contribuyentes generen empleo.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de
capital y materia prima, asi como en los dividendos distribuides por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratog de inversién

» Ampliacién de 3 a 3 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por
el terremoto y se amplia el plazo de la exoneracién del impuesto 3 Ia renta de 10 a 15 afios. En el
caso del sector turistico se aplica b anos adicionales

» Remisién del 100% de intereses, multas y rocargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abnl del 2018, Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
axcepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

» Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos exceplo si el beneficiano efectivo s
una persona natural residente en Ecuador, v, si Ja sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paralgos liscales de! 38% al 28% a partir del ano fiscal 2019
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Creacion del impuesto al a renta tnico (mediante la aplicacién de una tarifa progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacién de derechos representativos de capital.

Eliminacién del anticipo minime del impuesto a la renta a partir del gjercicio fiscal 2019, Los
anticipos pagados podran ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el impuesto a la
renta causado sea meneor, Se elimina ademas la develucion del anticipeo minimo mediante el tipe
impositivo efectivo (TIE).

Utilizacion del ¢rédito tributario de IVA en compras hasta dentre de § anes contados desde la
fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de § afios contados desde la fecha de pago.

Dovolucion de IVA en 1a exportacion de servicios

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés secial. Tarifa 0% de [VA en servicios de construccién de viviendas de
mnteras secial

Reduccion gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas piblicas. Eliminacién a la compensacién como base impontble para el Impuesto a
1a Salida de Divigas.

A la fecha de emisién de los estados fnancieros la admunstracion de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

* Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciéom y
modernizacion de la gestion financiera y su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera y con fecha 24 de agosto del
201B, se promuigo el Reglamento respectivo. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal
2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas tributanas relevantes:

+ Deducibilidad de gastos:

»

Serd deducible la totalidad de los pagos cfectuades por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en
aflos anteriores; en el case de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdan reversarse contra Ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, ge establece el reconocimiento de un unpuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir lea pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento an
que el conimbuyente se desprenda efectivamente de recurses para cancelay la obligacidn hasta
por el monto efectivamente pagado

Dismimucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagoes a través del Sistema Financiero
de USS5,000 a USS 1,000 el monte determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucion del sistema financiero para realizar ol pago, a iravés de giros, transferencias de fondos,
farjetas de crédito y débito, cheques o cualquier ofro medio de pagoe electronico.

* Tarifa del impuesto a la renta:

”~

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%,. Para los casos de sociedades
CON acclonistas en paraigos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente & dicha participacion.
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”~

Cambios en los criterios para la reduccién de tanfa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 1t) a las que se dediquen a Ia
produccién de bienes, incluidas Jas del sector manufacturero, gue posean 30% o mas de
componente nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo recepuvo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tanfa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspendiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Loe pagos efectuadoe a paraisos fiscales o regimenes de menor impoesicién estardn sujetos a la
retencién del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran sujetos a retencidn en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

« Anticipo del impuesto a la renta:

-

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipe
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto.  Asi también para el calculo del anticipe del
Impuesto a la Renta se excluiria Jos pasives relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver tofal o parcialmente el excedente entre el anucipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido ¢
incrementade el empleo neto

« Otras reformas:

”~

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

« Otras reformas significativas:

»

Ingresos: Se considera ingresc exento, los dividendos y utilidades distribuwidog a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados on paraiscs fiscales o junsdiccicnes de menor
imposicién; siempre y cuando, Jas sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a iz renta para socledades
como impuestc minimo y se establece su develucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado,

Negociacidn de acciones: Seran validos los pactos entre accionistas que egtablezean condiciones
para la negociacién de acciones. Sin embarge, tales pactos no serén oponibles & terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas minoritanos

icos: Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le
otorgue el respectivo organismo de control.

Transacciones inexistentes: Se considerarian transacciones inexigtentes cuando el Servicio de
Rentag Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de vonta
sin que s haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ublcades, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.
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A 1a fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compadia estad evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos correntes & muestra a Continuacion

Composicion Al 31 de diclembre del
2018 2017
Retenciones on la fuente por pagar 217.94 586.00
Retencioes de IVA por pagar 138.08 732.00
IVA en venlas por pagar 302.40 522.00
Total otros pasives cormentes 659.32 1,810.00
CAPITAL SOCIAL

Al 3! de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el
valor de US3$4,000.00 que se encuentra dividido en 4,000 participaciones cuyo valor nominal es USSI1.00
cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muesiran resarvas por un valer de
US$1,000.00 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.16.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros muestran resultades acumulados por un valor de
US$7,502.67 (2017: US$4,068.60) que corresponden a la utilidad nata del periodo que se informa.

« Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados

Composxidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Resukados acumulados miciales:

Utilidades acumuladas 4,058.60 _6.430.31
Total resultadee acumulades miciales: 4,058.60 5,430.31
Movariemoes:

(-} Dividendos declarados (4,088.60) (5,430.31)
Resukadoes del periodo que s informa

{+) Uundad neta del ane 1,562.67 4,058.60
Resultados acumulados finales:

Mibdades acumuladas 1,582.67 4,088.60
Total resultades acumulades fmales: 7,582 67 4.053.60

+* Dividendos:

Durante el afio 2018, Ia Junta General de Soctos decidiéd distribuir dividendos por el valor de US$4,058.60
(2017 US$5,430.31). De acuerdo con Ja legislacion tributana vigente en el Ecuador, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposicion, se encuentran gravados con
el impuesto 4 la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser refénido en la fuente por parte de la
Compailia en el momento del pago o crédito en cuenta de les dividendos declarados,
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INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de USS65,422.25 (2017: USS$S51,902.00) provenientes de la prestacidon de servicios de capacitacién
empregarial 3 clientes corporativos.

COSTOS DE OPERACION

Un resumen de la compesicion de los costos de operacién, establecido con base en la naturaleza del
gasto, 58 MUES!Ta A contnuacion:

Composxion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Honoranos profesionales 9,885.71 §,720.00
Servicios prestados por empresas 22.620.00 21,500.00
Otros menores 2,052.70 3,410.31
Total cosles de operacidn 54.538.41 30,630.31
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto, 56 Muestra a connnuacion:

Compoesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011

Remunaraciones al persanal (1) 2,354.11 1,552.96
Honorarios profesonales 6.500.00 8,150.00
Arrendarmentos oparatives 12,000.00 3.630.00
Suministros ¥ maternales - 1,899.22
Depreciacion de activos 700.00 1,080.00
Otyos menores 38,00 1,262.00
Total gastos administratives 21,632.11 18,134.18

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran un movimiento financiero neto
por el valor de US$29.63 (2017: US$33.36) que corresponden prnncipalmente a gastos bancarios

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estadoes financieros adjuntos muestran otros ingresos netos de otros
egresos por el valor de US$512.50 que corresponden a una utilidad proveniente de la venta de activos
fijos (2017; US$100.00 que corresponden a ingresos individualmenta no sigruficativos)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONEDAS
El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considers partes vinculadas si una Compadia tiene capacidad para confrolar a otra o

puede ejercer una influcncia importante en la toma de sus decigiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representatives en la Compadia.

(Ver cuadro en la pagina siguente)
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+ Resumen de transacciones con partes relacionadas

A1 31 de diciembre del
2018 2017
Pasivas §00.00 300,00
De irgrasos 10,020.00 -
De gastos 26,520.00 19,800.00
Total iransacciones con refacionadas 37,140.00 20,100.00
Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivos
Resumen de transaciones pasivas; Relacion: Al 31 dediciembredel
2018 2017
Prestamos recibados de:

Jefferson Galarza Salaxar Socio 500,00 300.00
Mana Fermanda Naranjo Makionado Socia 100.00 -
Total operaciones pasivas £00,00 300.00

Resumen de transaciones de ingresos; Relacion: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Ventas de activos ffos:
Busimess Plus del Ecuador Bplus-oc Acsores Cin. Ltds  Filial 9,000.00
Prestacion de servicios
Busmess Plus del Ecuador Bphis-ec Aesores Cia. Leds  Filial 1,020.00 -
Tetal operacionse de ingresos = 10,020,00 -
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Servicxs prestados
Care Business Ecuador Core-365 Asesores Cla, leda.  Filial 18,500.00 6,500.00
Business Pias del Ecuador Bphusec Asesores Cia. Filial 1,020.00 6,000.00
BCG Business consulting Group del Ecuador Cia, Filial - 2,500.00
Jelterson Galarza (soc): armiendos pagados Socio - 3,200.00
Jefierson Galarza (socio): honoratios profesonales Socio 7,000.00 1,600.C0
Total operaciones de eqresos 26,520.00 18,800.C0
* Resumen de saldos con partes relacionadas
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
de =aidos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Jefferson Galarza Salazar - socio “ 2,844.00
Total acreedores comerciales relacionados ~ 2,545.00
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

No se han otergado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los galdos

adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por el registro de los efectos determinados en la aplicacion de las nuevas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.5.2), entre el 31 de diciembre del 2018
y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de abril del 2019) no se produjeron evesntos que,
en la opinion de Ja Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compadia el 30 de abrii del 2018 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Admirustracion de la Compadia.
los estados financieres serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

TS

C.P.A Jofforson Galarza Salazar
Contador general

v

Pagina 36



