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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
ESTRDO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efective v equivalentes

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Activeos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedores

Otzas cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social

Reservas

Resultades acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Al 31 de diciembre del:

2018 2015

246,78 274,94
4.492,32 13.393,35
1.317,79 2.704,88
399,82 468,21
6.456,71 16.841,35

10.237,50 -

10,237,530 -
1B.594,21 16.841,35

Al 31 de diciembr 1:

2016 2015
4.046,90 5.066,90
1.269.16 3.101,10

917,84 1.267,33
6.263,90 9.438,33
6.263,90 9.435,33
4,000,00 4.000,00
1.000,00 63,83
5.430,31 3.342,19

10.430,3] 7.406,02
16.694,21 16.841,35

(4

C.P.A. Jeffersan Galarza Salazar

Contador general



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRQS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2016 2015
RESULTADOS
Ingresos ordinarios 17 20.180,90 27.451,60
Costos de venta 18 {11.226,51} (17.414,78)
Utilidad (pérdida) bruta 8.954,39 10.036,82
Gastos Administrativos 19 (4.951,23) (4.340,14}
Utilidad {pérdida) operativo 4.003,1¢ 5.696,68
Movimiento financiero 20 (80,79% -
Olros ingresos y egrasos 21 19,76 -
Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta 3.043,13 5.696,68
[mpusste a la renta 13 (917,84) (1.267,33)
Utilidad (Pérdida) neta integral total 3.024,29 4.428,35
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)
Al131 de diciembre del:

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efeciivo recibido de ¢lientes 27.858 .85 15,860,684

Efectivo pagado a proveedores {16.124,14) {18.117,49)

Efectivo pagado por intereses (84,79} -

Efectivo pagado por impuesto a la renta (1.198,84) (468,21}

Efective recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 19,76 -
Efectivo nate recibido (pagado) en las actividades de operacidn 10.471,84 (2.725,06)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Efectiva pagado en la compra de propiedadas, pianfa y equipo (10.500,00) -
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion (10.500,00) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo 1ecibida por incrementos de capital social - 3.000,00
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamientc - 3.00000
Flujos de afectivo y equivalentes de efectivo natos del afio (28,18) 274,94
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afia 274,04 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 246,18 274,94

Ing. Maria Fernanda Naranjo ?ﬂ—jéﬂ?&'aorrf}alarza Salazar
Representante legal Contador general
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. L,TDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadonnidenses)

Al 31 de diciembre del:
2016 2018
Flujo de efective de Jas actividades de cperacion:
Resultados del afic 3.024,29 4,429,358

Mis {menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
meovimiento de efectiva:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 263,50 -
Cambios en activos y pasivos:
Documentos por cobrar B.901,03 (13.393,35)
Oiras cuentas por cobrar 1.387,06 (2.704,85)
Activos por impuesics corrientes 68,39 (468,21)
Acreedores comerciales {1.020,00 5,043,57
Otras cuentas por pagar (1.801,94) 3.101,10
Pasives por impuestos corrientes (349,49) 1.267,33
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 10.471,34 (2.725,08)
operacién
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Res sabilidad de 1 tas a los estad inancieros

La informacion contenida en 1os estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Compafiia
el 15 de marzo del 2017, Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

Eldomiciho principal de la Compailia es la calle Pedro Ponce Carrasce EBOS y Avenida Diego de Almagra,
en la oficina 811 del Edificic Almagro Plaza ubicado en el sector centro notte de la cindad de Quito -

Ecuador.
stablecimiento yiilti s reformas importantes a su estaigto social.

La Compaiija fue constituida en la ciudad de Quito 21 25 de noviembre del 2008 (fecha de inscripeidn en
el Registro Mercantily con el nombre de Corporacion de Educacitn Virtual Ecuador Edvirtual Cia. Ltda.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, la Administracién inscribié en el Registra Mercantil la ultima reforma
de sus estatutos de la Compalfiia con el objetivo de incrementar el capital social de la empresa a la suma
de U3584,000.00

Objeto social.

La Compafiia se dedica principalmente a la implementacién, manejo v administracion de programas de
educacién virtual. La Compaiiia también podrd organizar, auspiciar y dictar todo tipe de seminarios,
conferenciasz, talleres, casag abiertas y cursos que tengan coma objeto promover investigaciones
tecnolégicas, metodologias ¥ técnicas de aprendizaje, avances cientificos, nuevos procedimientos y
avances técnicos en el drea educativa, cultural, deportiva y de salud.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, 1la Compariia se dedica a prestar servicios de
capacitacién en temas relacionados con las NIIF y la legislacidn tributaria, legal v financiera.

Entorno egonémico

La Compania realiza sug operaciones en un entoerno econdémico que se: ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deteriore de la econormia
ecuatoriana tenemeoes: i) la caida de precios en el mercado internacional del petrélec y otras materias
primag derivado de la crisis ecandmica mundial gue afecia a muchos de los paises importadores de
productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento del dolar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacién, iii} las restricciones a las importaciones a traveés de la creacion
de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econémicas significativas derivadas del terremoto ocurrido en la costa ecuatoriana en abril del
2018, v} la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién extranjera y local, vi)
los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a faver de sus proveedores de bienes y
servicios del sector privado, ¥, vii) la escases de fuentes de linanciamiento y/o altas tasas de interés para
obtener recursos monetarios. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LXS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

Pagina |
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a)

CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CLA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadao en ddlares estadounidenses)

Declaracién de cumplimignto con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciambre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente ai idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que
se presentar.

La preparacion de los eatados financieros de acuerdo con la ditima versién vigente de Ias NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia, y, ii} realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubios incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

¥aluacion de la idas inclui en los estados financieros

Las partidas incluidas en log estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido ¢ permitido por una NITF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida estd basadao en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
addquisicion de un activo o er el valor razonahle de la contrapresiacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicibn.

¢ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el active o pasivo, directa o indirectamente.

* Datos de enfrada de nivel 3: Si corresponden a datos que ne son observables para el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere gue la

Administracion de la Compaflia maximice el uso de datos de enfrada observables relevantes ¥ minimiza
¢l use de datos de entrada no ohservables

Cambios ey las politicas contables
Aplicacién inicial de nuevas normas, modjficaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Pagina 2



b)

CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS BE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
Tipo de cambio a partir de:
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NIIF nueva) 1 de enero del 3016
NIIF-11 Establece el tratamierta contable de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
operaciones conjuntas
NIIF-10, Aclara gue las entidades de inversién se encuentran exentas de preparar 1 de enero del 2016

NIIF-12y estados financieros consolidados, revelar informacion adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacion
NIC-27 Una entidad podra aplicar el métodoe de la participacion en la elaboracidn de 1 de enero del 2016
sus estados financieros separados.
NIC-41 y Tratamiento contable de plantas productoras (activos bioldgicos) 1 de enero del 2016
NIC-18
NIC-38 y Métodos aceptables para el caleulo de la amortizacion de actives intangibles l1deencro del 2016
NIC-16 v la depreciacién de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Cambios enla presentacién de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 ! de enero del 2016

La Administracién de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos en la aplicacién inicial
de estas normas.

Nuevas normas e interpretaciones publi as:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion
obligatoria en la elaboracién de log estados financieros a paxtir de las fechas indicadas a continnacién, a
menoes que, la Administracién de la Compafia decida aplicarlas anticipadamente,

Aplicacion ahligataria
Norma Tipo de cambijo A partir de:
NITF-16 Arrendarnientos I de enerodel 2019
NIOF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero dei 2018
NIF-9  Instrumentos financisros - Clagificacidén y medicion de activos y pasivos 1 de enero del 2018
financieras. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

& -16: Arrendamientos”

En enerc del 2016 se emitid la “NIHF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, as{ como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informarnos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacitn de la “NIIP-15: Ingresos procedentes de corntratos con los clientes”.

El objetive de la nerma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos deyivados de los contratos de
arrendamiento con la intencidn de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administracién de la Compahia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Pagina 3



CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Redquerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16; Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicidn de los contratos de arrendamiento
aplicande el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este madelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformade por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento rmenos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un comntrato de arrendamiento, v, iv) una estimacidén de los
costos de desmantelamiento el active subyacente, El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocintiento inicial, el active por derecho de use puede medirse aplicando el
modelo de costo ¢ €] modelo de valor razonahle. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por dereche de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion’, o la “NIC-14: Propiedades, planta y equipo™.

Los resultados del periode que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendarmiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiente
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera unicamente un gasto
por arrendamiento dutrante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimienios para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financiercs. Un ¢ontrato
de arrendamiento se clasifica come financiero si trangfiere sustancialmente todos los riesgos y benelicios
inherentes a la propiedad del activoe subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica coma
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a 1a propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por ¢obrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiente por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii} los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existir certeza razanable de que
se efechie, y, v) los pagos de penalidades por terminacidn de contrato.

Los resultados del pericdo que se informa incluirdn: i} un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiente establecidos por las partes
en el contrato, ii) el coste o valor en libros del active subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de amrendamiento clasificado como
financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el
métado de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores cue mantengan contrates de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados

del pericdo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por lag partes
en el contrato de arrendamiento, ¥ ii) la depreciacién de los activos arrendados.
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CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

WNIIF-15;: Ingresos procedentes de contraios con los clienteg?

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de las
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazar3 los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid gue estas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El prinecipio basico de esta norma es que una entidad reconoce 10s ingresos de actividades ordinatias de
forma que representen la iransferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener dexecho a cambio de dichos
hienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerde con ese
principio basico mediante 1a aplicacidn de las siguienies etapas:

ay Etapa l: Identificar el contrato (o contratos} con el cliente,

b} Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.
¢} Etapa3: Determinar el precio de la transaccion.

d} Etapa4: Asignar el precio de la transaceidn entre las obligaciones de desempedio del contrato.

e) Etapa$: Reconocer elingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que} la entidad satisface
una obligacién de desempetio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempefio particular es transfexido al cliente.

La “NIIF-15: Ingregas procedentes de contratos con clientes™ aflade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compafifa prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra impactos
ne significativos sobre los importes reconotides en los estados financieres adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

#NIIF-9: Instrumentos financieros®

La “NIIF-8; Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidén y medicién de activos financieros. Esta norma se modifiet posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la ¢lasificacion y medicion de pasivos financieroes, agi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para actives financieros, y, i) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicidén al introducir ana categoria de medicion a "valor
razonable con cambies an otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todes los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39: Instrumentos finangieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valoy razonable. Estos activos financieros seran
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

&) Son medidos al costa amortizado Ios instrumentos de deuda que 2e mantienen dentrd de un modelo
de negorio cuyo objeativo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, ¥ que tengan flujos
de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

b) Son medidos a valor yazonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo s& cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
coniractnales como por la venta de activos financieros, y que tengan tézrminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que sole constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,
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¢} Sonmedidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccidén brrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor yazonable de una inversion de patrimornio (no
mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resultado del periodoe.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultadoes, la
“WIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generads por cambio en el valor razonable
del pasivo financierc que sea atribunible 4 cambios en el riesgo de crédite del referido pasive, se presente
&n otro regultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasive en otro resultado integral gerere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesge de crédite de un pasive financiere no son
posteriormente reclasificades al resultado del periedo. Segiin la “NIC-38: Instrumentos financieres”, la
totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasiva financiero designado a valer razonable
con cambias en resultadoes se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra un impacto
no significativoe sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntoes, en relacion ¢on los
activos financieros y pasivos financieros de la Compahia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

“CNIIF-22: Transacci s en moneda extranjera con os anticipados"

En diciembre del 2016 se emitio la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”
¢ue proporcionaron una aclaracién sobre la fecha de la trangsaccion y el tipo de cambio a utilizar en el
reccnocirniento inicial de un active, gasto o ingreso,

La Administtacidn de la Compaii{a prevé que no tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de la interpretacién “CNIIF-22: Transacciones en moneda extzanjera Con pagos
anticipados” considerando que no realiza transacciones en moneda extranjera.

odificaciones a las NIIF publi as:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntoes. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracian
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria
Ti a ir de:
NIIF-10  Procedimiento para el regsitro de Ia pérdida de contral de subsidiarias. No definida
MilF-2  Clasificacin y medicion de transaceiones ¢on pagos basados en agciones ! de enero del 2018
NIC-40 Transfarencias de propiedades de inversién 1 de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registzo de las ganancias o pérdidas proveniente de No definida
las ventas o aportaciones afectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos
NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos dferides por pérdidas no | de enero del 2017
realizadas
MIC-T Informacion adicional a revelar | de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcidén de las NIUF por primera vez, l1de enerodel2017y 1
Informacion a revelar sobre participaciones sn ofras entidades & Inversiones de enercdel 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendrd un
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embar go, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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neda funcional y moneda resentacid
Las partidas en los estados financieros de la Compailia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcicnal). La Administracién de la Gompafiia establecit que
el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efecti aquivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquides, depdsitos ©
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo indericr a tres

meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera.

Acti financier

Los actives financieros son instrunentos financieros no derivados con pagos fijos o determinahles, que no
cotizan en un mercadeo activo,

Reconocimiento y des-regonocimiento

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una cormpra o venta de un activo financiere bajo un contrato cuyas condicicnes
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esld regulado por el mercado
correspondiente.

La Cormnpafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos confractuales
sobre los flujos de efectiva del active financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clagificacién de agtives financieros

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siquientes categerias: i) a valor razonable con ¢ambios
en resultades, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiente, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La c¢lagificaciéon depende del propésito con el que se
adquirieron los insttumentos financieros. La administracidén determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente activos financieres de
la categoria préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes.

Medicion inicial ¥y postericr

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos luturos esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del recoenocimiento inicial, los préstamos ¥y cuentas por cobzar se miden al costo amertizado
utilizande el métode de la tasa de intereés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los inereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiente del interés resultare inmaterial.
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Los activos financiercs se clasifican en activos corzientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gque ge clasifican como activos no corzientes

Préstamoes y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active, Los préatamos y tuentas por cobrat incluyern:

(i} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depositos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii}y Deudores_comercialgs: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El perfodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

iiiy Otras cuentas por cobrar; Representadas por otras cuentas per cobrar menares.

Deterioro de activos financjeros al costo amortizado

Al final del pericdo sobie el que se informa, los activos financieros que se miden al costo ameortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deteriora. Si existen evidencias, la Compaitia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para aciivos financieres gue sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i} experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entomno
ecanémico desfavorable, iv) incrementos en el mimere de pagos atrasados, v}, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se xelacionen con el incumplimiento
en log pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, &l importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activoe financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del aciivo financiere, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesges y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y selo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un active financiere, o, retiene los derechos conttactuales a xrecibir los flujos de efectivo
del activo financiere, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptares, dentro
de un acuerdo que cumpila con las condiciones.

El imperte en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde gl importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja alectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no detrivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; § como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.
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Reconggimiento inigial ¥ des-regonocimienio

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de gituacién financiera cuando, ¥ sélo cuando
se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren les derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumnplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaitia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Comparniia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambics en resultados, y, ii) medidoes al costo amortizade. La clasificacién depende del propodsito con &1
fdue ge adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de gus
instrumentos financieros en el momento del re¢onqeimiento inicial.

A la fecha de los estados financieres adjuntos, la Compailia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizade que se clasifican como pasivos ¢ortientes. La Compafi{fa no ha reporiado pasives
financieros medidos al valot razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medides inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
gu adquisicion, excepte =i el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compatila
mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el métode de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuandoe el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientss, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, (que ne cotizan en un mescado
activo. Loa pasivos financieros incluyen:

()  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a mantos adeudados por la Compaitia por la
compra de bienes ¥y servicios en el curso normal de sus operaciones. El pericdo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es inferior 3 90 dias.

{ii) Otras cuentas por pagar: Representadas por otras cuentas poy pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financierg para agegurar que 1odas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con leos términes crediticios acordados.

n mentos de patri io

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los

activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentes de patrimonio emitidos por
la Cornpafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos
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Activos fijos

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijes comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previste por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos direclamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo gustancial antes de estar listos para su usc o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

edicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el ilnporte acumulada de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadas en el perioda en que se producen.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas 1itiles estimadas mediante el método de
linea recta, La vida til estiada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estiada registrado sobre una base prospectiva.

Los muebles y enseres incluidos en el rubro activos fijos fueron depreciados considerande una vida 1til
astimada de 10 afios. La Administracidn de la Companiia estimé que el valor residual de los muebles v
enseres no son significativos ¥, por lo tanto, no fue incluido en el cdleula de la depreciacidn de dichos
activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto vecuperable, este es reducido
inmediztamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activog fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos lijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa ¥ es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del active a la fecha de la transacceidn.,

terioro valor de Jos acti o fi ieros

Al final de cada periodo sobre el fue se informa, la Compafiia evalia informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deteriore se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razenable menos los costos directamente relacionados
4 su potencial venta y el valor en usc. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo faturos estimados
son descontades utilizando upa tasa de descuento antes de impuesta que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor teraporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el imparte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
memnor que su impaorte en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, laa reversiones de las pérdidas por deterioro anmentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habiia tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconacido en los resultados del afio.

Impuestos co a

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en &l estado de
situnacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Bclivos por impuestos gorrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impuesto a la renfa
reconocids en log resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en log resultados de los prdximos 3 afiog, o, i) recuperado mediante reclamos de paga
en exceso o pago indebido antes de gque s& curnplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal,
as decir, 3 afios contados desde la facha de pregentacidn de la declaracidén del impuesto a la renta del
afto correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La leqgislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante Ya surma aritmética de 10s siguientes rubros:

s El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
s+ E10.4% del total de ingresps gravables para el calculo del impuesto a la renta
= El{.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

s E10.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyende
lag deducciones por incremeanta nets de empleados v pagos al personal discapacitadoe.

El valor determinado como anticipe minimo del impuestc a la remta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 30% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tergera cucta: En abril del afio subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minimo del irmpuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera Y
segunda cuotas. Eate remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.
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Pasivos pot impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor enire el impuesto a la renta
causado y 2l anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impueste ala renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se hasd en las ganancias fiscales {base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de Ja base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingrasos que geran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, D
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 8 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 ¥ 2015, el impueste a la renta causado fue calculado ¢on base en la farifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amotrtizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales
siguientes, =in que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasjvo par impuesto corriente:

Cuando el impuesto caugado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periode fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado cormoe anticipo minimao del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipe minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
alarenta causado, el contribuyente podra solicitar ala Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdrmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
cazo de que la Administracidn de la Compafiia decida ne solicitar la devolucién del anticipo, este
valor se constituira en un page definitive del impuesto a la renta

Para log afios 2016 v 2018, el impusasto recenocide comoe pasivo por impneste corriente fue establecido
con base en el valor determinade come impuesto a la renta caunsadn.

Impuestas diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases figcales correspondientes utilizadag para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera;

* Llos pasivos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibies

* Loz activos por impuestos diferidos fueron reconccidos para todas las diferencias teraporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que perimitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en cue la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta ¢ue se espera sean
utilizadas en el pericdo en que 2l activo ge yealice y el pasivo se cancele,
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CORPQRACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El estado de situacion financiera de la Compafila presenta sus activos v pasivos pox impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i} existe el derechao legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferides como netos.

Ajustes por cambios en la {asa del impuesto a la yenta y otrqg ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con patrtidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se

informa.
Registro de los impuestos cotientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidog, fueron reconocidos como ingresos ¢ gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamnente en el
patrimonio, en cuyo cago el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

ocimientc de i asQ actividades o aria

Los ingrescs se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja camexcial que la Compafiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconecidos en Jos resultados del afio a medida
en que se devengan los servicios prestades. Dicho devengamienta se establece en base a la estimacion de
los costos incurridos ¥ por incutrix por el plaze estimado en que el servicio fue prestado.

Ingregos por restacion de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i} El impoiie de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, i) Es
probable que la Compaitia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn, iji) El grade
de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobtre el gue se informa, pueda ser medido con
ftabilidad, vy. iv) Iros costos ya incurridos en la prestacian, asi como los costos que guedan por incurrir
hasta completaria, puedan ser medides con fiahilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos v la amertizacion de activos intangibleg
S8 reconccen en los resultados del afio en la medida en que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieres no se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos ent los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea ]
reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastog con origen en {ransaceiones que,
contractualmernte o por una norma legal, contermnplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tieneg
la intencion de liquidax por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netog en resuliados.

Reserxrva legal

La Ley de Gompaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado come reserva
legal hasta qque esta como minimo alcance el 30% del capital social. Esta reserva ne estd disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresade en ddlares estadounidenses)

esult s acu Og

Resultados acurnuladosg a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafifa hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerda con POGA previos mas log resultados obtenidos a partir del | de eneroe
del 2012 de acuerdo con las disposiciones gontenidas en las WIIF, La junta General de Socics puede
distribuir o disponer ] destino de estos resultadoes,

Resultados acumulades establecidos en el proceso adopcion de las NI or prime; ez

Los resultados acumulados establecidos en el procesc de adopcion de tas NIIF por primera vez incluyen
los efactos que surgen del procesc de conversién de los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las pérdidas del pericdo que se informa, asi coma utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liguidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podri ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del pericdo que se informa.

Dividendes

La distribucién de dividendos a 1os socios de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y gsus notas relacionadas. En opinidn de la Administzacion,
tales estirnaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacién dispenible al
momento, los cuales podrian llegarx a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, la Administracién debe hacer juicias,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasives y en la
determinacidn de los resullados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Log
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha ntilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1itil de activos fijog:

Comeo se describe en la Nota 2.9, la Compaifiia revisa al final de cada periodo ¢ontable sus estimaciones
de 1a vida 4til y el valor residual de sus activos fijos, Con la misma pericdicidad la Compafiia también
revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares estadounidenses) _ o

Deteriaro de activos no finantcieros:

El deterioro de los activos financieros y otros activas de la Compaflia se evalian al cierre de cada peticdo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10.

Impuestos diferidog:

La Administracidén de la Compafifa ha realizado la estimacidn de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ 1a base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que
lag diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a

la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un reanmen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Activos financieros correntes:
Efactivo y equivalentes 248,78 274,94
Deudores comerciales 4.492,32 13.393,35
Tatal activos financieros 4.739,10 13.668,29

Pasivos financieros corrientas:

Acreedores 4.046,90 8.066,90
Total pasivos financieros 4,046,990 5.066,90
Posicidén neta positiva de instrumentos financieros 682,20 8.801,39

Tades los activos y pasivos linancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del givo normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos rigsqgos de
naturaleza financiera que pueden afeciar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar fluzjos en el futero. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Cormpaiflia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer aiternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continzacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de marcado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambie, riesgos de precio y riesgos por la taga de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

Pagina 15



b)

c)

d)

CORPORACION DE EDUCACION VIRTUAL ECUADOR EDVIRTUAL CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacidn del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provacar madificaciones importantes en los
precios de los blenes y servicios importados,

Riesgo de precio: Derivade de paliticas econdmicas gubernamentales que restringen las itnportaciones,
la Compariia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos importados. La
Administracién de la Compafifa estima que no existirdn modificaciones importantes en Jos precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia se modifican
frecuentemente en funcidn de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financiexas. La tasa de interés establecida en sus obligaciones firancieras
es similar a 1a vigente en el mercade financiero ecuatotianc para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de 1as partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones coniractuales resultando en una pérdida financiera paza la Compafiia,

Dehido al gire del negocio, la Compaitia presta sus servicios principalmente a clierntes corporativas, los
cuales son facturadaos cuando se devengan. Los valores pendientes de cobro a deudores comerciales son
recuperados en plazos inferiores a 90 dias. La Administracidn de la Compaifiia evalia frecuentemente la
situacion financiera de los clientes corporativos.

Por otro lado, la Administracion de la Compaiiia mantiene comeo politica efectuar inversiones a corto plaza
inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liguidez de manera que la Administracién
Pueda atender los reguerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembye del 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran activos financieros
superiores a log pasivos financieros por el valor de US%692.20 (2015: US$8,601.39). Los resultados de los
afios 2016 y 2018, asi como la compra de muebles y enseres incluidos en el rubro activos fijos,
contribuyeron significativamente para mantener esta posicién financiera y curaplir oportunamente con el
pago de sus pasivos financieros durante el afie 2016. La Administracion informa cue no espera teney
preblemas de liquidez durante el afic 2017,

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema flinanciero ecuatoriano
en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriana, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegarar que la Compaitia estara en capacidad de continuar
como empresd en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion
de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracidén de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de dictembre del 2016 representan el 62.5% (2015; 44,0%) del activo total. El restante 37.5%
(2015: 56.0%) de los activoe de la Compafia fueron financiados principaimeante con los siguiantes pasivos
que no devengan costos financieros: i) acreedores comerciales, i) pasivos por impuestos corrientes, v,
iii) otras cuerntas por pagar (obligaciones {ributarias no vencidas v otras cuentas por pagar).
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{Expresade en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de Los instrumentos financieros
Iia administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razenable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo

por el valor de US$246.78 (2015; US$274.94) que corresponden a depdsitos a la vista efectuados en el
Banco Pichincha 5.A. que pertenece al sistema financierc ecuatorianoc.

DEUDORES COMERCIALES
Al 3] de dicietnbre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valor
de UB%4,402,32 (2015: US$13,393.38) que corresponden a valores pendientes de cobro provenientes de

servicios prestados a clientes.

Detalle de los deudores comeyciales por vencimientos:

Los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales tienen vencimientos inferieres a 90 dias plazo.

Politica de provision por deterioro de deudores comergiales

La Adminigtracién de la Compaiiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en procese de declaracidn de quiebra, en suspensidn de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones andlogas

b} Créditos reclamadoes judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total a parcialmente, su cobro.

cy Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo gue e informa fueron
determinadas de la siguiente manera:

*  Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad
Los saldos detallados en el apartade ¢} son provisionados integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

s  Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del
deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia, independientementie del iempo transcurrido
desde el vencimiento.

En ningiin case la Compafiia considera saldos de dudoso cobro:

Los valores adeudados por entes piblicos
Los valores avalados por entes piblicos,
Los garantizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominic o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la
garantia, asi como los que haya sido objeto de renpvacidén o prérroga, y

o Losadeudados por empresas del Grupo.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provision por deterioro acumulado de deudores comerciales:

Durante los afios 2016 y 2015, la Administracidn de la Compaiiia no ha reconocide movimientos en la
cuenta deterioro acumulado de dendores comerciales.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de lag otras cuenias por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2013
Crédito tributario por IVA en compras 750,06 1.858,8%
Crédito tributario por retenciones de IVA 567,73 B45.96
Total otras cuentas por ¢obrax 1.317,79 8.704,85

g. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 3] de diciembre del 2016, los estados fingncieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de TIS$380.82 (2015: US$468.21) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a
la renta efectuados por los clientes de la Compania.
Movimientos de log activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se yesumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2016 2013
Saldo inicial 488,21 -
Incrementos de:

Retencicnes en la fuente 309,82 488,21
Subtotal 868,03 468,21
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuestas comrientes (468,21} -
Total activos por itnpuestos corrientes 389,82 468 21

10. ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Muebles vy enseres 10.8500,00 -
Subtotal 10.500,00 -
{-) Depreciacion acumulada (262,50) -
Total propiedades, planta y equipo: 10.237,50 -
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Mavimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afiog 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movirnientos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial - -
Adiciones 10.500,00 -
Depreciacidn anual -262,50 -
Saldo final 10.237,50 -

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de 1os acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del

2018 2015
Proveedores relacionados locales (1) 3.380,00 83,92
Proveedores no relacionados locales 686,90 5.002,98
Total acreedores comerciales 4.046,90 5.066,90

(1) Ver un resumen de {ransacciones y saldos ¢on partes relacionadas en la Nota 22.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las ofras cuentas por pagar:

Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Impuesto al valor agregado - ventas 1.144,14 2.648,35
Retenciones en la fuenie 185,02 452,75
Total otras cuentas Por pagar 1.299,16 3.101,10

(1} Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 22,

PASIVOS POR IMPUESTCS CORRIENTES

Sitzacidn fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente gus cbligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ger ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta} o § afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tante, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, log afios 2013 a 2016 podrfan estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Amortizacidn de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (8) periodos impositives siquientes sin gue
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016, la
Administracion de la Compatfiia infortna que no tiene pérdidas uibutarias pendientes de amortizar.

Pasivog por impuestos corrientes

Al 3] de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de UB$917.84 (2015: USH1,367.33) que corresponden al impuesto a la renta por
pagar que se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa,

Movimientos del pasiva por impuests corriente

Los movimientos de los pasivos por impueste corriente durante los afies 2016 y 2018 se resumen a
continuacién:

Movimienios: Al 31 de diciembre del
£016 2015

Saldo inicial 1.267,33 -
Incrementos pot:

Impuesto a la renta corriente 917,84 1.267,33

Subtotal 2.185,17 1.267,33
Disminmiciones por:

Compensacién con activos por impuestos corrientes (468,21) -

Pagos efectuados en el afio (798,12) -
Total pasivos por impuestos comrienties 917,84 1.2617,33

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocide como pasivo por impuesto
corriente en e] estado de situacion financiera de los afios 2016 y 20158:

Conciliaciones tributarias resurnidas Al 31 de diclembre del

2018 2015
Utilidad antes del impuesio a la renta 3.942,13 5.696,68
Diferenciag NO tempaorarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 229,88 63.92
Base imponible 4.172,01 3.760,60
Impuesto a la renta comiente 917,84 1.267.,33
Irpuesto a la renta minimo 169,10 -
Pagivo por impuesio corriente 817,84 1.267.33
Tasa promedio del immpuesto a la renta corriente 23,3% 22,2%

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetive de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:
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a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de translerencia si lag transacciones superan los
US8$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junjo un informe de precios de transferencia si las trangacciones superan
los US$15.,000,000.00.

¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de Ja Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en condiciones similares a lag
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivadoes de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser le{dos considerande
esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones postericres:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siquientes:

Deducibilidad de gastos:

» No sera deducible para el cdlculo del impueste a la renta, la depreciacidon correspondiente a la
revaluacién de activos,

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deteriore de dendores
comerciales

* Se estableciercn nuevos limites para establecer Ia deducibilidad de los gastos de regalias, servicics
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

s 5e establecieron limites para el reconocimiento de impuesios diferides y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables,

* Se establecieron ¢ondiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectnados a
partes relacionadas

+ No se permite el deteriora de activos intangibles con vida til no definida

Tarifa del impuesto a la renta;

+ la tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién ditecta o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean regidentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidén. Si dicha participacidn excede del 50%, 1a tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 25%.

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen ¢ acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los cxéditos tributarios
a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a 1a renta:

¢ Para efectos del cilculo de] anticipo del impuesto a la renta, no se deberé incluir en la formula el valor
de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

¢ Se excluiran del cdlenlo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevos empleos, adquisicion de nuevos actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevaa y productivas vy
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el page del
impuesto a la renta que reconoce el Cadigo de la Produccidn.
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CAPITAL 5O0CIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financiercs de la Compaiiia muestran un capital social por
el valor de US$4,000.00 que se encuentra dividido en 4,000 participaciones cuyo valor nominal es US$1.00
cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018, los egtados financieros adjuntos muestran reservas por el valoy de
Us$1,000.00 (2018: US$63.83) que corresponden a la reserva legal determinada de acuerdo con la politica
merncionada en la Nota 2.19

RESULTADOS ACUMULADOS

A continnacién un resurnen de los resultados acumulados:

Compeosicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utlidades acumulados 2.408,02 1.189,48
(-) Pérdidas acumuladas - {1.995,84)
Adopcion de las NIIF por primera vez (1) - (280,80}
Utilidades del afio 3.024,29 4.428,35
Total resultados acumulados 8.430,21 3.3a219

(1) Ver comentarios enla Nota2.16

Durante los afics 2016 y 2015 la Junta General de Socios decidid no repartir dividendos. De acuerde a la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de socios que son
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menar imposicidn, se encueniran gravados con el impuesto a 1a renta en el Ecuador.
Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en el momento del page o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieres adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de US$20,180.80 (2015:; US$27,451.60) provenientes de la prestacidn de servicios de capacitacidn a
clientes corporativos,

COSTOS DE SERVICIOS

A continuacién un resumen de los ¢ostos de servicios:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Honorarios profesionales 5.172.29 2.080,00
SBuministros y materiales 221,80 10.258,00
Otros menores 5.826,72 5.106,78
Total costos operacionales 11.226,51 17.414,78
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del

2016 2015
Honorarios profesionales 3.754,05 1.001,22
Impuestos, contribuciones y otros 220,83 -
Depreciacion de activos 262,50 -
Otros menores 713,85 3.338,92
Total gastos administrativos 4.951,23 4.340,14

MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2018, Jos estados financieros adjuntos muestran un movimienta financiero neio por
el valor de US$80.79 que corresponden principalmente a gastos bancarios

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financiercs adjuntes muestran otres ingresos netos de ofros
agresos por el valor de US819.76 que corresponden a ingresos individualmente no significativos
TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADZAS

Durante los afias 2016 y 2015, no existieron transacciones con pattes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia

importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compafifa.

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Fasivas 79,00 63,92
De ingresos - 6.000,00
De gastos 3.000,00 -
Total transacciones con relacionadas 3.079,00 6.063,92
contin ié res en de 1a sacCiones con patfes relacionadas;
a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:
transaci 8 pasivas: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Prestamoes recihidos de:
Accionistag 79,00 63,92
Total operaciones pasivas 79,00 63,92
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b) Resumen de transacciones con partes relacionadas — de ingresos:

Al 3] de diciembre del

umen e transaciopes de in

2016 2015
Prastacion de servicios
Core Business Ecuador Core365 Asesores Cia. Iitda. - 6.000,00
- 6.000,00

Total operaciones de ingresos

¢) Resumen de transaccicnes con partes relacionadas — de egresos:

Al 3] de diciemhre del

S UTLeNn ransaci H
2016 2015
Servicios prestados
Core Business Ecuador Core365 Asesores Cia. Litda. 3.000,00 -
3.000;00 -

Tatal operaciones de eqresos

A contipuacién un resumen de los saldos pendjentes de ¢obro o pago a partes relacionadas

a) Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Al 31 de diciembre del

Composicion de saldos;
2016 2015
Core Business Ecuador Core368 Asesores Cia, Litda. 3.360,00 -
Accionistas - 63,82
3.360,00 63,92

Total acreedores comerciales

No se han otergado ni recibide garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los aflos
2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldas

adeudados por partes relacionadas.

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia el 30 de marzo del 2017 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socics para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracidn de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados por Ia Junta General de Socios sin modificaciones.

Ing. Maria Fernanda Na

R
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