
UNNOMOTORS c'(A. LT DA. 

NOTAS A LOS ESTA DOS FINA NCIER OS (NO CONSOLID¡\0O S) 
AL 31 DE OICJEJl,IBRE DE 2017 Y 2016 

(E,:presadas en dólares americano s) 

l. INFORl\1ACIÓN GENERAL D.E LA COMPARIA 

a) Datos generales.-

UNNOMOTORS CIA. LTDA. es una Compañía radicada en el Ecuador; 
el domicilio de su sede social y su principal cenirO de negocios está en la 
ciudad de QuHo, con el Registro Únko de Contribuyente Nº 
1792014166001. La Compañia se constituyó en la República del Ecuador 
según Escritura Pública del 07 de diciembre de 2005. 

b) Opera<iones.-

El objeto de la Compañía es : importación, exportación, comercialización, 
ad<1uisición, producción. fabricación y ensamblaje de todo tipo de vebiculos 
automotores livianos y pesados, sean de traoe-ión mecánica, hwnana o 
animal; especialmente., motos, 1ricimotos. cuadrónes, motocicletas, 
bicicletas> automóviles de todo lipo. camionetas, vehículos cuatro por cuatro 
de. todo tipo, furgonetas, camiones, buses1 plataformas, motores para 
sistemas de transporte-, moto niveladoras, cargadoras, tractores. volquetas, 
maquinaria de todo tipo, liviana y pesada. 

La Compañía es parce de on g.rup0 empresarial, por lo que las principales 
políticas y dire<:trices que debe observar la misma. provienen de la 
Administración CentraJ del mencionado gl'Upo. 

e) Situación financiera (no consolidada ) de la empresa .-

Al 31 de diciembre, existen los siguientes aspectos relevantes en la situación 
fin:u)ciera (no consolidada) de la Compañía; los mismos que están siendo 
considerados por los socios de la empresa a fin de. asegurar las operaciones 
futuras de la misma: 

Pérdida del año 
Activos corrientes 
Pasivos corrientes 
Capital de trabajo 
Patrimonio 
Préstamo UBS AG (1) 
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2017 

-958.050 
17.222.805 
6.852.513 

10.370.292 
746.172 

6.200.000 

2016 

-1.877.755 
8.378.141 
3688 .764 
4.689.377 
1.644.789 
6.200.000 
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2. 

( l) Ver nota a IQS estados finMcicro s Nº 17. 

d) Situación de la economía «uatoriana.• 

En los úJtimos tres tmos, la economía ecuatoriana viene atravesando por 
dificultades, taJes como baja del precio del barril de petróleo, incremenio en 
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa 
inversión extranje.ra, entre otros; el actual Gobierno Ce.ntral del Ecuador 
está tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. EslOS aspectos 
están siendo considerados por la Administración de la Compañía a fin de 
asegurar la continuidad de tas operaciones de la misma. La Administración 
de la Compañia c-0asidcm que no existe ningün riesgo relevante que pueda 
afectar eJ Negocio en Marcha. 

RESUMEN DE LOS PRJNCIPALES INDICADORES l>E LA ECONO~ÚA 
ECUATORJANA 

Un resumen de la evolución de los principa]es indkadores de la economía 
ecuatoriana desde hace ci.nc.o años~ es el siguiente: 

Años 

Indicador econQmico 2013 2014 ~ 2016 20.17 

Producto Interno Bruto PIB 
(en millones de dólares) 94.776 102.292 99.290 98.614 103.057 

% de intlac-ión (deflación) 
anual 2,70 3)67 3,38 1,12 -0,20 

Balanza Comercial: 
Superávit (Déficit) 

• 1.084 .727 -2.130 1.247 89 (en millones de dólares) 

Salario Mínimo (en dólare,;) 318 340 354 366 37S 

Deuda pública total (en 
millones de dólares) 22.847 30.141 32.748 38.137 46.536 

Deuda pública inte.rna (en 
mmones de dólares) 9.927 12.5S8 12.S46 12.457 14,786 

Deuda pública externa ( en 
millones de dólares) 12.920 17.583 20.202 2S.680 31.7S0 

Deuda externa prh •ada (en 
millones de dólares) 5.850 6.517 7.530 8.4~ 7.531 

f uente: Cifras económicas del Sanco Central del Ecuador. 
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3. Rl1SUME N DE LAS PRI NC IPAL.ES POLÍTI CAS CONTADLE S 

3.1. Bases para la pr esentación de los estadoi financiero s (no 
consolidodos).· 

Los estados financieros (no consolidados) corresponden al período 
terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido elaborados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de. Información Financiera (Nl!F) emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuádor de mane.ra integral~ expHcita y sin reserva'i de las 
referidas Nonnas Internacionales, excepto en lo relacionado a la tasa de 
descue.mo para calcular la provisión para beneficios definidos futuros.. que 
por disposición de la Superfotendeocia de Compañías. Valores y Seguros se 
debe aplicar la tasa de. Jos bonos ecuatorianos. Los estados financieros 
adjuntos (no consolidados) esUin presentados en dólares ameñeanos que es 
la moneda oficial del f.c.uador a partir de marro de 2000 y es también la 
moneda funcional y de presentación para esta Compañia. 

La presentación de lós estados financieros (no consolidados) conforme a las 
NUF requiere el uso de. ciertas estimaciones contables y también exige a la 
Administración que ejerza su juicio e.n el proceso de aplicación de las 
poJíticas contables en la Compañía. En Ja nota a los estados finaode ros Nº 5 
se revelan áreas en las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad 
a las áreas donde la hipótesis y estimaciones son significativas para los 
estados financieros (no consolidados). 

3.2. Transacciones y saldos e.n monedll extranjera.-

Las transacciones en moneda extranje.ra, pílneipalmcntc pagos a 
proveedores del exterior. se-traducen a la moneda funcional usando los tipos 
de cambio vigentes a las fechas de Jas transacciones. Las g_ananc-ias y 
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados (no consolidado). 

J.J. Cla"i.ficación d e sa ldos corrieo1es y ne, corrientes.-

Los saldos de aclivos y pasivos prese.mados en el estado de situación 
financiera (no consolidado) se c.lasifican en función de su vencimiento; es 
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, 
los que están en el ciclo nonnal de la operación de la Compañía, y, como no 
corrientes., los de venc-imiento superior a dicho período. 
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El efectivo y equivalente de efe<:livo incluye el efectivo en c~ja por fondos 
que se utilii.an en las operaciones propias de la Compañia, los depósitos a la 
vista en instituciones bancarias y las inversiones a cono plazo con un 
vencimie,uo original de tres meses o menos. 

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de sini.ac.ión financiera (no consolidado). 

3.5. Activos financieros comercíalcs.-

Coostituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, re.alizadas 
en el curso normal de las ope.rac.iones de la Compañía. 

Todas las ventas de bie.nes se realizan en condiciones de crédilo normaJcs 
para este tipo de empresa (30 días), y los impOrtcs de las cuentas por cobrar 
no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones 
de crédito normales. las cuentas por cobrar se miden al costo amonizado 
utilizando e.l método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los imp0rtes en libros de 
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 
dete-rminar si existe alguna evidencia objetiva de que oo vaya,n a ser 
recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pé.rdida p<>r deterioro del valor. 

3.6. Inventarios.~ 

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable. el menor. los 
costos incluyen el precio de compr~ más los costos adiciona.les de 
importación, hasta que el producto esté ubicado en las bodegas de la 
Compru1ía. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el 
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la 
venta. 

En caso de tener evidencia del deterioro de los i,wentarios, se constituyen la 
respectiva provisión para cubrir los mismos. 

3.7. Propiedad , planta y equipo.-

Las panidas de propio-dad, planta y equip0 se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor 
acumulado. 

La depreciación se carga para distribuir el coslo de los activos menos sus 
valores residuales a lo largo de su \fida útil estimada, aplicando el método 
lineal. En la depreciación de la propiedad, planta y equipO se u1ilizan las 
siguientes vidas úliles: 
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Rubr.o Vidu Útil (cm alfo-11) 

Edificios 20 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Vehiculos 5 
Equinos de compulación 3 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significnlivo en la 
tasa de depreciación, vida útil o vaJor residual de un accivo

1 
se revisa la 

depreciación de. ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 
expectatjvac,. 

3.8. Desarrollo y moldes pan motos.-

Represe.man valores pagados para el desarrollo de moldes para moLociclctas 
por parte de los fabrican.tes en China. Se reconocen inicialmente por su 
costo histórico, menos la amortización acumulada caJculada en die-t años y 
menos c-ualquicr pércHda por de1erioro identificada. 

3.9. Propiedad.,. de innrsión. -

Estas propiedades en inversión se miden inicialmente por su costo. El COSlO 
de propiedades de inversión comprende el precio de adqu.isición (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, y los 
impuestos no recuperables, así corno cualquier costo directame.nte auibuible 
a lu ubicación del activo en el Jugar y en las condic.iones nec.e-sarias para que 
pueda operar de la fonna prevista por la Administración. 

La utilidad o pérdida resultante de-la venta o la baja de una propiedad de 
inversión se calculará como la diferencia emre el precio de venta y el 
va.lor en libros del activo. y se rc(.'Onocerá en la cuenta de resultados. 

3.10. Jnversión en sub~idiarias. -

La inversión mantenida en subsidiaria se mide por el método de valor de 
panicipación patrimonial. Los dividendos que proceden de la inversión de la 
compaiUa en la subsidiaria se reconocen como reducción de la inversión. 

3.11. Deterioro del valor de los acth •os no financieros.-

En cada fecha sobre-la que se informa, se. revisan los activos no financieros 
para determinar si existen indicios de delcrioro de valor. Si e.xisten indic.ios 
de un posible deterioro del valort se estima y compara el importe 
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) 
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se 
reduce el importe en libros al impor1e recuperable estimado, y se rec-onoce 
una pérdida por deterioro del valor en resultados. 
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3.12. Cue ntas [)Or pugs.r comercia le~ y otr as cuent11 s pór p11g11r.-

Las cuentas come rc iales por pagar son obligaciones de pago con 
proveedores locales de biene$ y servicios basada..~ en condiciones de crédito 
nonn ales y no tienen intereses. 

Se reconocen inicialmenle a su vaJor nominal. que es s imilar a su valor 
razonable por tener vencimientos en el co rto plazo. Después del 
reconoc.imiemo inicial, se miden al costo amortiza do utilizando el método 
de la tasa de interés efec tiva, menos cualqujer deterioro. 

Las obligaciones financieras se clasific.an en pasivos corrien tes: excepto la 
porción por pagar que supera el periodo de 12 meses que. se. clasi6can como 
no co rrientes. 

3.13. Beneficios a empleados.· 

3.13. l. Planes de Be.oeficios a corto plazc.>--

Las obligac.iones por beneficios a cono plazo de los trabaja.dores son 
medidas sobre una base no descontada y son n:<:onocidas como 
gastos a medida que los empleados proveen sus se.rvicios o el 
be.neficio e$ de vengado por e llos . 

Se reconoce un pas ivo si la Compañí a p0scc una obligación legal o 
implícita ac-tual de pagar este monto como resultado de un servicio 
entregado por el emple,ado en e l pasado y la obligación puede ser 
estimada de manera fiable. Las principaJes acumulaciones 
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas 
en el Código de Trabajo. 

3.13.2. Plan es de beneficios definido s post-empleo.-

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan 
de j ubilación patronal )' desahucio que se registra con cargo a 
resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la 
obligación a la fecha de l estado de situación financiera (no 
consolidado). que se detenni na anualmente con base a cstudfos 
actuariales realizados por un perito independiente. usando el método 
de unidad de crédi to proyoc,lado. El costo y la obligación de la 
Compañía de realizar pagos por j ubilación patrona] y desahucio se 
reconocen durante los períodos de servicio de los empleados. 

Las suposiciones actuariales serán obj etivas y compat ibles cnlre s í. 
Las suposiciones acluarialcs constituye.n las mejores est im aciones de 
la ent idad sobre las variables que dclcrminarán el costo final de 
proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposic iones 
actuariales comprenden: 
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A) l-lip6tHi5: demc>g.ráíicn s: acerca Je ll'lS caroc tcr tstica, d<: los 
en-1pleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. 
Estas hipótesis tienen relación con temas tales como: (i) mortalidad 
)'; (ii) ta~s de rotación emre empleados, incapacidad y retiros 
prematuros: 

b) Hipótesis financ.ieras: deben basarse en 1.as expe<:1ativas del 
mercado al final del petíodo sobre el que se ínfonna, para el período 
en el que las obligaciones de pago serán liquidadas. y se refieren a 
fas siguientes variables: (i) la tasa de descuento; y (ii) los niveles 
futuros de sueldos y de bene6cios, 

El valor presente de las obligaciones a la focha del estado de 
situación financiera (no consolidado) se obtie11e descontando los 
flujos de salida de efectivo a una tasa anual en función a la duración 
del plan de beneficios. 

Un resumen de las hipótesis aplicadas por la Compañía es el 
siguiente: 

Tasa de descuento 
Tasa real de incremento salarial 
Tasa de rotación promedio 

2017 

7,57% 
2,50% 

21,37¾, 

2016 

4, 14% 
3,00¾ 

23.20% 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compai\la reconoce los 
resultados actuariales como pru1e del OU'O resultado integral en el 
patrimonio. 

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de j ubilación 
patronal, la porción de mejo ra del be.neíicio que ~ienc relación con 
servicios pasados de los empleados será re,'ónocida en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liq\lidaciones, la Compañia 
procederá a reconoce.r la.~ ganancias o pérdidas de-ri vadas de los 
mismos inmediatameme en resultados. 

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de 
2017 ésia fue del 7,57%, equivalente a la tasa promedio de los bono., 
corporativos negociados en el mercado ecuatoriano. Referente a la 
casa de descuento en el Ec.uador, se está aplicando dos casas de 
de.seucnto~ una la del mercado de bonos ecuatorianos (la que aplicó 
la Compa~la eo el año 2017) y otra la de los bonos del mercado 
americano, que en promedio estuvo en los dos últimos años en 4%. 
La aplicación de la tasa del mercado ecuatoriano ha sido autorizada 
por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 
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3.13.J. D<lncfici.o!J pór terminnci6n.-

Las indemnir.aciones por tenninación o oese Jaboral son reeonocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terrnfoada la 
relación contractual con los empleados . 

3.14. Reconocimiento de ingre so de actividades ordinarias .• 

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos 
asociados con la venta. cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador. 

3.15. Costos y gastos operacional-,¡ .• 

Se contabilizan sobre la base de lo devengado . los costos y gastos se 
agrupan según su naturaleza. 

3. 16. Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto 
coJTiente pOr pagar y del impuesto diferido neto. los .saldos de ac.tivos por 
impuestos y los pasivos por impuestos se compensan cuando existe el 
dere<:ho legal exigible a compensar los importeS reoonocidos. se tenga la 
intención de liquidar por el impOrtc neto, o de reaJii.ar el activo y liquidar e) 
pasivo simuháne.amente y cuando los mismos se re lacionen con impuestos 
sobre las ganancia~ correspondientes a la misma au toridad fiscal, y ésta 
pennita a la entidad pagar o recibir una sola cant idad que canee.le la 
situación neta existente. 

n) Impuesto a la Renta cor ríentc.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 
22% de las utilidades grnvables, la cual se increrne.nia al 25% si los 
socios finales de la Compaaía estún domiciliados en paralsos fiscales 
y se. reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son 
reinve.nida~ por el contribuyente, se. carga a los resultados del 
ejerc.ic.io en qoe se devenga con base eo el impuesto por pagar 
ex igible. 

Confonne ex.igen las normas vigentes, la Compañía paga un anticipo 
de Impuesto a la Renta. c.uyo valor es calculado en función de. las 
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2¾ del patrimonio. 
0,2% de 1os costos y gastos deducibles, OA% de los inbrresos 
gravables y 0.4¾ de los acti"os (considerar la refonna presentada en 
las notas a los estados financieros Nº 32 y Nº 33). Si e l lmpuesto a la 
Renta causado es menor que el monto del anticipo mínimo. esté 
úJtimo se convertirá en impuesto a Ja renta definitivo. 
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b) lmpu~.do 2 l:.1 Rentia dif cr ido,-

Se lo reconoce p<>r el mCiodo del pasivo considerando las d iferencias 
entre los itnpones en libros de. los activos y pasivos en los estados 
financieros y sus bases fiscales correspondientes ( conocidas como 
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que 
han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y 
que se espera serán aplicables cuando et Impuesto a la Renta dife,rido 
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pa.c;ivo se pague. 

l..os pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las 
diferencias temporarias que se espere que incremenwn la ganancia 
fiscaJ en el funaro. Los activos por impuestos diferidos se. re.conocen 
para todas las diferencias temporarias que se espere que redw.,can la 
ganancia fiscal en el fururo, y cualquier pérdida o crédito üsc,,J no 
utilizado. 

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los 
casos aceptados por el Servicio de Rentas Jntcrnas y sólo se reconocen 
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios Lributarios 
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El 
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa 
en cada fecha sobre Ja que se infomta y se ajusta para reflejar la 
evaluación actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se 
reconoct en el resultado del periodo. 

3.1 7. _PartJcipaci ón tra b aja dore s.-

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compat1ía. Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
laborales vigentes y se incluye dentro de gastos de administración y ventas. 

3. 18. Pérd ida por pa rt icipa ción.-

La pérdida neta por participación se calc.ula en ba.c;e al promedio de las 
participaciones en circulación dura.me el ejercicio c:con6mico. 

14 



llNNOMOTORS CIA. L'n) ,\ , /1/(IUS tut11pl« 1tt<nlllrU.~ • '°" t:,.:eud1111 n , ... d.-r1" (no «osolld 11d~) 

4. Nl fEVA NORMATIVA CONTABLE V PROYECTOS 

a) Norma s vigfott.s a partir del año 2017 .-

Nueva 
norma 

Enmiend~ Nürma Nueva normath •a o tnmieodn €misión Yi~e11cia 

MEJORAS ANUALES A LAS NORMAS NIIF CICLO 2014-2016: 

" NITf 12 íNFó RMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN OTRAS dic-2016 cnc-2017 
ENTIDADES.- Adarnc i6n del álcance de la Nonna. 

" NIC 7 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.- llliciotiva sobre Información a Revelar ene•2016 t11e~201 7 

" NIC 12 l1\.IPUESTOS A LAS GANANCIAS.- Recoooci mitmto de Activos por fmpuesto s eoe-2016 ene-20 17 
Difel'idos ... , .. Pérdidas no Realizadas. 

b) Norma s con ,·igeuci a posterior al 11.iio 201 7.-

El detalle de las auevas normas. mejoras. ioterpretac.iones y/o eomiendas que tienen una ft.>cha de vigencia posterior ni año 
.i::v 1 , • 1\PfO oue nnunan ser aoucooas en 1orma anucmaoa TV'lf 1a L:omn."n_!!!_, se 11resema a conr11uu:i:c1(m: 

Nueva 
norma 

E11mitndá .Nonua Nue,·a nontHtfü•o o e.r1mie11d11 Emisió11 Víge11da 

MfJO RAS ANUALES A L,\S NORMAS NIIF CICLO 2015-2017: 
..¡ Nllf 3 COMB INAC IONES DE NEGOCIOS.- Pártiéipaeioncs anteriormente mantenidas en dic.-2017 cnc-'2019 

una 0p('rnéión conju n1::1. 
..¡ NUF 11 ACUERDOS CONJUNTOS.- Participaciones :interiol'mente 111Mtenidas en una dic~20l7 Cllf?•2019 

..¡ 
operación conjunta . 

NIC 12 fMf>UES1'0 A LAS GANANCIAS ... Co1isecuenci.as en e.l impue.stn a las g:m:mcfos de dic-2017 e-ne-~20 19 
los pagos por iostrumentos financieros élasific~tdos como patrimonio • ..¡ NIC23 COSTOS POR PRÉSTA~·IOS.- C.ostos por préstamos susceptibles de cauitati?ación. dK'-2017 cnc-20 19 

..¡ NIC28 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.- Partici1><1cioncs ele 
l,,a"•o f)l37..o en Asociadas v Ne~ocios Coniuntos. 

«1- 2017 ene-20 19 
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tr;\'NOMOl'OKS C'L\ , L'rl) i\ , N1>1• , t'Ofllplt"~ "••rl11J111 l...s Csc11d0!i J,' h111Mif'n~ (1t11 c«1,.1u>lid11da§) 

Nuc-,·a 
norma 

Enmknd:1 Norma Nueva normativa o e11mienda Emisió11 Vigeoeia 

..¡ NUF9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS.- Características de Caocelación A111icip¡1da con 
OCl•2017 ene-2019 

Com~ 1u,aci611 Ne••fttiva. 

,J NIIF 17 CONTRATOS DE SEGURO may.2017 t:',1lC·202 I 
. Fundamentos de las Conclusiones . Ejemplos l lustrativos 

~ CINll f LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUE.~TO A jun -2017 eoe-2019 
23 LAS GANANCIAS 

MEJORAS ANUALES A LAS NORMAS NIIF CICLO 20 14-2016: 

,J NILF I ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE l,.AS NORMAS INTERNACION1\LES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA.- f.liminm:ión de exenciones a corto plazo p~u-a las 

dic-2016 enc-2018 

entidades que adoptao por primera vez l~s Nonn3s N'IIF. 

~ NIC28 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.- Medición • v• lor dic-20 16 t ne-2018 
razonable. de una asociad.a o ne"'Oéio ooniuuto. 

~ NIC 40 l'ROPIEDADF.S DE INVERSIÓN.- Tra,lsfortnci;LS de Propiedadés de ln\'crsión. dic-2016 e-ne-2018 

,J CINIIF ·tlv\NSACC IONES EN MONEDA EXTRANJERA Y CONTRAPRESTACION~S dic.--2016 ene.2018 
22 ANTICIPADAS 

,¡ NIIF4 CONTRATOS DE SEGUROS.- Apli<."-áeión de lti NrJF 9 ln~irumc-mos Financieros co1J sep-2016 t né-2018 
la NIIF 4 ConlrulóS de: Se"uro. 

,¡ NIIF2 PAGOS BASAOOS EN ACCIONES.· Clasific-U(:ión y MOOicibn de Tmm;.'lcciones con j un-2016 e.uc-2018 
Pa"OS basados en Acciones. 

~ NIIF 15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIA$ PROCEDENTES DG CONTI\ATOS abr-2016 enc-2018 
CON CUENTES.-Aclomcfoncsa 111 NllF 15. 

-J NIIF 16 ARRENDAMIENTOS e-nc:-2016 cnc."--2019 . Fundamentos de las Cooclusiones . Ejemplos llu.stm1i"os 

-J NIIF9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS ju l-2014 ene-2018 
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Nut'va 
norma 

Enmiendll Nor m a Nueva normafh ,a o enm ienda Emisión Vigencia 

. F'undamcnros de. las Conclusiones . Guía de impJememación 

~ NIIF IS INGRESOS DE ACTIVIDADES OROINARJAS PROCEDENTES DE CONTRATOS 
mny-2014 ene-20 18 CON CLIENTES . Fundamentos ~ las Condusioi,es . f.:je.mplos lfusara1i"os 

e) Pro)'ectos de nu na nom1ativa Juj e-ta a comtot.ariO$..-

Durame el :11'10 2017 se pusier:on a consideración proyectos de nueva nomt.ati,•a y / o modificaciones n la nor:mativa actual. un 
detalle de las mismas es el siguiente: 

Nueva 
norma Enm ienda Nom1i1 ProyttlO de uut \fa oorm:uh ,a o ('11nti('nda 

Rect ,,t'i ón 
Emb ión dt t'omcn-

ta ríos 

J NIC 1 PRESENTACIÓN DE LOS ESTA(>OS FINANCIEROS 
scp.2017 ene-2018 NIC8 POl)TICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABJ .. r.~ Y 

ER.RORES 
Definició11 de mate1·ialida.d o io1....,,.rtaocia relati\'a. 

4 NIC8 POLITICAS CONTABLES. CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y 
sep-2017 ene-201 S ERRORes 

Modificaciones a la norma. 

,¡ NIC 16 PROPIEDAl)ES, PLANTA Y EQUIPO 
j un-2017 ocr-20 17 Impones obtenidos con a.nteriMidad al uso pn,wio. 

~ 
NII~ 13 MEDICION AL VALOR RAZONABLE 

rnay-2017 scp-201 7 Re\'isión posterior a l.a implen1e11Laciór1. 

~ 
... INFORMACIÓN A REWELAR 

oct-2017 Principios de información~ revelar. mar·2017 

J NIIFS SEGMENTOS OE OPERACION 
m.ar.2017 j u1·20 17 NlC 34 INFORMACIÓN FINANCIERA INTERMEDIA 

Modific.aeiones a la nonna. 
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5. I:ST IMACIONf:S DR LA Al)M INISTRA CIÓN 

Las estimaciones y criterios usados, que tienen inc idencia en los estados 
linancieros (no consolidados), son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores. incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias . 

Las revisiones a las estimaciones contables se roconocen en e l periodo de revisió n 
y en periodos futuros si es que;: la revisión los afecta. 

La Compañía efectúa eStimaciones y supuestos respecto del füturo. Las 
est imac iones contables resultantes muy poc,as veces serán iguales a los 
resultados reales. Las estimaciones y supueStos usados se detal lan en los 
s iguientes rubros: 

a) Cálcu lo del deterioro del valor de activos financieros. 
b) Vidas úti les de los elementos de propiedad, planta y equ ipo. 
c) Vidas útiles de los e lemenlos de propiedades de inversión. 
d) Eventual deterioro de acti\·os no financieros . 
e) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios 

de.fin idos. 
t) Estimación de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias 

temporarias entre el valor en Jibros y la base tributaria se revertirán en e.t 
futuro . 

g) Estimación de la provisióo del impuesto a la renta. 
h) Estimación de que la empresa continuará como negocio en marcha. 

La explicación de tallada de las estimaciones señaladas anteriom1eme, se incluye 
en la nota a los estados financie-ros Nº 3 Resume.n de las Principales Politicas 
Contables. 

6. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RJ.ESGO 

Las actividades de la Compañía están expuestas a riesgos financieros oom1alcs 
inheren tes a su activi dad y entorno comercial. La Compañía ges tiona es tos 
riesgos con el objetjvo de mitigar los efectos adversos de cambios 
impredecibles que pudieran darse en eJ medio en que se dese nvuelve . La 
gestión y administración de riesgos financie ros está a cargo de la Ge re.ncia. 

la Compañía pertenece a un grupo de emp resas cuya matriz es tá en Cuenca, el 
manejo de los riesgos es compa rtido con sus partes relaciona das. 
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6.1. Csu·Stctt rización de in ~frun:u :oto s financi.er(I~ ... 

Al 31 de diciembre de 20 17 la Compai\ía c.uenta con instnunentos 
financieros activos y pasivos clasificados como cuer)tas por cobrar y por 
pagar comerciales. 

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el 
cual aJ ser manejado en períodos re.lativamente cortos equivalen a sus 
valores nominales (ver nota a los estados financieros Nº 3.4). 

6.2. Caracterización de riesgos fimrncieros ... 

La Administración de la Compañía compre,lde que, contar con un marco 
institucional que vele por Ja estabilidad y sustent.abilidad financiera de la 
misma, mediante una adecuada gestión del riesgo financiero. constituye una 
condición obligatoria. fre.nte a la confianza depositada por los distintos 
grupos de interés. 

6.2.1. Riesgo de crédito,• 

El conce.plO de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella 
incenidurnbre financiera a distitnos horizontes de Liempo. 
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por 
contrapartes, al momento de ejerc-e-r derechos contracruales para 
recibir ef<.."Ctivo u otros activos financieros por pane. de la Compañia. 

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operac.iones propias 
del negocio, éste se encuentra limitado pñnc-ipalmentc a los saldos 
mantenidos en cuentas por cobrar a recupcrablc-s a 180 dias y a los 
saldos en bancos. 

La calidad crediticia de los depósitos bancarios realizados por la 
Compañia en filJlción de la entidad financiera relevante se 
presenta en la notu a los estados financieros Ni> 7. 

6.2.2 . Riesgo ~• Uquidez .. 

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compañía para 
referirse a aquella inc.ertidumbre financiera, relacionada con su 
capacidad de responder a aquellos requerimientos de-efectivo que 
susteotan sus operaciones. 

La Compafüa financia sus acti\•idades con fondos provenientes de 
su propia generación de flujo de caja. En el caso de exiStir 
necesidad adicional de financiamiento del flujo de caja pueden 
acudir a préstamos bancarios y préSlamos con panes relacionadas. 
Un resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros 
pasi,,os al 31 de diciembre de 2017 y 20 16 se presenta en la nota • 
los es1ados financieros N' 17 y N• 18. 
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Como parte del marco intcsral J..: g.~slión de rie-sgos, la Co n\p&1íi'I 
procura ascgwar el cumplimiento oponw10 de sus obligaciones. 

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compañía no 1iene activos y obligaciones que 
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda cxtra1tjera 
no se eocuentra expuesta significativamente al rie.<;go de mercado 
que lnvolucra las variaciones de lasas de interés y tasas de cambio 
de divisas, la~ que eventualmente podrían afectar su posición 
financiera. resultados operacionales y flujos de caja. 

7. EFEC'ílVO Y EQUIVALENTES 0E EFECTIVO 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguieole: 

Caja 
Bancos ( 1) 

2017 

l:S.690 
517.834 
533.524 

2016 

10.123 
2n.062 
282.185 

(1) Al 31 de diciembre de 20 17. incluye el disponible que se encuentra en los 
diferentes bancos con los que trabaja la Compañía y que se utiliza en el giro 
de sus operaciones. 

La calidad crediticia de los depósitos bancarios realizados por la Compañía 
en función de la entidad financiera relevante es la siguiente: 

lli.Z 2016 
Caljdad 

Panco Crediticia 

404.085 122.905 AA.A ~ Banco Pichincha C.A. 
85.847 7.432 AAA - Banco Produbanco S.A. 
11.105 100.652 t\AA- Banco Internacional S.A. 
10.158 33.128 AAA- Banco Pacífico S.A. 
2.592 1.536 AAA 13anco Guayaquil S. A. 
3.362 1.2:>7 AAA- Banco Bolivariano C.A. 

685 2.266 AA+ Banco Solidario S.A. 
2.886 AAA - Banco UBS AG. 

517.834 272.062 
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8. ACTIVOS f?fNANCIEROS COMl1RCI.ALES 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Clientes locales (1) 493.749 329.104 
Partes relacionadas (2) 2.504.518 721.370 
Clientes tarjetas de crédilO 8.511 3.807 
Otras cuentas por cobrar comerciales (3) 637.681 637.681 
Otras c.uentas por cobrar partes 
Relacionadas (4) 2.200.992 1.097.176 

5.845.451 2.789.138 
Deterioro de cuemas por cobrar (5) -185.563 -151.409 

5.659.888 2.637.729 

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores C-Omerciales al 31 de diciembre 
son los siguientes: 

2017 2016 

Por vencer 194.485 169.129 
J -3 0días 109.644 
31- 60 días 63.649 122.889 
61 - 90 días 23.856 14.164 
91 -180 día; 48.798 3.793 
181-360dias 25.262 2.424 
Más de 361 días 28.055 16.705 

493.749 329.104 

(2) AJ 3 1 de-diciembre de 20 17, incluye princ.ipatmente cuentas por cobrar a su 
parte relacionada Unnocycles Cía. Ltda. por 2 .219.944 (ver nota a los 
estados financieros Nº 2 1 ). 

(3) Al cierre del ejercicio la Campa/lía mantiene un saldo de 608.000 por 
cobrar a los anteriores Soc.ios. sobre este valor los auditores externos nos 
informaron que no tienen su.~ent() que permita comprobar la recuperación 
dela misma. 

(4) Se incluyen otras cuentas por cobrar a Mastermo10 S.A. por 1.013.333 e 
lmponadora Tomebamba S.A. por 885.000. 
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(S) BI movimiento del deterioro Je cuentas par c,obmr c.s e) :sig\Licnte: 

Saldo al inicio del afio 
Deterioro del año 
Rccupe.ración de cartera 
Saldo al final del año 

9. INVENTARIOS 

2017 

151.409 
38.728 
-4.574 

185.563 

La composición del rubro al 3 J de diciembre. es la siguiente: 

2017 

CKD (1) 1.504.084 
Productos en proceso (2) 460.471 
Producto tcnninado (3) 116.403 
Repuestos y suministros (4) 2.467.768 
En tránsito (5) S.426.135 
Varios 1.318 

9.976.179 
Delerioro de inventarios (6) -99.661 

9.876.518 

2016 

11.404 
140.005 

151.409 

2016 

1.826.024 
349.433 
102.109 
517.249 

1.192.663 
78 

3.987.556 
-86.524 

3.901.032 

(1) Los inventarios por CKD representan los kit para el ensamblaje de las 
motos. los mismos que son importados. 

(2) El inventario que se encue.mra en proceso se origina una vez le realizan 
pedidos por modelos de motocicletas a la Compailía. 

(3) Esrá representado por toda~ las motocicletas ensambladas disJX>nibles para 
la venta de clientes o partes relacionadas. 

(4) Corresponde a los repueslOs y suministros para la fabñcación de motos. 

(5) Corresponden a las hnportacicmes que la Compañía se encuentra 
rea1izando para el e.nsamblaje de motos, para incrementar eJ volumen de 
producción para el año 20 18. Estos productos se compraron a fin.iles del 
año 2017 y el tiempo de llegada de los mismos es una vez transcurridos 180 
días aproximadamente. 
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Al 3 1 de diciembre <le 20 17 y 20l6, b$ adqui:;icioncs de pones y p ic:ia3 
nac.ionales e importadas imegradas en los produc.tos ensamb lados por la 
Compañía, cumple con lo estab lecido en la Resol ución Nº 12 392 emi tido por el 
Ministerio de Industrias y Producfü.¡dad, publicada en el RegistrO Oficial Nº 951 
del I O de mayo de 2013 y posteriores resoluciones reformatorias; en cuanto al 
porcentaje mínimo establecido para la inte.grac ión de productos nacionales e 

importados para el ensamblaje de las motocicletás y cuadrones. 

(6) El movimiento de la provisión para de.terioro de inventar ios es el siguien te.: 

Saldo al inicio del año 
Valor neto de realización del año 
Saldo al final del año 

10. ACTIV OS PO R IMP UESTOS CO RRIENTES 

2017 

86.524 
13.137 
99.66 1 

la composición del rubro al 3 J de diciembre de-año es la siguiente: 

Retenciones Impuesto a la Renta (1) 
Impuesto al Valor Agregado 
Retenc iones del Impues to al Valor Agregado 

(1) El rubro está conformado por: 

Año 20 13 (a) 
Año 20 14 (a) 
Año 2015 
Año2016 
Ai\020 17 

2017 

693.94 1 
137.777 
98.574 

930.292 

2016 

40.329 
46.195 
86.524 

2016 

712.426 
146.444 

858 .870 

2017 

64.649 
197.156 
181.583 
63. 881 

186.672 
693.941 

(a) Hastá la fecha de emisión del informe de los auditores externos (28 de 
febrero de 20 18), este sa1do se encuentra en trámite pata la devolución 
del pago en exceso; al respecto. la Administración de la Compañía 
cons idera que en el caso de que el rec-lamo no sea accpwdo por eJ SRJ, 
los vaJores serán asumidos por los socios anteriores, confonne . a lo 
estab lecido eu el cont rato de compra-venia de participaciones; en 
razón de esta circunstancia y por considerar que no habría ninguna 
pérdida para la Compañia, no se efectuó ningUJJa provisión. 
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11. OTROS ACTTVOS CORRU::NTES 

La composición del rubro al 31 de diciembre de. año es la siguiente: 

Cuentas por cobrar empleados 
Garantlas ( 1) 
Anticipo proveedores (2) 
Otros anticipos (3) 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos corrientes 

2017 

25.699 
33.040 
44.390 
80.327 
13.393 
25.734 

222.583 

20 16 

19.524 
23.740 

574.734 
80.327 

698.325 

(1) Al 3 1 de diciembre de 20 17 y 2016. corresponde a las garantías entregadas a 
los proveedores del exterior con el objeto de obtener exclusividad de c-icrtos 
modelos de las motocicletas. La Administración de la Compañia considera 
que este vaJor es totalmente recuperable ya que siguen manteniendo 
relaciones con los proveedores. 

(2) La disminución de la cuenta se origina debido que al cierre del a~o 20 I 7, 
los anticipos ya se encuenuan asociados a la~ facturas pOr la fabricación de 
nuevos diseJtos de mot0ei<:Jeu1s en el exterior. 

(3) El saldo inc luye principalmente al valor entregado a la SENAE por 
concepto de importaciones. e l mismo que seria recuperado en el año 2018. 
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12. PROPfRDAD, l'LANTA V RQUIPO 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Costo: 
Tc.n-enos 703.330 703.330 
Edificios 418.226 418.226 
Maquinaria y equipo 137.215 125. 118 
Muebles y enseres 362 
Equipo de oficina 956 
Equipo de computación 14.975 
Vehículos 266. 127 220.097 

1.541.191 1.466.771 
(·) Depr eciación: 
Edificios 80.016 61.196 
Maquinaria y equipO 71.113 59.015 
Muebles y enseres 6 
Equipo de oficina 72 
Equipo de computación 2.710 
Vehículos 203.189 140.822 

357.106 26 1.033 
Neto: 
Terrenos 703.330 703.330 
Edificios 338.210 357.030 
Maquinaria y equipo 66. 102 66.103 
Muebles y enseres 356 
Equipo de oficina 884 
Equipo de computación 12.265 
VehlcuJos 62.938 79.275 

l. 184.085 1.205.738 

El siguiente cuadro muestra el detalle de cambios en propiedad, planta y equipo. 
al 31 de diciembre: 

(Continua en la siguiente página ... ) 
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12. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación ... ) 

Maqui,nari.a Mucbk• Equipo de Equipo de 
Año 2017 'terrenos Edificios y eguipos v enseres oficina cowputacióo Vehículos Tot•I 

S.1ldo al 31 de 
diciembre de 

2016. neto 703.330 357.030 66.103 . . . 79.275 1.205.738 

Adiciones 
12.097 362 956 14.975 9.901 38.291 

Aj uste: 

Adiciones 
36.129 36.12'> 

Depreciación -12.605 -1.0(,6 . . -32.5 16 -46.187 
ÚllStO J)Or 
depreciación . -6.215 · 11.032 -6 .72 -2.710 -29.851 -49.886 
Soldo ol 31 de 
diciembre de 

2017,Jl<IO 703.330 338.210 66.102 356 884 12.265 62.938 1.184._085 

(CoutiuUa en la siguienlc página ... ) 
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12. PROl'I E[)AD,l'L ANT/\ Y EQUIPO 

(Continuación .. . ) 

A~o 2016 Terrenos Edificios 
Stddo al 31 de diciembre de 

Maquinaria y 
egui~os Vehículos Total 

2015, neto 432.730 175.655 75.230 109.336 792951 
Revalúo 270.600 191.574 - 462.174 
GáSlO por depreciación - -10.199 -9.127 -30.061 -49.387 
Saldo al 31 de diciembre de 

2016. neto 703.330 357.030 66.!03 79.275 1.205.738 
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13. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Te.rrenos 1.081.506 1.081.506 

El detalle de los terrenos que mantiene la Compañía al 31 de diciembre se 
muestra a continuación: 

Quito (1) 
Ponoviejo (2) 
Ponoviejo (2) 

Terreno 
Valor en 

libros 

683.414 
288.737 
109.355 

1.081.506 

Valor 
razonable 

738.528 
659.260 
266.597 

1.664.385 

(1) Corresponde a un lerreno que se encuenlra ubicado en la parroquia de 
LIOJ10 Chico, en la Ciudad de Quito. 

(2) Corresponden a terrenos ubicados en la Ciudad de Ponovicjo y esperan ser 
vendidos a futuro. 

14. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Panicipación Zac Cía. Ltda. 747.769 790.201 

Al 31 de diciembre de 2017 y 20l6, la Compañía mantiene el 51% del total del 
capital social en Zac Cía. Ltda> aJ respecto no se ha presentado el respecljvo 
informe auditado y no hemos recibido dividendos por esta inversión desde su 
realización. El movimiento del rubro al 31 de diciembre es el siguiente: 

Saldo al inicio del año 
(-) Disminución por ajuste del Valor 

Patrimonial Proporcional (a) 
Saldo al final del año 

2017 

790.201 

-42.432 
747.769 

2016 

J.034.609 

-244.408 
790.201 

(a) Reconocimiento del valor patrimonial proporc.ional de ta panicipación en 
i.oversión. 
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IS. IMPUESTOS DIFEIUDOS 

16. 

Al 31 de diciembre el saldo de los activos y pasivos por impuestos diferidos son 
los ef< .. -ctos fiscales de las ganancia.<. futuras esperadas en relación con: 

Activos por impuestos diferidos: 
Inventarios - Valor neto realizable 
Amortización de pérdidas 

P1uh 1os por impuestos diferidos: 
Propiedad, planta y equipo 

2017 

2.890 
467.647 
470.537 

S7.241 

2016 

11.820 
467.647 
479.467 

57.241 

Los movimientos de los activos y pasivos por impuestos diferidos füeron como 
sigue: 

2017 2016 
Activos por impucs1os diferidos: 
Saldo inicial 479.467 46.985 
Inventarios -8.930 4.335 
Obligacioae-s por beneficios definidos -39.500 
Amortización de pérdidas 467.647 
Saldo final 470.537 479.467 

Pasivos por impuestos diferidos: 
Saldo inicial 57.24 1 39.500 
[nventarios -39.500 
Rcva)uación propiedades S7.241 
Saldo final 57.241 57.241 

OTROS ACT[VOS NO CORRIENTE:S 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 

Desarrollo y moldes ( 1) 469.056 521.173 
Amortización acumulada (2) -52. 1 l 7 -52. 117 

416.939 469.056 
Cuentas por cobrar largo pla,o (3) 185.000 225.000 

601.939 694.056 

(1) La Comp'1ñía mantiene garamías al 31 de diciembr<: de 2017 y 2016, que 
con-esponden al desarrollo y moldes de las motocicletas elaboradas China, 
para importar al Ecuador, la Administración de la Compaf\ia e~<.tima 
comercializar estas motos hasta en diez años. 
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(2 ) La Comp&ñi'a reg.istn:i una amortiui.ción ao\.lnl <:quivalcnte: a un 10"/4 de los 
garantías. 

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a cuentas por cobrar a !tal 
Movimenti por 88.847 y 125.303, al se~or Francisco Espinosa por 59.697 y 
99.697 e interés implícito por 36.456. La Administración de. la Compaftia 
considera que estos \faJores son totalmente. recuperables, por lo que no 
provisi.ooa ningún valor. 

17. OBLIGACIONES BANCARIAS 

La composición del rubro al 3 J de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Corto plazo: 
Obligaciones bancarias locales (1) 503.561 1.100.000 
Arrendamiento mercantil 21.212 
Sobregiro bancario 115.890 

619.451 1.121.212 
Largo plazo: 
Obligaciones bancarias locales (1) 6.644.240 205.390 
Obligaciones bancarias del exterior (2) 6.200.000 6.200.000 

12.844.240 6.405.390 

(1) Al 31 de diciembre de 20 17 la composición de la~ obligaciones bancarias 
locales a corto plazo y largo pJazo es la siguieJlle: 

Corto Larg o Tasa. de 
Institución __e lazo plazo Venci.miento interés 

Banco lnternaciona.l 203.561 25/01/.20 18 7.25% 

Banco Internacional 300.000 27/1212018 7,00% 
Banco lrne.rnacional 57.531 16/0812019 8,78% 
Banco lntemuciooal 76.709 16/0812019 8.78% 
Banco Pichincha (a) 6.SI0.000 04/11/2022 7.25% 

503.561 6.644.240 

(a) Présiamo adquirido para cumplir con la obligación con Maste,moto 
S.A. durante el año 2017. 
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(2) Al 31 de diciembr~ de 10 17 In eomposic ión de las obl isoc ionc.s banco.rías 
del exterior es la siguiente: 

Fecha de Tasa de 
l.nstitucióo Valor vencimiento interés 

Banco UBS AG 1.600.000 23/02/2018 2,15% 
Banco UBSA G 730.000 26/02/2018 2. 18% 
Banco UBSAG 1.000.000 09/04/2018 2,00% 
Banco UBSAG 1.620.000 09/04/2018 2.00% 
Banco UBSAG 250.000 13/04/2018 2,03% 
Banco UBS A(i 1.000.000 28/05/2018 2,12% 

(a) 6.200.000 

(a) El capital de estos c.rédi,os se liquidan mediame un solo pago al 
vencimiento. 

AJ 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafüa Negocios y Comercio 
Panan1á NECOPA S.A, garantiza los pré.stamos recibidos por UBS AG, en 
base al contrato r.rmado el 2 de septiembre de 2009, cuyo objeto es otorgar 
garanlias a favor de la Compañía. ante instituciones financieras 
domiciliadas en el extranjero; por los mencionados préstamos no hemos 
revisado los respectivos contratos. 

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 

Proveedores locales( 1} 587.832 416.631 
Proveedores del exterior (2) 4.392. 106 1.165.317 
Partes relacionadas (3) 504.867 293.471 

5.484.805 1.875.4 19 

( 1} Corresponde a c.uentas por pagar a proveedores locales, por las compras de 
panes y pie1..as de origen nacional. integradas en los productos ensamblados 
por la Compañia. 

(2) Corresponde. a cuentas por pagar a proveedores del exterior, por las 
imponaciones de partes y piezas integradas en los productos ensamblados 
por la Compañia. 

(3) Incluye principalrnen1e la compra de repues,os por 422 .662 a Unnoparts 
Cía. Llda. (ver nota a los estados financieros Nº 2 1 ). 
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19. OBLIGACIONES LAJlORALE S A COR TO PLAZO 

La composición del rubro al 31 de diciembre: es la siguiente: 

2017 2016 
Beneficios sociales por pagar (J) 73.461 28 .319 
Aportes a lo seguridad social (2) 41.7S7 29.436 
Panicipación trabajadores 3.032 
Otras cuentas por J)'1gar empleados 14. 139 3.917 

132.389 61.672 

( 1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a Décimo Tercer Sueldo. 
Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones del personal que labora en la 
Compañía. 

(2) Corresponde a opones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por 
31.560, préstamos quirografarios por 8.492 y Fondos de reserva por 1. 705. 

20. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PASIVOS 
CORTO PLAZO 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguieate: 

Impuesto a la Renta (1) 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 
Anticipos clientes (2) 
Otras cuentas por pagar 

(1) Ver nota a los estados financieros Nº 28. literal d. 

2017 

172.804 
319.849 
123.2 1S 

6 15.868 

2016 

166.827 
101.224 
152 .287 
210.123 

630.461 

(2) Incluye principalmente anticipos rceibidos de clientes, para garantizar la 
solicitud en el exterior, de las motocicletas que van a ser ve.ndidas. 
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21. l'ARTE:S RllLACIONADAS 

Las siguientes son las principales transacciones reaJizadas y saldos con partes 
reladonadas: 

•) Saldos con partes relac.ionndas.-

2017 2016 
Cue-.ntas 1>or tobrar comerciales (1): 

Unnocycle.< Cia. Ltda. 2.129.944 297.585 
Mastennoto (Multirnotos} S.A. 211.315 241.569 
Importadora Tomebarnba S.A. 157.964 155.356 
Unnoparts Cía. Ltda. 26.860 
Toyocuenca S.A. 5.295 

2.504.518 721.370 
Otras cuentas por cobrar corto plazo (2): 

Mastem1010 (Muhimotos) S.A. 1.013.333 1.000 
lmpo.rtadora Tomebamba S.A. 885.000 
ZAC Cía. Ltda. 184.378 184.378 
LML Perú 116.618 116.618 
Trecx S.A. 927 927 
Unnocycles Cía. Ltda. 736 793.978 
Unnoparts Cia. Ltda. 275 

2.200.992 1.097.176 
Otras cuentas por cobrar largo plazo (3): 

Espinosa Francisco 59.697 99.697 
ltal Movimenti 88.847 125.303 

148.544 225.000 
Cuentas por pligar comerciales (4): 

Unnoparts Cía. Ltda. 422.662 243.640 
Mastermoto S.A. 28.025 
Unnocycles Cía. Ltda. 25.482 49.831 
Necopa S.A. Urnguay 20.383 
Negoc.ios y Comercio Panamá 

Ecuanecopa S.A. 3.526 
Importadora T omebamba S.A. 1.882 
Negocios y Comercio Panamá 

NecopaS.A. 1.710 
Vaz Seguros S.A. 1.197 

504.867 293.471 
Préstamos socíos (5): 

Fabiiln Zabala 608.000 608.000 
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( 1) Ver nota a los estados financieros Nº 8. 

(2) Ver nota a los estados financieros Nº 8. 

(3) Vernotaa los estados financicrosNº 16. 

(4) Ver nota a los estados Dnanc.ieros Nº 18. 

(5) Cuenta por pagar a Fabián Zaba)a, por préstamo adquirido para la 
participación de Zac Cía. ltda., éste acuerdo se efectuó de fomu1 verbal. 

b) Operaciones con partes relacionadas.• 

Operaciones de ingreso: 

Venta de motos y cuadrones: 
Unnocycles Cía. ltda. 

Venta de suministros y repuestos: 
Francisco Esteban Espinosa Naranjo 
Fabián Zabala Ooestchel 
Importadora Tomebamba S.A. 
Matermoio (Multimotos) S.A. 
Jmpriisa S.A. 
Trecx S.A. 
Unnocycles Cía. Ltda. 
Unnoparts Cía. Lkla. 

Servicios prestados y otros: 
Francisco Esteban l:Splnosa Naranjo 
Importadora Tomebamba S.A. 
Unnoparts Cía. L1da. 
Multimoios S.A. 
Zac Cia. t1da. 
Negocios y Comerdo Panamá 

Ecuanecopa S.A. 
Vaz Seguros S.A. 
Trecx S.A. 

Total operacione-s de ingreso 

(Continúa en la siguiente página .. . ) 
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2017 

12.617.630 

1.489 
108.078 
261.688 

3.397 

374.652 

30.415 
25.672 
24.083 
2.663 

28.739 
36.364 

147.936 

13.140.218 

2016 

4.05 1.759 

180 

21.298 
119.949 

5.255 
72.013 

3.493 
222.188 

8.971 
361 

266 .842 

81 
276.255 

4.550.202 
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(Continuación ... ) 

Operaciones de egreso : 

Compras de im'eotari o: 

Importadora Tomebamba S.A. 
Mastcnnoto (Multimotos) S.A. 
V az Seguros S.A. 
Trecx S.A. 
Unnocycles Cía. Ltda. 
Unnoparts Cía. Ltda. 

Scn ·ic.ios y otros: 
NccopaS.A. 
ZAC ero. Ltda. 
Beiancourt Bastidas José René 
Bctancourt Rodríguez Aida Rocío 
Betanc-0urt Rodríguez Silvio Walter 
Bctancoun Vladimir 

Total operaciones de e.greso 

e) Administrac.ión surcrio r de la ComparUa .. 

2017 

31.473 
31.225 

32 

1.779.683 
1.842.413 

1.842.413 

2016 

4.790 
6.367 

335.087 
43.086 

1.151.368 
1.540.698 

416.748 
999 

9.128 
34.783 

426 
6.221 

468.305 
2.009.003 

la Administn1ción superior de la Compañia al 31 de diciembre de 2017 está 
confonnado por las siguientes personas: 

Nombres: 

Felipe Cocllo Cordero 
Segundo Romero Ojeda 

Cargo : 

Presidente 
Gerente General 

d) Compen~ación del personal cl&\'C de. la gerencia .-

La compensación del personal clave de la gerencia durante el año fue la 
siguienlc: 

2017 2016 

Remuneración del personal ejecutivo 362.561 151.735 
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e) Distribución de persoonl.-

La distribución promedio del personal de la Compañía es la siguiente para los 
períodos lerminados al 31 de diciembre de 20 17 y 2016: 

Personal ejecutivo 
Trabajadores y OU'OS 

22. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

2017 

3 
97 

100 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente.: 

Reserva Jubilación Patronal 
Reserva Desahucio 

El rnovimfonlo de) rubro es el siguiente: 

Jubilación 

2017 

136.616 
63.859 

200.475 

2016 

3 
81 
84 

2016 

164 269 
60.656 

224.925 

Patrona l Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 
Coslo laboral del periodo 
Coslo financiero 
Reducciones y liquidaciones 

anticipadas 
Deneficios pagados 
Pérdida actuaria! 
Salde> al 31 de diciembr e de 2016 
Costo laboral del periodo 
Costo financiero 
Reducciones y liquidaciones 

antfoipadas 
Beneficios pagados 
(Ganancias) pérdida acluarial 
Saldo al 31 de dkiembre de 2017 
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159.059 
37.821 
6.935 

-61.952 

22.406 
164.269 
36.439 
6.801 

-18.979 

-51.914 
136.616 

59.125 
13.220 
2.578 

-35.687 
2 1.420 
60.656 
11.681 
2.511 

-11.468 
479 

63.859 

218.184 
51.041 
9.51.1 

-61.952 
-35.687 
43.826 

224.925 
48.120 
9.312 

-18.979 
-11.468 
-51.435 

200.475 
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23. PATRIMONIO 

•) Capital Social.-

AJ 31 de diciembre de 20 17 y 2016 el capital social de la Compañía es de 
2.512.502, fonnado por igual número de participaciones de un dólar cada 
una. 

Los socios de la Compañía son VAZPRO S.A., IMPRITSA S.A. y Fabián 
Zabala Goctschel, todos de nacionalidad ecuatoriana, con el 62, 15%, 
25.35% >' 12,50% de-. parlicipaClón respecti\lamente. E.~tas sociedades se 
encuentran domiciliadas en Cuenca, las decisiones e in.strueeiones son 
impartidas desde la ciudad mencionada. 

b) Reserva Legal.-

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 5% de la 
utilidad neta amu,I (luego de participación a trabajadores e Impuesto a la 
Renta) hasta que represente el 20% del c:apiLaJ pagruJo. esta reserva no está 
disponible para la repanición como dividendo en efectivo> únicamente 
puede ser capitalizada en su totalidad o utili,.ada para absorber pérdidas. 

e) Rescna por re\la)uadón de. propiedad .-

El saldo corresponde a la revaloriz..ación de la propiedad, determinado por 
un especialista. este saldo no puede ser distribuido a los socios y puede ser 
utilizado para absorber pérdidas. 

d) Resultados de apHcación por primen1 vei de las NUF.· 

El saldo de 23.680 corresponde a los ajustes resultantes de la adopción por 
primeru vez de las NUf , dicho valor constjruye t:1.na pérdida que disminuye 
el pálrimonio de la Compatiia. La Administración de la Compañía está 
analizando la absorción de. este resultado con las utilidades acumuladas. 

e) Utilidades (pérdida<) acumuladas.· 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene pérdidas 
acumuladas por 2.430.128 y 1.479.597. 

La Compa,11a durante el nllo 20 17 no distribuyó dividendos a favor de los 
socios. 
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f) Otros R()sultndos lnfogral cs.-

Se-origina ganancia o pérdida actuariaJ por el cálculo de las provisione.s para 
jubilació1l patronal y desalrncio debido a las variaciones e.n los supuestos 
acrn.ariales, este valor no está disponible para distribuirse. como dividendos a 
los socios (ver nota a los estados financieros Nº 22). Estos resultados no 
fonnan parte del resuhado del ejercicio, por la cual no genera dividendo 
alguno, el detalle es el siguiente: 

Ganancia (pérdida) actuarial 
Jubilación Desahucio To1ál 
patronal 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 
Pérdida actuaria) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Ganancia actuaria] 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 

24. INGRESOS OPERACIONALES 

El rubro está conformado por: 

Venta de molos y cuadrones 
Venta de repuestos y accesorios 
Devolución en ventas 
Descuentos en venlas 

28.380 
22.407 
50.787 

-51.914 
-1.127 

14.408 
21.419 
35.827 

35.827 

2017 

14.806.392 
943.542 

-220.471 
-49.921 

15.479.542 

42.788 
43.826 
86.614 

-51.914 
34.700 

2016 

5.559.443 
l.453.368 
-191.337 
-55.717 

6.165.151 

Los ingresos por la venta de productos que presta la CompaijJa, en su mayoría 
provienen de partes relucionndas. 

25. COSTOS Y GASTOS OPERACIONAL[,S 

Un resume.o de los costos y gastos operacionales es el siguiente: 

Costos de ventas (l) 
Gastos de administración (2) 
Gastos de venta (2) 
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2017 

13,534.343 
1.098.606 
2.371.060 

17.004.009 

2016 

5.487.367 
1.583.330 
1.832.300 
8.902.997 



IJ''.NOMOTOll'i CiA. L TI)A, 

(1) El detalle de lo &-costos: de vcntus es el sisu ientc: 

2017 2016 

Motor 1 6.757.472 1.954.612 
Sukida 2.644.705 952.724 
Repuestos, suministros y lubricantes 2.766.932 1.478.810 
K.eeway 282.963 143.865 
LML 1.616 
GNE 129.697 
Varios modelos 800 
TVS 944.508 523.818 
Variac.ión de costo estáJ1dar -113.213 387.433 
Diferencia coslo de ventas 121.279 43.689 

13.534.343 5.487.367 

(Continúa en la siguiente página .. . ) 
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25. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

(2) El detalle de los gastos de adolinislroción y de ventas es el siguiente: 

Aftio 2017 Ano 2016 
Gas1C>Sde Gasros de Cam., de Cascos de 

ad1nlnlslraclón , ,e:11ta Total ad1niJ1i$lnu:ió11 \ 't'Otll Total 
Sueldos y demás rcmlmcmciooes 

gravadas ( 1) 474 .790 791.307 1.266.097 321.462 603.732 925.194 
Beneficios sociales y otras 

remuneraciones no gravadtis 26.094 106.199 132.293 38.602 85.887 124.489 
Apones IESS (incluye fondos de reserva) 87.678 137.398 225 .076 62. 17 1 118.23> 180.406 
Honororios profesionak!s 43.544 34.832 78.376 38.55 1 37.383 75.934 
Jubilación palConal y desal1ucio 51.860 - 51.860 60.554 - 60.554 
Otros g.c1s1os de personal 34.467 74.419 108.886 37.495 50.722 88.217 
Deprecfación 429 39. 196 39.625 36.277 36.277 
Deterioro de cartel'i.l e inversiones (2) 8 1.160 8 1.160 384.413 - 3 84.413 
Efecto VNR 13.137 13.137 46.195 . 46. 195 
Publicidad y pl'omociórl 102.829 102.829 - 19.557 19.557 
Transporte y movilización 2.075 135.539 137.6 14 J.27() 36.59 5 39.874 
Consumo de coinbus1ibles y lubric-iuues 2,64 34.376 34.640 153 20.544 2 1.Z.97 
Gastos de viaje 6 .548 96.007 102.555 2 .231 42.87 1 45,102 
Gas1os de gestión 43 2.234 2 .277 32 1.$54 J,; 86 
Arrendamiemos oper.,tivos (3) 59.705 421.265 480 .970 20.814 2 8 I.J90 302 .~04 
Suini1lis1ros. herramienrns, materiales y 

repuestos 5.462 4 1.512 46.974 11.080 65.007 76 .087 
~

1l1m1cnimicnto y reparación J.699 65.380 67.079 3.9 86 75.482 79.468 
Seguros y reaseguros 11 17.100 17.111 2.823 17.807 20. 630 
Suman y pas:in ... 888.966 2.099.593 2.988.559 1.034.44 1 1.493.043 2.127.48,1 

(Continua en la siguiente página ... ) 
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25. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

(Con1inuación ... ) 

Suman y " je.nen .. . 
Impuestos . contrib uámes y ocros 
IVA que se rnrga al g.a.'>to 
Servicios básicos 
Sérvicios dt l t -xterior 
A 111oconsumos 

GnrnnliEL" 
Otros gasto.o; 

Gas1os d~ 
admlnin radón 

888.966 
69. 180 

1.199 
8.612 

32.751 

97.898 
1.098.606 

A ño 2017 
Gastos dt' 

\ 1en1a 

2.099.593 
J .629 

142 
65.906 

75.7 17 
88.003 
38.070 

2,371.060 

NOtM com¡,k-tt1t-nhlriá~ n lós Est :1dos Finantit'ros (no conso lidado ) 

Total 

2.988.559 
72.809 

1.341 
74.518 
32.751 
75.717 
88.003 

135.968 ------ ------------

3.469.666 

Gastos dt' 
adm inistr:tció n 

1.034.44 1 
96.346 

1.809 
8.435 

416.748 

25.551 
1.583.330 

AñuZ016 
Gast M de, 

, 1t a ta 

1.493.043 
6.227 

29 
57.433 

131.135 
86.301 
58.132 

1.832.300 

Till_a_l_ 

2..517.484 
102.573 

1.838 
65.868 

4 16.748 
131.135 

86.301 
83.683 ----

J .415.6)0 

(l} Irle.luye priocipahne nLe el pago de Sueldos y dcm35 rcnumerac.ione$ gravadas. de los cmpk"t1d<1s que h:m prcsrndo sus scrvic.Os en fo 
C'ompa.flia al 31 de diciembre de 2017, 

(2) Al 31 de diciembre de 2017 la Compmlía rl!.gistra dl!.terioro de clientl!"s por 38.728 y el Valor Patrimonial Pro(,orcio1tal por 
42.432. 

{3) Correspoodl! al gasto por arriendo de las maquinas ensambladoras. 
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26. OTROS INCRESOS V ECRESOS 

La composición del rubro al 31 de diciembre es la siguiente: 

2017 2016 
Otros ingresos ( 1) 1.374.307 198.660 
Otros egresos -134 -280 

1.374.173 198.380 

( 1) Jncluye principalmente 948.2 19 por facturación realizada a Unnocycle~ Cia. 
ltda. por concepto de- arriendo. garantias de servicios, asesorías 
administ rativas, servicios de public.idad y Lletes. Asimismo. estas 
transacciones pcnniticron disminuir la pérdida de la Compar\ia en e l vaJor 
indicado. 

27. INGRESOS Y GASTOS F"INANCIEROS 

La composición del rubro aJ 3 l de diciembre es la siguiente: 

Ingr esos financie-ros: 

Intereses ganados 

Gastos financiero s : 
Comisiones otros servicios (1) 
Intereses pagados 
Otros ga,;tos financieros 
Arriendo mercantil 

2017 

111 

345.736 
344.576 
44.987 

1.291 

736.590 

2016 

11.237 

156.025 
42.020 

198.045 

(l} Corresponde a las comisiones por servid os de garantías del exterior con 
Necopa S.A. 

28. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

a) Cargo • resultados.· 

El cargo a resultados por impuesto a la reata es el siguiente: 

lmpuest0 a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 
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2017 
62.347 

8.930 
71.277 

2016 
l~ .827 

-414.740 
·247.913 
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b) Conc iliac.ión tributaria. -

De acuerdo con las dis-posicioncs de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario lnte.mo, la Compai\ia preparó la respectiva con-ciliación 
tributaria; la cual se detalla de la siguiente manera: 

2017 2016 

Pérdjda ante s de I mpu es10 a la Renta -886.773 ·2.125.668 
( +) Ingreso; exentos ( 1) -43.566 -61.952 
(- ) Gastos no deducibles 20.393 201.750 
(+) Gastos i.nc:urridos por generar 

ingresos exentos 469 100 
(+) Generación diferencias temporarias 13.137 260. 186 
Base imponible total -896.340 .J .725.583 
Tañía. impos itiva legal 22% 22% 
Impuesto a la renta calculado ·197.195 -379.628 
Anticipo de Impuesto a la Renta 

determinado (2) 62.347 166.827 
Impue sto a la Renta causado 62.347 166.827 

(1) Corresponde principalmente al indemnización por el reclamo del 
seguro de póliza de fide.Jidad por 24.587 

(2) Ver literal e). 

e) Conciliación del gasto corriente de Impuesto a la Renta usando la tasa 
legal y la tasa efec.tiva .• 

2017 2016 

Pérdida antes de lmpue..~to a la Renta ·886.773 ·2.125.668 
Tasa impositiva vigente. 22% 22% 
Gasto por Impuesto a la Rema usando 

la tasa legal - 195.090 -467.647 
Ajustes: 

Efecto de ingresos exentos ·9.585 ·13.628 
Efecto de gastos no deducibles 4.487 44.385 
Efectos de gastos incurridos para 
generar ingresos exenLOS 103 22 

Efecto de generación de diferencias 
temporarias 2.890 57.241 

Efecto de anticipo mayor al 
impuesto a la renta causado 259.542 546.455 

Oa$tO corriente por Impuesto a la Renta 62.347 166.828 
Tasa de Impuesto a la Renta corriente •7% -8% 
Efecto de diferencias temporarias 8.930 ·414.741 
Gasto de Impuesto a la Renta 71.277 ·247.913 
Tasa efectiva ·8% 12% 
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d) 1'-f"nv imicnt (I, de I mpu<'s:to Q. 1~ 'A:cntA por pagar. -

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el año es el siguiente: 

Saldo al inicio dtl año 
(- ) Re.teocioncs en la fuente 
(- ) Pago de Anticipo Impuesto a la 

Renta 
( +) Provisión del año 
Saldo al final del ailo (1) 

2017 

-545.598 
-186.672 

-24.018 
62.347 

-693.941 

(1) Ver nota a los estados financieros Nº 10 y N' 20. 

e) Anticipo Impuesto a la Renta.-

2016 

-648.545 
-63.881 

166.827 
-545.599 

El anticipo de Impuesto a la Renta caJculado inicialmente para el año 20)7 
y 2016 es de 87.899 y 166.827 respectivamente; para el año 2017 con base 
a la reducción establecida en el Decreto Ejecutivo 21 O del 20 de noviembre 
de 2017 publicado en el RegistrO Oficial N" 135 de este aJlo el nuevo valor 
del anticipo para el año 2017 es de 62.347 de acuerdo a disposiciones 
tributaria(¡ vigentes, si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor 
que el Impuesto a la Renta causado, el primero se convertirá en el impuesto 
mínimo de.l ejercicio. 

f) Revisiones fiscales.• 

La Compafüa no ha sido fisc~lizada al 31 de diciembre de 2017. 

29. CONTRATOS PRINCIPALES 

AJ 31 de dic-iernbre de 20 1? los principales collttatos de fa Compaf"1ía son los 
siguientes: 

Contrato de Oistribución de Motocicle.tas: El 21 de mayo de 2009 se 
suscribió el '"Contrato de Distribución de Motocicletas" con 
IMPORTADORA TOMEllAMOA S.A .. con el objeto de designar como su 
distribuidor exc.lusivo para todas las ventas de las motocicletas, panes y 
piezas de las marcas MOTOR!, SUKIDA, KEEIVAY y TVS, imponadas 
y/o ensambladas por UNNOMOTORS CL\. LTDA. El derecho de 
exclusividad de este convenio no incluye un pago detem1inado por eJ 
mismo; sin embargo, el distribuidor deberá reconocer aJ fabricante un 
porcentaje mensual sobre el volumen de ventas netas de molocicletas. El 
phl'l.,.o de este contrato tiene una duración i1\definjda. 
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La relación comp ra-venta se mnnt.ic:nc entre Unnocydcs Cia Ltda e 
Importadora T omebamba S .A . 

Contra to de- to nte:5ióo de garantía: El 2 de septiembre de 2009 , se 
suscribió un contrato con Negocios y Comercio Panamá NECOPA S.A., 
cuyo objeto es otorgar garantías a favor de UNN0~10TORS CÍA. L TOA. 
ante entes financieras domiciliadas en el eX!ranjcro. Compañía Negocios y 
Comercio Panamá NECOPA S.A. establecerá un valor de la comisión que 
cobrará por el otorgamiento de cada garantia o avaJ y el plazo de vigencia 
de este comra10 es indefinido (ver nota a los estados financieros NQ 17). 

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo con las disposiciones tributarias vige-ntes. las Compañías que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas loc~lcs y/o domiciliadas en el 
exterior, dentro del mismo período fiscal. en un monto acumulado superior a 
15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de 
Transferencia. Dicho estudio por el año 20 17 se encuen1ra en proceso de 
elaboración hasta la fecha de emisión del informe de los auditores externos (28 de 
fobrcro de 201 &). 

31. NORMATIVA SOBRE IMP UESTOS DfFEIUDOS ACEPTADOS POR EL 
SE RVICIO DE RENTAS TNT'ERNAS 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Incent ivos a la Produc.c.ión y Prevención 
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posterio re,s decretos ejecutivos; a 
continuación se resumen los casos en los que la autoridad tributaria ace.pta 
como impuestos diferidos: 

I) Las pérdidas por deterio ro parc ial producto de.t ajusce real izado para 
a lcanzar e.l valor ne to de realizac ión de l inventario . 

2) Las pérd idas esperadas en contrato s de construcción generadas por la 
probabilidad de que los cos tos totales del contrato excedan los ingreso s 
totales del 1nisroo. 

3) La depreci ación correspond iente aJ valor activado por desman telam iento . 
4) El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados 

en el proceso productivo de l cont ribuyente. 
5) Las prov1s1oncs dife rentes a las de c-uentas inco brables, 

desman telamiento , desahuc.io y pensiones j ubilares patro nales. 
6) Las ganancia~ o pérdidas que surja n de la medición de. acLivos no 

corriente s mantenidos para la venta 
7) L-os ingresos y costos der ivados de la aplicación de la normativa contable 

correspondiente al reconocimien lo y medición de. activos biológicos . 
med idos con c.ambios en resultados . 

&) Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, de ejercicios 
an teriores. 
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9) Los créditos tributarios no utiliza.dos, genet'odos en periodos anteriores. 
1 O) En los contratos de servicios lntegrados con financiamiento de la 

contratista, contt!-mplados en la t.ey de Hidrocarburos. siempre y cuando 
las fórmulas de amonización previstas para fines tributarios no sean 
compatibles con la técoica contable. 

32. LEY ORG ÁNICA PARA LA REACTIVA CIÓN DE LA ECONOMÍA, 
FORTAL ECIMIE NTO DE LA DOLARJZACIÓN Y MODERNIZACIÓN 
OE LA GES TIÓN FINANCIER A (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de 
diciembre de 20) 7) 

Las principales refonnas están relacionadas con los siguientes aspee.tos; 

a) Eliminac.ión de la figura del dinero electrónico, el traspaso de los medios de 
pagos electrónicos a la banca privada manteojen<lo al Banco Central del 
Ec.\1ador como eme regulador y el establecimiento de la cori:esp0nsabi1idad 
de la banc-a privada de satisfacer la demanda de especies monetarias. 

b) Incremento del lmpueSto a Ja Renta de tres punlo:s porccntuaJes cuando la 
sociedad tenga socios. partícipes, constiruyentes, beneficiarios o sim_ilares 
residentes o estab1ccidos en paraísos fi:scaJes o reglmenes de menor 
imposic.ión) o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares. 

c) Serán considerados como deducibles llnicamentc los pagos efectuados por 
concepto de desahucio y pe-nsiones j ubilares patron.aJes, desconociendo la 
d<.-ducibilidnd de las provisiones declaradas en ejercicios fiscales ante.riores. 

d) El concepto de reinversión de utilidades (10 puntos porccnn1ales me.n-0s e-n 
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir 
nueva maquinaria, activos productivos> diversificación productiva y 
mantener o incrementar el nivel de empico. 

e) Se elimina el impuesto a )as tic.rra5 rurales. 
1) Se creó una tasa arancelaria, denominada "Control Aduanero", de I O 

centavos por unidad de comrol (que entró en vigencia en noviembre del 
2017). 

g) Se establece la devolució,, del lmpuesto a la Salida de Oi,•isas a los 
exportadores habituaJes, relacionado con Ja importación de materias primas, 
insumos y bienes de capitaJ. que consten en el listado del Comité de Polític-a 
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que-se 
exporten. 

h) Dentro de la información que las empresas deben enviar a la 
Superintendencia de Compañias. Valores y Seguros. en relación con la 
nómina de los administradores, representantes legales y socios. se debe 
incluir tanto los propie,tarios legales como los beneficiarios cfecti\'os, 
atendiendo a estándares internac.ionales de transparencia en materia 
tributaria y de lucha contra act.ividadcs ilícitas. 
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i) Las oocied.ades. sticesiones indivisa¡; oblisud'"s a Ucvar cont.abil.id~d y 
personas naturales obligadas a l.levar contabilidad.. no considerarán en el 
cálculo del anticipo de. impue.sto a la rema exclusivamente en el rubro de 
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el apone patronal al IESS. 

j) Para e fecto del cálculo del anticipo hnpuesto a la Renta se excluirá de los 
rubros correspondientes a activos (afectados con e l 0.4%), costos y gastos 
deducibles de impuestos a la renta (afectados con e l 0,2%) y patrimonio 
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los momos referidos a gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo, así como la adquisición de 
nuevos activos productivos que pennitan ampliar la capac.idad productiva 
futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de 
servicios, eliminando con eJlo los gastos por mejor'1 de la masa salarial. 

33, DECRETO EJECUTIVO 210 

Mediante Decreto Ejecutivo Nº 2 10, del 20 de noviembre de 2017 publicado en 
el Registro Oficial Nº 135 del 7 de diciembre de 2017, se estableció la rebaj a en 
el pago del saldo del anticipo del Jmpuesto a la Renta correspondiente al periodo 
fiscal 2017. considerando los siguientes porcentajes: 

a) La rebaja del l 00% del pago del saldo del anticipo del bnpuesto a la Rema 
correspondiente al periodo fiscal 20 17. para los siguientes contribuyen1e-s: 
personas natur"1es. succsione,s indivisas obligadas a llevar contabilidad y 
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales. respecto del ejercicio 
fiseal 20 17, sean iguales o menores • quinientos mil (US$500.000,00) 
dólares de los Estados Unidos de-América. 

b) ta rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a 
la Renta correspondiente al periodo 20 17. para los contribuyentes: pe-rsonas 
naturaJes. sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socie..-dades, 
cuyas ve.atas o ingresos brutos anuales, respec.10 del ejercicio fiscal 2017, 
sean de entre quinientos mil (USSS00.000,01) dó lares de Estados Unidos de 
América y un c'totovo de dólar basta un millón (US$ I.000.000,00) de 
dólares de los Estados Unidos de América. 

e) La rebaja del 40%, en el valor a pagar del saldo del anticipo de bnpuesto a 
la Renta correspondiente aJ período fiscal 2017, para los contribuyentes: 
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hcvar contabilidad y 
sociedades, cuyas ventas o _ingresos brutos anuaJes, respe<:to del ejercido 
fiscal 2017, sean de un millón (US$l .000.000,0 t) de dólares de los Estados 
Unidos de América y un centavo de dólar o más. 
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34. RECLASIFICACIÓ N DE CIFRAS DEL AÑO ANTERJOR 

Con el propósito de que sean comparables los estados financieros (no 
consoJidados) del año 2016 con el año 20 17, eiena,; cifras presentadas en ese año 
se reela~i fiearon en el ar.o 20 17. 

35. HE<:llOS OCURRmos DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORl\fA 

Desde el cierre del a~o 2017 hasta la fecha de emisión del informe de los 
auditores externos (febrero, 28 de 2018), no exjswn eventos subsecuentes 
importantes que deban se.r revelados como pane-de una presentación razonable de 
los estados financ.ieros (no consolidados) adjuntos a estas notas. 

36. APROBACIÓN DE 
CONSOLIDADOS) 

LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO 

Los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan en este informe han 
sido aprobados por la gerencia. g_ene.ral y se encuenrran pendientes de aprobación 
por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emisión de este informe 
financiero (febre '.128 de 2018) . 

. eg¡Ín ' 'Romero Oj eda 
1 -

1/ Representante Legal 

( 

Estebar( Uzcáteguj 

Oere-nle Financiero 

__.. María de los Ángélé's Lema 

Contadora General 
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