UNNOMOTORS CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 EMBRE DE 201 6
{Expresadas en dilares A Ericanas)

I INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

a)

b

¢

Datos penerales.-

UNNOMOTORS CIA, LTDA, 5 una Compafiis radicads en el Eeusdor,
el domicilio de su sede soctal v su principal centro de negocios extd en la
viudad de Quilo, con el Repisrg Unice de  Conimibuyente %°
1792014166001, La Compafia se constifuyo en la Republica del Ecuador
seplin Escritura Pablica del 07 de diciembre de 2143,

Operaciones.-

] objetny de la Compaiia es: importscion, exporiacion, corercializacion,
adguisicion, produccion; fahricacion y ensamblaje de todo tpo de vehiculos
automolores livianos v pesados, sean de trpccitn mecinica, bumana o
unimal; cspecialmente. motos,  cimotos.  cuadrdnes, motocicletas,
hicicletas, automadviles de odo fipo, camionetas, vehiculos cuatry por cuatr)
de iodo tipo, furgonetas. camiones, buses, plataformas, motores para
sistemas de transporte, moto niveladoras., cargadoras, ractores, volguetas,
maguinaria de todo tipo, liviana v pesada.

La Compafila es parte de un grupo empresarial, por lo que las principales
politicas y direcirices que dehe observar la misma, proviesen de la
Administracion Central del mencionado grupo.

Situacitn financiera (no consolidada) de la empresa.-

Al 31 de diciembre, existen los signientes aspectos relevantes en la situacidn
financiers (no consolidada) de la Compatiia; los mismos que eskn siendo
considerados por los socios de fa empresa a fin de asepurar las pperaciones
futuras de la misma:

- 2017 2016
Perdida ael afo Q58 050 -1.877.755
Activos cormientes 17,232,805 H.378.141
Pusivos commientes 6.852.513 3.6RE.Th4
Capital de mrabaji |1 3T, 292 A6ES 37T
Fatrimanio Tdn 1T | H44. TR
Préstamo [TBS AGi(]) & 200,000 i 2000 001}
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{1y Vernotaa lod estades Rnancieros N717.
d)  Situacion de la economia ecustoriana.-

kn los gltimos tres afios, la economia codatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barml de petrdleo. ieremento en
¢l endeudamiento exierno, déficit en el presupuesto del Estado. escasa
inversitn cxtranjers. entre otros; €l actual Gobiemno Cental del Feuador
estd (omando medidas a fin de superar dichas dificuliades. Fstos aspecios
cstan siendo considerados por la Administraciin de la Cnmpafia a fn de
asegurar |a contimudad de las operaciones de la riama. La Administracion
de la Compafia considera que no existe aingin nesgo relevanie que pueda
afectar &l Nepocio en Marcha

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evoluciom de los prneipales indicadores de la econemia
couatoriana desde hace cipeo afos, es ol siguiente;

Afins
Indicador econdmico 23 20 Wi 2006 2017

Produgto Intemo Bruto PIB
{en millones de dalares) g4 770 102292 96290 98614 103.057

%o de inflacion {deflacion)

anual 2,70 J67 3,38 112 0,20
Balanza Comercial:

superavit (Deéfien) b :

['E'I:I. I.'I'I}l |.I.]!1l:!_|- 'd':' dfﬂﬂmEb "'] |DE4 - —I_II| .‘—l-l 31’ 1 .24? Hq
Salano Minimo {en dolares) 3R 340 354 66 75
Deuda pablica total (en

millones de dalares) 22847  3L147  FLT4R O 3RI3IT 46536

Deuda poblica interna (en

inillones de ddlares) QoY 1255  11¥e 12457 14786

Devda piblica externn (en

millones de ddlares) 12920 17583 20202 25580 31,730
Deoda externa privada (en
millones de dalares) 5450 6517 T.530 8456 T.531

Fuente: Cifras econdmicas del Baneo Centra) del Fousdor,
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RESUMEN DF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES

3.1,

3.

L

Bases paras la  presentacién  de  los  estados  financieros (oo
consolidados).-

Los estados findncieros (np consolidados) correspanden al  perindo
terminado al 31 de diciembre de 2007, hin sido elaborades de acuerdo eon
las Normas Infernacignales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por
el Consgjo de- Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que hax
sidlo adopladas en Eeuador de manera integrdl, explicita v sin reservas de Tus
referidas Nommas [merhaciondles. excepio en lo relacionado a lg tasa de
descuento para valoular a provision para beneficios definidos futuros, gue
por disposicion de la Superintendencia de Compafifas. Valores v Segurns se
debe aplicar la tasa de los bonos ecustorianos. Los estados financieros
adjunios (no consolidados) estin presentados en délares americanos que es
ta moneda oficial del Ecuador u partir de marzo de 2000 v es también la
monedz funcional y de presentacion para esta Compatiis

La presentacién de los estados financieros (no consolidados) conforme a las
NIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables v tambidn exige a la
Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables en la Cofmpatia, En la oota a los estados financieros N° 5
se revelan areas en luas que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad
a las dreas donde la hipotesis v estimaciones son significativas para los
estados financieros (no consolidados),

Transacciones v saldos en nioneds extranjera.-

Las transgcciones en moneda  extranjers, ponncipalmente pagos a
proveedores del exterion, ge traducen a la moneda funcional usanda los tipos
de cambio vipenies a las fechas de las transaceiones. Lad ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del cobro o pago de tales
fransacciones, se recanocen én el estado de resultados (oo consolidado).

Clasificacion de saldos corrientes v oo corrienies.-

Los saldos de activos v pasivos presemados en el estudo de sifuacion
finapciera imo consolidado) se clasificun en funcion de su vencimiento: e
decir, coma cornentes agquellos con veneimiento igual o inferior a 12 meses,
s quie estin en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia. v, como no
corrientes. los de vencimiiento superior a dicho periodo,
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3.5

1.6,

X7,

Efective v equivalentes de efcetive.-

El efectivp v equuvalente de efeqivo incluve el eféctivo en cdja por fondos
{ue se utilizan en las operaciones propias de la Compafia, los depositos a la
visla en mstitugiones hancarias v las inversiones & corto plazo eon un
vencimiento original de tres meses o menos,

Los sobregiros bancarios (en caso de existic), son presentados como pasivos
corrienies en el estado de sitiacion financtera (mo consolidada)

Actives financieros comerciales.-

Constituyen impories por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en gl curso normal de las opéraciones de s Compafiia,

Indas Jas ventas de hienes se realizan en condiciones de crédin normales
para este lipo de empresa (30 dias), ¥ los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses. Cuando el crédilo s amplia mas alld de los condiciones
de crédito normiales, las cuentas por cobrar s miden al costo amortizadp
utilizando el método de interes efsctiv,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de
los deudnres comerciales v omas cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia ohjetiva de gue no vayan a ser
recuperables. 5i es gsf, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.-

Log inventarios se registran al costo o 50 valor neto realizable, el menor. Las:
costos mcluyen el precio de compra, més los costos adicionales de
importacion. hasta gue el producto esté ubicada en los bodegas de la
Compafila. El valor neto realizable es el precio de venty estimado en el
transcurse ordinario del negocio, menos los costos estimados para reallzar la
verila,

Encaso de terier evidencia del deterioro de los imvemarios, se constituven la
respedtivi provision para cubrir Jos mismos.

Propiedad, planta v equipo.-

Las partidas de propiedad, planta v equipe se miden al costo menos la
depreciacion scumulada v cualquier pérdida por deterioro del valor
scumilado,

La depreciacion se carga para distribunr el cosio de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vids Ofil estimada. aplicando 2l método
lineal. En 12 depreciaciim de la propiedad, plants v equipo s utilizan las
sigiienies vidas itiles:

9
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3.9,

3.0,

3!1]1-

: Rubro \-"ifln lJ.THI fen o
| Edificios 20
| Maguinaria v equipn 10
| Mugbles y enstres 1
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipes de compitacion ._ )

51 exaste alpin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacidn, vida il o valor residual de un active, se revisa la
depreciacion de ese activo de formia prospectiva pama reflejar las nuevas
exXpecialivas,

Desarrollo y moldes para motos.-

Representan valores pagados para el desamrollo de moldes para molocicletas
por parie de los fabricantes en China, Se reconocen inicialmente por su
costo hustorico, menos la emortizacion acumulada calculada en dies afios v
mienos cualquier perdida por deterioro identificada,

Propiedadey de inversidn.-

Estas propiedades én inversion se miden inicialmente por su costo. B costo
de propicdades de inversitn comprende el precio de adquisician (valor de la
factura) despues de deducir cualquier desciiento O rebaja del precio, v los
impuestos oo recuperables. asl eomo vualijuier costo directamente aribuible
8 la ubicacion del activo en el lugar y en las condieiones necesarias pars que
pueda pperar de |a forma prevista por la Adninistracion.

La utilidad o pérdida resultante de la vents o la baja de une propiedad de
inversion  se caleulata como la diferencia  enoe el precio de vema ¥ el
valor en libros del active, y se reconocera en la euenra de resultados.

Inversion en subsidiarias.-

La inversion mantenida en subsidiana se mide por ¢l méwods de valor de
participacion patrimonial. Los dividendos que proceden de la inversion de b
compafiia en fa subsidiaria se reconoeen como reduccion de 1a inversion,

Deteriora del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisan los detivos no financieros
para determinar si existen indicios de detertora de valor, 81 existen indicios
de un posible deterioro del wvalor. se estma y Compara el impore
recuperable de cualguier activo afectado (0 grupe de actives relacionados)
con su importe en libros. Siel importe recuperable estimado es inferion se
reduce ¢l imperte en libros al importe recuperable estimado, v se feconoce
upd pérdida por deterioro del valor en resultados,

A1)
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L1L Cuentas por pagar comerciales y ntras enentas por pagar.-

Las cuemias comerciales por pagee son oblipaciones de pagn con
proveedores locales de bienes v servicios basadas en condiciones de crédit
normaleés y no tienen intereses.

S¢ Teconocen wictalmente s su valor nominal, gue es similar a su valor
razonable por tener vencimiertos cn el corta plugo, Después del
reconocimiento inicial, s¢ miden al cosio amortizado wilizande e método
de la wsa de interés efectiva, menos cualguier deteriorg,

Las obligaciones finuncieras se clasifican en pasivos cormentes, excepio la
porcian por pagar que supera el pertodo de 12 meses que se clasifican como
fk Correntes.

313, Beneficios a empleados.-

A.13.1. Planes de Bepeficios a corto pluzo,-

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descomtada v son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicigs o el
beneficio es devengado por ellos.

S reconnce un pasivo s la Compaiia pesee una obligacion legal o
implicns actual de pagar este monto como resultado de un servigio
entregada por el empleado en ¢] pasado y la obligacion puede zer
cstimadas de maners Fable. Las principales  acumuolsciones
reconocidas por este concepto corresponden 8 aquellas establecidus
en el Cadigo de Trabajo.

3131 Planes de benefivios definidos post-emples.-

La Compailia, segiin las leves laborales vigentes, manticne un plan
de juhilacion patronal v desahucio gue se Tegistra con cargo @
resultados del afio v o pasivo representa ¢l valor presente de s
oblipacidn a la ftecha del estado de situacidn financiers (no
consolidado), que se detenmina anvalmente con base a estudios
actuariales realizados por en perity independiente, usando ¢l métndo
de unidad de crédio proyectado. Bl costo v la obligacion de la
Compafiia de realizar pagos por jubilacion patronal ¥ desahucio se
reconcocen durante los periodos de servicio de los empleados,

Lus suposiciones actuariales serdn objeuvas v compatibles entre si,
Las suposiciones acluarales constituyen las mejores estimaciones de
la entidad sobre las varnables gque determinardn el costo final de
proporcionar  los  beneficios  post-empleo.  Las  suposiciones
actuariales comprenden;

I
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a) Hipatesis demopraficas: accerca de lus coracicriaticas de lirs
emplendos acivales v pasados gue puedan recibir los beneficins
Estas hipitesis tieven rélasion con temas mles come: (1) mortabidag
¥y (1) tasas de rotacion entre empleados. incapacidad v retiros
DrEMmalliros;

b) Hipotesis financieras: deben basarse en las expectativas del
mercado al final del periodo sobre el que se informa. parz el peruda
en el que las obligaciones de pagn serin liquidadas, ¢ se refieren a
fas siguientes variables: (i) la tasa de descdentor v (i) los nmiveles
fitures de sueldos v de benelicios.

El valor presemté de las ohligaciones a la fechs del estado de
situacion linancicra (no conselidado) se obtiene desgontando o
Mujos de salida de efeetivo s tna tasa anual en funcion a la duracidn
del plan de heneficios.

Un resumen de las hipowesis aplicadas por lo Compafiia es el

aiguiente:

2017 2016
Tuse de descuenta 7.5 LRELY
Tesa real de incremenlo salarial 250 A0
Tasa de rotacion promedio 21 3% 23.20%

Al 3] de diciembre de 2017 » 2016, la Compafila reconoee los
resuliados actudnales como parte del ot resultado integral en el
patrimoio,

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion
patromal. la poreion de mejora del beneficin que Hene relacion con
servicios pusados de los empledadaos serd reconneida en resultados.

Cuando: tengan ugar redocciones o liquidaciones, la Compaiila
procederi 8 reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos iInmediatamenie ¢n resultados.

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de
2017 ésta fue del 7.57%4, equivalente a la tasa promedio de los bonns
corporativos negoctados en el mercado ecuntoriane. Relerente a la
tasy de descuento en el Leoador, se estd aplicando dos rasas de
descucnto, una la del mercado de bonos ecuatorianos [la que aplicd
la Compafis en el afo 2017) v owa la de los bonos del mercado
americano, que en promedio estuvo en los dos Glimos afios en 4%.
La aplicacion de [a 1asa del mercado ecuatoriano ha sido autonzads
por la Superinfendencia de Compaiias, Valores y Seguros
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1123, Beneficios por terminacifin.-

Lus indemnizaciones. por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada o decisidn de dar por terminada la
refacidn contraciual con los empleados.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinariss se mide al valor razonable de g
conbreprestacion recihida o por recibir. neta de descuentos o impuestos
dsciadas con la venta. cobradis por cuenta del gobigmo del Ecuador,

Costos y gastos operacionales.-

5¢ contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos ¥ uasios se
agrupan segin su naturaleza.

Impuesto & lus ganancias.-

El gasto por impuestos & las ganancias represents la suma del impuesio
cormente por pagar v del impuesto diferido neto, Los saldos de activos por
impuestos v los pasivos por impuestos se compensan cuando existe ol
derecho legal exigible a compensar los impories reconocidos. se tenpa la
intencidn de liquidar por el importe neto. o de realizar el activo v liguidar ¢l
pasivo simulidneamente v cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre l45 panancias comespondientes a la mismz autoridad fscal, v ésta
permita a la entidad pagar o recibir uno sola cantidad gue cancele la
situacion neta existente,

) Impuesto a la Renta corriénte.-

Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del
22% de las ulilidades gravables, la cual se ineremenia sl 25% =i los
socios finales de-la Compafia estin domiciliados en paraisos fscales
¥ se reduce proporcionalmente al 12% (15%) 4 las utilidades son
reinveridas por el contribuyente, se carga & los resujmdos del
gjercicio en gue 5e devenga con base en el impueslo por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vigenies. la Compadils pugs un anticipo
de Impuesto a fa Renta, cuve valor ¢s calculado en funcidn de las
cifras reportadas ¢l gjercicio anterior sobre el 0.2% del pairimorio,
(h2% de fos costos y postos deducibles, 0,4% de los inpresos
gravables v 0.4% de los activos (conmderar 1z reforma presentada en
las notas & los estados financieros N™ 32 v N® 33), Si el Impuesto a la
Renta causado es menor gue el monto del anticipn minitno, este
Gltumo $e convertira en impoesto a 1a renta definitive,
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b

Impuesto o la Renta diferido,

Se lo reconoee por ] metodo del pasive considerando las diferencias
entre bos importes én libros de los selivos v pasivos en los estados
financieros ¥ sus bases Ascales correspondientes (conocidas como
diferencias temporanas), Se determing usando tasas Tribytanas que
han sido promulgadas a s fecha del estado de situacitn financiera y
que se espera serin apheables cudndo el Trmpuesto a fa Renta diferido
activ se realice o el Impuesio o la Benta diferide pasive se pagie

Lus pasives por impuesios difendos se reconpcen pars todas las
diferencias temporarias gue se espere que incrementen 1 gunancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporariss que se espere gue reduzeian o
eananuia fiseal en el futurs, ¥ cualquier pérdida o erédita fiscal no
utilizado.

El reconocimienta de los activos por impuestos diferidos considera los
casos peeptados por el Servicio de Rentas Internas y stlo se recinocen
en la medida que sea probable que se produzean beneficios wihutarios
futuros cootra los que se puedsh sar las diferencias temporarias, E
importe en libros nete de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fechy sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actial de las panancias fiscales futuras. Cualguier gjuste se
reconuice en el resultadoe del perdodo.

3.17. Participacion trabajadores.-

La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de Jos
trabajadores en las utilidades de fa Compania Este beneficio se caleuta a la
tasa del 15% de las utilidades liguides de scuerde con disposiciones
laborales vigentes v se iheluve dentro de gastos de administracion v ventas,

3.18. Pérdida por participacion,-

La pérdida nets por participaciin se calcula en base al promedio de las
parficipaciones en circulacidn duranie el gjercicio econdmico.

14
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4. NUEVA NORMATIVA CONTABLE Y PROYECTOS

a)  Normas vigentes a partir del ago 2017.-

fn"::‘: Euu.ir.'ml.l.J Norma Moevi normativa o enmienda |: Emisidn
| MEIORAS ANUALES A LAS NORMAS NUF CICLOD 2014-2016: l 1
V[ NIF 2 [INFORMACION A REVELAR SOBRE  PARTICIPACIONES EN  OTRAS | die-2016
| ENTIDADES - Aclaracion del alcance de Ta Norma.
| NMIC T [ BSTADO DE FLLITOS DE EFECTIVO- Iniciativa mﬁn: Informacion s Revelar eii=2006
Vo INICIZ | IMPUESTOS A LAS GANANCIAS - Recoliocimiento de Actives por Impuestos | grie-2016

YVigeocin

ene-21 7

t:lib-lﬂ I'7

Tl |

Dileridos por Péndidas no Realizadas.

B} Normas con vigencia posterior al afo 2017.-

El detalle de las nuevas normas. mejoras, inlerpretaciones v/o emiendas que tienen una fecha de vigencin postenion
2017, pero que podrian ser aplicadis en forma anticipada por la Compania. se presenta a continmucion:

Moeva
JLELIMIE]

Eﬂmilbm]u| Morma

Mueva normiiva o enmicnda Emisiimn

al anio

Vigeneia

v NITF 3
| MIF L
Y NI |2
¥ |Nic23
Y  [NIC28

MEIIRAS ANUALES A LAS NORMAS NUF CECLO 2005201 7:
COMBINACIONES DE NEGOCIOS - Parlicipaciones anteniormente manienidas e | die-2017
Ui Operaciin conjunta.
ACUERDOS COMILUNTOS - Participaciones  anleniormente  mamtenides en oo | die-2017
OPERsCIon conpunti,
IMPLIESTO A LAS GANANCIAS - Consecuencias en el impuesta o las ganancias de | die-2017
los pagos por instrumentos (inancieros clisifcados como pairimonio

COSTOS POR PRESTAMONS. - Costos par préstamos sisceptibles de capitilizaciin. dic-204 7

ene-2015
cne=10018
-2

ene-Ji 9

INVERSIONES EN ASDCIADASR Y NEGOUIDS CONJUNTOS. - Paricipaciones de | oel-2017

Large Plago en Asociadas v Negocios Conjuitos.

eie= 200
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:::::: Enmi!ndal Morma Nueva normativa o enmienda Emision | Vigencia
y NilF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS - Caracteristicas Jde Cancelacidn Anticipada con oct3017 | ena2019
- [ Compensacion Negativa. |
v NIF 17 CONTRATOS DE SEGURO may-2017) ene-2021
- - Fundamentos de las Conclusiones - Ejemplos [ostrativos ” Ny
1 CCINIF | LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A{jan-2117T |ene-2019
23 LAS GANANCIAS .
MEJORAS ANUALES A LAS NORMAS NITF CICLO 2014-2016: |
W NIIF 1 | ADDPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE | dic-2004 | ene-201 8
INFORMACION FINANCIERA - Eliminacion de exenciones a corio plieo para las
entidades que adoptan por primera vez las Nomas KIE,
') NIU 28 [ INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCTIOS CONILUNTOS - Medioion a valor | dic-2016 | ene-2018
raomalle de na asocinda o pegocio comyunto. _
'l MIC 400 PROPIEDADES DIF._I'N"-_"ERSIEIIH.- Pransferencizs |J:: P‘n'q:riﬂd:-:iﬂ::.q de Inversion. | die-2016 ene-2018
| CINUF | TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA ¥ CONTRAPRESTACHWNES | dic-2006 | ene-201%8
22 | ANTICTPADAS i
W |"~"-'-'IIF 4 [CONTRATOS DF SEGLIROS - Aplicacion de la WHF @ lostrumenies Finmcieros con gep-2016 | ene-201 8
a NIF 4 Controfos di Sepurn, - !
y NIIFI [MPAGOS BASADOS EN ACCIONES.- Clasificacion v Medicwin de Transacciongs con | jun-2006 | ene-201 R
Pagos basados en Acciones. e = I
¥ MIE 15 | INGRESDS DE ACTIVIDADES OEDINARIAS PROCEDENTES DE CONTEATOS | abe-2016 | epe-20 8
LON CLIENTES - Aclaraciones a la NIIF 1 5. Al
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Proyectos de nueva normativa sujeta a comeniarios.-

may-2014
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Durante el afio 2017 se plisigron a consideracion proyectos de nueva normativa y / o modificaciones a la nonmstiva setual. an
detille de las mismas es el siguiente:
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L

FSTIMACIONES DE LA ADMINISTRACLION

Las estimuciones y critetios wasdos, qoe tienen incidencis on los estados
linancierns (o consolidados), soh continuamente evaluados v se basan en
experiencia historfes v otros factores, incluyendn la expectativa de ocurrencra de
eventos futuras que se eonsideran rzonables de acverdo con las circunstancias,

Las revisiones o las estimaciones contables se reconocen en el perioda de revisia
v en pericdos futuros 51 25 que la revision los alecta.

La Compariis cfectia estimaciones vy supuesios eipecto del futaro.  Las
estimaciones contables resoltantes muy poeas veces serdn ipuales a los
resultados reales. Las estimaciones v supoestos usados se detallan en los
srguientes rubros:

#l  Calculp del deterioro del valor de activos financieros.

by Widas iiles de los elementos de propiedad, planta v equipo.

eh Vidas atiles de los elemenlos de propiedades de inversidn,

df  Eventval deterioro de activos no financieros.

€r  El valor presente de fas provisiones para obligaciones por bencficios
definidos.

[} Estimacion de impuestos difenidos considerando que todas las dilerencias
temporarias eotre ¢l valor en librog v la bage tributaria se revertirin en el
fustiro,

g)  Estimacion de la provision del impuesto 2 la renta.

b} Estimacidn de que la empresa continuard como negocio en marcha,

La explicaciém detallada de las estimaciones sefaladas anteriommente, se mcluye
ent s nota a los estados Apancieros N~ 3 Resumen de las Principales Poliness
Contakles.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de ls Compafna estan expuestas & fesgos (inancieros nomales
inherentes a su actividad v entorno comercial. La Compaila gestions esios
fgspos con el objetive de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en gue se desenvuelve. La
pestion ¥ administracion de riesgos (ingncieros et 8 careo de la Gerencia.

La Compania pertenece a un grupo de empresas cuya matmz esid en Cuenca, el
manejo de los riesgos o5 compartido con sus partes relacionadns,

I8
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6.1, Caracterizacion de instrumen tos financiurns.-

6.2,

AL 31 de diciembre de 2017 la Compafia cuenfa con instrumentos
financieros netivos ¥ pasivos clusificados como cuentas por cobrar v por
pagar comerciales,

Los instrumentos financleros han sido contabilizados & costo amortizado, o
cual &l ser manejado en periodos relativammente cortos equivalen # sus
valores nominales (ver nota a los estados financieros N° 3.4

Caracterizacion de riesgos lnancieros.-

La Administracton de la Compania camiprende que, contar con un  marco
institucional gue vele por la estabilidad v sustentabilidad fnanciera de |n
miisma, mediante une adecuada gestion del resgo financiero. constituye uns
condicion obligatoria, frente & la confianzs depositada por los distintos
grupos de intergs,

6.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepta de riesga de crédito, es empleadn para referirse a squella
incertidumbre  financiera a distinios  horizontes de  Hempo,
relacionada eon ¢l cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contraparies, al momenta de ejercer derechos contractuales purs
recibir efectivo u otros activos [inancicros por parte de la Compania.

Con respecta al riesgo de crédit proveniente de operaciones propigs
del negocio, ésle se encucntra limitadn principalmente a los saldos
manienidios en cuentas por cobrar 4 recuperables a 180 dias v a log
saldos en bancos.

l.a calidad crediticia de los deposnos hancarios realizados por ka
Compsfila en funcidn de 1a enfided financiera relevante se
presenta en la nola a los estados Gnancieros N" 7

6.2.2, Riesgo de liguidez.-

El concepto de resgo de liquidez es empleado por la Compafiia pars
refenirse a aguella incertidumbre linancicr, relacionada con se
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
SUSTENTAN 5US Dperaciones.

La Compafiie financia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generscion de Pujo de caja En el caso de exisnr
necesidad adicional de financiamiento del fluje de caja pucden
acudir o préstamaos bancarics y préstamos con partes relacionadas,
Un resumen del vencimiento de sus instrumentos financiers
pasivos al 11 de diciembre de 2017 v 2016 se presenta én la nota a
los estados (inancicros N° 17 v N7 18,

9
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Como parte del marco integral de gestitin de rfiesgos, ta Compaiifa
procura asegurar el eumplimienio oporfino de sus obligaciones.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que ln Compailia no tiene activos v obligaciones que
involucren tasas de interds de financiamiento en moneda extranjers
nE S8 encuenish expuesta significetivamente al nesgo de mercado
que mvyolucra las vanaciones de lasaxs de interés v tasas de cambio
de divisas, las que eventualmente podran sfectar su posicion
financiera, resulados operacionales v Qujos de caja,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lo compusicion del rubro al 31 de diciembre es la siguienie:

Caj
Baneos (1)

017 2016
5690 10.123
517.834 372062
533524 282185

{1y Al 3l de diciembre de 2017, incluye el disponible que se encucnira en los
diterenies bancos con los gue trabaia la Compania v que se utiliza en gl giro

de sus operacioies.

La calidad crediticia de |os depositos bancanos realizados por la Compania
en funcion de Ta entidad financiera relevante & la sguionie:

2017 2016
414 (185 122 005
85847 7.432
11,105 10{L6S2
10,158 13,1284
2592 1536
3362 1.257
(RS 2,266
; 28
517.834 272062

2l

AN
AAA-
A=
AAA-

Banco

Baneo Pichioela C.A
Banco Produbanco 5.4
Banco Internacional 8.A.
Banco Pacifico S A.
Banco Guayaguil 5, A,
Banco Balivariano €A
Banco Solidario 5.A.
Banco LIBS AG,
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ACTIVOS FINANCIEROS COMERCTALES

La composieion del rubrg al 31 de diciembre es Ta sigulente:

Clientes locales (1)
Partes relacionadas (2}

Clientes tarjetas de erédito
(Chras cuentas por cobrar comerciales {3)
Citras cuentas por cobrar partes

Relacionadas (4}

Deteriony de cuenias por cobrar (5)

Melms camiplomeriats @ bos Estgdles Financierss (no consoblondas

2017 2016
4u3 749 129,104
2,504,518 721.370
R 51 3,807
(37 681 637681
2.200.992 | (197.176
5.843.451 2,789,138
1B 563 -151.409
5659 RHR 2,637.729

111 Los plares de vencimiento de lox deudares comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2017 2016

Por veneer 104 483 1h& 1249
| =30 dias 109, A44 -
31 — 60 dias i A44 22REY
61 - 9 dias 23.85h 14. 164
%1 — 18il dias= 4y TuE 3.795
187 - 360 dias 252652 2424
Mis de 361 dias _ 2R055 16705
493.749 329,104

() Al 31 de diciembre de 2017, wcluye principalmente cuentas por cobrar a su
parte relacionada Unbacyveles Cla, Lida, por 2219944 (ver nota # log
estados fAnancienos N7 20).

(3 Al gieoe del gjercicio la Compaiin mantiene un saldo de 608000 por
cobrar 4 los antenores Socins, sobre este valor los auditores externos nos
informaron que no lienen sustenta gue permita comprobar la recuperacion
de la mistma.

(4} Se ibcluyen otras cuentas por cobrar 3 Mastermoto S A, por 1.013.333 e
Imporiadors Tomebamba S, A, por 853000,
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{5)

El moviementa del deienors de cucntag por ciobmr os el sipuieniy.

2017 016
Saldo al inicio del afio 151 408 |40
Deterioro del afo 38,728 14400005
Becuperacion de canera 4574 -
Saldo al final del afio 185,563 151,409

9. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

17 2016

CRD(1) |.504.084 1. 826.024
Productos en proceso (2) 460,471 349 433
Producto terminado (3) 6403 02109
Repuesios 3 suministros (4) 2467768 517.249
En transito {5} 5426135 1,192 663
Varos 1318 78
9A76.179 R8T E56
Deteniore de inventarios (6) ____99661 -Rh.524
DETG518 3.901.032
(1} Los inventarios por CKD representan los kit pama ¢l ensamblaje de las
motos, los mismoes gue son imponiados,
(2} Bl inventano gue se encuentra en proceso se ongina una ver le realizan
pedidos por modelos de motecicletas a la Comparifa,
(31 Fsia representado por wdas [as motocicletas ensambladas disporibles pam
la venta de clientes o partes relacionacdas.
{4)  Corresponde a los replissios v suministros para la fabrneacion de molos.
(3) Corresponden  a las importaciones que la Compafiia se encuentra

realizando para el ensamblaje de motos, para incrementar el volumen de
produceiin para el afo 2018, Estos prodduclos se compraron a finales del
afio 2007 v el iempa de Begada de los mismos es una ver manscurridos 180
dias aproximadamente



UNSOMOTORS CIA 6 THA, Mot i pheimeninrims o s Estndes Finspadeess (o consabldadies |

11

Al 31 de digiembra de 2017 v 2016, lac sdgmiiviones de partes § piceas
nacionales & importadas integradas en Jos productss ensamblados por la
Compaiiia, cumple con lo establecido en Ja Resolucion N® 12 392 emitido por
Mimisteria de Industtias y Productnadad, publicads en el Registra Oficial N® 951
del 10 de mayo de 2013 v posteriores resoluciones refbrmatorias; en cuanta al
porcentaje minima establecido para la integracion de productos nacionales e
mmpartados para ¢l cnsamblaie de las molociclenas v cuadrones.

i) El movimiento de la provision para detericn de inventarios es el siguiente:

2017 216
Salde al inicio del afin R6.524 40,329
Valor neto de realizacion del ano 13.137 46,195
Salda af final dal afio 99,661 R6.524

ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

L.a composicion del rubro al 31 de diciembre de anio es la siguiente:

2017 2016
Relenciones Impuesto a la Renia (1} 693.94] T12.426
Impuesio al Valor Agregado |35 .77T 146,444
Fetenciones del Impuesto #] Valor Agregado 08579 -
830292  RSEEVO

{1y El rubro esta conformado por:
017
Afio 2013 f4) G 640
Adio 2014 (a) 197.156
Ao 201 5 IB] 583
Afin 2016 CER B
AR 2017 186.672
693941

tay  HMosta la fecha de ermision del informe de los auditores externos (28 de
iebrero de 2018). este saldo se encuentra en trdmiie para la devolucion
del papo en exoeso; al respecto. la Administracion de la Compadia
considera que en el caso de que el reclamo no séa aceptado por el SRI,
los valores serdn asumidos por los socios anteriores. conforme a lo
establecido en el conirato de compra-venin de participaciones. en
razon de esta circunstancia v por considerar que no habrefa ninguna
pérdida para la Compafiia, no se efecmo ninguna provision.

23
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11, OTROS ACTIVOS CORBIENTES

La composiciin del rubro 8l 31 de ticiembre de afio e | sigaiente:

217 20116

Cuentas por cobrar empleados 25.699 19.524
Crarantias (1) 33,044 23.740
Anticipd proveedores (2 44,390 574734
CHros anticipos (3) 80,327 BO.327
Castos pagados por anticipada 13.393 -
[ros activos corrientes 15734 -
17583 f98.325.

(1) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a las parantias entrepadas a
los provesdores del exterior con el objeto de abrener exclusividad de cienos
modelos de las motocicletas. La Administracién de la Compafiis considera
que este valor es rotalmente recuperable ya que siguen manteniendo
refaciones con los proveedores,

12)  La disminucion de Is cuenta se origing debido que al cierre del afio 2017,
los srticipos ya se encuentran asociados a las facturas por 1s Fabricacidn de
nuevos disefios de motocicléts en el extenior.

(3) El saldo ipcluye principalmente al valor entregade a la SENALE par
conceplo de mportaciones, ¢l mismo gue serja recuperado en ¢l afo 2018,

24
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12 PROPIEDAD, PLANTA V EQUIPO

La composiciin del rubro al 31 de diciembre gs 1a siguizme;

2017 2016
Costios
Terrenos T03.230 703,330
Edificios J18.226 418226
Muguinaria v equipo 137.213 125,118
Muebles v enseres 362 -
Equipo de oficing Y56 -
Equipo de compilaciin 14975 -
Vehiculos 66,127 220,097
1.541.191 | 466,771
i-) Depreciacion:
Edificios RiL016 61196
Maquinaria y eguip T.013 39.015
Muebles y enseres fi -
Equipe de oficina 72
Equipo de compitacion 3714 -
Vehiculos _203.18 140,822
357106 261.033
Neti:
Terrenos T3 330 05330
Edificips A3R310 JATIH)
Magmnaria y equipo 66,102 66,103
Mughles v enseres 156 :
Equipa de oficing 8R4 E
Equipn de computacan 12265 -
Vehigulos 62,938 19.275
1,184,085 1.205.728

EF sigwiente cuadro muestra ¢l detalle de cambios en propiedad, plants y cquipo.
al 31 de diciembre:

{Continds en la siguiente pigina. . |
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1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion. )

___Ano 2017
Saldoal 31 de
dicienibre do

2006, nitay

Terrénos

703330
Adiciones
Ajuaste:
Adliciones
Depreciacion
finsto por
depreciacion -
Saldo al 3| de
diciembre de
2007, et

703330

{Contiimia en basiguiente pagina. ..

Fdificias

357.034)

Maquinars

_¥ equipos

6o 103

12097

-1 066

11032

bb 102

Muehles
_¥ CNSETes

362

-2

156

Nilas crmplemeniarias 8 lie Esiados Fimancieros (oo consslidadong

Equipo de Equipe de
_ oficinn computacidn
W56 L4975
-72 -2.71{]
B84 12.205

Vehiculos

19278

0.801

3f 29
32510

-10.%51

H2.938

Total

1.205.738

3R 241

a9
4, 187

1.1 84,085
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion.._ )

Maguinaria ¥
: Afio 2016 _ Terrenos  Edificios equipis Vehicalos Total
Saldo al 31 de diciembre de ——r
2015, neto 432730 175.655 5230 109336 792 95]
Kevalio 27600 191 574 - - 462 174
Chagto por depreciacion = 10,199 0127 300061 40 387
Saldo il 31 de diviembre de e =3l . o)
2016, new T03.330 357.030 o 103 19275 | 205,738
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1. PROPIEDADES DE INVERSION
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la steniente;

S U S— .
Terrenos |.O81,506 1.081.506

El detalle de los terrenns que mantiene la Compania al 31 de diciembre se
muestra g eonhimuacitn:

Valor en Valor
Terrenn libros razonahle
Duitail) 683,414 TAK.528
Portoviejo (2) IBK.T37 659,260
Portovieio (2) _ IpB35s  2a6.597
__LOBLSOG6  1664.385

(1) Cormesponde a un lemeno gue se encuenird ubicado en la parroguia de
Llano Chico, en la Ciudad de Quite.

(2} Corresponden & terrenos ubicados en la Ciudad de Poroviejo v esperan ser
vendidos a futuro.

14, INVERSION EN SUBSIDIARIA

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguisnte:

2017 2016
Participacion Zac Cia. Ltda. 747.7649 790,201

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Compafifs muniicne el 51%: del towl ded
capital social en Sac Clia, Ltda, 8l respecto no s¢ ha presentado el respective
informe auditado v no hemos recibido dividendos por esta inversion desde sy
realizacién, El movimiento del rubro al 31 de diciembre &4 el Siguiente

207 2016

saldo al inicio del ano 790201 1 (134, 604
(=) Disminueton por ajuste del Valor

Patrimonial Proporcional (a) -42.432 =244, 408

Salda 4l final del afo T747.760 790201

(a)  Reéconocimiento del valor patrimonial proporcional de la participacion en
inversion,



Ul SUOTRS Cla. LT DA Wiz pEmplemeniariss @ los Eosdns Finoneieros {nn éonsoiliadus)

15. IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre ¢f saldo de [os actives y pasivos por implestos diferidos son
hns efectos fiscales de las ganancias futuras ceperadas en relacidn con:

2017 2016

Activos por impuestos diferidos:

Inventarios - Valor netn realizable 2890 11.820

Amortizaciin de pérdidas 467647 467 647

470,537 479,467

Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedad. planta v equipu 57.241 57241
Los movimientos de los sctivos v pasivos por impuesios diferidos fueron como
B

2017 2016

Acetivos por impuoestos diferidos:

saldo injcial 479 467 46 985

Invenbinos -R.930 4335
Oibligacivnes por beneficios definidis - -35.500

Amuortizacion de pérdidas - 467.647

Saldo final 470,537 479,467
Pasivas por impuestos diferidos:

Saldo injcal 57.241 39,500
Inventarog - -39.510)

Reviluacion propicdades - 57.241
Saldo Mnal 57.241 5724

16, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La compasicitm del rubro al 31 de diciembre es la siguiente;

N7 1016

Desarrollo v maldes (1) 464,056 321173
Amantizaciin acamulada (2) _=a2117 -52.117
416939 469,056

Cuentas por cobrar largo phaeo (3) 185 00K 225.000
Bl 939 _ 694.056

(1} La Compaiiia mantiene garantias &l 31 de diciembre de 2017 y 2016, que
cirresponden al desarrallo ¥ moldes de ks motocicletas elaboradas China,
pard imporlar al Eouador, fa Administracion de la Compaiis estima
comercializar estas molos hasta en dice afios,

29
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17.

2y La f:'ﬂr'rlp-sﬁzi‘a regietrm Und amortizacidn amgal cguivalente 2 un 10% de las
garantias,

(3} Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, eomesponde a-cuentas par cobrar 8 Tl
Muavimenti por 88.847 ¥ 125303, al sefior Franciseo Espinosy por 59.697 v
99.697 & interés implicito por 36.456. La Admimstracion de lo Compatia
considers gue estos valores son talmente recuperables, por Lo gue o
provisions nngan valor.

OBLIGACIONES BANCARIAS

La eomposicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicnte:

27 2016
Corto plazo:

Obligaciones bancarias locales (1) 303,561 I 10000
Arrendamiento mercantil - 21.212
Sohregino bancario Ego0 .
619451 1121012

Largo plazo: o o
Obligaciones bancarias locales11) f.644.241) 2005390
Eibligaciones bancarias del extenor (2) B 200000 £ 200000
2.844.240 6.405.390

(1) Al 31 de diciembre de 2017 la composicion de las ohligcionés bancarias
locales 2 corto plazo v largo plazo es la siguieme:

Curto Largn Tasa de

Institucion plazn plazo Vencimiento  interés
Banco Internscional 203,561 - 232018 T.25%
Bapco Internacional LTI - 2TU2E01R 7000
Banco [nternacional - 57,531 | &R0 1Y B 7R%%
Ranco Internacional = T6.704 [EfR/2014 . TR
Banco Pichincha (a) - BSHKHH 04112022 7.25%

503561 Fu6dd 240

fa}  Préstamo adquirido para cumplir con la oblisacion con Masiermolo
S.AL durante el afio 2017,

0
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K.

(2} Al 31 de diciembre de 2017 Ia compomeon de las abligasiones hancarias
del exterior s la signicne;

Fecha de Tasa de
Institucidin __ Valor  vencimiento interés
Banco L'BS AG 1600 (i 302018 2.1:53%
Banco L'BS A 30,0 20T 2. 18%
Bancn L'HS A | (R0, W U9iNg 2018 205
Banco LBS AG 16200 00K A 20T 200445
Bance UBS AG 250,000 13/04/2018 2,034,
Banca LTBS AG L, 1 I]l.]{l- 2RMS2018 2.12%

(a) _ 6200.000

() El capital de estos crédios se liguidan mediante un solo pago al
veneimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia Negocios v Comercio
Panama NECOPA 8 A, parantiza los préstamos recibidos por UBS AG, en
base al comrato (irmade ¢l 2 de septiembre de 2009, cuvo ohjeto es otorgar
garantias a favor de |8 Compaflia, ante instituciones  financicraz
domiciliadas en el extranjers: par los menciohados préstmmos no hemos
revisado los respectives contratos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La compasicion del rubro al 31 de diciembre ex la signiente:

2017 2016

Proveedores localesi | 58783 416631
Proveedores del exterior (2) 4,392 106 1.165.317
Paries relacionmdas (3) S04 86T 293471
_ SABASOS 1875419

11)  Comesponde a cuentas por pagara proveedores locales, por las compras de
partes ¥ pigzas de ongen nacional, integradas en os producios ensamblados
par la Compafila

(2)  Coresponde 8 cuemas por pagar o proveedores del exterior, por las
imporaciones de parcs ¥ piezas integradas en los productos ensamblados

por la Compafia.

(3)  Incluye principalmente §a compra de repuestos por 422 662 4 Unnoparts
Cia Lida. (ver mta a los estados financieros N® 21

1]
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19 ORLICACIONES LARORALES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro af 31 de diciembre es |a siguiente;

W17 2016

Bemeficios sociales por pagar (1) T3.461 28319
Aportes a la seguridad social (2) 31.757 29436
Participazion trabajadores 3.0132 -
(Chras cuentas por pagar emplesdos 14.139 38T
132,389 61.672

thr Al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2016, corresponde 4 Décimo Tercer Sueldo,
Deécimo Cuarto. Suelde v Vacaciones del persomal que labora en s
Comparia.

i2) Comesponde a aportes al Instituto Ecuatorianoe de Segundad Social por
31,560, préstamos guirogeafarios por 8,492 v Fondos de reserva por 1,705,

. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PASIVOS
CORTO PLAZD

Lb composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguienie;

Ay 2mé

[mpuesto o la Rema (1) - |G B27
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 172504 101224
Anticipos clientes (2] 14,849 | 52,287
OMras cuentas por pager 25,315 210.123
615,868 630.461

(1] Vernota g los estados Bnaneieros N2 28, liweal d.

(Z)  Incluye principalmente anticipos recibidos de clientes, para parantizar la
solcitud en el exterior, de las motocioletss gue van a ser vendidas,

Lid
(8]
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2.

PARTES RELACIONADAS

Sirbis somplememiarias o bos Extades Floanchions (mn comsalidadie

Las signientes son las principales tansacciones realizadas v saldos con parics

relacionadas:

@) Saldos con paries relacionadas.-

Cucotas por cobrar comereiales (1)
Linnoeyeles Cia Lida
Maztennoto (Multimowos) S, A,
Irportadora Tomebamba 8 A
Unroparts Cia. Lida
Tovocuenca 5.A,

iras cuentas por cobrar corto plaze (2):
Mastermato | Multimolos) 5,4,
Importadora Tomebamba 5.A.

ZAC Cia. Lida.

LML Peru

Trecx S.A.
Lnnocyeles Cfa, Lida,
Unnoparis Cig, Lida.

Otras cuentas por cobrar largo plaza (3):
Espinnsa Franeisco
[tal Muovimenti

Cuentas por pagar comerciales (4):

L'nnoparts Cia, Lids,

Mastermato S.A,

Limnoeyeles Cin. Lida

MNecopa B.AL Uniguay

Negocios v Comercio Panani
Ecuanecopa 5.A.

Importadera Tomebamba 5.4

MNepocios y Comercio Panama
MNecopa S.A

Vaz Seguros S.A

Préstamos socios (5):
Fahidn Fabala

3

2017 2016
2.120.944 207 583
J11.31% 24].569
157964 155,356

. 26,860

5205 .
2.504,518 721.370
1.013.333 1Lt
885,000 .
184378 184,378
116618 | 16618

927 427

736 793978

- 275
2200892 1.097.176
50,647 99 6497
88.847 125,303
148,544 235000

422 662 247,640

28 038 b

25 442 49,83
20,383 -
3.526 -

| 8452 )

1710 :

1197 :
S04.867 203471
AOR.0D0 GOR.000
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(11 Vernotaa los estados financieros N B,
{21 Ver notaa los estados finaneieros N° §,
{31 Ver nots a los estados financieros 4° 16,
(4) Vernots a los estados financierps N° 18,

(3} Cuenia por pagar o Fabian Zabala, por préstamn adguirido para la
participacion de Zac Cla, L, dste aouerdo sg efectud de forma verbal,

b) Operaciones con partes relacionadas.-

Operaciones de ingreso: 2017 2016
Venta de motos v cuadrones:
Unnocycles Cia. | tda, 12617650 4451759

Venta de suministros y repuestos:

Francisco Esteban Bspinosa Naranijn - L RO)
Fahign Zabala Goeswehe| 1.4R9 -
Imporadora Tomebamba S.A, HIB.OT78 21298
Matermoto (Mullimotas) S.A. 261,688 14,949
lmpritsu 5. A. 3.3497 -
Treex 5.A - 3253
Linnocyeles Cia. Ltda. = 72013
Linnoparts Cia. Lida, -~ AN
374,653 222,188
Servicios prestados v otros:
Francisen Esteban Espinoss Naranjo - 8071
Imporiadors Tomebamba 5.4 30.415 36l
Unnopans Cia. Lida. 23673 -
Multimotos 5.4, 24,081 266,842
Zac Cia, Tada, 2.663 -
Negoeios y Camercio Panamd
Ecuanecopa 5.4, 28739 -
Ve Seguros S A, 36364 -
Treex S.A. iy . 5 81
147.936 276.255
Totsl operaciones de ingreso _ 13 140,218 4.550.202

{Continia en la siguiente pdgina... )
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{Continnamion, ., |

Operaciones de egreso: - 2017 2016

Compras de inventario:

Importadora Tomebamba 5.4 4N &, 79
Muastermoro | Multimotos) S.A, 31205 367
Vaz Seguros SA. 32 -
Trecx 5.A. - 135087
Unnocyeles Cia, Lida, - 43 086
Unnoparts Cia, Ltda 1.779.683 1.151.36H
1 842413 | 540.698

Servicios y olrost
Toecopa S.AL - 416,748
ZAC Cla Lids, - Q99
Betanpourd Bastidas José Repd - 9,128
Betancoan Bodriguez Ajda Roclo . 14,783
Betancourt Rodriguez Silvio Walter - 426
Betancourt Viadimir = - 6,221
= 468,305
Total operaciones de egreso 1842413 2.004.003

¢l Administracién superior de la Compaiia.-

La Admwmistracion superior de fa Compafiia al 31 de diciembre de 2017 estd
conformada per las siguientes personas:

Nomres . cmw
Felipe Coello Cordern Presidente
Segundo Romero Cjeda Cierente General

d) Compensacion del personal elave de Ja gerencia.-

La compensaciin del personal clave de e gerencia durante el afio fue la
STguienie;

2017 2016

Remuneracion del personal gjecutivo 362561 151735

3
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&) Distribueidn de personul.-

La distribugiin promedia del personal de la Compafia cs la siguiente pars los
periodoes terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016

_mr ame
Personal gjecutivo 3 3
Trabajadores v otros o7 Rl

1 B4

22, OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicaon del rubro al 31 de diciembre &5 1d siguiente;
2017 2016
Reserva Jubilacidn Patronal 136616 164269
Reserva Desahucio 63,839 BlLGSA
200,475 224,925
El movimienio del rabro 25 el siguienie;
Jubilacion
Patronal  Desahucio Tuotal
Saldo al 21 de diciembre de 2015 | 50.059 38125 218.184
Caost laboral del pafodo 37821 13.220) 51.041
Costo fingnciero 6915 1578 9513
Reduccivmes v liguidaciones
anticipadas -51,952 - -31.951
Heneficios pagados - 35,687 -35.6K7
Perdida agtnsarial 22 40k 21420 43.826
Saldo al 21 de diciembre de 2016 164 264 Bl.a56 224978
Costo laboral del perodo 36439 11.68] 48.120
Costo financiero 801 2.371 2312
Redueciones v liguidaciones
anticipadas -18.9749 - -LRGTY
Beneficios pagados - -11 468 <1 1468
(Ganancias) pérdida sciuunal -51.414 474 =51 435
Saldo al 31 de diciembre de 2017 136,616 f3.85Y 200,475

iy
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11, PATRIMONIO
a)  Capital Social.-

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 ¢l capitsl social de 1o Comipifia s de
2.512.502, [omado por igual nuimem de participaciones de un dolar cada
L5

Lis socios de la Comparia son VAZPRO S AL IMPRITSA S.A. v Fahign
Zabala Goetschel. indos de nswonalidsd ecustoriana, con el 62,159,
25,353% y 12.5(Fa de purlicipacion respectivamente. Edtas sociedades 5o
encucntran domicilimdas en Cuenca. las decisiones ¢ instrucciones son
impartidas desde la cindad mencionada.

b}  Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias establece una apropigeion obligatoria del 5% de la
utilidad neta anual (luego de panicipacion a rabajadores © Tmpuesto & la
Renta) hasta que represente el 20% del capilal pagudo, esta reserva no. estd
dispomble pdra la reparticion como dividende en efeclivo, Gnicamento
puede ser capitalizada en su \otalidad o utilizada para ahsorber péndidas,

¢}  Reserva por revalvacion de propiedad.-
El salde comesponde a la revalonzacion de la propiedad, determinado por
un especialista, est¢ saldo no puede ser distribuide a los socios v puede ser
utilizadp para absorber pérdidas,

d)  Resultados de aplicacion por primers vez de las NITF -
El saldo de 23,680 corresponde a los ajostes resultantes de la adopeion por
primem vez de las NIF, dicho valor constituve una pérdida gue disminuye

¢l patnmenio de la Compafia. La Adminisiracion de la Compafifa esta
analizando la absorcion de este resudtads con bas wilidades seumuoladas.

ej  Utilidades (pérdidas) acumuladas.-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2016, la Compania mantiene pérdidas
acuimuladas por 2,430,128 v 1.479.597,

La Compafia durante el afio 2017 no distribuyvd dividendos a favor de los
SOCIH
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i (hroo Recoltudos Integrales.-

Se vnging ganancia o pérdids sctuarial por el caleuls de las provisiones para
Jubtlachon patronal v desahucio debido & las varisciones en los supuestos
actuariales, este valor no estd disponible para distribuirse como dividendos a
los socios (ver nota & |os estados financieros N7 22). BEstos resultados no

forman parte del resultado del ejercicin, por 14 cual no penera dividendo
algune. el detalle es ¢l sipuiente:

Ganancia (pérdida) actuarial

-l;:ilm-‘.rin Desabucia  Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 28380 14408 42,788
Pérchda actuarial 22407 21419 431826
Saldo al 31 de diciembre de 2006 50.787 I5R27 RAA14
Ganancia actiarial -51.974 s 51414
Saldo al 31 de diciecmbre de 2017 -1.12Z7 55827 34700
4, INGRESOS OPERACIONALES

El rubro esta conformado por
27 26
Venta de motos v cusdrones 14,806,302 5.559.443
Venta de repuesios ¥ AcCesorios 943 547 1. 453,368
Devolucion en ventas a2 471 =141 337
Desouentos en ventas . . 1 -55.717
15.479.542 6.765.757

Los ingresos por la venta de productos que presia la Compafia, en su mayoris
provieten de partes relacionadas.

15. COSTOSY GASTOS OPERACIONALES

Un resamen de los cosws y gastos operacionales es el siguiente

2017 2016

Cosins de ventas (1) 13534343 54873607
Gastos de administracion (2) 1.098 606 I.583.3340
Crastoy de venta (2 LI71060. 1.832.300
7008009 8902997
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(1) Fl datalle de loe cnstos da viniss-od ol sigurdriie;

Hirs 2016

Motor | 6757472 1.954.612
Sukida 2,644,705 952.724
Repuestos, suminisiros v |ubricantes 2.766.932 FATERIN
Regway 282963 143 865
LML - LG16
GNE 129,697 .
Varios modefos - 800
Vs 944,508 523818
Varigcitn de costo estdndar -113.213 IRT 433
Diferencia vosio de ventas 121,279 43.68Y
13,534,343 5487367

(Continda en la signente paging. .. |
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15, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

(2) Bl detalle de los gastos de admimsiracion v de ventas o8 ¢l sipuienie:

Ailo 2017 Adin 2016
Gastos e Garstos de Caastos de st de
adminkstracion venta Tustal administrucion venia Totl
Sucldos v demas remuneraciones
gravadas [ 1) 474 TN) Tal,34a7 [ 2660097 321962 it 737 B35 164
Benclicios socules v oiras
FOMUNETACIONE: i pravadas 26,044 106, 192 §32.703 FRnn2 E5BR7 124,489
Aportes IESS (ineluye fondos de reseryi R 137,398 225076 h2 1Tl 18235 I Rl 4 Ha
Honorarios profesionales 43 544 34.832 TE3ThH 18551 ATAR3 75034
Tuibilacion patromal v desabieio 51,860 = S1.864 all 554 - 6l 554
iMros pastna de perdanal A4 467 74419 B REh 17, 4us T} Ny 5 RE.21T
[hepreciacioag 424 34100 IN.ATS - 6,277 3n2T7
Deteriony de cartera & biversiones (2) B1 160 - BRI 160 A4 013 R4 AL13
Efeein WHE 13137 - 13037 46, (95 46,195
Publicidad v proimocii - 102820 12 824 19.557 19.557
Transporte y oy ilizaeion T.075 135,530 I3 T6a4 1279 i FOE I ET4
Consumio de conmibiistibles ¥ libricaes T 14376 34,640 753 20544 21,97
Cigstos de viaje b 548 6007 2555 T 12,871 3 102
Gingtos de gestion 41 2134 2073 32 1.554 15K
Arrendamientos opermivos (3) 59.7T05 421265 480574 T84 281390 B 204
Bumiinistros, herrumuenias, mdteriales v
FEpLestog A dhd 41,512 A6 974 [ 1.0 B30T T mT
Manlemimicnio y reparacion 1 644 5,381 f7.079 3988 75482 74468
SEEirns Y reasegiros y (. 17,111 P70} N 2323 | 7807 20630
Sunitan v pasan. REX ERLERE] 2 URK 550 F 034,441 1493043 IE27.484

(Continia en la siguente paging... )

iy
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15, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

(Continuacion.. )

I . 1| % i A0 200
Crastas de Gasis de Gaston de Goaastos de
administyaciin Venla Toviul acmmisiracion YERTE Tistal
Sunan v vienen. . ERE. OO0 208G 503 2558559 (R 443 43 L5727 484
Impuesios, coptribuciones v olros i | 80 1.al0 72804 06 14k A 102573
VA que se varga ol gasto 1199 142 L34l L 809 249 1 38
Serviciog bisicos Ebiz b5.906 T4S1E 415 STA33 i3 RGE
Servicns del exterior 32,951 - 3251 dla 748 . A6, 748
Auineorsimns = 15717 AT ) - [30.135 31135
Ciaranlias - BE.D0A BE 03 - B 3001 B M
{Mros gustos 0.R98 IR0 135968 258l A3 HISEY
| AR, bl 2371060 3 46% 666 1.583.330 | B3 3N 1415630

i1y Ineluye pancipatimenie ¢ pago de Sucldos v demas remunemaciones gravadis, de lps empleados que han prestado sms servicins en la
Compania al 31 de diciembre de 2007

(2} Al 31 de dicigmbre de 2017 la Compaiia registra deteriorn de clientes por 38 728 v el Valor Paicimonml Proporeimal por
42 431,

(3} Corresponde al gasto por amendo de las maguinas ensambladoras.
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16, OTROS INGRESOS V EGRESOS

g f

28,

La composiciin del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Uitrog ingresos (] )
{Mros egresns

2017 2016
1.374.307 198,660
134 280
1.374.173 198.380

(1) Incluye pancipalmente 548.219 por facturacion realizada a Unnocveles O,
Lida, por concepio de arriendo. garantias de servicios, @sesorias

administrativas, servicios de publicidad v

fletes, Asimismpo, estas

fransacciones permitieron disminuir la pérdida de la Compaflia en el valor

indicado.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La compasicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiene;

Ingresos linancieros:

Iniereses ganados

Crastos financieros:

Uomisiontes otros servictos (1)

Intereses pagados
Ctros pastos [inancieros
Arriendo mercantil

27 2016
It F1.237
45736 -
344576 156025
44 GRT 42020
1:291 -
736,59 198045

(1} Comesponde a las comisiones pot servicios de garantias del exterior con

Neecopa 5.A.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

aj  Cargo a resultsdos.-

El cargo a resultados por impuesto # la renta oz el siguiente;

lmpuesto @ l4 renty cormiente
Imypuiestir o la renty dileride

42

m7 2016
h2,347 16827

.S EL) 414,740
277 -247913
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h)

<)

Conciliacion tribukaria.-

Natan pomplomvilarin 2 ks Estndoy Fimanciens (a0 comslidado)

D¢ acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdrica de Regimen
Tributario Intero, |a Compafis prepard la respectiva coneiliacion
tributaria; la cual se detalla de |a siguiente manera:

Pérdida antes de Impuesto a ls Renta

(+) Ingresas exentis (] )

(=) Crastos no deducibles

(=) Gastos incurridos por generar
MEFESTR EXENiNs

(+) Generacion diferencias teinporangs

Base imponible total

Tarits impositiva leeal

Impuesto a la renta calculado

Anticipo de Impuesto a la Renta

determinado (2}

2017
HEETTI
43,566
2).30%
469
13337
L197.195

52,347

Imipuesto 2 In Renta causado

62347

-2 125608
£1.952
201,750

LD

260186
1725583

22%

-170.628

166827

166,827

(1) Corresponde principalmente al indemmzacion por el reclamo del

segure de poliza de fidelidad por 24.587
(2} Ver literal &).

Conciliacion del gasto corriente de Impuesto a la Renta usando la tasa

legal v Ia tasa efectiva.-

m7z 2016
Pérdida antes de lmpuesto a la Renta -RR6.773 =2 125.668
Tasa impositva vigente 22% 224
CGiasto por Impuesto a la Renta wsando
la tasa legal 195004 467 AT
Ajustes:
Efecto de ingresos exentos -0.585 13628
Efecio de gasios no deducibles 4487 44 1835
Efectos de gastos incurmidos pars
ZENErAr ingresns exenlos 103 22
Efecto de generacidn de diferencias
temporarias 28590 57.241
Electo de anticipo mavor al
impuesto i la renly causado 259542 546455
Ciastd carnente por Impuesio a la Rentw 62,347 166,828
Tasa de Impuesto a la Reptd cormiente T -B%
Efecto de diferencias temporarias 5930 -414.741
Crasto de Impoesto a la Renta 11277 24T |3
Tasa efective R 129
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29.

d)  Maovimicnts de Impuesto o la Renta por pagar.-
Bl miovimiento del Impuesto & la Renta durante ¢l afio es el sipuiente:
2017 26
Saldo al inicio del afo -545.508 ~h48.545
=) Ketenciones ¢n la fuente -1 Bf 672 -3 881
1=y Pago de Anticipo lmpaesto 4 |y
Renta -240| 8 -
(+) Provision del afi 62347 166827
Suldo al final del afio (1) 593341  -345800
(1} Ver nota & los estados financieros NY 10 y N° 20,
e} Anticipo Impuestn a la Renta.-
El anticipe de Impuesto a ta Renta calculado infcialmente para €l afo 2017
v 2016 es de BT 899 & 166,827 respectivamente; pars el afio 2017 con base
A la reduccion establecida en el Decreto Ejecutive 210 del 20 de noviembre
de 2017 publicado en el Registro Oficial N® 135 de este aflo el Auevo valor
gel antcipy para el afio 2017 es de 62.347 de¢ acuerdo a disposiciones
tributarias vigenies, i el anticipo de impuesto a ls repta caleulado es mavor
gue el Impuesto a Iz Renta causado, €l primero se convertird en el impuesto
minimp del ejergicin.
i  Revisiones fiscales.-
La Compadia no he sido Ascalizada al 31 de diciembre de 2017
CONTRATOS PRINCIPALES

Al 31 de diciembre de 2007 Ios principales contras de la Compaflia son los
glTuientes!

Contrate de Distribucidn de Motocicletas: El 21 de mayo de 2009 se
sigenbid ¢l “Contrato  de  Distribuedin de Molooiclelas”  con
IMPORTADORA TOMEBAMBA S A, con el objeto de designar como su
distribuidor exclusive pars Wdas las ventas de las motociclelas, partes v
piezas de las marcas MOTOR L, SUKIDA, KEEWAY y TVS, importadas
yio ensambladas por UNNOMOTORS CIA. LTDA. El derecho de
exclusividad de este convenin oo incluye un pago determinado por el
mismer, sin embargo, el distribuidor deberd reconocer al labricanie U
porcentaje mensual sobre gl volumen de ventas netas de motocicletas. El
plazo de éste contmato tiene una duracidn indefinida,

14
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A,

M.

La relacidn compra-venta =& mantiene entre Unnoeyvcles: Cia Lida =
Impotadors Tomebamba S 4,

- Confrato de concesion de garuntia: B 2 de sepliembre de 2008, ge
suscribit un contrato con Negocios v Comercio Panama NFCOPA S.A.,
ey objelo es otorgar garantlas 4 favor de UNNOMOTORS CiA, LTDA,
unle entes financieras domiciliadas en el extranjero, Compaiila Negocios y
Comercio Panamd NECOPA S.A, estahlecerd un valor de la comisioh gue

cobrard por el otorgamiento de cada garantia o aval y ¢ plazo de vigencia
de esio contrato ey indefinida (ver nota o 168 estados financieros N° 17).

FRECTIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo eon lus disposiciones mibutarias vVigentes, las Compaiiias gue hayun
efectundo opérciones con partes refacionades jocales vio domiciliadas en el
exterior, dentro del mismo periodn (izeal, ©n un monto acumulade superior a
15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Informe de Precios de
Transferencia. Dicho estudio por el afio 2017 se encuenirn en process de
elahoracion hastd la fecha de emision del informe de los auditores externos (28 de
lebrero de 204 8).

NORMATIVA SOBRE TMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produecidn v Prevencidn
del Fraude Fiseal v su Heglamento v posteriores decretos ejecutivos; 4
continuacion se resumen los casos en los gqoe la amoridad ribotaria acepta
como impuestos diferidos:

|} Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realjzado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

2} Las pérdidas csperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de gue los costos wiales del contratn excedan los ingresas
totales del mismo,

3] Ladepreciacion correspondiente al valor activado por desmaniclamiento.

4} El valor del deterioro de propiedades, plama y equipo que sean wilizados
en ¢l proceso productive del contribuyente.

A1 Las  provisiones diferentes a  lad e vuenlas incobrables.
desmantelamiento, desahucio ¥ pensiones jubilares paronales.

f) Las ganancias o perdidas que surjan de ls medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7] Los ingresos v costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento ¥y medicion de activos bigldgicos,
medides con cambios en resultados.

8)  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion wibitaria, de ejercicios
anteriores
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iz,

4)
L)

Los eréditas tributarios no utilizados, genaradas en periodos antericres.
o log contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratisia. comtemplados en | Ley de Hidrocarburos, siempre v cuando
las formolas de amortizacién previstas para (ines tributarios no sesn
compatibles con la téenics contable.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION

DE LA GESTION FINANCIERA (R.0, 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Hy

by

)

dj

f

£y

i

Eliminacion de la figura del dinera électronico, el waspaso de los medios de
pagos elecirdnicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Feuador como eme regulador y el establecimiento de la corfesponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias,
Incremento del Impuesto 4 1a Renta de tres punios porcentuales cuando la
sociedad tenga socios, participes. constituventes, beneficiarios o similarés
residentes. 0 establecidos en parsisos Ascales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la soeiedad incumpla el déber de informar sobre sus
socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares,

Serin considerados como deducibles inicamene los pagos efectuados por
concepio de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de lns provisiones declaradas en gjercicios fiscales ameriores.
El concepto de reinversion de wilidades (10 puntos porcentuales menos en
b tarifs de impuesto 3 la renta) recibe Ins siguientes condiciones: de adguirir
nueva meguinarid, actvos productivos, diversificacion  productiva v
mamiener o incrémentar el nivel de empleo,

Se climina el impuesto a las tierras rurales.

Se eroo una lasa arencelana, denominada “Control Aduanera”™, de 10
centovos. por unidad de coptrol {que entrd en vigencia en moviembre del
2007).

Se estahlece la devolucidn del Impuesto a la Sakida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con 1s importacion de malerias primas,
nsumos ¥ bienes de capital, que consten en ¢ listado del Comité de Politica
Tributaria y que sen incorporados en procesos productives de bienes que se
exporten,

Dentra de |a intormacion gue las empresas deben enviar a la
Superimendencia de Compafias, Valores v Seguros, en relacion con la
ndmina de los administradores, representantes legales v socins, se debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo @ esuindares intermacionales de  transparcncla en  miateria
tnbutana y de lucha contra actividades ilicitas.
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1)

1

Laz somadmdes. sucesivnes indivisas obligndus & Uewar confabilldad »
personas nelurales obligadas a Jlevar contabilidad, ve consideraran en el
elleulo del anticipo de impuestn a la renta exclusivemente en el b de
cosios y pasios (alectados con el 0.2%), los sueldos v salarios, la
decimotercera ¥ decimocuans remuneraciones, ¥ el aporle patronal al 1ESS.
Para efectn del caleulo del anticipo Impuesty o la Benta se excluird de Jos
rubros cormespondientes 4 activos (afectados con el 0.4%). costos ¥ FASTHG
deducibles de impuestos a la renta (afectados con el 1.2%) ¢ Al TN
(afectadi con el 0.2%), cuando eomespunds, los montos referidos o gastos
merementales por penemcidn de nuevo empleo, asi como la adguisicion de
nuevos activas productivos que permitan ampliar 8 capecidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios, eliminando com ello los gastos por mejora de la masa salarial.

33 DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutive N 210, del 20 de noviembre de 2017 publicada en
el Registro Dficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecia la rehaja en
el pago del saldo del anticipo del Impuesio a ls Renta correspondiente al periodo
fiscal 2007, considerando los sipuienies porcentajes:

al

b

E)

Lo rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del lnpuesto n ja Rema
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguienies coniribuyenies;
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Nevar contabilidad y
sociedades, cuvas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejencieio
fiscal 2017. sean iguales o menores a quinientos mil (LIS$S00.000,00)
diolares de los Estados Unideos de América,

La rebaja del 60% cn el valor 2 pagar def saldo del anticipo del Impuesta a
la Renin correspondiente al perindo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sncesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuvas ventas o imgresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de enire guinientos mil (LSE500.000,01 ) dblares de Estados Unidos de
Amernca ¥ un centavo de dilar basta wa milldn (LSE1000L000000) de
dolares de los Estados Unidos de Ameérica

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a
la Renta correspondienie al periodo fiscal 2017, para los contfibuyentes;
personas nalurales, socesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades. cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecio del gjergicio
Gscal 2017, sean de wn milldn (LIS$1.000.080.01 ) de dolares de 1os Fsiados
Umidos de Amérdca v un centava de ddlar o més,
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M. RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR
Con ¢l proposite de gue sean comparables los estados Fnancierns {no
cansolidados) del afio 2016 con vl afio 2017, clertas cifras presentadas en ese i
s¢ reclasificaron en el afio 2017,

A5, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE
INFORMA
Desde el cierre del apo 2017 hasta la fecha de emisidn del informe de los
auditores externos (febrero, 2K de 2008), no existen eventos subsecimenies
impartantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonahle de
los estados financierns (no consalidados ) adjuntos 8 estas notas,

36, APROBACION DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  (NO
CONSOLIDADODS)
Los estados financieros (no consolidados) que se sdjuntan en este infarme han
sido aprobados por la gerencia general v s¢ encueniran pendientes de gprobacion
por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emision de este informie
financiero (febrem, 28 de 201%).

Etgjundaf}é_mneru (Heds Esteban Uzcdtegui

Representanic Legal Cierente Financiero

T T - ST RN

‘Maria de los Angeles Lema
Contadora Creneral
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