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Ala Junta de Accionistas 
Unnometors S.A. 

Inforo sobr a Autora de los Estados Financieros 

pisa 
Hemos aucitadolos estados financieros de Unnometore $. A. Cia Compañía”, que Incluyen el 
estaco de stuacón feanciera al 31 de diciembre de 2019, y los astados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de ofeciwo por e año que terminó 

en osa fecha, y las nulas que comprenden un resumen de las policas Iimponantos de 
úcontablida y otra información ospicatva 
En nuestra opi, los estados financieros mencionados en el primer párralo presentan 

razonablemente en idos los aspectos mportarts, la tuación financiera de Unnomotore $. A. 

Basos para la Opinión 
Etectuamos nuesta audtora de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras rosponsubllcades de acuerdo con dchas nomas se describan más acelante en la succión 
*Responsabllgades del Auditor en Relación con a Auditoría elos Estados Financieros" Somos 
independientes de la Compañía de contomidad con los requarmientos de blica que son picas para nuestra audtoria de los estacos franceros en Ecuador y hemos compac las 
“Semás responsanlicacas de dica de Conformidad con giros requerimientos Consideramos. Que la evidencia de autoría que hemos obiarido es sucede Y apropiada para proveer una. 
ase para nuestra opción de audtora con satvedades 
Pásrats oe Entes 
¡Sn medicas nuestra pinióndigimos la atención os sigulontos asuntos: 

Talcomo ve expica más amplamenteenjas notas 1 y 23 alo estados Inanciros Is ingraos 
de la Compañías se oigan pinepaleme por la Comerialzacón Se su producción Y ensamolao de moracicsas a dos comparias relaconacas locales. En consecuencia las 
acividades dela Compañía y sus resultados dependen en forma sigficaw de las relaciones. 
Y acuerdos exstemes con aquela compañía relacionada y Con ls demás empresas. 

Felacionadas que corturman el Grupo Económico. 
Como se menciona enla nota 30 os estados financieros, con fecha 18 de marzo de 2020 el 
President de la Repúblca del Ecuador decaró el estado de excepción en todo el tertorio 
aciona, con el oeto de evtar un contagio masivo del coronavus por a declaratoria de 
Pandemia de COVID — 19 por pare de la Organización Mundial d la alu Los mercados de fado al mundo están experimentando Impactos económicos Importantes por la css e salud, o 
que ha generado una afectación en a producción y rastomos ena cadena de suministros y en 
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impactos sobre os estados financieros por causa de a suspensión de jomada presencia de 
abajo, o que Implica que los costos Nos sean cubienos sn a generacón de ingresos, 
osponsabldndos del Adrintracón y ds Encarados del Gobierno Coporavo sees 

Estados Financieros A 

La Administración es responsatieporla preparación y presentación razonable e asos estados 
rancios de acuerdo con las Normas Internacionales de normacón Financiera (NIF) y porel contri intemo que determina necesaro para permita preparación de estados fnanceros que 

“están tres de errores materales, ya sean tido fraude o error 
En la preparación de los estados fnancers, a Administración es responsable de evaluar la 
cspacónd de la Compañia para contiuar como megoco en maraña, revelando, según 

coresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ulizando el nupuesto de 
negocio en marcha, a menos que, la Administración enga la intención de Iguidar la Compañía 
cesar operaciones, o ben no exit tr aleratva realista 

Los Encargados del Gctiemo Corporatwo de la entidad son los responsaties de la supenasión 
¡el proceso de información Financiera de la Compañía. 
Responsables dl Audtor en Relación con a Auca delos Estados Financieros 
"Nuestro objeto es obtener una seguida razonable acerca de llos estados Inancieros en su 
conjunto están ies de errores materiales, debido fraude o eor, y emir un nforme de 

auditoría que Incluya ruesra opinión. Segundas razonable es un ato grado de segundad, pero 
o garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Itemacionzles de Auditoria. 

(UA) siempre detect un err material cuando exe. Los eres pueden deberse a fraude o. 
error y se considera materiales sl, ináviduaimente o en agregado, pueden prever 
Fazerablemente que sfuyar en las decacnes ecorómieat que os vasos loman besándose 

ion eos inancers 

  

  

Como pare de nuestra audtora de acuerdo con Normas ntemacionsles de Aucioria (NA), “picamos nuestro julio profesional y mantenemos puesto escapicismo profesional durante 
al auditoria. Tameién- 

  

-— Igenticamos y evaluamos os esgos de errores mateaes en los estados Mnanciers. 
detido a muse 0 eror, diseñamos y desarolamos procedimientos de audi en 
Fesouesta a cnos sgos y obtenemos eudenca de avótea que es sutcerte y apropiado Fara proveer una base para nuestra opinión. El nesgo de no delata eres materiales 
ebid a Irmude es mayor que en el caso de enores, ya que el fraude puede involucrar 
colusión, fallicacón, emisiones deleradas, epresertaciones ercneas. la evasión del 

conta itemo 
  

-  Obtenemos un entendimiento del contrl interno relevante para la autoria en orden 2 
señas procedimientos de audtora adecuacos alas crcunsiancas, peronocon el propósito 
e expresa una cpm solre la efcaca 66 corto ntemo e la Compañía 

-  Evatuamos lo apropiado de los principios de cortabidad utizados y la razorablidad delas 
«estimaciones, asi como ls revelaciones elaboradas por la Administración. 

- Contuimos sobre lo apropiado de lizar por pata e la Administración, la baso contable 
e Negocio en marcha, basándonos en la evidencia de audita obtenida, ol existe una incetdmbre matenal relacionada con eventes o condones que puedan causar dudas 

“igrífcalvas acre la capacidad de la Compañía ara contar como negocio en marcha 

concusones. 
informe de sudtora. Sn embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la 
Compaéia no coninie como un negocio en marea po



 



Notas 2019 2018
ACTIVOS

Activos corrientes:
01 Efectivo y equivalentes de efectivo 8 US$ 931.229          338.310          
02 Cuentas por cobrar comerciales, neto 9 1.835.600       2.739.115       
03 Otras cuentas por cobrar 10 1.318.525       1.504.723       
04 Inventarios, neto 11 10.976.016     8.704.134       
     Pagos anticipados y otros activos 12 136.485          95.062            

Total activos corrientes 15.197.855     13.381.344     

Activos no corrientes:
06 Propiedad, planta y equipos, neto 13 1.128.534       1.147.096       
08 Propiedades de inversión 14 1.081.506       1.081.506       
07 Activos por derechos de uso, neto 15 804.503          -                 
010Activos intangibles, neto 16 568.222          364.821          
     Cuentas por cobrar 11 -                  145.000          
10 Activo por impuesto diferido 22 612.909          391.989          

Total activos  no corrientes 4.195.674       3.130.412       

Total activos US$ 19.393.529     16.511.756     

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
11 Préstamos y obligaciones financieras 17 US$ 2.618.173       2.840.475       
12 Pasivos por arrendamientos 18 278.793          -                 
13 Cuentas por pagar comerciales 19 6.690.170       6.031.359       
14 Otras cuentas por pagar 20 3.634.585       1.785.515       
15 Beneficios a empleados 21 112.059          203.168          

Total pasivos corrientes 13.333.780     10.860.517     

Pasivos no corrientes:
15 Préstamos y obligaciones financieras 17 3.109.725       4.332.224       
12 Pasivos por arrendamientos 18 525.711          -                 
17 Beneficios a empleados 21 139.655          139.643          

Total pasivos no corrientes 3.775.091       4.471.867       

Total pasivos 17.108.871     15.332.384     

Patrimonio, neto:
18 Capital social 24 2.512.502       2.512.502       
     Aportes para futuro aumento de capital 24 1.400.000       -                 
19 Reserva legal 24 44.839            23.740            
20 Superávit por revalorización 24 -                  698.438          
21 Resultados acumulados 24 (1.672.683)      (2.055.308)      

Patrimonio, neto 2.284.658       1.179.372       

Total pasivos y patrimonio, neto US$ 19.393.529     16.511.756     

____________________________
Ec. Marcelo Cordero Ordoñez

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Contadora General 

Unnomotors S. A.

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

___________________________
CPA. María de los Ángeles Lema
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Notas 2019 2018

21 Ingresos de actividades ordinarias 25 US$ 19.615.053     20.336.338     
22 Costo de ventas (15.832.345)    (15.729.945)    

Utilidad bruta 3.782.708       4.606.393       

23 Otros ingresos y gastos, neto 27 121.410           1.693.145       

24 Gastos de ventas 26 (2.365.789)      (3.044.871)      
25 Gastos de administración 26 (562.519)         (1.027.403)      
27 Gastos financieros 28 (816.159)         (1.606.977)      

Total gastos de operación (3.744.467)      (5.679.251)      

Utilidad antes de impuesto a la renta 159.651           620.287           

28 Impuesto a la renta 22 123.751           (198.309)         

Utilidad neta 283.402           421.978           

    Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificará posteriormente
  al resultado del año - ganancias actuariales

por planes de beneficios definidos 21 29.884             11.222             

Utilidad neta y otros resultados integrales US$ 313.286           433.200           

____________________________
Ec. Marcelo Cordero Ordoñez

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Contadora General 

Unnomotors S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

___________________________
CPA. María de los Ángeles Lema
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Notas  Capital social  

 Aportes para 
futuro 

aumento de 
capital 

  Reserva 
legal 

 Superávit por 
revalorización 

Otros 
resultados 
integrales

Resultados 
acumulados 
por adopción 

de NIIF 
Resultados 
acumulados 

Total 
resultados 

acumulados 
Patrimonio, 

neto

Saldos al 31 de diciembre del 2017 US$ 2.512.502     -              23.740       698.438           (34.700)      (23.680)           (2.430.128)   (2.488.508)   746.172           

Utilidad neta -                -              -             -                  -             -                  421.978       421.978       421.978           

Otros resultados integrales -                -              -             -                  11.222       -                  -               11.222         11.222             

Saldos al 31 de diciembre del 2018 24 2.512.502     -              23.740       698.438           (23.478)      (23.680)           (2.008.150)   (2.055.308)   1.179.372        

Utilidad neta -                -              -             -                  -             -                  283.402       283.402       283.402           
Apropiación para reserva legal -                -              21.099       -                  -             -                  (21.099)        (21.099)        -                  
Aportes para futuro aumento de capital -                1.400.000    -             -                  -             -                  -               -               1.400.000        

Compensación de pérdidas de años anteriores -                -              -             (698.438)         -             -                  698.438       698.438       -                  

Castigo de cuentas por cobrar (nota 9) -                -              -             -                  -             -                  (608.000)      (608.000)      (608.000)         

Otros resultados integrales -                -              -             -                  29.884       -                  -               29.884         29.884             

Saldos al 31 de diciembre del 2019 24 US$ 2.512.502     1.400.000    44.839       -                  6.406         (23.680)           (1.655.409)   (1.672.683)   2.284.658        

____________________________ ____________________________
Ec. Marcelo Cordero Ordoñez CPA. María de los Ángeles Lema

Gerente General Contadora General 

Unnomotors S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$)
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2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes y otros US$ 21.713.736     23.257.110     
Efectivo utilizado en pagos a proveedores y otros (21.901.863)    (17.242.579)    
Otros ingresos y gastos, neto (562.974)         84.274            

     Efectivo neto (utilizado) en proveniente de 
       actividades de operación (751.101)         6.098.805       

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos (292.885)         (43.027)           
Cuentas por cobrar a largo plazo 19.697            40.000            

     Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (273.188)         (3.027)             

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para futuro aumento de capital 1.400.000       -                  
Financiamiento por préstamos, neto 217.208          (6.290.992)      

     Efectivo  proveniente (utilizado) en las actividades
       de financiamiento 1.617.208       (6.290.992)      

Variación neta del efectivo y equivalentes de efectivo 592.919          (195.214)         

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 338.310          533.524          

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 931.229          338.310          

____________________________ ___________________________
Ec. Marcelo Cordero Ordoñez CPA. María de los Ángeles Lema

Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Unnomotors S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$)
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Lnrometars S.A 
Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 
(En Dólares delos Estados Unidos de América -US3) 

Entidad que Reporta 
Umnomerors Cia, Lasa. Compañia, fu consti el 23 de noviembre del 2005 
enla cudad de Qulo - Ecuador e insta en el Rego Mercantil 7 de diciembre 
e 2005, con una duración de S años 

objeto soc! de la Compañía representa principalmente: a) la Importación. úexporiacón, representación, comercializacin, adquisición producción de todo tp de veníauos, especialmente motos y motecicletas, Dl importación, exportación, 

  

Accesorios y repuestos para vehiculos Inanos y pesados, especialmente para 
maca 

Mesiante escrtur pública de transtormación y por tanto reforma y adopcón de 
huevos estatutos dl 1 de agost de 2019, nscta en el Registr Mercana el 31 de 
nero de 2020, la Compañsa cambó su razón sacál 2 una sociedad anónima 

denominada Unmomctors S.A. lo que fue aprobado por la Supermencenca de Compañias. Valoros y Seguros mediante Resoución No. SOVSIRQDRASO2019- 
0DO39034 del 19 de clciembra e 2019, 
El21 de abr de 20100 olebr un contrato para la vnta dpartipaciones, an e 

Gual el 57% de la composición ocitaía anterio, enajena us parteipaciones 3 la 
Compañía sga Aa cul farma pate del go Empresa Vie La vorta de las parlcgaciones en la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros se Kimaizo el 22 de abr de 2016. AI 3! ds dicembre del 2019 la 
Compañía bene 36 empieacos en reacón de sepensenca (97 emeleacos en el 
2010) 

  

Enslaño 20191 acivdad dela Compaña consttu prinialmente el nsambije 
de metos en la plata de su repiedad ubicada en la panoqua Yatuqu, calle 
Felcismo Vega N3-104 y Tre. Hugo Oniz, Baro San Vicata y que luego son 

comerisizadas pirepamente a dos Compañas relacionadas locales. La 
concentración de as ventas es como gue: 

Porcentaje 
"nnceyces 5, A 10% 
Imporacera Tometara S.A. se. 
Terr 20 

Bases de Preparación de los Estados Financieros. 
(9) Destaación de Cumotmiento 

Los estados financieros acjuetos han sico preparados de confomidas con as 
Normas intermacionaes de información Financiera (IF) emidas por el IAS 
(mtematonal Accounting Standard Boar) que han sido adoptadas en Ecuador. 

y.2 pat del 2017, con ls instrucciones emúidas por la Superintendencia de



Umomoiors S.A. 
Mara aos Estados Frenceros 

31 de dcmbre de 2019 
(En Dólares delos Estados Unidos de América US$) 

Compañias, Vlaes y Seguros que establecen luso de ls tasas de interés 
delos bonos coporalvs emidos en el Ecuador para la estimación y regsro 
8 las provalnes ¡e fibiación patronal y desahucio La MIC 19 revsaia 
“Benefiios a empleados” vigente a paí de de enero de 2018, indica que 
ara la estimación de dichas provisiones se deben considerarlas tasas de Fendimient delo bonos corporatwos de aña calidad emos n un mercado 
ampli y enla misma moneda y lazo enque se Iqucarán chas provisiones. 

  

Estos estados fnanceros fueron autorizados para su emisión por la 
Adminstacón de la Compañía e 2 de marzo del 2020 y de acuerdo a as 
«exigencias estatutarias serán sometidas a la aprobación de la Junta General 
de Accionistas 
Estos son los primeros estados financieros de la Compañía en os quese ha 
picado la MIF 18 Artendamentos. Los cambios en palcos contables 
pct sn describen enla nca 4 

(6) Bases de Mecición 
Los estados fnancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

(6) Manada Funcional yde Presentación 
Los estados Inarieros asuntos asta resontacos en dólares dos Estados 
Unidos de América, que corstiuys la monada funcional dela Compañia. A 
menos que se indique lo coran las clas financieras Incluidas en los 
stados Inanciers adjunios están espresadas en ólaos estadounidenses 

(6) Uno de Estimados y Juicios 
La preparación de estados fnancioros de acuerdo con as NFS requiere que 
la Agmaisracón de la Compañia efeiós ceras estmacionos, juos y supuestos que acia a apicación de pollcas e contblicad y los montos 
de aciwos, paewos, agrcos y gastos informados. Los resultados resis 
pan ade de aa emacras. 

   
  

Las estaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base contínua. 
Las revisiones delas estmaccres conteos son reconscdss en el periodo. 
0 al cual le estaciones son revisadas y on Comu periodo MURO. tocado. 
CS 

En relación a os jucios resízados an a apicación de policas de 
contablidad, la Aginitación forma que ninguno de elos ene un 

sect importante scbre los estados Inanceros adjunte 
Ñ Suguestos encenicumpre en las Estaciones 

La nformación sobre supuestos e iceridumbres de estación que 
"énes un iesgo sgniatvo de resultar en un ajsto material en lao us terminará e 94 de diciembre del 2020, 1a ny an nata 21- 

icon de ocigacones por benefzca delos = supaesos 
acuarales lave. 
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Unnametore S.A. 
Notas aos Estados Financers. 

31 de diciembre de 2019) 
(En lares delos Estados Unidos de Ambrica ISS) 

IL Medion de Valores Razonables 
Algunas delas polticas y revelaciones contabes de acuerdo con las 
Normas Intemacionales de Infomecn Finarciera roguieran la 
medcondelosva.res razonables de os acivos y pasivos fancieros 
Ye los mo nanceros. La Compañia uz la medición e os valores 
razonables principalmente pora propómos de: |) reconccimiento 
incl 1) reolación y cuando sxste indicio de deterioro tratándose. 
0 cios no inanceros. 

  

Cuando se mie el valor razonable de un acwo o pasivo la Compañía 
tiza delos de mercados observables, siempre que sea posbla De 
cuerdo con la Normas Intemaconale de Información Financiera los 
Valores razonables se clsfican en niveles distintos dentro de una, 
Jererqua ce valorrazonabl quese basa en as variables ulizadas en 

las técnicas de vaorecion, como sigue 
Nuel $. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos. 
para aclvos y pasivos simios KNuel2, Datos diferents delos preclos colizados incluidos an e 
Nel 1 que sean observables para el aclvo o paso, ya sea. 
dteciamente precios) O Indrectaments (derivados. de los 
precios) Niel 3 Datos para el acivo o pasio que no se basan en datos 
de mercado observables. 

Silas vatios ulizadas para medir el al razonable de un actvo o 
pasivo pueden cislicrse en niveles ísinos de jerergula de velor 
Fconsll, entonces la medivón del valor razonable ve csefca en su 
totalidad en el mismo rivel de jerarquia de valor razonable de la 
variable de rivel más bajo que sea sgafcatia ala medicón tota 
Cualquier transferencia ente los niveles de jerarquía de valor 
razonable se reconoce alfnal del periodo enel cual cui el cambio, 
En la nota ss incluye información adicional sobre los supuestos 
realizados sl medir lo valores razona   

Políticas   Contabilidad Significativas 
Las pollas de contblidad mencionadas más adelante han sido aplcadas 
consistentemente atodos los periodos presentados en estos estas financieros, a 
menos que oo erro sea Indado. 
(2) Ciasiicación de Sakjos Contentes y no Conientes 

Los saldos de acivoS y pastos presentados en sl estado de situación 
"ancla se cisiican en función de s vencimiento, es act, como contes 
guetos can vencimiento igual o infror a 12 meses. 1s que están detro del ¿io normal dela operación dela Compañía, Y coma no conientes, los de 
Vencimiento superior a dicho parido. 

(6) Instamentos Financieros 
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Urnometore S.A. 
Notas alos Estados Financieros. 

31 dediembra de 2019. 
(En Dólaros delos Estados Unidos de Ambrca—USS) 

La Compañía clasica os sctvos fnancero ro cercados en a categoría de 
préstamos y paridas por cobrar y asa los pasivos fnanciers no. 
erados enla categora de cros paswos Inancieres 
E Avon Pasivos Fanciecno Desados Recenocimientoy Medición inca 

La Compañia recorces incalmente ls préstamos y paridas por cobrar y 

Un actwo fnciero (Gerente a una cuenta or cobrar comarca sin un 
componente de Tnanciamieno significativo) o un pasivo fnanciero son. 
inicalmente reconocidos a su valor razonable más cualquier como de. 

'ransaccón albulblo (ara un hem que nose mide al valor azonatie con 
Gambos en resultados), Una Cuenta por cobrar comercial Sn Un 
componente de fnancariento sgnifcavo, es inicialmente meda al 
reco de a ransaccón. 

E Aaa y Pastos Financieros no Deriados - Clasitcación y Megicón Poster 
Acivos Financiar 
En elreconocimiento inkl un acto Anarciero se ciaica como medao 
a) costo amortzaco 1 valo razonable con cambios en oros reultados 
integrales — Ínstramentos de deuda; ú) valor razonatie con cambios en 
tros rosulacos Integrales — instrumentos de patrimonio; 0. 1) valor 

Fazorabl cor cambos en resutados. 
Los acawos financieros manseren su isiación nical al menos que la 
Comparia cambie su modelo de negoco para administrar Ds actvos. 

Francos, en cuyo caso todos loa aos Inancieros afectados se. 
recatfcan ala categoria correspondiente a part del primer pertodo de: 
“oporto posteror al cambio e el modolo de negocio. 

"Un acivo nana se mie al costo amenizado siioho activo (empre. 
ue ro este dasiicado a su valor ratorab con campis en resultados) se mariene dentro de un mocelo de negocio cuyo 0blelwo es la 

recuperación a través de los ups de cfecivo contractuales, y 3 los 
Termos contacuaes incuyen fechas especicas de cobro de los fujos e efecivo que comesponden únicamente a pagos del pencal e intereses devacos de pancpel pendiente de cobro. 

Un activo Manciero cerespondiente a un instrumento de deu se mide 
al valor razonable con Cambios an oros resultados hiegrales (empre os no asta Casficado a valo rasonatie 601 Cantos en rosas) 2 

Íales acivos fnancieres se mantienen ya ses baj el model de negocio 
de recuperación a través delos fujos de efectivo contractuales yo por la 
venta del referido acto francia; y. 3 os lérminos conracuales. 

Incuyen fechas especticas de cobro de los fujos de electvo que.
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corresponden únicamente a pagos del principal intereses derivados del 
ancial pendiente de ccero. 

En el recenoomento ima e un instunento se patmonto que no se martene para negociar la Compatía puede eegíde manera revecable 
Presentar, os cambios posteriores en l valor razonabl dela inversión, 
en oros resuacos ntgrals, Ena elección dobo se reszada sobre una base ndilual e nuersón por Imersón 

  

Todos los actwos fnanceros no clasicados como medidos al costo 
amenizado o valo razonable con cambsos en Oros restos se miden al valor razonable con cambios en resulacos, En el 
reconocimiento nica la Compañia puede designar sresocablemerte un “cv financiero (qu de ora manera cumple can los requistos para ser 

medido al costo amortzado o al valor razonalie con Cartlos en 0105. 
Fes.itacos integrales) ap la mecicón a vale azonacie con cambios en 
estas 4 al hacero sima 0 reásco sgntcatraerto Seras. 
Contables que pudieren sur 

Acitos Financieros: Evalación del Modelo de Negocio 
La Compañíarealiza una evaluación cojtiv de modelo de negocio enel 
ue un acto feanciero se mantiene en un poralolo debi a que esto reñeja a foma en que se maneja el negocio y se proporcona información 2 la Gerenca. La evaluación incuye pmopalmente los sulentes. 
aspectos 
- las policas y objetivos establecidos para al portalolo y el 

"ancionamiento de esa pois enla práctica, Esto incluye evaluar úila estratega dea Adransvacón se centra en cbtene ingresos por 
ntresos conraciuates, mantener un per de tasa de nerés, hacer 
oil la duración delos acivos Inancers con duración de los 

pasivos relacionados, y, 
- cómo 10 evalia el desempeño dal poralolo y se informa a la 
Administacon de 2 Compañia: y los riesgos que afectan el 

desempeño del medelo de regio (y los actwos fhanceros 
mantenidos dentro de ese model de negocio) y cómo se adminstran 
sos egos 

Los actos financieros que se mantienen para negociar o se administran 
Y 0Lyo desempeño s eve sobre una base de valor razonable se micen 
valor razanatle con Samos en resutados | 

A 
Para propóetos de esa evaluación, "principal" se define como al valor 

razonaok el actvo fransero en el tecorcciento cial E "ntarés" se 
Sena como la consideración de sar ce árero on e tempo y el esgo. e esco asociado con el monto del principal pendiente de pago durar 

paris de tempo partar y pra bos ieegos y costo de préstamos 
Báñicos (por ejemplo, riesgo de Iquidez y costos admiisiralvos), así 
como un margen de ganancia 
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Al ovalar sos fs de efecto contractuales son únicamente pagos de 
prnl e inereses, ia Compañía considera los términos contractuales 
el instumento. Esto Incluye evaluar el acto nancero contiene un 

término contractual que poesia cambiar el lempo 0 el monto delos fujs. 
de alecivo contactules de manera que no cumpla con esa concicn. Al acer asta avatuzción. la Compañía considra: 

  

- eventos contingentes que cambiarían el monto el calendario de os 
Fijos de efec 

- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, ncluicas 
las caracterisicas de tasa varo =  Catactrisica sé prepago y extensión: y. érminos que imitan a reciamación dela Compania delos fujos de 
tecla de actos especifacos (por ejemplo, características sin 
vacuno) 

  

Una caracteristica de cago articcado es consistente con el rte de 
Pago deprisipaleiereses únicamente sel monto del pago anticipado 
Fepreserta susarciimene los montos mpagos de capta e ntereses 
pergientes de pago. lo que puede inclur una compersación adiconal Fazonatie por termnacion antogaca de contrato 
Astos Financieros: Medición Posta y Ganancias y Pérdidas 

Acivos nancieos al valor razonable con cambics en resultados: Estos 
cos 40 miden posteriormente su valor razonable. Las ganancias y 

pérdidas netas inclicos los Ingresos por intereses o cvidendos. se Feconocen en fesutacos. 
Actvos fnancieros al costo amozado Estos actwos se miden 
pomenormente 2 Costo amorteado «AMzando el método de vienes 
lecino El costo amortzado se reduce por pérdidas por deterioro, Los 
Ingresos pos rreracs, ls genancas y pérdidas en Carbo de menedo, 
“drarpra y el deteraro se recorcosn e rerlados.Cusiquir ganancia 

pera por baja en cuertas se reconoce en relados. 
Instumentos de deuda al valor razonable con camios en otros 
rasuladoa Inogrses. Estos actos a miden postesorment a 8 valor 
razonablo, Los Ingresos por intereses callados utizando el método 
del ntrén sfecivo, las ganancias y perdidas en camtlo de moneda 
xtantera y el deterioro se reconecen en resutacos Ovas ganancias y 

pársdas netas se reconocen en oros resutados megaies En la baja. ln cuentas las garancas y pérdidas acumuladas en tros rosados. 
integrales se reiasican a resutacos. 
Insrumentos de patímonio al valor razona con cambios en otros. 

resultados miegrales. Estos actos na mien postenormente a u valor 
razona. Los ddencos se reconocen como Ingresos en fesutados 
menos, que el dvidenco representa claramente una recuperación de 
Paro del costo d la imerón. Ovas ganancias y párddas pelas se 
Faconecon en otros resutados irtogalos y nunca es rocialican 9 
resutacos. 
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AL 31 de dclembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo actos 
nancieros ena categoria de préstamos y cuentas por cobrar y otra Cuentos por cobrar Ds gual forma la Compañía slo mantuvo pasivos 
Fnancieos en la categoria de 0108 pasivos nanicieros. 

Pasivos Financieros Clasificación. Medición Posterior y Péricas y 
Ganancias 

Los pesros fnanceros se cisutian como medios acoso amortzado. 
9% valor razoratie con cambos en resutados. Un paso Sranciero se. “aslica como al valor razonable con ambos en resultados 8 
dasiica como mantendo para negociar, es un dervado o se designa 
como tal en lrezorocmiento val. Los pasivos nanceros al valor 
Fazonabye con cambios en esulacos se men s valor razonable y las 
Ganancias y pérdidas netas, incuido cualquier gasto por Intereses, 50 
feconecen en resuñtacos. Oros pasivos fnancieros 30 miden 
poerormente al coso amertzado Ulizando al método de itete 
steam, 

  

  

La Compañía da de baja un aciuo franciero cuando jos derechos. 
contactules alos fujs de efecivo deriados del aciho expian, o 
cuando Wansfere los derechos a recibir los fulos de efectivo 
ontralales del acivo financiero en una transacción en la que se 
"raraferen s.bstancialmerte todos los legos y beneñicas renconados. can la propias de aso Mancera. Cusluer partegacón en los 
cr fnanceos Tanstecos que sea creaca o retenida por la Compañia se recenocs como un acto o pasto separado. 

La Compañía d de baja un pasivo Financiero cuando sus obigaciones 
convaciuales son pagadas o canceladas, o ésas han expirado: 

Los aciwos y pasivos fnancieros ton compensados y el morto neto 
presentado en el estaco e situación Mancera cuenco, y slo cuando, la Compañia cuenta con un derecro gal para compensar los montos y 

tíne al proposito e iuris sotra una bass neta o de realzar el acto. 
y luidr el pasto simutanearerto. 
rtatamos y Paridas por Cobrar 

Los prestamos y paridas por cobrar son senos fnanceres con pagos. 
os 9 determinables que no se cotizan en un mercado actvo Estos 
acivesiucalmente se reconocen l valor razonable más cualquier costo e ransaccón drecianent atrbuble. Posterior al reconocimiento nica, 
los prestamos y partcas por cobrar se vaorizan al costo amortzado 
sand el método de interes elecivo, menos las péraas por deterioro 
Los préntamos y partidas por cobrar se componen delas cuentas por cobra comerciales y aras cuentas por cobrar, y cuantas por cobrar a 
nicades relacionadas 

  

1
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Valorzan al costo al valor neto derealzació, el que ss 
menor. El costo delos incentaros de moloietas repuesto y aconsoros 

incluye los desembolsos en a acqusición de los msrros y tos costos 
ircndos para levar el nventano a su ubscación y condiciones actuales 

  

E vor neto de restzacón es e precio os versa estas en e curo normal del negodo, menos los costos de terminación y los gastos esimudos para 
emplear la venta 
E inventa de productos en praceso y reductos terminados ncuyo todos. 
los costos aibubles al proceso de ensamble en la parte correspondiente a 
la mateña pima más la mano de cbra y costos ndectos de fabricación, al 
un que las portones adscuadas de loe Gastos hp de producción esconados, can base en 3 capacidad cperata noma! 

  

  

Los inventarios en rónsto, se presentan al cono e as taturas más ls os 
gon de naccaLtacen Pesos on a imporcones, 

La Compañía registra con cargo alos resutados del ejerico una provisión 
por valor neto de reazación pera cub pérdidas estimadas e inventarios en mal estado, obxoltos o no aptos para su lización 

Las paridas de propiedad, planta y equpos son valorizadas al costo. 
menos deprecacón acumulada y pérdalas por deteroro $ las pubs»
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Las propiedades y equpos se reconocen como actvo ss prebabi que se deriven de elos benescios aconómicos Auro y su como puede ser determinado de ana manera fabio. El costo incuye los gastos que son 
rectamente abuzles ala aóquisicón del actvo 
Los programas de computación adqutidos que están integrados a la 
funcionalidad de los equipos relacionados, son captaizados como parte 
delos respecto equipos. 

Cuando partes de una parida de propiedad planta y equipos poseen vidas 
ús disintas, son ecistadas deforma separada como un componente 
integral del aci. 

  

Las páracas por deterioro, sí aplcaren, se reconocen a través de una 
rebaja aciconal en su valor, sos componentes slectados 

astas Panteras 
Magras y renovaciones mayores que norementen vis uN del aciwo o. 
su capacidad produciva, sen caplalzadas sólo es probatlo que se ¿erven de ells benetcios sconómicos fuuos para la Compañía y su 
costo puede sar estmado de manera fable. Los costos por reparaciones 

Y mantenimientos de runa en propiedad, plania y equpos son 
Peconocdos en resutados cuando so incurren 

La depreciación de los elementos de proplecaa, planta y equpos se 
sica sobre el morto Seprecite, que conesponde costo dl acto ¿tro monto que e sustuys por l coto. De conorridad con polica de 

la Compañia, so espera recuperar el 10% el valor del acvo al inal dela 
vida Cl ouimada de os blenes de propiedad, planta y equipos, y, en 
concordancia con eto, se defran los valoro reiguals 

La depreciación de los lamentos de propiedad. panta y equipos se 
reconoce en resutacos y secacua porel método de lnea reta con base. 
tn as vidas Útles estacas para cada componente de propiecad, pana 

y ques 
Los elementos de mobi y equpos se deprecin desce la fecha ena 

cual están lntalados y stos para uso 

   

Las vitas slo astmasas para el periodo actual y comparativo son las 
guientes 

1
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Vida 
mao 

Edtcos 20 
instalaciones 20 
Maquinas y equipos. 10 
Mueble y soeros 10 
Equipos de ola so 

venidos $ 
Eaupos de computación a 

Los métodos de depreciación, vidas Utles y valores rescualos son 
resisados en cada ejerio y se ajustan ses necesario 

  

Las propiedades de inversión se valorzan al costo al reconocimiento nia! 
y postalormente “al costo depreciado. menos cuaquer páraida por 

Aeteroro acumulada. 
Las ganancias o péricas de la venta de una propiedad de inversión son 
eterminadas comparando los precica de venta con su valer en ros, y on reconocidas en resultados Cuando se realzan conocen 
Costos Posteriores 
Los desemolsos posteriores a la compra o adquisición son caialzados. cuando es probable que benefcos económicos fuyan hacia la Compañía 
Los costos de mantenimiento y ovos asociados con ls Inmuebles son 
caartracon an resultados euando son ncurios 

Los elementos de propa de inversión so depracan desde atea en 
la cual estan Asics pera su uso, La depreciación Se a propiedad de 
invereón se celcua sobre el monto depreiable, que coresponde al costo 
troy po considera valores residuales debido a que la Acministación 
sta que el valor e ealzación dela propiedad llórmino de su vda l 
ser iolevante, La depreciación es econccida en resultados con ae al 
metodo de ines recia 

  

    

La visa (a estmada para el periodo actual y comparatvo para edicios 
Fnstlacionan es de 20 años. Los teencs no se Sepreia El método de 
srecacón y vas lees son mundos en Cada era y se ajustan a 

Es ecosaro 

w
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(O Acuosintangis: 
L. Resongsinierto y Medición 

Lor actos intangiies que son adquiridos por la Compañia y enen una 
lt lA, son valorizados al conto menos la amorezación scumulada. 

Los actvos Intangies comespanden a hcancias para uso de programas. 
de computación 

ñ Amoduación 
La amorizacón de los itangiles se basa en el costo del acivo y se 
reconoce en reniados con base l método de nea recta dute ls Vda 
út salada de lee mismos, desdo la fecha en que se encuentan 
“leponitas para 24 uso, Lava dl seimada pora l período en curso ee 
de 10ños De conformiéad con la polea dela Compañía, no ve espera 

recuperar valr alguno al fnal de la vida ¡tl estmada de los activos. 
Intangoas y. an concedan con eto ne se definen vaores residuales. 
Los métodos de amertzación y vidas its son revisados en cada ejercicio 

y se usan 4 es necesaro. 
(9) Arsodamentos 

La Compañía ha aplicado la NIF 16 usando el enfoque rovospocto 
mocifcado y en consecuencia la Intormación comparativa no a sido 

restabecia y cortinúa niormándose en conformidad con la Norma NIC 17 y 
la CINIF 4. Los detalles de las poltias contables bajo la Norma NIC 17 y la 
CIN 4 ss revelan or separace, 

Eolica Apicati a par del1 de enero de 2019 

  

A iricio de un corto, la Compaía evaldn sel contro es, o conten, un 
arensamento Un conato es a contene, un arerdamieno sl transmite el 
erecto a controlar el uo de un acto Idonifiado por un período de tempo A cambio de una contraprestación. Para evaluar sun contrato conta 
erecho a controlar el uso de un acivo Identfcado, la Compañía usa la 
eticón de arrandamiento nica en la Norma MIE 18. Esta politica se 
pla aos contratos suscrlos e de anaro de 2018 o después. 

    

AL iio o al momento de la modiicacón de un contrato que contene un 
Componente de arendamieno, a Compañia disUbuye 3 cortraprestacin en 
«cxnvato a cada componente de arendamient sobre a taes de sus precios 
irdependntes retos, No obstante, on el caso delos arendamientos de 
Fropiadados, a Compañía ha escogido no separarlos componentes que no 

Son de arrendamiento y contbiar lo componentes de arrendamiento y ts 
queno son de amendamieno como un componente de arendamiento único 

La Compañía reconoce un acivo por derecho de uso y un pasivo por 
rescamento a la fecha de comienzo del amendamient. El actvo por
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derecho de uso se mide incialmente al ost, que incluya el mport nica del 
pasvo por arendamento ajustado polos pagos por arendaruent realizados 
“antes 0 par de la fecha de comienzo, más cuaquir conto dreto mii! 
incuido y una estimación de ls costos a incurs al desmantela y eiminar el 
cir subyacente o el gar en el que esta ua menos los intentos de 
encanto rectos 

Posteriormente, el acto por derecho de uso se depreca usardo el método 
Ineal a conlar de la fecha de comienzo y hasta ol fal del plazo del 
arerdamerto, a menos que el axtendamiento transfer la propiedad del 
actwo subyacente ala Compañia al nal del lazo del srendamiento o que el 
costo del acto por derecho de uso reñeje que la Compañía va a ejercer una 
pcón de compra En ese caso, el actwo por erecto de uso se depeecará a 

lo lrgo de la vida ll dl azvo subyacente, que se determina sobre la misma 
ases que la de las propecades y equpos. Además, el actvo por derecno 9e 

130 se reduce pericamente por las perddas por deterioro del vale, 5 ls 
hiáblere, y se aluta por crias Muovas medciones del paewo por 
arondamerto. 

  

E pasivo por aencamiento se mide Incalmente al valor presente de los 
pagos por aendamiento que ne se hayan pagado en a facha de comienzo. 
escontado usando la tasa de nerds implcta en el arrendamiento o, $ esa 

La Compañia determina su tasa Incrementa por préstamos obteniendo tasas 
de interés de diversas fuentes de inaniación extras y realza ceros ajsts. 
para refear os plazos del arendamiento y el izo de actvo arrendado, Los 
Pagos por amerdamiento incidos en la medición del paso por erencamento cuen lo sueno: 

-  pagos!fos Incuyenco os pagos en esencia jos; 
- pagos por arrendamiento varbls, que dependen de un ndice o una 

tasa, iicalmente mecidos Usando el índice o tasa on la fecha de 
comienzo, -  irportes que espera pagar ul arendatano como garantias de valor 

    

ene ceteza razona de ejrcer una opción ce extensión, y pagos por 
penalizaciones denvadas de a teminaciónatiipada del arendamierto, 

a menos que la Compañía enga certeza razonable de no terminar el 
arencarseno artoacarente 

1 pasto por arendamuent se mde al costo arorzado usando el moco se 
irse elecao Se rela una nueva madicón cuando este un cam en 
Jos pagos por amendamierso futuros produco de un cambio en un nde o 
tasa, 9 exsle un cambio enla estación a Compañía del impone que so 
espera pagar bajo una garantía de valr residual, si la Compañía camba su 
evaluación de sl eprcera o Po una opción de compra, amplación o 
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trminació, o al exite un pago por arrendamiento jo en esencia que haya 
3d montado: 
Cuando se rsiza una nueva mación el pasivo por arencamierto de esta 
Imarera, so realza el ajuste correspondiente alimpose en bros del activo por 
erecho de uso, o 2 registra an regulados lol mpor an bros del acto. 
or derecho de uso ss ha reducido coro 

La Compañia ascegóo no resongoa aves orders de use y pos 
por arendamiento por les arendamientos de aciwos de baj> valor y Frrendamientos de coño plazo incluyendo el equipo de TI La Compañía, 
Fecenoce los pagos por arerdamiento asociados con estos aenamientos. ama gasto str una Data ines ar e plazo del arendamerto. 
Como Arendador 

  

A ico o al momento de la modiicacón de un contrato que contens un 
componente de arrendamiento, a Compañia distbuye ls contraprestación en 
«contrato 4 cada componente de artendamiento sobre a hase de sus precios 
rolas independientes. 

Cuando la Compañía actúa como arendacor, detsmina al comienzo cel 
rendamento a caca arencamerto es un arendamerto Enancero 6 uno. 
erat. 
Para ciaicar cada arendamiento, la Compañía realza una evaluación 
genera de 3 el arendamiento transre 0 no sustncalmente lodos los 
esgos y ventajas ierentes ala popiecad dl actvo subyacente. Siesto es 
+ caso, el arrendamiento es un artendamiento rancio, 5 no es así s un 
arendamierto operalvo, Como parte de esta evalvacón, la Campaña 
considera ciertos ndiadoras como por ejemplo le arrendamiento cubre la 
mayor pare de a vid econóntica del achvo 

referencia al acivo SUbfacente. S el arrendamiento prncoal es un 
rendameto a coro plazo al que la Compañía apica la exención cescrta 
ntenormarto, asi el soberendamtento como un arardamento opera 

Si un acuerdo contlene componentes de arrendamiento y que no son arendaminto, la Compañía aplta la Noma NIF 15 para distibul la 
contraprestación en el contrato. 
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La Compañía aplca ls requerimientos de baja en cuentas y deterioro del valor 
de la Norma NU 9 a la nversión peta en el arendemierto (noia 31). La 
Compañia además reva reguaranta los valores residuales estimados 10 
garantizados uñizados en el álulo del versión rut en el arrencamento 
La Compañía reconoce lo pagos por arrendamiento reckidos tajo arendamertos coeratros como gra908 Sobre una bae mea duonte e: 
lazo de arentaremo como parte los Srs greso 
Cenereimente, las polis contables aplcabes a la Compañía como. 
“arrendador on el periodo comparativo o dferan de la Norma NIF 16. 

FEoitica Apicable antes del de ero de 2018 

  

Para los contratos realzados antes del 1 de enero de 2019, la Compañía 
etermino 3 el acuerdo era o contenia un arrendamento con base en la 
rama de al 

+ cumplimiento del acuerdo dependía del uso de un acivo o actvos 
especiico; y 

el acuerdo había conerado un descho para usar el acto, Un acuerdo 
<onlevaba al derecro de user el sctvo si se cumpla una de las 
siguentes condiciones - “el comprador teía la capacidad o el derecho de operar el acto. 

oblentendo o cortando ura cantidad más que Ipalfiante cel 
producto 
“comprador tenia la capacidad ol derecho de controlar el acceso 
sico al acto ooteiendo o contsolando una cantidad más que 

  

que ctas pares obtuvieran una cantidad más que nsignifcanta el 
producto, y el reco por unidad no era jo por unidad e producto 
tampoco era Gual al precio de mercado actual por unidad de 
producto, 

Como Arendatado 
En elporiodo comparativo, en su calar de arencatarola Compañía ciao. 
Como arendamertos franceros los arendamentos que, Yanstein: 
“estarciamente ecos los 2esgos y ventajas relaconados con la propiedad 
ando ete era el caso los acivos arrendados se median inicialmente a un 

importe igual al meno alo entr el valor razonable y el valor presente e os 
pagos mios por el arrendamiento, Los pagos mínimos por arrendamiento 
ran los pagos que el amendatao debía remizar durante el plazo del “rrencariento,exclurendo cualquier teta cortngente. Con posteridad al 

Feconccmento ins los actwos se contblizacan e acueroo conia altea 
srta apicatl aLoctvocoresponderte. Los acivos mantenicos tajo tos 
rendamensos se Cstfcaban como arendamertos optratyos y no te 
Fecenocian en el tstado de stuscón Mnancera ce la Compañía. Los pagos 
realizados bajo amerciamientos operalvos se reconocian en resutados en 
forma lineal curante el plazo Gel arrendamiento. Los Incenivos. por 

  

a
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“arencamventorectidos eran reconocidos como pare Integral del gato total 
Por arrendamiento durante el plazo de est 
Somo Ansagaos 
Cuando la Compatia actusta como artendaco, determinaba al comienzo cel 
“arendamento s cada arendamierto era un arrendamento Mancera o uno. 
Sperato, Pare caslica caca arentarvento, la Compañía fealzaDa una Siaacón general de al e arrendamiento tenslera 9 10 sUsanciamento. 
odos las esgos y ventajas inerartes a 2 propredad del actwo subyacama. 
Sl este era el caso, el arendamierto era un arrendamento francia, 50. 
ra así, ra un arendamiento opersóvo. Como parte de esta evauación. la 
Compañía” consideraba ¡setos nácadores cono por ejemolo mel 

“rerdaminto cubra la mayor pare dela via económica del 2cvo. 
00 Dates 

1 Actuos Financieros no Derivados 
La Compafía reconoce las estmaciones de deterioro de valor para las 
Péridas cecicias esperadas de los siguientes nstrumentos Inanceros 

- losacivosfrancieros medios a costo amorizado; y = los insumentos de deuda medidos al valor razonablo con cambios en Oros rEsUtacos tegales. 
La Compañia mide las estimaciones do deterico de valo sobre la base de 

pérdidas credticias ecperacas durante ol ampo de vida del acivo 
excepto por los siguentes actwos, an los que las párdids credailas 
*speradas se mien en un pedo de doce meses 

- Instrumentos de deuda cue se determina tenen un riesgo crediticio. 
bajo ala fecha de cs estados inanceros, y 

- oros Instrumentos de deuda y saltos bancarios para los cuales el 
nesge credtco (je iesgo de que ocur un incumplimiento durante. 
la vea esperada del netunento fnancaro) no se Pa incrementado. tamente aa recomocmano mo 

Las estimaciones de deterioro e las cuentas por cobrar comerciales son 
medidas sobre la base de las púricas crediicias esperadas duarte el enpo de vida del'astrumert Al determnar sil esgo credo de un 
ACI fnandero se ha incrementado slniicatvamente dese su Feconecmiento inicial y 2 estimar les pérdidas Crediicis esperadas. la 

Compañia considera nformacón razonable Y aumentado que sen 
relevante y esté dispone, a que Incluyo análio cueniletios y Cualtaivos. con bass enla esperiencia Matrca de la Compañia, una 
Evaluación creia arial y prospeciva La Compañía avume que el 
Mesgo. crestido de un acivo franciero se ha. Incromentado 
"igrlicavament sine una mora do más de 190 ias 

    

  

  

  

Las párcidas creiias esperadas durare ul tempo de vida son las 
pérdidas cuedicias que resutan 08 locos los posibles eventos de Incumpliiento que pusieren ocur durete la vida esperada del acto
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fnanciero, Las péreidas credticas esperadas de doce meses 
onesponden a squelas pérscas esperada durante el empo de vica del vo que surgen de poses sucesos e incumplmiento a ocunir en un 
periodo de 12 meses cansados a part de la fecha oe presentación delos 
ttados financieros (o de un perodo Inferior si el acivo financiero tene. na vida menor 12 mesos) 
El periedo máximo considerado al estmar las páródae crodiscias 
esperadas es el periodo contract rante el que la Compañía es. "expuesta a iesgo de créáto. 

Las persas crestas esperadas coesponden a promecio ponderado 
elas probabidades de les pérsidas creia, ls Cuales represor el 
Valor presente de os fujos de cajaregatwcs eto es, a ferenca onto el up de oleo adeudado a la entidad de acuerdo con l contrato y los 
js de efecto que la Compañía espera rec) Las párcidas codíiis. 
esperadas son descomtadas usando la tas de interés electa del acto. France 

  

  

Acts Financieros con Deterioro Credo 
En cada fecha de presentación delos estados inancieros, ta Comparta 
valia 1 los actvos Inenceros regstacos al costo amonizado y los Instrumentos ce deuda l valor azonablo con cambios en os resultados 
ieegrales. presentan deterioro credo, condición que surge cuando han 
curtido uno o más eventos queen Un mpacto negatwo sobre ls lujos. 
e afecivo futuros estados dal acvo fnanciero. Evidencia de que un 
cio fnancieo ene detesoro crediticio Inckye los aquentes datos 
Soseratles. 
- dtcandes Inancieras sgnicatwas del emisor o cel prestatano; 
- incumplmiento de pagos o cuentas por Cobrar que presentan 
problemas de recuperación: 

- Taroestucturación de uncrito por pare dela Compañía en términos. 
que ústa no considerara bajo aras cltunstancis; 

— 68 probabl que el prestatario entre en quibra o en cra forma de paorpanización Inacio - la desaparición de un mercado actvo para el actvo financiero en 
cuestión, tido difcuadas franciras. 

Presentación delas Estaciones de Deseo y Casteos 
Las estimaciones de deteforo de var para los actos financieros. 
mesos cost amortzado se deducen del alos regisado de los actos. 
nanceros correspencientas. En el caso de los Instrumentos de deuda. 
medidos al valor razonable con cambios en Cos resutacos nogrle 

estación de deterioro de valor se carga resultados y se reconoce en ros resultados Integrales. 

  

El valer ogitrado de un actro Snancero ss castga cuando la Compara 
o ene expectatvas razonables de recuperar un aciwo financiero en su 

totalidad o una porción del memo, En el caso de os cientes indriduaies.
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(personas nature), la poca de la Compañía es castgar el valor 
regstrado del acovo ransero cuanco exista problemas de fecuperación 
evaluadas por la Administración, con base ala experntia isiona que 

   

    

de os acoso Unicades generadoras de elevo, 
El impor recupera de un activo o unidad generadora de efecto 
valor mayor entre eu valo en uso y eu valer razonable menos os gatos 

venta, Para determinar el valor en uso, so Soscuentan los fos de 
afecivo futuros estmados a su valor presento usando una tasa de 
descuento antes de impuesto que reja las valoraciones actuales del mercado score el vals del nero en l tempo y los tesgor especificos 
que puese tene lsctvo ol unidad generadora de electo 
recoroce una périda por dteoro sl port en Htros de un acto 

      

Desanuco 
El Código del Trabajo e la Repúbica el Ecuador establece la oigación 
por pare de los empieacores de conceder jblción patonal a 0008 
“quelos empleados que hayan cumpido un ermpo minimo de servici de 29 años en una misma Compania, el que clica como un plan de 
henefclca defidos sin asigación de fondos separados Ademas, dicho 
CátiO establece que cuando la relación iabor! torno, al ampleador 
debera pagar una indemnzación equivalente al 25% de la Úlima 

remuneración mensual mulícicada por el número de años de seri 
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La oblgacón nea dea Compaña relacionada con el plan de jblación 
pasonaly conla inoemmización por desahucio se determinan por separado 
alculando el monto de los beneidos futuros que los empieados han 
¡ganado cambio de sus serios en el período actual y ens anteriores; 

enefcos se descuentan para determinar su valor presente. El 
ala es realzado anualmente por un actuaño calfcado usendo el 

método de costeo de erecto untaño proyucado. 
  

La Compañía recorocs todas as ganancas o péricas actuales que 
sigen de plan de beneicos Gefaidos de jublación patronal e: 
Inaemizacones por desznuso en tos resutacos egrales: y, todos ls. 
gastos relaonados con estos benefcios,ncuyendo el saneamiento del 
escueto, en os gasto por beneticbs empleados en estados. 
Cuando tengan ugar mejoras reduzcones en os benstcios del plan, la 
Imccifcación resultante en al benefeio que se relaciona con servicos. 

pasados presiados poros empleados 0 la ganancia o pérdida por la 
recucción, será recancción invedatamente en resultados. La Compañía. 
reconoce ganancias y pérdicas en la Iquidacón de un plan de beneficios. 
etrrdos Cuando esta scr 

K Benefclon a Codo Plazo 
Las obligaciones por benetios a coro plazo de los trabajadores 

medións sore una hase no descontada y son reconocidos coro gasto medida que el empleado proveen sus servieios o el benelolo 
dexengado por elos. 

  

  

Se reconoce un pasho si la Compañía posee ura ctligación legal o 
Implica actual de pagar este monto como resutado de un serio. 
entregado por el empleado en el pasado y la abigacin puede ser sstmado de manera fabe. Las prircpales acumulaciones econocións. 

or este concepto comesponden a acuelas establecidas en el C43Igo del 
Trabajo. 

E Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación inempastiva o case laboral son 

  

xlgacón legal o Implica resuante de eventos pasados, es probable que 
sera necesario un O de saca de beneficios económicos para cancelar a 
eligación y l monto puede ser estimado de manera fable 

Las provisonos se deteminan descontando el up de efecto que ue espera 
sembolar a una asa aries de impuestos que reja la valoración actual del



e 

o 
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mercado sobre el alor del dinero en el iempo y los legos especificos dea 
blación El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiera 

importe reconocido como provisión corresponde ala mejor estimación la 
och del estado de stuación naciera, tomando en consideración ¡os rasgos 
* inceridumares que rodean a la majoria delos sucesos y crcunsiancias 
concurrentes a valoración de éstas 

  

  

Cuend no es probable que un ujo de salida de benefi económicos sea 
requerido 0 el mento no puede ser estimado de manera fable, a Oigacón 

es reveiada como un pasivo conirgente. Obigaciones razonabiemente. 
Pouble, cuya existencia será confmada por la ocunencia 9 no acurenc de 
no 0 más exentos futuros on también reveladas como paslvos conirgentes, 

18 menos que la probabldad de un flujo de saída de beneficios económicos 
sea eno 

Los compromisos sigiScativs son revelados en las notas a los estados fnanceros. Nose reconccen ngresos,ganencas 0 acivos contngentes. 
haresos se Acmececes Orunaras Provenintes de Contratos con Cientes 

Faconscimientode Ingresos Balsa Norma NU 18 
Los ingresos provenientes dela venta de productos correspondan aa veta 
e tienes. neto de mpuestos a las ventas y descuentos otorgados. Los 
Ingresos por la vena de tienes se reconocen por el valor razonable dela 
contaparida recisda o a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumpe la obligación de desempeño. la cual es 
Claramente ¡denficabl, en el momento dela ransferencia de conrl de los 

grado de realización es exauaso de acuerdo Con un análisis del abajo 
epcutado 
Gastos 
Los gastos son reconocidos con base an lo causado o cuando son incuridos Se recono inmediatamente un gasto cuando el desembolso afectado no 
produce beneficios económicos tus. 
harasos Financieros y Costos Fnanciros
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Los ingresos fnanciers coresponden pricalmente a ingresos por. 
Enonsza en ue son seconsogos en ento a coso amado, usando 
método e Ieres tecno, 
Los costos Mnanceros ostán compuestos per gasios por Intereses sobre 
prómiamos a fhanciamienos. Los costos por préstamos que no son 
rectamente atibubls la adquisición, la construcción la producción de un 
co que cala para captaizaión de interés, e reconocen en resullados 
"usando el método de interés efectivo 
Inguesto ala Renta 

ES gasto por impuesto aa renta está compuesto por al Impuesto comente y el 
Impuesto dferco El mpuesto a serca soriente y Sei es 1Econcoo en 
resuñados, excepto que se relacione con paridas reconocidas en otros. nLnasos riegos o dreciamane en e saben, en Cuyo 60 el orto, 
e mpoetorelacinado es recanocio en aros macacos riego en el 

Patrono, respecivamanta. 
1. Impuestos Berta Contente 
El impuesto arena corriente es el mpuesto que se espera pagar sobre 

la vidad gravable del año, vlizando la tasa Impositiva aplicable y 
uakquer ajuste al impuesto por pagar de años anteriores. 

1 Impuesto a Renta Diferido 
El impuesto a la renta dieido es reconocido sobre las dleencias 
temores exstentes ente el valor en lbros de los actwos y pasivos 
aportados pare propóstos de información Inancera y los mantos usados. 
ara ropostos itutaros. No se reconoce mpuesto a a renta aerdo por las derencas temporaees que surgen en el raconceimentoIncial ds un 
Acto o pasivo en una transacción que noes ura combinación d negocios, 
Y queno afecta la idas o páraida tpancira gravable. 

La medicón delos impuestos crios refleja las consecuencias trtutaras. 
ue se daran de la foma en que la Compaña espera, a la fecha del estado de sluación Snancera,recaperar o houicar el valor registrado de 

e chos y pasos. 
El Impuesto a a renta diferido es medio a la tasa de Impuesto que se 
espera apigue el momento de la reversión de las dserencis temporaras. e acuerdo a la ley de impuesto ala renta promulgada o sustancialmente 
promulgada 3 fecha del estado de auación anio 

  

    

  

Los acivos y pasivos por mpuesto al renta rio son compensados y 
consecuentemente se presentan.n el etado e sluación Inancira por su 

import neto siste un derecho egal de compensar los pasivo y activos. 
por mpuastos comentes, y están relacionados con el impuesto a las 
Ganancias aplcacos por la msma autondad tara sobre la misma. 
nudos tibdaria o en disirtas enidados tnbularias, pero pretenden 
luar los pasivos y acivos por impuestos comentes en ma neta o 2. 
cos y pasivos tributarios serán realizados al mamo tempo. 
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Un aci por mpuesto a rerta átenco es aconscido po las pérsaas. 
iutaras Pasiacanes a ejracios futuros y Gerencias temporaras 
deducibles, enla mexica en a cua son probable que estarán disponibles 
¿Ganancias gravable furas contr las que pueden seruizadas. El activo 
or impuesto ala renta aerido es revisado en caia fecha del axtado de 
fuación inancera y es reducido en la medida que no sea probable que 

los beneficios po impuestos relacionados serán alzados 
1 Exposición Trans 

A ceterminar el monto del inpuesto a la renta conterte impuesto ala 
rea diferido, la Compañía considera el mpaco de ias poscones fscates Incirtas y sl pueden adeucareo impuestos + intereses aciconals. La 
Compañia ree que la acumulación de sus pasos trisgaros es adecuada, 

para todos los años scales abonos, Sobre la base de au evaluación de 
Muchos acres nciyendo las Inprataciones dela ley tsbutara yla 
experiencia “ateor. Esta evaluacón depende de estimaciones y 
opuestos, y puede involucrar una sere de Jucios acerca de eventos 

titcos Puede surgirnueva información que haga que la Compañía cambie. 
ss judo acerca de la onecad de los pasivos facales actuales, tales 
Cantos en os pasivos scales mpaciarón el gasto fiscal en el peicdo en als termine 

  

Cambios on lasPolhicas Contables 
Con excepción de los cambios que se explican a contuación la Compañía ha. 
Aplicado contitrtamnte as policas de Conab idad que se descrton an lancta. 
3/atodos los periodos presentados en os estados financieros adjuntos 

  

ol inicialmente 1a NIF 18 Arendamientos a partir dal de enero 
e 208, Agus cres nuevas normas fami star en gencia par el 
6 enero de 2019, pero nO tenen Un electo Sgnscao sobre los estados mnanceros 

La Compañía apo la NIF 10 blizando el enfoque retrospeciwo modícado, según 
"cual el efeto acumulado de aplicación incl se reconoce en las ganancia 
acumuladas al 1 de enero de 2019, En consecuenoa, la nformación comparata 

presentada para 2018 no ha sido restableció, 6 dos, está prosenada, como fue 
Irfomeda previamente. bas 'a Noms NIC 17 y las nereretacones relacionadas. Los detalles e los cambios en as plas contables se reveán a continuación. 
Acicesimente Los requerimientos de revelación de la IF 16 por lo general no 
an sico aplicados a a informació comparaba 

Previamente a Compañia determinó al nio del contrato elacuerdo 
un arrendamiento bal CNI 4 “Determinación de sun Acuerdo 
Avrendamiento" Ahora la Compañía evalúa sl un contrato 
“rrencemieno con base en la sición de un arrencamiento como se explican la 
ota (9) 

  

  

     

   
Al momento de la transición a la Norma NIF 16, la Compañía decidi aplicarla
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'denéficado como arendamientos. Los contratos que no se identicaron como. 
“arrertamenios de acuerdo con Norma NIF 17 y la CINIF 4 no fueren revalcados. 
ara determinar si existe un anendamieno 6 acuerdo con la NIF 18" En 
Consecuencia, la deición de arrendamiento bajo la Norma JP 16 $00 se apto a 
los conato realizados o modificados el de enero de 2019 después. 

  

¿Como Arrendatao 
¡Como arrencataris la Compañía artenda varios Iocalos para el funcionamiento de 
la planta ensambladora de motocidetas y oficinas de ventas. En su caidas de 

  

componente “de amerdamiento score la Dase de sus precos relaiwos 
roeperdientes 
No obstante, en os casos de arendamintos de propiedades, la Compañía ha. 
escogido no separar los componentes que no son de artendamento y comablizar 
los componentes de aendamient y los que no son de arendamiento como un 
componen ta de arrendamiento único. 

Agrendamientos Ciasficados como Arendamientos Opecatos bajo a Norma NO 
7 

Acteriomente la Compañía casicaba los arrendamientos de propiedades como 
arrencamentos ogeratwos según la Norma NIC 17 Al momento dela transición. 
ara eslosarendamientos. los paswos por aendamiento están mesos al valor 

Presente delos pagos por amercamieno rosas, descontados usando 13 1353 Fncremanta por préstamos al | de ener de 2019. Los actos por derecros de uso, 
momen 
+ Porsuimport entes como sia UF 16 hubiese sido apicada donde fecha 
de Hnco, descontado usando la tasa incremental por préstamos de la 
Compañía ai fecha de aplicación nal 

+ Porunimporta igual al paso per srendamiert, ajustado porel importe de 
ualquie pago por arentamient pagado por anticipado o acumulado 

La Compañía ha aplicado pruebas e detror dol vaor de sus activos por derechos. 
de uso na fecha de transición y ha llegado aa corchsón de que no hay inicios. 
de deterioro de que los activos por derechos de uso esten deteriorados. 
La Compaña usó las siguientes soluciones prácticas al aplicarla Norma NIF 16 a 
lea arendamentos preusmerte Saafcados como arendamentos operatnos Da.
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+ Noreconccó actos por derechos de uso y pasivos por derechos de uso para, 
“arrendamientos para los que el lazo de arrendamiento termina dentro de un 
plazo de 12 meses desde la fecha de apicación inicia 

+ No reconoció actos por derechos de uso y pasivos por arendamientos de 
alos debajo valor 

+ Escluyo lc costos rctosincale dela mación el actvo por deracho de 
uso ala fecha de aptación inicia y 

+ Usdrazonamiento en etospoctva paa determinar lazo del arrendamiento. 

Como Aerendacor 
La Compañía artenda ciertos inmuses de su propiedad y son csucados como. 

arrendamientos operas. No so requiere que la Compañía realce ningún ajuste 
en la tansicón de la Norma NIF 16 respecto alos arrendamientos an los cuales 
cta como arrendador 
mpacto obres Estados Financieros 
impact ea Tasio 

Enta vansiión ala Norma NIF :6, ia Compañia reconoció actos por derechos de 

  

no y pasivos por arendemientos adionaes, reconociendo la olerercia en las 
anancas acumula Elimpacio ena tanaidón 6 resume a continuación 
AL medir los paslos por arrendamiento pura ls arrendamientos que estaban 

  

  

clasificados como Artndarientes operatwos, la Compañia descontó is pagos por 
“rendamiento usando sa tasa incremental po préstamos al 1 de enero de 2019. La 

tasa promedo ponderada aplcaca es del 0% 
1d. '9 

Compromisos por arendamiento operativo al 31 de 
diciembre de 2018reweados de acuerdo con la 
"Norma NIC 17en los estados Inancieros separdos 
dela Compañia uss 1378737 

Descuento utilizando la asa incremental por 
préstamos al 1 de enero de 2018 1155434 

Pasto por arencamiento financiero reconocido al 
1 de enero de 2019 1155434 

La Compa optó porno reconocer los actwos por derecho de uso y pasos por “arrencamintos par los arrendamientos para Venda y aquelos contas cuyo. lazo de arrendamiento s de 12 meses 0 menos y los arandamienos de avs 
syos locales se dejaron de ullzar en al tanscurso Gel 2019. La Compañía 

Feconoci os pagos de arrendamiento asociados estos arrendamientos como un 
gasto sabre una base de linea recta alo lago dl plazo dl arrendamiento yal cargo gastos en el año 2019 asciende a USS117 780.
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas 
Las nueves rornas, enmiendas alas normas e inerretaiones que se mencionan 
continuación son aplcable os periodos anuales que comienzan despues del 1 
¿e enero de 2020, cuya aplicación anticipada es peri, sin embargo, tales 
armas, 0 hn to aplicadas etcpadamonte nl preparación ds esta atados manciros adjuntos 
tras Nuevas Normas o Modicaciones a Normas e nteortaciones. 
La Compañía no espera ue las siguentes nuevas normas o mosiicaciones tengan in impacto sgnifcatwo sobre ls estados financieros: 
+ Garactedstcas de Pago Aniipado con Compensación Negatwa (Mcdicaciones ala Nueva Ir 9) 
+ Paricipaciones a Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 
(Modiscacones ala NIC 28) Mosifeacón, Reducción o Liquidación de unían (Modificaciones 3 NIC19) 

loditcaconas 3 Referencias l Mareo Conceptual d ls MI 
CINIF 2 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a as Ganancias 
Mejoras anuales las IF, Ciclo 2015 —2017— varias normas. 
UE 17 Contratos e Seguros 

Determinación de Valores Razonables 
Las policas de la Compania requisen que se determinen os valores razonables 
delos acivos y pasiws Inenceros y no Inancers para proróstos de valoración y rovclacón, conforme los crios que se detalan continuación. Cuando 
corresponda se revela mayor nformación acerca de os supueetos efectuadas an la 
eterminacón de los valores rezorables enla notas especias folerdas a ase 
acto o pasto, 
(6) Préstamos y Paridas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y parts por cobrar se estima al valor 
presente delos fujos de eocivo fuuro, desconiados ala ata de uerds 0e 
Iuercado aa fecha del estado de szusción mancra, Las cunas por cobrar 
Fsmerciles comentes sn laa de iterás son medicas l monto de a factura 
úlginal sel efecto cel cescuento es Inmatens, Este valor razonabe se. 
delermina al momento del teconccmiento Inicial y para propóstos de 
revelación en cada fecha de los estados inancers anuales 
ado ques vencimientos dels cuentes por cobrar comerciales y las otras 
cuentas por cobrar son en el coro plazo, el valor registrado de esos actvos 
Financieros se aproxima a su valor razonable 

(9) Otros Pasivos Financiee 
  

El valor razonable que se deterrina al momento del reconocimiento Inicial y 
para propósios de revelación an cada focha de los estados financieros “anuales, se calcua sobre la base del valor presento el caia futur y los 
ajos de neres, cescomacos a la asa de nres de mertado a fecra del 
estado de situación fnancera
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E valor razonato de los préstamos y obigaciones fnanceras (medición 
categorizada en el nwel 2 de valor razonable — véase nota 2.18) e aproxima 
“monto elos puesto que las tasas de Imeres e os memos son Smiaros 
8 las tosas de mercado, para Instrumentos Inancieros de. smiaros 
Caracorates 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerlo y oras cuentas por 
sae se artogran 2 84 eso raronatia debco 3 que laes metumenis. 
Fene venermarto en e coo lazo 

Administración de Riesgos Financieros 
En el rso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta alos sguintos 

sepas relacionados con el uso de insrumentesfnaacieros. 

    

Riesgo de cedro 
Fiesgo de Iquidez + Riesgo de mercado 

(0) Masode Acminisración de Riesgos 
La Admiistacón es responsable por establece y superdsar el marco de: 

"ministración de iesgo, aí como el desarro y montareo delas politicas. 
Se sormnstracin de nesgos 
Las pofticasde aminisraciónderesgo dela Compañia son etablcias con 
objeto de identfcar y analizar os riesgos entrenados por la Compañía, jar 
límites y conrlos de tesgo adecuados, y para monibraar los nesgos y al 

(0) Rergode Cubo
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zu 208 
Elecino y equieerts a efecto US$ 89122 
Cuentas por cebras comerciales 1IDA8OA 277328 
tras cuentas por cobrar 1318505180472 

Uss TATAGA abraso 
Suentas por Cobrar Comerciales 
La Compañía mantens paltas para el orgamiento de ciao drectos y aceptación de cientes, Felacoradas con. límites e crédito, capacidad de. 
endeudamiento, fuente ds pago, central de asgo,comporanienta de pagos. Garantias antizóedas, Seguimerto, cobranza y detenor, cuando aplica. 
En lao 2019 aprosimacamente el 45% (82.40% en el 2018) de as ventas. 
e motocicletas y cuazrenes coresponde ventas reslzacas a una compaña ulacionaca, cuya tecuperazón no es mayor a 45 dias y, los sados por cobrar 
4 31 de cie de 2013 representan el 0.21% (2 08 en el 2018) delas 
entas dela Compara 

Esalución ce Pérdicas Crediicin Esperadas para lentes ndtvduales 
La Compañía mise las pérdidas creticias esperadas de Los deudores 
comerciales sobr una base individual y las tasas de pérdida se basan ena 
ispartenca de périda cresta real. Esta evaluación considera también as 

condiciones económicas durante e periodo en el que se han reunido los stos 
ustricos, las condiciones actuales y la vivon de la Compañía de las 
condiciones económicas durante la ida dela cuentas por cobras 

A continuación la nformación sobre a exposición al ioego de cedo y as 
pérecas credicias esperadas para los deudores comerciales al 31 de cembre de 2019 y 2018: 

  

  

— —— 
Decio Tesis > Dos 

587 . 
1552 
ma 
as 
2200 
30.135 - 

Mayores a 361 ds. se 209) 7388 pus 
ss T71087 lomo ave Bas 

  

La varacón en la estmacón de las pórdicas cradiicis esperadas con 
espect alas cuentas por cobrar comerciales en ls años que terminaron el Se clembre de 2019 y 2018 te el siguiente.
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  2 a 
año ici ao LOs ars 050 Protión on cago a restado 1514 . 
cano (51410) 

Sado ln al ato ves 2 0 

Ele y Emuales de eco 
La Compañía martiene efecto y equivalentes de efectivo por US$931 229 al 
31 de diciembre del 2015 (USIS38.310 en el 2018), que representan su 
máxima exposición al riesgo de crió por estos actvos. El eleciwo y 
“quvalenies ce etecivo son mantendos principalmente en bancos 8 
Insttucones Inanceras que esán Calicadas entre el rango AMA y AA+ 
según as calficncnes de riesgo efectuadas por las agencias calicacoras de 
ieego autorizadas pora Superintendencia de Bancos 

Fecusos sufserts para Gumplr con us ODIgacones cuando vencen, tato 
on condicones normales como de tensión, sur en perdidas o aesgar reputación ela Compañía. 

La Administración dispone de inormación que le permita montorwar los 

la Administración puedan ss consiradas como esgo de Iquides 
E siguiente cuadro detal los vercimintos contractuales de la Compañía para us paslvos Inancires no derivados Las llas ss an laboradas con 
Base“ es Mus de elecivo no descontados de los pasivos Mancers asados en la primera fe enla que la Compañía puede ser blgada 2 
pagar 

  

ETT 
cutter DO Tio ist TRE caera a o 
Cure Eur UnA 0 

dea sas 0 ¿ 
Seco 10091000 

  MERA IRA JUAS 30 EE 5
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cc 
CT 

de Oo re 
orcos USER TORN TODAS “Tai AGA TN 

  

   
  

   

  

arg e O 
cr Ps ss 
cm 200300 

000 TAN 108 308 157 

  

Mancieos dela Compañia, paswos o fijos de efecivo esperados. Debido a 
sus operaciones, la Compafano ext expuesta al esgo de cam esulante 
e la exposición de varas monedas ya cue las transacciones en su mayoría 

Se reatzan en su monesa tuncona 

marejado por la Compañía, Iresare a reestucturacto e “dios a go plazo con peodos de gracia de pago de inteweos y 
amorizacin de capita, 
L Riesgo de Moneda 

| 

La Compañía administra el este roago do tasa de ntrós contratando an 
la media e lo posole préstamos a 1asa fa El peri delas tasas do 
inter delos pasivos Mancieos de la Compañía que devengan intereses 

ss como su 
2 me 

Tona ce ruta tae 
Peron francis USs ae za 

Tasa dee 
Pesos narcos Uss_tacoono 47102 

(e) Acminisración de Gaosal 
Los objetwos de la Compañía al admiisar el captal se crientan a 
«salvaguardar la capaciac de la miema para continuar como empresa en 
araña cons propestos de gener fetoros a sus scccntas y Denencio
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2.otros gupos de Imerés y mantener una estructura de captal óptima para. 
recucrelcostodecaptal Corsistrtecon a industria. la Compañía montorea. 
 captal sore la base cel rato de acalancamento. Este rato se calcula 

¡video la deuca peta parta el capta ltal y. el capal total se oojere de: 
la suma e la deuda eta y lotal dl patsimont, 

Los ratos de apalancamiento al 31 de dclembre de 2019 y 2018 fueron os 

  

guientes 
2 ue 

Tas pas US aoRRm 00 
loros sec y equaetes de echo ze Bea 

Da muta Aja ESA 

Ta pato, E 

Inedec ua asta patinono 198, mn 

(6) Electivoy Equivalentes a Electo 
"Un etale del efecto y equivaletes de efectvo al 31 de áciembre de 2018 y 2018 
ese squene: 

E 20m 
Eñecino encaja: 
Cala general US$ 28507 1618 
Cajactica 59 6988 
Depóstos en bancos 
Barco Piehircha CA. as eo 
Barco Htemaciona S.A. 879 484 
Banco del PariicoS A 181273 2013 

Banco dela Producción . A 1797, 20378 
UESAS 188 188 

Banco Soiaño SA, 1506 29 
Banco Guayaquil S.A. 0000 ass 

Banco Barro C. A. 509 su 
Cooperta de Ahono y CrécitoSiera Cantro 2879 a 

Ines tercorales ES - ss 351229 TES 

A 31 de ciciembro de 2019 y 2018, el efetwo en caja y bancos no maniene. 
restcciones para su uso 
AL 31 de diciembre de 2019 inversiones tomperales por US526 265 coresponde a. ros depósios a plazo mantaidos on la Cooperava de Ahorro y Credo Siena. 
Cano que devengan una ta de ter aru del 250% y vencen ano, lbraro 

y marzo de 2020. 
(9) Cuentas por Cobrar Comerciales 
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ALS! de ciemre del 2015 y 2018 cuentas portar comerciales se componen 
dela suerte manera: 

  

a 
Cientos ota 7) us ss7878 
Compañias racionadas 
Umccyces S.A esoo 
LIL Pe 16617 
Impotadera Tomebari S.A 205268 
Zac Cla ida 51930 
Unrcpats SA 3817 

Tarets de cto 978 
Otras sazaco 

ES 
Estmación grapas creci 
a — e pus ss IR R0O- 27388, 

AN 31 de diciembre de 2019 cuentas por cobrar comerciales — compañias 
relacionadas — Unnccyees S.A. comesponde a saldo pendents de coto por 
USA 263 (US$A39.874 en l 2018), pencipalmente por la vers de motocicletas 
y cuadonos, contorme el contrato de dalibucón de matocicitas en el cu la 
Compañía garantiza 4 Imporacera Tomebamba 5, A. la provisión de motocdetas. 
cootnamera Y 60 Cris de acrs co n ponpumns de vent 

  

A 21 de diciembre de 2019 cuenas por cobrar — compañías relaconacas por US$184378 (US$319-310 en el 2018) a Zac Ca. ida, coresponde a présiamo. 
concedido en años anteriors, los cuales no devengan iteeses y se encuentran 
pendiente de recuperación. En ación. el sako al 31 de aciemtre de 2018 incre. US$134 93) coespandente a la Gerencia ete el precio de la transfers y 
valor en Itros delas acciones de a Compañía Zac Cia Lia. que ue castigado 
Ena Ds rentado el ejer 2018 
La Compafía comidera que no require una estmación para pérdidas creícias 
speradas para ninguno e os saldos por cobrar a parte relacionadas (véase nota 2 
AL31 de dcembre de 2018 cuenias po obrar comarcales oras por US$642. 8091 Incluya. ños artecors. En el ño. 

  

E detal de ovas cuentas por cobrar al 31 de Acombro de 2019 y 2018 es el 
queme 

>
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ae me 
Artcipos a prosedors vos eras 20. 
Retenciones de Impuesto al ent en 
le tuto Ed 5573 
Retenciones de Impuesto alar agregado. 228488 18115 
Oré tributar = impuesto alar 
esegedo zos 14168 

Antcipos a amplendos E 12008 
Arcor ros - cau. 03 0 
Proésión de intereses. 16:68 
Proásión e ingresos 594.400 

US5 13153 13072 
AL31 de diombradel2019 oras cuetas por cobrar atenciones de impuesto ala 
renta en a fuente por USS862 178 (USSS4S 968 en e 2018) incluye las retencionas. 

de Impuesto a la renta en a fuente practicadas ala Compañia en los ejercicio. 
ezonómeos 2015 al 2019, De confomidad con lo seiado en el riu 47 de la 
ay oe Regmer Tíwutaro nte, enel caso de que las retecienes en la fuente de Impuesto 2 la renta sean mayores al impuesto causado o ro extta Impuesto 
eausado, conforme ls declaraciones del cotbuyente, se podrá sacar el pago en 
ceso, present el recamo de 2ago indebido y lizar drectamente como cdo 
rbuñaro Sn Feres en el mpueo a 
inposibos posterotes y hasta dentro de 

  

dectaración Con fecha 29 de marzo del 2019, la Compañia presentó lraciamo de 
pago indepidoporlas etensones es a fuente de impuesto al rent practicadas en 

ano 201 por USHI81 583. Con fecha 20 de septenore de 2019, medarte 
Resolución No. 117012019RDEVAZ0454 el Sericio de Rentas intemas acestó 

  

presentó l Reclamo Formal ante el Seré de Rentas itenas a efectos de cute 
la devoucón de los alas por tstencones en a fuente del impuesto ala renta el 
añ 2015 orgnalmertereciamacor, y eno penderte la presertacón del recamo 
e pago send are el Seni de Rentas intemas de ae retenciones enla fuero. 

delimpuesto ala ent de los años 2016 l 2018 
AL31 de diciembre del 2018 cuentas por cobrar - ingresos penents de fatuación 
por US$594.400 corresponde a vales por taturar en el año 2018 a UmparsS, A por intereses, ariendos, garartls, servi crio y asesoria. 

(10 toventarios 
AL 31 de Giclombxa del 2019 y 2018 e Inventario está conformado de la squento
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a” oe 
exo US$ 3190778 2121896 
mentaño en proceso 297 902 130522 
Motocicletas Bro aos 
Repuestes, accenoris y lubricantes 2708362 1543904 

Entránsto 308140 3722907 
Varos 205 1301 

FUDRO32S ERAS 
Prodslón por er neto ealzatie Asia pomo 

uss JuSB0e, EOS 

A caca fecha dol estado de stuación Manciera, los saldos de inventarios están 
Compuestos dela siguiente manera. 

  

KO - representa 268773 xk de partes y piezas impotados (147.448 an al 
2018) que son ulizados para el ensamble las motos y coresponden al 
prisa componente de las mismas. 

inventano en proceso - comesponde a las motocicetas en proceso de 
ensamblaje en bese los pexióos por po y modelos que sotctan ls lentes. 
Motocicletas ensambiadas - representa 718 iotocidetas (978 en el 2018) debidamente ensamoladas y disporibls para la vent o entrega alos cientes. 

Repuestos y suministros - corresponde als repuestos y suministros usizados. 
en elproceso de ensamblaje de as motcccatas. 
Entránsto -comesponde alas importaciones de CKD repuestos y suministros. 

que la Compeña esá realzando para la fabicacin O emanbiaje de 
moocceas 
AL31 de dcembre de 2019 y 2018 el siguente es el movimiento dea provisión 
porvalrneto resizable dele inventarios. 

amo aun 
Sato rico senaro Usa o eses de protón 0539, 3 
ao tano us BA 

Enel año 2019, CXD. repuestos, sumisos  lubicates incluidos en el costo de 
las ventas asciende a USSTS 832 345 (US$16 120.948 en el año 2018) 

En el año 2019 Ins acqusicones de partes y plezas racionales e importa 
Integradas en los productos ensamblacos por la Compañía, cumple con los 
exiablecido en el Acuerdo Minstea No, 17-131 emnido por el Ministro de 
Irdustias y Productvdad, el 18 de sepiembre del 2017 y publicado en el Registro cal Mo 104 del de ote cel 2017 y posteriores doposcines roma, 

“an cuanto 2 porcertafe mínimo estabacdo para la Ptegración de productos 
hacionales e importados en el ensamblaje de las motocicletas y cuzcrones 
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(13 Pagos Anticipados y Otros Activos 

m 

E cetale de pagos anicpedos y oros actvos 31 de diciembre de 2019 y 2018 08 
e guante 

2009” aaa 
Pagos amicpados ES 10408 
Depósitos en partía sor 22 
Copos sar matenmieno y ers. 0100 de 

mes 5002 
Cuetas por ctra - lago plazo 
amore S.A 5 soar 
Franco Espinoza E 19097. 
pS z 20 

IA 
e EL 

A 51 de Gcemre de 2019 y 2018 cvos acavos — depóstos en garanas por 

AL 31 de diciembre de 2018 cuentas por obrar - argo plazo por U ortesporde a valorms por cobrara Nalmonimant SA. por USS125,303 y Fran 
Espinoza por US$10.697 que en el año 2019 fueron casigados con cargo a los 
resultados del ejreico y recuperados, respectramente 
Propiedad, Planta y Equipos. 
E tale y movimiento de propedas, plata y equpos e afina es el guiente: 

  

  

Terenos. 
Esitcios 
Maquinaria y uo, 
Muebles y enseres 
Eguipo de afina 
Irstlaciones 
Egipos de computación 
Vehcuos 

Depreciación acumulada. 
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A E EE 
JUIZ2O17. Acores  2UZAD'O 

Tomos. USs TORMO O 
Estos az zas 
Magda y equpo MUZIS aOTZ 827 
ue y ers 2028 080 

Egupo de cla m0 Sr AMS 
Irtalaciorss ARS 672 
Egupoo de computación 14978 10E87 28802 

Vendes OMA 1200 28t3ar 
E 

Desrcacin aims AE 
vs UE ZA 

Propiedades de Inversión 
"Un etale de as propiedaces de inversión a 31 de diciembre del 2015 y 2018 8 el 
squente: 

20 E 
a or Valor 

Detale— Uiicación lblos  Mámale los Temeno Quo US$ BES4tá 1114000 0B3ata 
Tomo — Porosejo 2877 OSAS 288787 
Torero — Poroseo 109365 182458 100388 

ss HDMADE. —IB/702O. 108150, 

Las propiaciades de versión al 31 de iciembre de 2019 y 2018 coresponde a un 
terreno Ubicado en la curas de Culo enla parroquia Llano Chico y dos enla ciudad 
e Portovij,aáquiidos bajo a Sgura de paricipacin con la compañía Trecx S.A. 

que panza ea 0% el valer e coda Imueblo y os cuales se espera sean Vendidos en a faro 
Valor Razonable 
El valor razona de las propiezades de inversión es determinado por un porto 
indegerdient como tigue el vaosrazonabia dl treno Se determino apeanido 
método comparativo con base a precios untaros ttenidos enla nuestgación de 

mercado y factores de aletacón como: tamaño, foma. topograña y fector de 
Comercialización. 
Para propósto de revelación en os estados Snancieos, La Administración de la 
Compañia corto los servicos de un peto independiente pra que estime el valor 
razcratle (defiico como el monto estimado en que la propiedad podra istercambiaso, la fecha de los estados inanderos, entre un comprador y un 
Vendedor dispuestos en una Farescción en Condones de independencia mutua, 
Posterior a Un adecuado mercadeo y en la que ambas pares aciian
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voluntariamente) de a propledas de inversión consideran la vasabls indicadas 
en el árrto anterior El valor estimaco de ls propiecadas de mesón ala fecha el estado de stuación fnancera es de USS1,577.020 y ha sido categorizado en el 
vel 2 de valor razona con base a las variables Unizadas en la cnica de 

valoración (véase neta 2.0), La Aciminstracn no ha evicenciado ningún factor 
ue genere ndios de deter en ls propiedades de inversión 

  

Activos por Derechos de Uso. 
La Compañía anda un local ubicado en Yaruqui — Quito - Ecuador, ca 
Felcisimo Vega N3-104 y Ts. Hugo Oriz (Sector Merazona) donde funciona la 

plarta de ensamtlao de motoccieas, todegas y ofcnas adminisaivas y oros. 
locales que os utlza para la comercilzacón de motocicletas y repuestos. cuyos. 
contratos Incuyen opción e renovación y pagos con incrementos anuales basados 
prenatal La medad de pagos por 
arriendo es mensu 
Un detal y movimiento de los aclvos por derechos de uso en relación con los 
contras 98 arrendamiento e locales que mantene la Compañia al y por el año 
Que termino 31 de dcembre e 2019 es como sigue: 

eran 
una 
coma 

tdo ama ar 
A E 

Po na Ss res mm um 
Sn iRzos aaa rr E 
Tato aaa sumas E] am mas 

tear amO aras tn am mas 
Sra A so me ae 
Merca Ys MR ma sr 

A me M0 ae 
pe e pi] 2 

  500% 07 HA 00 

En el año que teminó el 31 de diciembre de 2019. el gasto por deperciación 
“amastizacón por los actvos por derectos de uso ascende a US$3SO $31 y e gasto 
por nereses por los pasivos por arrendamientos asciende USS12 861 
Activos Intangibles 
"Un detal y movimiento de os acóves intangle 
4 quinto.   | 31 de iciembre del 2019 y 2018
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209 
CT 

Adiciones SUIZO 
Costo: 
'Desarolo de models Us aa7Z - E 
Aeciacioros pepedadanendada > TA _ 79 

O A 
Arenacon acurdara. 

Desaroro de modes (56359 zi 
A 

vs 3H AL 
2010 

SUTZADIT _Adictmes 32! 
Desarr de mada Us Raza 7 
ne e e E 

Atwosinlngles= desanoto de moldes coresponde a os pagos efectuados en 
+ año 2018 al favicato de las motocicletas (proveedor de China) por lo nuevos 
"modelos de motocicletas desarralados y que la Compañía estima explotar hasta en 
10 años, los cuales son amorizados con cargo a los rosutacos del ejrico 

zando el mátodo de Inca reta sl tasa del 10% anual 
  

AL! de icembre de 2013 las adecuaciones propiedad arendada coresporde a 
lainversó regizada enel cal conde actualmente luncona 1 planta ensamlador 
de mobcceas, misma que se amoriza ubIzando el método de lnea recta en un 
plazo de dico años. 

(17) Préstamos y Obligacionos Financieras 
A 31 de cicomra de 2019 y 2018 los préstamos y obigaciones Inacio están 
“onfermacos de la guiente manera:



Ummm S.A. 
Notas los Estados Financieros 

31 de dicembre de 2019 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

  

Tas Fecada 
eds secta 9 

Barco |htemaciod S A 891% 162902019 US$ Da 
Barco htemaciond SA. 891% 16090200 a 20006 
Banco htemaciona S A. 690% 0480-2019 - 2529 
BarcoPichinchaC.A 7.25%  284e0:2023 39414 4244715 

Banco Pichincha CA 559%  16atr2019 . 1.400.000. 
BancoPkhirchaC A. — 8,85% — 15atr-2020 1.400.000. . 

Banco Pichincha C. A. 7,25% — O6sene-2023 A 48A 4.247.708 
us$ 737288 11288. 

Pasivos comentes US$ 2618.73 284.475 
Paca ro corras ADT _ 430024 

SETE REN 
A 31 de diciembre de 2018 los préstamos y obigacines Inanceras con Banco [rueracionsi A están garantzadas con npateca soto terenos de propiedad de 

la Compañia y los préstamos y obigacionos inarceras con Banco Plniacha CA, 
están gaantzadas por personas naturales y parts olacionadas La Compañía por 
este servi cancela una comisión sobre ls valores adoudados y garantzados. 
Los vencimientos agregados ce los préstamos y cblgaciones Mnancieras no 

corrents para cada uno de los años subsiguientes al 31 de diciembre de 2020 son 
como sigue 

Añode 

  

2021 1318777 
202 1504277 
20 289.871 

Pasivos por Arrendamientos. 
AN31 de lclembre de 20   los pasivos por arendamients so detaan como sigue:
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Vencimiento 
Caos Me a10ezcei 
dormia Ci Lia aora 
arco Susrmes Suazo 
Gl Ramo Lap 20/20 
luarelo Morales e/1v2021 
Zona Franca Metrpollana SA 3004/2024 
Germ Pontón 3011/2024 
Tiger Cia Lién 08/2016 

Passes corrtes use arazos 
Pasos no contentos sar 

ss Ta 
Cuentas por Pagar Comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales al 31 de Jciembre de 2019 y 2018 se dean 
como gue 

an 
Prosetors locals Us nas 
Promados 8 extoror sátoest 
Compas rlcondas (rota 23) 7098 

vs BONO 

208 
985562 

2072510 
2972287 

  

031388 
Los proveedores caes y del exeror otorgan ala Compañía un plazo para el pago. 
de hasta 180 ias y los sados pendertes no devengan nereses, 
La exposición de la Compañía a resgo de Inuidez relacionado con cuentas por 
Pagar comerciales y cres Cuentas por pagar se revela enla nota 7 
Otras Cuentas por Pagar 
tras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detatan como sigus: 

am 
Anticipos decentes US$ 26rz088 
Fetenciores de impuestos por pagar SAI 185.507 
puesto al valor agrogedo. 3732 
Provisiones arias 410,818 
Préstamos IESS 8882 

us$ 35H 58s, 

208 
1288892 

141.887 
197428 
210137 

7165 
Ta 

AL31 de dsembre de 2019 anticipos de cientes por USS2 672.099 (USS1 288930 
“en el2018) ncluye princbalmento valoras rectos de aros cientes an calza de 
“ánicpo para la Importación de metocicetas, los cuales incluyen USS1.993 110
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recidos de Importadora Tometemba S. A. en calas de antepo a compras de 
motocieras (US$? 002224 en l 2018) 
Beneficios a Empleados. 
Un detal delos benofcios a empleados 
guiente: 

  | 31 de diciembre de 2019 y 2018: 

    

2 2 
Parscipación de tatajacores as uiicados US$ 28: 108.483 
Beretolos socals. so3es 5285 

Apores y tdo de reseno al1ESS. 21z0 18.071 
ublción patronal 89082 ur 
Bontcación per desahucio 50,563 46226 
tros benefi. 11708, 21918 

ss 35714 ZO 

Pasnes comertes US$ 1120s0 ae 
Pases ro comintes 196ss, 13950, 

us ÉE —Hé 
Partisación de ln Trabajadores en as Utikdades. 

De acuerco ton las las laborales vontes, la Compaña debe distribuir entre sus trabajadores el 15% dela tidad antes de impuesto al renta, En e año 201918 
Compañia registro el gato de parciación de Embajadores en las lidades por 
US$28.174 (S$109:463 en e12018), 
El gasto es reconocido el estao de resultados enel rubro gastos de administración 
Resensa para Pensiones de Jubiación Patronal eIndermizacones po! Dasahucio 

ES movimiento del valor presente de la obligación por juslación patonal e 
Indemsizaciones por desahucio 2 yporlos años que terminan e 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es como sigue 

  

 



Umomotors S.A. 
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31 de dicembre de 2019 
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Ablación — remvizacón 
estar pora — Tal 

    

acc 2 rcos ctra 
e e 2018 us 108 ss 200 

Beto cope - qa 0 co o se secos cr ver 12008 ses 
Co air tasa pe 
Eco ca tarse ce pencra 

cn Garona Eco laudacoros atrasos ario aro 
Ganar plsd actuar 0sas cars _ aran 
bigecona por eras defuos 

31 de Setra de 2018 e «us meo 
Benati pegados : sm 6 Com abra or senicos actes 7 2. 2 
Co nani 7200 Ses tere 
Plis Garci) cores eno 213 100 270 Eo laucac ros aceso een are Detgaccres porel atico 

31 de Scion de 2019 us tao ETT 

Según so nda en el Có3go del Trabajo del Ecuador, Lodos aquel empleados. que cumpleran 25 años de serdicio para una misma compañia lenen derecho a 
Ablación patronal, benefi que se determina con baso aos anos de seco, edad. 
el empleado al momento dele y al promacio dal remuneración anual porta. 
enlbs cinco nos previos ala fecha de elfo. Además, cho Código establece que, 8n los casos de feminación dela relación laboral por Cosañuci. el emplesdor 

Bonlfcará al Yabajader con el equvalete al 25% dela Uima remuneración mensual 
por caca uno dels años de serdcis prestados 

  

salitechas muchos años despuse de que los empleados hayan prosiado us 
Servoos y se determina el mparte de las pérdidas y ganancias actaniaes, Las posiciones leales no establecen la coIgetoriecad de consu fondos o asignar 
cios ara esos benefios 

El28 ds diciembre de 2017 la Superiterdencia de Compa, Vaores y Seguros. 
mó el Oficio No. SCVS-NNV-2017.00080421-0C en elcual comunica que an al 

Ecuador s exista un mercaso apo de tonos empresariales de aha caléad y que sde ooNgaorla apAcación para ls estados Pnanceros corespondentes al ejrico 
corómico que finaliza el 31 de diciembre de 2018 afin e determina las provisiones. 

por benafcos a los empleados 3ap la norma NIC 19. Con base a anterior 8 
Compañía procedi a aca a tasa de mercado ecuatenana del 821% para la 
determinación del pasivo para reservas de Jublacón patronal y desahucio al 31 de 
“iciembre de 2019.(7.72X enel 2018) Los efecos devados dela apicación dela 
tasa de rendimiento del mercado acuslorano vera el mercado de bonos y 

  

»
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31 de Acembre de 2019 
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bigadores de ata caltad en USE lares, no es materal en los estados 
rancios adjuntos. 

Las provisiones cel plan e jubiación consideran la remuneración del 
ems paraneros estntecóos en a Congo del rajo, con un minima pera la 
unificación de la pensión vialcia mensual de USIZO si el vatajador es. 

Eeneficar de la Jubción del 1ESS y de US y sólo tiene derecho la jubiación 
patronal y 26 años minimo de servico in edad minima de reto, De acuerdo alos 
studios ctuarile contratados, los que cubren a odos len empleados en relación 
e depandencia con menos de 20 2ñca de servico, valo presente dela reserva 
matemática actual de jubiación peronal al 31 de Jcembra de 2019 y 2018 
asciende USES 0S2 y USS94 417. respectivamente. 

  

Los pencpales supuestos consderacos en los estudios actuarials al 31 de “Aclemere del 2019 y 2018 fueron los sguiertes 

209 208 
osa de descuento, 821% 772% 
esa de incremento salarial. coro pazo. 300% 300% 

Tasa de incremento salaal Largo plazo 1.50% 1.50%. 
Tatsa de rotación (promedio) 29.57% 21.53% 
Tasa pasha eferencia. 587% 5,10% 
“otia de moralidad e inatidez MESS 2002. _1MIESS 2002 
Las suposiciones acuarlesconsttuyen las mejores estimaciones queta Compañía 
potes sobre las varables que determinarán l pego Iutuo de eta osigación Los. 
Cambios en puestos sados en los estudios actuariles pueden ener 
ún efec Imporarte an los mentos reportados. 
Análaia de Sena 

Cambios asonabiemore posts en as supomcones actuanos revamtes ala 

       

  

Tona 8 icremamto salar, aumento de 0.0% Tasa de eremerto salar, dsrinocin de 050% (9289) ae Rotación numero 0 050% ae 
oli, lino d 0.80% Mer 

Gastos de Pecsanal 
Los valores pagados por la Compatía en concepto de gastos de personal incuids. 
nos rubros de costo de las venta, gatos de administración y gastos de ventas. 
en e estado de resutacos por los años temirados al 31 de diciembre del 2018 y 
2018 so resume a comtnuacin:
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En] ame 
úSueidos y bensfcios sociales US$ 120887 182102 

Pariciación de babajadoes 28174 
ación patroal y desahucio 28573 

sy paramo 
Impuesto ala Renta. 
Sesto de Impuesto la Renta. 
El gasto de Impuesto la rra tue cargado en su talas resutacos y consiste 
e 

2019 200 
Impaesto ala renta coriente del año US$ 9760 177.908 
Impuesto ala renta fido — 2) O 

ss 0125751) 009 

Soncilación del Gasto de Impoesto a era 
Megrte a Ley Orgánica para la Resctvacón dela Economia Foralecment de 
la Dolarización y Modemizacén de la Gastón Financiera se reformó la taria dl 
impuesto la renta para sociedades apart del ejercicio cal 2018 estableciendo, 
como tara general el 25% As también, las disposiciones rbutarias establecieron 
que icna tarta 90 Incrementar en a 39 (28% a part del año 2018) sobre la 
Proporción de la base imponide que comespond a la parteipación drecta o. 
Inaieca de socios, sconslas, benetcaros o smiares. que sean tescents en 
Paraiosfacalesorogímenes de menor imposición. dicha partspación accionaria lcd dl 50% la laa aplcatio para a socodad sera del 28% a part del año, 
20. 

  

  

  Con base lo antro, tasa comoratva de impuesto a (arena de a Compañía 
del 25%. Dicha tasa be reduce al 15% a car del año 2018 sl las uticades se rormiene enla compa trav de aumentos ene capa accones y se desinan 

a la adquisición de maquinarias o equpos nuevos o tenes relaconados con 
Investigación y tecnología que mejoren producidas 

La sguiente es la conctación entr el gasto de impuesto la renta y aquel que 
resultaría de aca la tasa corpoañva de impuesto al enta el 25% ala uidad. 
artes e impuesto la renta. 
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209 me UI ate de impuesto, 
alerta USE 15861 02 
Ireremarto (deci resultara de: 

  

20 TR 
27 S 

(033000 (0000 (0.05e 
E 

VOS 9509 17700 

Anticipo de Impuesto aaron Us 15gTe 1898, 

Gasto estimado de Impuesto a rrta Uss gas 
Cartic en atuecias temporesrecorccdas 02080 2130 

ss 7125350 3830 
  

masesto ala Renta por Pagar 
Un nara de modera del nudo 4 la po pags cor y 0 
antics y reencones en la fuente del impuesto a la forta por los años que: 

terminaron 0134 de delemre de 2010 y 2018 ee el eguento: 
Ingo 

a En 
ay Ancosy 

ecos, Pp eres Poe 

ei dto 1. se eso ¿ 
acer e a e. - mae 

Anto de mp aa em - Ps 0 at dla e mm a 
Cs ut ln dlao201 a 
smpemacó nc la 
Varo xt input par A NT 
olaa vs E - 

Avos y Pasivos poc Impuestos Dieridas 
Los actos y pasos por puestos ieridos recenocidos son arbulies según se. 
nica abajo y su momento es e quere:
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ua Paco Sol 

  

   
topa cont sanos 
Preis pame 930 as. a e o so A e 

tuación Fica! 
Las dectracones de impuesto ala renta presentadas por los años 2018 al 2019 y 
las decaraciones de impuesto l valor agregado y telencones de impuesto ala renta. 
na fuerte presentadas por los años 2018 al 2019 estan abiertas revisión dela. 

aondaces riutanas. 
Anticipo de Imgueato ala Resta 

Con bae a lo que señala l artcuo 165 de la Consltución de la República y el articulo 16 del Código Trbutaro la Compañía no calul ri paga el anticipo 
impuesto la renta hasta el año 2015. En cs mencionados arlcuos se nas que 
la obligación que se atibuye es inexistente, pues de manera antcada, y sn verifcase el hecho generador se pretende cobrar el ancipo de impuesto ala renta, tocando la capacidad conv del sueo pasivo sí como la seguridad jica. 

En esta santo, la Agmiisrción anenor de la Compañia planteó los reclamos. 
perinartas ate la autoridad Iibutaña por Jo años 2011 4 2014 cuyos procesas a fecha de emisión de ete nm aún o han sado tesuetos. 
Precios de Transfeanci 
Decreto Ejeculvo NO. 2430 pubicado en el Suplemento el Registr Oria! NO aida e dentro de 20% incorporo ala plan Pu, con esas 

aru do 2005, horas sobr la determinación de tostadas Iutabls, orginados 
“en operaciones con partes relacionadas. A part del año 2015, de acuerdo con la 
Resolución de Servo de Renta ntenas (RI) No. NAC-OGERCGO 15-00000485, los sujeis pasivos de Impuesto a rea que hayan afectuado operaciones con 
partes relacionadas locales yO domiciladas en el axrior dentro de un mano 

Barodofca a un mato arado upror a US$ 509 600 ave presentar 
(de operaciones con pates reladonadas y 3 el monto es superor a Ussts00 200, Sera presentar el arena. de Oeracones Con pares 

relacionadas y el infome de precos de transerenca 
Enelaño 2019, l compañía conciuyó el estudo Integral de precios de ransterenc 

atra ls raraaccnes eleztusoas surarte e añ0 2018 y o se dertfcaron ajustes. 
al gaeto y paewo por impuesto a la renta como reñullado de los léminos y 
orciciones de tales transacciones, Aa fecha de emisión dels estados nancers, 

«el estudo de precios de ranserenca por el año 2019 se encuenta en proceso; ln 
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emiargo, con bese al ansísis preliminar efectuado, la Administración de la 
Compañía ha contiderado un ajuste por precios de transíerecia por US$14 604 en 
calza de gasta no deducible enla conclacióntbxuaria del año 201. 
Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

El resumen de as pencpales transacciones con compañías relacionadas a ravés. 
de propladad o adminiración en o años que terminar el 31 de Jlembe de 
2019 y 2018 0 al guiente 

  

Egpesos/ gastos or cgra deberes y senicios: 
poraciaTamebamta S.A. 204.700 

Urmopar S.A 24700 
Vez Segur S.A. 500 
Corpraion Vázquez Cuea Cia. Ltd - 

Cueva Cua Mara Eugenia : 
Estación de Senos VAZOAS SA < 

Formando Vázquez Alcazar y oros Soc Meco > 
Neccoa $. A Ur 20002 
Negoc y Comerc Panamá Ecusecpa S A sm 
Toponuerca $ A ss 
Zee a Lo 254 

ves 30870 

209 
Ingresos: Vertade motos, cuxdenes y reuestos: 
"nceyeles S.A. Uss 723887 
Urmopat S.A 28821 
Irpotadora Tamebamba.S A. 5700288 
Fabián Zabala Goestera - 
Toyocuenca A - 
Vez Seguros S.A, 

Uss TSE 

Ummocycies S.A us ss 
irpotador ToTecaToS 5 A. 20750 
Urnopats S.A, - 

Uss TL 

ze 
su49r 
52705 
12m 
2082 
7080 
a 
185 
20603 
7 

59 
qa 

20 

12000315 
30978 

443500 
E 

40500 
td 357. 

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las 
vransacciones artes ndiadas es el sueno.
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me a Cuentas por ccbrar comerciales 
"Unnopars S.A. US$ 37ASS gon 
Importadora Tomecamba SA BOBr 288255 
Unnccycles S.A 41203 ss987a 
Zoo Cla Lido 104978 39310 
A Pe 00697 M6 ss 07770 irse 

  

Otras cuentas por cobrar 
Prodaién de serucios e inteases 

Uncparts S.A. osos 

tos acthos -cuantas por cobrar 
tao plazo: 
Espia Francisco. uss - ses 
halmoimentS A. 20047 

II Ts 

a ESA Cuentas por pegar comarcales 
Urmopars $, A US$ 1688Z 280 
Ummocycies SA, 104477 2573648 
Necooa S.A, Uruguay - 77 5%0 
Ecuanscopa S A. Panamá - Bso 
Importadora Tamebamba S.A. 167.819 3085 

ZAC Cia Lida z as 
Necoga S.A Panamá 170 

Estación de Secios Vezgas S.A. - ase 
Femanco Vásquez Alcázar ' 1850 
Imprtsa S.A: m 

Vaz Seguros S.A. 2708 220 
ss 370985. 2972287 

Otras cuentas por pagar 
Artio de cientes - Importado 
Tomebomba S.A, US$ 1908110 1002200 

La relación de compa - venta se mantiene erre Unnacycos 5, A. Importadora 
Tomebamba 5. A, En el ano que terminó el 3 de dclembr de 2019, la Compañía 

rualzó ventas de maociieias y cvadiones a Umceycies S.A. por US$7238:971 
(US$12.049.318.n el 2018) 

(26) Capital y Reservas 
Casita Acciones.
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notas 4105 Estas Financieros. 
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(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

AL3! de ácembre de 2019. laCompaa ha emilio únicamente acciones orsinarias 
y Pominasvas con valor nominal de US$1 cada ura, disreuidas de la sguiente 

Acciona US$ cies — Partcipación 
Imprisa A ceo 25968 

Vazpro SA. 1551520 215% 
Fat Eduardo Zabala Goetachal — E E 

A A 
Besacs Lega! 
La Ley de Compañias de la Repútica del Ecuador requiere par ls companias 
anóniras, 4200 Supoucin estara en contrno, e a lidad nta anual se 

  

  50% del capital social de la Compañía. 
Dicha reserva no está sujeta a dstrbucón,excecto an el caso de quidación dela 

Compañía, pero puede se utizada para aumentos de capal o para cube páedidas. 
enla operaciones. 
Apones para Fut Aumento de Capa 

AL 31 de diciembre de 2018 aportes para futuro aumento de captal por US$1.400.000 corresponde a as erezas de eco realzados eel ranscurso de 
año 2010 por los socios, conforme lo dlspuesto y aprobado en la Junta General 
FEstracránaria y Universal de Socios colabrada el 11 de ari de 2010. El rámte de Incremento de Capita) será efecuaco on el transcurso del prime somosto del año 
20. 

Superstar Reaorzación 
Representa el efecto desajustes resulantes de la valuación valores de merzado. 
¿eos tenes Inmustlos de propio dela Compañia realzado por un ospocalst, 
Este superávt puede sor renstendo directament al cuerta patmomalfosutados. 
acumulado, cuendo el superávit sen feslzado, es dect, medane el reto, 
posición 6 reto del irmuetlo 

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 11 de abri de 
20 2proos la compensación parcial de las prdids de ejeracios anteriores con el 
saldo dela cuenta superiva por revalorización porla suma de US$EE 438. 
Basutados AcuMUadOs por Adozción de NU 
La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, medante 
Resolución No. 50.G1CI.CPAIFRS 11,007 pubicada en el Regato Oficial No. 5£8 

128 de octubre del 201 actabici quee aid acreedor rsuhants de os ajusts. provenientes de la adopción por srmera vas de las NIF”, que se regstraron en el 
Datrmons en una cuenta denomada "Resultados acumuiados proveentes de 3 
Rsoscin por primer vez de las NIF” separada del esto de les resultados: 

Acumulados, no esta sujeto a dsrtución, excepto en el caso ce Igudacón dela 
Compañía, pero puede ser ¡lizado para aumentar el capial acciones en la parte 
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ue exceda el valer de las pércidas acumulacasy ls el timo ejercito econémico 
Concluido, las hubieren, 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente dela venta de bleros y 10 
etalan como slo: 

  

29 a 
Vertas l por mayor US$ 1RS0143 18016044 

Ventas en puntos de venta 10235t0 1319804 
us$ IEEI07 

¡Gastos por su Naturaleza 
Un resamen de los gastos de adrunistación y gastos de ventas stadiendo atualeza para los años 2010 y 2018 es el siguente 
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a a 
Ta a A Ga 
vers ais vts abran 

Susy sr E] 
Paniza tae dl a 1 

Oros gatos eancnl A] 
rec 0 1920 
Cam cp e ES = 
resis yemas ALIS O as 

Co 2052 
renos pois BAT TR 
Deprciss E] 13% 
Pcs y pena 1340 1. mes - 
ersiints y gnc ET sus 

Mzaremo ms as 
Inst y cortinas 7198 Re 
anio atra y da tr me se 
Serio] ar ale mae 
Ss ze E E 
Tarot y noftncin 150%. 3% taza 
Saga 200 19 2 a 
Vb patri prior > a «sn 
Cantutis y Lane maz 142 
Carts den y ens nes MO > 
Ancares 10 e 2 a 

Fetecons asas - - ms 
nc par y dc 16 13 a 

Caso ques 170 o 
uns ans mer 2 20 18 

  

(AM) Otros Ingresos y Gastos. 

  

1 sos grosos y gastos que se muestran enel estado e resultados por loa anos tsminados el 31 co Goserore de 2019 y 2018 6e e eguieto.
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ae 200 
Ingresos, 
Venta de marca use e 400000 
rtereses 20995 
Arterdos so6aso 

Garantía y sertcio técnico - 120000 
Asesas - 32000 
ES cátoas 222700 
Gastos a 

Impuasto Solca 7.00) > 
Irceces y mulas (4.490) . 
Gastos no deducibles asa z 

Estimación para pértdas erecrcias bs:en z 
Castigo de cuentas pe cobrar 2023 - 
Suns AS Uss TARO IE 

Gastos Financieros 
E deta de gastos fnanceras que se muestran en el estado de resutacos por los 

Años terminados e! 3 de dciemre de 2019 y 2018 es el squente 
209 200 

Comisiones porsentlos LSSI Ar 
Baz TRA 

7098 140.105 
1.978 1552 
10714 15:08 
12081 
  ss BNB150- 1008877 

  

Contato de Prestación de Serucios Técnicos Especializados de Ensamblaj de 
Motos 
331 ogontode 2016 e ausorti el contrato de prestación de servicios técnicos 

  

cargo a coso de veia en 6 año 2019 por los nervios léunicos especiaizados de 
ensamblaje de motos asciende 2 US$E24705 (US$1 268.636 en el 2018) 
Caningencas



Umnomotore S.A 
Notas aos Estados Fnanceros. 

3 de Scemre de 2019 
(En Dólares de os Estados Unidos de América 93) 

Julcos Artico de Impuesto ala Renta de los Años 2012 y 2014 
AN 31 de ciembre de 2019, la Compañía ha presentado reclamos ante el Tribunal 

Fiscal por ello No, 17510-2018-00358 que tiene relación con la iquidación y pago, del anlopo de Impuesto aa renta por el ajeriloFacal del año 2012, sobre el cual 
sete una sentenca en conta de la Compañía y se ha presentado el 
Correspondiente recurso de casación, y, el jc No. 17510-2015-00306 que tene. 

ación con a Aquidación y pago del mpuesto la enta porel ejercioofcal cel 
Año 2014, el cual aún no ha sio tesueto, Es cero de la Administración de la 

Compañia con base a que señalan sus asesores bula que al estar Iquidado 
'liímpuesto la renta de os años 2012 y 2014, no cabo l pago de los anticpos, ebio a que el anicpo de impuesto la sera os parte del mpuesto que esla 
blación pencpal 

En cuanto a los jos mencionados, con base a los pronunciamientos de los 
tébunales, la posítilcad de un alo encontra de a Compañia es aa: sin embargo. la Aámstracón estma que la 2ccones legales e levarán acabo hasta instancias 
nales y en 23cón estima que a resclución fal de estos casos, no tener efectos. 
"sgnticaIos en los estados Ananciros, por cuanto Uncamente será cuestón de 
ESmpensar con el crtano Etaro del especivo año, por consiguente no se ha. 
conoció un pasivo por estos conceptos. 
Calle del mpuest a 1s consumos Especies 10 

  

   

La Compañía calcula y cancela el Impuesto a os Consumos Especiales ICE en 
umolmiento on las disposiciones contempladas en a Ley de Régimen Tributario 
Intemo, esto es. en funcón del preci e verta a público sugerido yes entero dela 
Administración que el procedimiento adoptado es razonabl 
bles con l Servicio Nacional ce Aduaras del Esuador 

La Compania martene os Jucios No, 17305-204-0070, No. 17806-2014:0039, No, 
175102015208 y No. 175102015279 con el Servico Naconal de Acuanas del 

Ecuador, los cuales tenen relación principalmente con rocesos de impugnación e 
eterminaciones de Conta Postre y por mas por cortavenciones Los caos. 
nen sertercis to de la Compañía y ala fecha de emurdn de ate ino el 

Estudio Juice contratado para la defensa se encuentra gestionando a obtención 
A ae orar avant cefodaras 

Eventos Subsecuentes 
Ente el 31 de diciembre de 2019 yla echa de emión de los estados Mancieros, 
1 de marzo de 2020, 70 se procuran exentos que en piién e a Administración 
pudieran tner un efecto Impanante sobre los estados hanciros adjuntos, excepto. 
Por la afectación económica y social que surgir en el pala por la presencia del 
Coronas, mima que demanda “dsposicones legales que aseguren al 
ompliiento de las resticiones necesarias para earn contagio masivo dela 
población. E esto sento, el 16 de marzo de 2020 el Presidente de la República. 

Beciaó 0 estado de excepción por calamidad púbica en tado el eric nacional
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"santara para garantizar los derechos de las personas ante la inminente precenca 
elvis COMID — 19 en Ecuador entr oras, se puso lo »guiente: 
1) La montizacón en todo el terítoro nacional, detal manera que todas las 

entidades de la Admicisración Pública Central Insituvoral coorinen 
sfuezos en el marco e sus competencias con la fnaldad de ejecutar las 
“coones necesaras para múgar los efectos del coronanirs en todo ol 
ermano nacnal 

12 Suspender elejetcio del derecho ala brtad de tánsto ye erecno a/a Iberad de asociación y seunién 
8) Determinar que el alcance dela Imación del ejercicio al bre ránsto es 

con la Mnalidad especica de mantener ura cuarentena comuntara 
nlgater en ta droas de ata santana. 

MO) Sa deciara el toque de queda, sn poder crear en las vías y espacios 
públicos anielnacional a par del 17 de marzo de 2020. 

M Se suspende la jomada presencal de trabajo a parte el 17 de marzo de 
2028, para toos los tabajacores y empleados del sector público y dal 

  

  

4) E estado de excepción regua Jure sesenta (00) clas a part dela uscrpción del Decreto Ejecutivo. 
Las medidas adoptacas en el pais con el propósto de procautlar la al 60 la 
¿caia ra nda ua aca psc mor nc 
e suman ' mercado en general: el como, un mpacio tnanciero enla 
Sirenas desiosla mposis e generar gros. Electo osmómo Gal 

  

  

y. económica mundiales una pesbicad eveerte hasta que se elaboren respuestas 
que sean sulcientemente gls paa gestonar a Iqudez y lograr superar el periodo. 
de bajas vetas e Ingresos y obtener los Ingresos sutintes para cur los costos 
mes


