PERE R R R R R R R R P NN e R

Unnomotors Cia. Ltda.

Estados Anancieros separados ¢ informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion con salvedades

Hemaos auditadi los estados financieros separados adjunios de Unnomotors Cia. Lada., que
compeenden ¢ sstado de sitpaion financiera al 31 de dinembre de 2016, y los correspomnshenties
entaclon separados del resultagdo mtegeal, de cambios en el patimonio y de Tugos de electivo por el
aivo terminado en exa fecha, asi como las nots explicatvas de los estados Onancieros separadeos
cque incluyen un resumen de lis politicas contables mas importantes v ot informacwin
aclarutoria,

Fin nuestra opinein, excepto por los posibles efectos de los asuntos desentos en los parrafos del
primers al cuarts de la seccion “Bases para la opiniin con salvedades™ y, excepito por los electin
solsre bos estadon financieros del asunto desenim en el pirafo guinto de dicha seecidn, lox catndos
financieros separados adjuntos presentan meonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion finanoers separada de Unnomotors Cia. Lida, sl 31 de dicembre de 2006, asi como
sus resubtados © flujos de efectvo separados correspondientes al ano rerminado en esa fecha, de
eonformidad con las Nomas Internacionales de Informacian Fmancient,

Bases para la opinion con sahedades

Al 3 de dhioembire de 2016, no obtuvimos mioomacion suficiente ¥ compeienic que pemmita
satisfacemos sobre la msombibdad de coenas por cobmar — terceros por aproximadamente LSS
G (NN y de [ invorsion on subsadana por aprocmadamonte LS5 7ML, Adioonalmenic, La
confirmacin de cientas por cobrar reabids de una compatia relaconada del extenor presenia una
ihfervncu no aclarads por aproomadsmente U5§ 31000, No pudimos determmar of efecio gque
cstos gnimios podrian ener en los sstados fimnoeros separados sdpmnsos.

Al 31 de dhcsemnbier de 2016, b Compasita no efeciuo una woma fisica de sus mvenianos goe se
muwstra en el estado de siaadn finasncen por aprommademente US§ 2 784000, asi como

o ha establecido una metodologra apropiads gue nos permints sansfacernos de b sdecuado del
sty por valor neto de reabracion. No pudimes determinar of efecio que estos ssuntos podieian
tener en los estados inanceros adpnios,

Bl « Taa + A dairp
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Los estados financierns separados enrrespondientes al gpereicio econonuco terminado el 31 de
dictembre de 2013 han zido audivados P atros pro wiesionales. Mo bemos podido obrener
clementos de juicio villdos v subicientes sosbave bos saldos al micie del prosente cjeecicie. Lal
limitacicin nos impidic determinar s podrian requeriese ajustes en las partidas de los estados
financierns por el ejercicio econamica terminada el 31 de diclembre de 2003

Al 31 de diciembre de 2006, na hemos recibido respuesta o nugstea sobicmud de confiomacion
envinda o un azesor legal. No pudimos determanar el efeern que csre asunto podria tener en leas
eatados financeros adjunios,

Al 31 de diciembice de 2006, la Compaia no ha peepacaco estados financieros consolidados cor su
subsiciana conteolada, al come o reguicren las Normos Internacionales de Intosmacon
Fitanciers,

Hemes levado o eabo nuestea auditoria de confomidad con las Nosmas Internacionales de
\uditoria. Nuestras responsabilidades de acuesdo con dichas nermas se desenben mis adelasre
en la Seccion “Responsatulidades del nuditor en relacion con I auditoria de los estados
financierns” de nuestro informe,. Somos independsenos de ln Compania de conformidad con las
disposiciones del Codigo de Ftica para Contadores Fablicos emindos por el Consejo de Normas
Internaconales de Erca (IESBA por sus siphs en ingles), v hemos cumplido las demas
respansabilidades de énea de conformidid con diche Codige. Comsideramos que Iz evidencia de
auditoria que hemos obtenulo proporeiona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinian
de auditoria con salvedades.

Parrafos de énfasis
&in calificar nuestra opinidn dingimos dn atencion o fos Siguentes asunios;

- Tal come se explica mas ampliamente en kas noras 2 v 16 a los estados financaeros separados,
la Compania genera sus beneficios ccondmicos prancipalmente de la comercializacion de so
produccian de motocicletis a una compania relacionada bocal. En ral vird, las actividades
de la Compania y sus resultados dependen en forma sinificamva de bas vinculaciones y
acucrdos existentes con dicha compania relacionada ¥ con el resto de companins relacionadas
dr S0 ErIpo ConnMTICE,.

- Envirmd de que b Compania-al 31 de diciembre de 2016 conteatt otro profesional
mdependiente, informames gue oo heomes aplicado los proceduntentos eequeridos poreda
Unadad de Andlisis Financiero (UAF) v relacionados con la emision del informe sobre 1a
prevencion de vado de actves, de conformidad con las disposiciones lepales vigentes,

- Fnla nota M0 o los estados Bnancieros separados adjuntes se explica mis smplbamente gue a
In fechn de este informe, se enouentea desarrollindose en el Tabunal de lo Piscal de
Pichincha dos juicios planteados por el Servicio de Rentas Internas en contra de la Comparia
v eelacionados con la falta de pago de los antcipos de impueste a la renta de los anos 2002 v
2014 por aproximadamente LTS§ 120000 v LTS8 175000, respectivamente Los asesones
legales cstman gque s probabilidades de un fallo favorable paea Iy Compaiia son minimas;
s ernbaargn, es cnleno e b adavdnia eacton gue la L'.'umj'rnﬁfa CONHNUMAE con las accnes
legales hasta las elumas instaneias v en b evenruealidad de un falie defininvo adverso estos
valores imcamente tenddan que deducese del actvo por retenciones en b fuente peacricadas
por Ins chentes en afios anteriofes v que se cnouentran pendicntes de recuperacion. bos
estndos financieros adjuntos no incluven paswvo, de haber alguno, gue podria resultar de la
pescducion final de este asunto, puesto que depende de eventos futuros inherentemente
INCIErios,

Bapdr - Tiix - Aivscrp
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Tal como se exphea mas ampliamente en la nota 30 2 los estados finanoeros separados, la
Compadia en el ano 2016 hs estableado como procedumento para of caloulo del Tmpoesto a
los Consumos Especiales (1CE) la no mclusion de fos gastos admimistranmos, de ventas v
financicros, lo cual @ e requendo por las disposiciones iabutaras vigentes. Fs onteno de la
grrenoa, que este procodmicnto s adopt' en vista de que ks Compania redujo
sustancialmente su produccion desde d mes de abnl de 2016, Ademnas, a b fecha de este
informe la Compafida se encuentra desarmllando m esmdio que permita sustentar o
procedkmienio utilizado para b determinaadn ded ICE. Lo estados finsncieros adpunios no
ncluyen pasivo, de haber alguno, qoe paodria resultar de b resalucion final de este asunio,
puesto spue depenide de eventos futuros mberentememic nocnos

El 10 de abeil de 2015 y M de marmo de 2006, otros sudimores emiticron su mforme de
ausilitorrin snbre ks estados fnancienoss al 31 de diciernbre de 20015 v 2004 y por bos sfios
terminados os csas fechas, respectvamente. Debwdo a la aphcacon retmspectiva del camibsin
contable en la N1C 19 “Beneficios ¢ Empleados™ sobre b aphcaadn de la tasa de descuenio
para determinar el pasivo por jubidacitn patronal ¥ bonificacion por desahucio, descrto en la
ot 28 de los estados financieros adjumios, b informadion comparativa al 31 de diciembre
de 2015 ¥ 2014 ¥ por los afos terminados en esas fechas, fueron reformuladas.

La Adminisreacion de la Compania con postenondad a kb eonsion de los cstados fiancieros
muchitados del afio 2015, determino que ciertos nenes mmuebies (terrenos) contbilizados
previamente coma propiedad, planta ¥ equipo consniven propeedades de imversdon de
peverili g lo espablecsds en las Momas Intemaconales de Informacidn Finneiers (ML 4],
ik como regulangd contablemente el reconocimiento de un eonteatoe de arrendamien o
mercanal de conformidacd con I NIC 17 “Arrendamientos”. Como resuliado de los analins
v afustes respectivos restablesits Jos estados financieecs al 1 de encro v 31 de diciembre de
2015, Lo efectos del eestablecimiento se presentan con mayor detalle en ly nota 32,

Chipors amiiii s

Lok estados financieros sepanidos 3l v por el ano terminado el 31 de diciembre de 2005, antes de
acr citos restablecudos para dar efecto los ajustes descritos en las notas 28 v 32 0 box estados
financieros, fueron auditados por otros suditores, quicnes emitieron so informe s salvedades
eon fecha 31 de mason de 2006,

Come parte de nuestra auditoria de los estados financiers de Unnomotors Cla. Lada, al v por ol
afvo terminado o 3 de diciembre de 2016, hemos suditado bos apustes descriios desentos en las
notas 28 v 32 a los extados financienos, que fueron apbcados pars sestablecer las cifeas
comparativas presentadas al 1 de enero v 31 de diciembre de 2015, No fuimos contratados para
sudhtar, revisar o aplicar cualgquer otro procedimicnto a los estados inancieros al y par e ano
tenmunads o 3 de dsaembre de 2015, 2 mas de bo ceferente a los ajusves deseritos en las potas 28
¥ A1 Por consiguicnte, no exprosamos una opuniin u otra foma de ssepuramacnio sobree dichos
estatbos financieros considerados on su conjunto. Sin embargo, on nuestra opinion, tales sustes
descritos en las notas 28 v 32 son apropados ¥ han sado apbicades correctamente.

Responsabilidades de la administracién v de bos encargados del gobiemo de la entidad
con respecto a los estados financicros separados

La Administractdm de la Compasiis es responsable de la prepamcion v presentacim raronabic de
low entaclos financieros separados de conformudad con las Nommas Intermacionales de Informackin
Financiera, v del eontrol intemo que s Admimstricion de b Compadia considere necesano pars
permitar la preparmcion de estados financeros separados bibees de errores materiles, ya sea debido
a Fravide o error.
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En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacicid de la Companta para COTTNLAL COMO UN MEgeIn €1 mircha, :'L_“'-’r.-l.ﬂndn.
segin proceda, los asunios relacionados y utbizindo o principie contable de negoeio en marcha,
salver gue b Admintiracion tenga la intencicn de liquidar Ia Compania o cesar sus operiaones, o
bien no tenga otre alrecnativa mas realissa que hacerdo,

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar ¢l proceso de presentacion de
mifarmacion financier de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financicros
separados

Nuestros objetvos son obrener una sepuridad razonable de que los estados bnancieros separados
en su-conpunto estin lbres de errores marenales, ya sea debido a fraude o eeeor, § emitie un
informe de suditoris gue ComTlere Nuess A}r:i_n'ir'.un. Sepurichul rzonable esun alte HI.’:'IJ!: de
sepuridad, pero no garantiza que una auditoria realizads de contormudad con las Normas
Internacionales de Auditora siempre va o detectar ervores matenales cuando existan. Los errores
pueden suggir por fraude o error v se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede proverse razotabiemente que influirin en las decsiones econdmicas gue los
psuarios toman basandose en lod estados Anancieros separados.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditon:,
aplicamos muesteo juicke profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional
durante toda In auwdisori. También:

- ldensificamaos v valoramos los fesgos de ermores materiales en los estados Anancicros
sepacadaos, va sea debido a fraude o error, disenamos v apheamos procedimeenios de
atditona que responden 1 esos nesgos v obienemos evidencia de auditoria suficiente |
apropiada para proporcionar una base par nuwestea opinion. Bl mesgo de no detectar un error
material resultante de feaude es mavor que en el caso gue resulte de errores, va que el fraude
puede implicar eolusidn, falsficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenclonadamente erroneas, o efusion del control interna.

- Dbrenemos un entendimiento del contrel iterme celevante paca b aodicona con el fin d
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiades en las circunstancias, pem no con
el fin de expresar una opinion sobre b efectvidad del control interno de'la Comparia.

= Frvaluamios o np[n‘rr:im{n de las TH_'r]:'ti.-ltnx contables vsadas v To rmeoealde de T esimaciones
contables v revelciones relacionadas efecrondss por In Adminscencion,

- Concluimes sobre e uso apropiado por parte de la Admimstracion de Ia base contable de
negrocin en maecha v en base a la evidencia de anditora obrenida, concluimos si exisne, o no,
una mcermdumbre importante relacionada con eventos o condiciones gue pueden gener
duddas r::gnil:-p:nﬂ'rnﬁ serhre ln 1:.;|_‘.hﬂﬂi.1.|:.'.||.l de ka l_:umrmﬁ[:'l pLra COTTITRENT COriTis TG £
marcha, 51 llegamos o ln conclusion de que exste una incerfidumbee importante, estamos:
abligadis a larmar la atencidn en meesreo mforme de auditorga 2obse la correspondienre
mnformacion revelada en los extados financieros o, 51 tales revelaciones no son apropiacdas,
expresar una opinion moditicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorn abtenida hasta I fecha de nuesteo infonne de auditoria. Sin embacgo, evenbos o
candiciones fuuros pueden eausar que la Compariia no pueds continuar Como un negocio
LS M HEau S H N

Evalugrmos la presentacion penetal, ssrrucmea v el contenide de los estados financieros
separndas, mcluvendo las revelaciones, v st los esmdos financieros repeesentan las
reanaacciones. ¥ hechos subvacentes de un maodo que logren la presenmacion razonable.

Bty T - Adwnory
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Nos comunicames con los responsables del gobsemo de la Compaiia en selaciin oo, entee otros
asuntos, o sleance v o momento de realizacdn de la asdisona planificados v los hallazgos
sigificativos de la auditoria, asi como cualgquier deficencs sgnificativa del contral infemo gue
slentificamos on o transcurso de ls aodsors.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Por separada emitimos b opiniin sobre d Complmiento de s Obbgacones Tobutars de b
Compania al y por o afio termmado ol 31 de diciembere de 2016

Julies, 11 de 2017
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Unnomotors Cia. Lada.
{Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

Estado Separado del Resultado Integral
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Unnomotors Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

Eatado Separado de Sirancidn Financiera
Al 31 de diciembiee e 2006,
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Unnomotors Cia, Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por ¢l afio termanado el 31 de diciembre de 20146,

com ciffas comparitvas del nfie terminads ¢ 31 de dicembae de 2015

{Expresados en dobares de los ELLAL)

20 2015

Fiuio originade por actividades de !

Efcomvn peovissn de chiente LaTLING 17445 550

Eforern unlorsdo oo pagn § prwreodonei, & cmpicsdos ¥ oomos (EOIT) (15260771
Total efecorn setn jublrads en] proveiio por scticdsdes de opersoon (LHLBAT) LI T
Flupe onpgrasdo por sctvidades de bvvemiin

Efectvn nnleado en sdicinni de propledsd, plants y equipo, nein {1199
Total efective pibo withasdo en actividedes de vemsion {1199
Flups onginedo por actividades de Gossciscion

Efecoiv uiilwids o cunistas pos pagar pactes releconadas (B4 5 015 {1.316.561)

Efectnro peoowssin por preitaimos bancanos §oios 1.762097

Dividencos pagadion (73.521)
Tunial cfever eto pauvait: pue (usdaess o) actrewkades e frsrcomeenin [TEEa]) (1L316.56%)
Vartacwbn neta del efectivn v equavalenies de efecivo (LT s BE7.011
Salde inscial del efective y equivalenties de electve 1.37T9.84] 512940
Saldo fimal del efectivo de efectino IKL1IAS LIT9.551
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Las nastas adjunias de la Mo, 1 a la A8 forman parie iniegral de bos estados financiems
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

MNotas a los estados financieros separados

3 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dilares de E LA

L Identificaciin de la Compafifa

Unnomotors Cia. Lida,, "en adelante la Compania v/o Unnomoton™ fue constituida v existe bajo
las leves couatonanas desde su inseripeidn en ¢l Registro Mercanil el 7 de diciembre de 2005 en la
cyudad de Chaito, con uns duracion de 50 athos.

Con fecha 21 de abml de 2016 se oclebrd un contrato pars la venta de participaciones, on <f cual o
£T% de la composics’n socictam antenor, enapgna sus partcipaciones a la compadia Vazpm 5.4,
muima que forma parte del Grupo Empresanal Vasquez. La cendn de partcipaciones en ks
Supenmtendenca de Comparifas V ¥ Seguros s formalizd e dia 22 de abnl de 2016 [véase
nota 29)

2. Operaciones

El objeto socnl de la Compahia representa pemcipalmenie: a) ks importacion, exportacion,
representacuin, comercmlracion, adquisicon, prduccidn de todo tipo de vehiculos, especlmente,
motos ¥ motocicletas; b) la impormaciin, expormacion, representaciion, comercialraciin, adguisicidn,
produccitn de odo tpo ¢ clises piczas, repuestos madquinarias, sccesonod § hertamientas para
vehleulos, especialmente motos ¥ motocicletas; cf la importacidn, exportacion, represeniacaon,
comercalizacidn, adquisicion, produccon de todo tpo v clases de lebrcantes, desengrasantes,
sceites y otros; ¥, d) la instalacion de fecnscentros para el mantenimiento, comercializaciin y
distribucitn de toda clase de lantas, aros, accesonos y repuestos parn vehieulod Inianos y pesados,
especialmente par motos.

En ¢l 2006 la scoindsd de la Companids constifuyd prmeipalmente el ensamblaje de motos en so
plants ubicads en la parrogun de Calderon v gue luego son comercializados principalmente a dos
compadhias relacionadas locales. La concentracidn de las ventas e como sigue

Poecentaje
Uninocyeles Cia Lads — relscsonads .y e
Mdulemoios 5.4 — nelsconads 4%
Tercems k.

La Compadila g partir del mes de abnl de 2006 redupn sustancalbmente sus

OPETAChOnNCS,
principalmente por las salvaguardias sraneelinas mpuestas por el Estado Eowstonano 3 los
productos importados, ko cual omgnd un meremento de los costos de mmportacon del CKD

A ln fecha de este informe, las salvaguardias han sido ehminadas v ln producesdn de s Compariia se
b ado normalizando,

e iy
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Unnomotors Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

e Esados de siuacidn financiens v de resuliado miepral Los rubros a presenar en dichos
estados pueden agregarse o dsgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismna, la parncipacitn en el ORI de asocadas o negncios conjuntos se presentsrd salo en

dmrn#mﬂ sgrupando las partdas que se recichan v las que no se reciclan
o Ouden de las notgs: Se presenian epemplos de como s¢ pucden ordenar las notas s qoe sea

necesano scgur el onden que sugere o parrafo 114 de la NIC 1. Por cjemplo, no seri
necesano micir las revelsoones con la nota de polineas contables ¥ é31a3 podrin mchurse

wnte con la revelicion de los componentes del rubeo.

En este documento se introdupo los siguientes cambaog

Morma Dhjeto de la modificaciin

MNHF 5 Actvoe no corentes. Mantensdios

para la Vienta y Opersciones disconnnuadas Cambeos en los métodos de disposacicn
Comnursnns de servicsm de miminsissciin

MIF T Insormeni SR T e ——— —

hﬁﬂ'ﬂﬁﬂlﬂfﬁtF. Apbealelaiad de b musdificaciones 2 la WKIF T a

b pitmdos Brancscne infermeden cossbornados
Tasa de dewcoento: ermpadn en an morcado
reginl

Informacidn s revelar "en slguna otrm pane de s
wnfoemacion finwesciers mepmedn”

NIC 19 Beneficios & ermpleados

NIC 34 [nformacidn Firancher Intermedia

El anico relevante para la Sucursal de los indicados én el cuadro antenor es el sypuiente:

! . fp st La tasa wiilizada
punklm-nru lunhlgamnﬁdtbmrﬁzmp{m :nq!lm[:utuﬂnmuldnmmm}u
determamard utilizando comao referencia los rendimicnios del mercado, al final del penodeo
sobee e que se nforma, correspondientes a bonos empresanales de alta calidad Con
moncdss para las cusler no exmsta un mescado amphio pars bonos empresanales de ales
calubadd, se unshzarin bos rendmmientos de mercado (sl fns] del penodo de presentacuin) de
los bonos gubemamentales denommados en ests moneds. La moneda v o plazo de los
bonos empresariales o gubemamennales serin congreentes con la moneds v el plazo
estinade de pago de lss obligaciones por beneficios post-emplen

b} Normas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes gque ain no eniran
en vigor v que no han sido adopradas anticipadamente por la Compadia

A la fecha de autanizackim de estos estados financeeros, el LASH ha pubbeado nucvas normas,
modificaciones ¢ interpretacsones realizadas a las normas ya exmstentes, las cuales adm no entran en
vigor v no han sido adoptadas antopadamente por la Compariia.

La Admunstracaim antscapa que todos jos pronuscamienios periinentes serin adoptados en b
politicas contables de la Compafifa para o ponmer penodo que o 2 partir de ks fecha de vigenen
de dicho pronunciamicnto
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La administracatn de ls Compaiia ha miciado la evaloaciin del impacto de la KITF 9 dentro de
sus cstados financieros, pero todavia no cuenta con informackdn cuanttatva de los posibles
efectos que se prevén tendrin relacion con el detenoro basado en pérdidas credincias esperadar.

Lz NIIF 15 Ingresos de Actmdades Ordmanss Procedentes de Contratos con Chentes, tendrt
vigenca obbgatoria pars los ejerooos amoales que comaencen a partir del | de enero de 2018 ¢
admite su aphcaciin anticipads. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINTIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologis para reconocer los ingresos provendentes de contratos
con chientes basada en cinco pasos:

1} Identficar el contrato (o contratos) con el chente

2 ldennficar las obligacones de desempefio en el contraio

3) Determmar ¢l precio de la transaccidnm

4) Asmgnar el proco de la transacodn entre las ohbgacones de desempeifio del contratn

3) Reconocer el ingreso de actvidades ordinanas cosndo (0 2 meduda gue) by enndad sansface
um obbgacwim de desermperio

La admnistracwm de la Compaiiia se encoenima evaluando el método que uolzari par la
transicain ya sea la apheacidn retroactiva a cada perindo de presentzcicn previo de acuerdo o la
NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en ba fecha de aplicacidn
inscial; para esto et analizando de manera detallada bos contratos con clientes para determinar
el impacte real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus extados financieros, meluyendo bos
clectos de las clanificaciones realizadas a la norma en ¢l afio 2015,

En encro de 2006 ¢ IASB publbicd ks NIIF 16 Amendamicatos, que extabloce Jos prncpios pars
el reconocimiento, modicnin, presentacion v revelacdn de los arrendamientos. Esta nommas

aplica pam los gercicios que comiencen a pastir del | de enero de 2019,

El prncipal cambio que incorpors esta nomma es s conssdenacion de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de ssnuaciin fimanciera de la
arrendatarin, Fsto implicard que

o en el reconccarucnio imcial del contmte, la arrendatnr;
*  reconocerd un actvo por e derecho de uso del actvo bajo arrendamienio (el sctiva
subyacenic del arrendamiento]); v
* reconocerd una obhgacon por el valor descontado de las cuotas del amendamieno

o mmmhm
reconoceri el gasto por amortizacsin del sctveg ¥
- recomocerd el costo financiero del pasvo.

Un arrendador contmiba clisificando sus arrendamaenton como arrendamientos operativos o
arzendamientos financieros, y ¢ontabilizando estos dos opos de amendamientos de diferentes
maneras. Se incorporan nuevos requenimientos de mfomacion a revelar sobre los contratos de
arrendamiento,
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Unnomotors Cia, Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

b) Moneda funcional v de presentacidn

Las afres presentadas en los estados Bnanceros de la Compaiia § sus notas estin expresadas en
dilares de los Estados Umdos de Amenca (EUA), Is cual es su moneds funcional

El dolar de los EUA fue adoptado pot € Ecuador como su moneda de carculsosdn legal 2 partir de
marzo del afo 2000, por lo cual ¢l dofar es oolzado desde e1a fecha pars todas las tnmsaccones
realizadas en el pals ¥ los registros contables de la Compaiifa que srven de base para b prepanadin
de los estados financieros se mantienen en dicha meneda. Lo economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais pars obtener un flujo permanente de dolares para permitir la conomeacion del
esquema moneiarno peoal

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacitn de los estados fnancieros de acuendo 3 Nommas Intemacionalkes de Informaciin
Financiera (NIIF) requecre que la Admonssteacidn pealice juicios, estimaciones ¥ supuesios que
afectan ls aphcackin de ks polincas contables v los montos de los sctvos, pasioos, mpgresos v gastos
mformados. Las csnmaciones v supussios relevantes son revisados por by Admensorscon de
manera regular, sm embargo, debwdo a la subjetnadad inherente en este proceso contable, los
resultades reales pueden difenr de los montos esomados por la Admnistracain.

Cualquier acontecimienio gque pueda ocoror en el fomarn v que obligue a modificar dichas
eSTMACIONEs N Proxumos epercicios, se regisira sobre una base proapectiva en el momento de
conocida la variacsin,

A connnuackn, ke describen Jos uickos v esnmaciones significativos de la Administracion en b
aphicacitn de las politicas contables de la Compadia, que tienen un efecto importante en los estados
financicros:

En s preparscdn de kos estados financeros se han utilzado esumaciones 1al como:

La Compaiis evalia la tecoperabilidad de los actros por impuestos difendos basindose on
esnmaciones de resultados funuros. Dicha recuperabilidad depende en dltima msmanc de la capacidad
de la Compaiiin para generar beneficios imponibles a lo largo del perodo en que son deducibles los
actvos por impuestos difesdos. En el andbsis se toma en consideracidn ¢l calendano previsto de
reversion de pasivos por inypuestos diferidos, asi como I esumaciones de bencficios oibuiables,
sobre In base de proyecciones internas que son actualizadas pars reflejar las tendencias mis secwentes

La determunscitn de la adecuada clasificacsin de las parndas tributarias depende de vanos faciores,
snchuda la estmaciin del momento v realizacion de los actvos por impuestos difesidos y del
momento csperado de los pagos de impuesios. Los flujos reales de cobros ¢ pagos por smpocstos
sobre beneficios podeian difens en las esumacones realieadas por la Compafida, como consecuencss
de cambios en la legulacidn fiscal de ransacnones futuras no previstas que podieran afectar bos
sakdos tribatares.
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¢ Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdmico del sctive es o serd peor que lo esperado

La estimacion de In Adminstracion para el cileulo de la Obligacadn por Beneficios Definidos
(ORI se basa en un numero de supuestos criticos tal comao tasas de inflacitn, mortaldad, s de
descuento v la considernesin de incremennos futuros en salarios, Lag vanaciones de estos supuesmos
pueden impactar ¢l monto de la OBD v of comespondiente gasto anual por beneficios definidos. Al
31 de dsoembre de 2016 la tasa de descvento apbeada ha sido modifeads en funcidn a las reformas
de la NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2006 cuyo andliss se proporciona en la nota 28,

d} Negocio en marcha

A b fecha de los presentes estados financeros, no exsten mcertsdumbres. respecto a seoesos o

eondiciones que puedan generar dudas sobre b posbaldad de que b Compariia siga operando
nonmulmente Como empresa en machs.

e} Ingresos por actvidades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que Jos
beneficins econdmscos fluyan a la Compafiia ¥ que los ingresos se puedan medir de manera fable,
mdependientemente del momento en el que el cobro s realzado, Los ingresos se miden por ¢l
valor mzonable de |a contrprestacion recibida o por recibi, tentendo en cuenta las condiciones de
page definidas contrcruabmente y am mcluir los impuestos sobre ventas v disminuyendo cuabquses
rebajs o descuentos comerciales consaderados.

La Compafila por sus operaciones genera difesentes upos de ingresos, en tal virtud los siguientes
critenos especificos de teconocmiento s« deben cumplar para que los ingresos sean reconocidos:

§  Vesty o beemer

Low ingresos de s Compaitia provienen pnncipalmente de b comercislracion de motos,
motocicletas, repuesios ¥ acocsonos pan motocicietas en of mercado kocal

Los mgresos ordmanos procedentes de ka venta de bsenes se reconocen cuando
pranafiere & kis chenies el nego v bos beneficios signifativos de la propedad de los
productos vendidos. Los nesgos v beneficios sgnaficativos por lo general se consideran

transferidos al comprador euando el chente ha womado la propiedad indsputable de Jos
productos.

il Imgreins por infereser

Lo ingresos por intercses se reportan sobre b base de devengado utlizando el método de
mterés efectiva,

i) Iepeesns por disdemdes
Los dresdendos se seconocen como mngresos cuando se evtablece el derecho de s Compadia
& recabnr e cobro

Ve
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Las vidas dnles estamnadas son:
Clase de activo Wacka gl (afigs)
Edificss

Instalscannes

Plants v equepo
Luebles v ensenes
Vehicalns
Eiquapo de compam
{ erce

~enEz3EE

Los esttmados de vida Gnl, el valor residual v el método de deprecacion se actualizan conforme se
requiere, peio al menos une vee al ato son evaluados. ¥ de ser necesann, se sjustan

prospectivamente

Coando e valor seguin libros de un acovo es mayor gue su monto recuperable estimado, dicho valos
en libros es ajustado o su monto recuperable. Las péndidas por detenoro de los sctivos se registran
como gasto en los resultados de la Compadis (véase not 5-k).

Una parda del robro propeeadsd, plant v equpo se da de bap al momenio de su veni

o coando no se espera obtener beneficios ccondmicos futuros pot s uso o venm. Las ganancas o
péndidas que se derven de la duposicon de fa propredad, planta v equipo se detenminan comao ks
diferencia entre el ngrean de la disposicidn v el valor regmtrade de los activos v se reconocen en

resultados como parte de “ottos ingresos u oteos gastos”, segiin cotresponda

i) Activos intangibles

Se consideran actvos intangibles aguellos setivos no monetanos sin sustance fisica susceptbles de
ser wdentificados indmvidualmente, va sea porque son separables o bien porque provienen de un
derecho legal o contractual L Compadiia regstra como miangibles aquellos sooves cuyo costo
puede medirse en forma fsble ¢ de los coales espers obtener beneficios econdmicns futurons

Los actrvos mtangibles representan el desamollo de modekos de motocicletas por parte de un tercerm

Los sctvos intangibles se reconocen micialmente par su costo histonco.  El costo de los acovos
mntangbles comprende el preco de adquisicion (valor de ls factura) después de deducrr enalopuer
descuente o rebaja del precio, ¢ mcluye los impuestos no recuperables, nsd como cualguier costn
dizectamente atribuille & l6 sdiguisicin del nmngible.

Postenor al reconocumento mscial los elementos de bos activos miangables se contabalizan al coso
histonco menos la amonracion scumulada v menos cuabquier pérdida por deterioro identificada

La smortzacsim sc calculs por ¢l méodo de lincs recta, sobre o cosio del acovo muangble v s
registra con Cargo 3 bos resultados del periodo en funcitn del respectivo plazo de duranidn del seovo,
tal como s¢ mdica a contimcon.

Tipo de active Advan de vida aul

Dresarmolio de modeles 1) nihos

La vida dnl estimuada v el método de amortizacin son revisados al final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

=11 - e
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Para cfioctos de evaluar ol detenors, los actrvos se agrupan en los nveles mas bajos para los cuales
existe un mgreso de efectvo sdecuado mdependiente (umdsdes generadoris de efecovo). Como
resubtsdo, los importes recuperables se estiman pars cada sctivo, 0 no e posble, pars nmdad
peornadon de efectve ol menos uns vez al afio

Fmﬁmrdvﬁrmmhﬁmmhm&ﬁmﬁmm#
cada unidad peneradosn de efecovo vy determing una tasa de nterés adecuads pars poder caloular el
valor presente de dichos (os de efecovo. Los datos wtilizados para los procedimientos de prucha
por deterior estin vinculados directamente con el presupuesto més reciente aprobado por la
Compatia, ajustado segin sea necesanio para exchor los efectos de futugas mejoras de acovos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efecovo y
reflejan ba evaluacion actual de kas condiciones del mercado sobre ¢l valor del dinero en el bempo v
factores de nesgo especificos de los actvos.

El pucio de la perencin o4 requenido para estimar los flupos desconados de cap furaros. Los fujos
de caja reales Fhlvthnpurdrnrl:ﬁ'fgniﬁtlhwmdthlﬁwﬂeﬂql futuros provectsdos
v los valores relscwomados demvados vrando vbonicas de descoenio

Los actvos ao financieros supetos a deprecacon ¥ amortorackin que sufran una desvalonzacion son
revisados para su posthle reverssin a cada periodo de reporte. Un valor por detenion se revierte
con cargo a los resultados del penodo, cuando € valor secuperable de la unidad generadora de
efectivo exceda el valor registrado en hbros.

A1 31 de diciembee de 2006 v 201 5, ninguno de los acoivos de vida dol prolongada com vida aol
definida, fueron testendos por desvalorzacion dado que no se dentificaron mdicadores.

1) Insrrumentos financicros
Reconocimicnto, medicion inicial v baja en cuenta

Los actrvos v pasnos nanceros sc roconocen cuando la Compadia forma pame de las provisiones
contracruales de un mstrumento fnancicro y se miden inscialmenie al valor mzonable spastado pos
los costos de transacexdin, excepio los actvos ¥ pasivos financieros que se maden 3 valor mronable o
través de unbdades o péndidas, que se maden micalmente al valor mronable La medicwim postenon
de un activo o pasvo financiero se realiza como se describe posteriosmente.

Lows sctivios Dnascicios s¢ don de baja en cuene cunndo los derechios contiacreales o los Mujos de
efectrvo de un getivo financiero expiran, o cuzndo el actvo financiero v todaos los nesgos v
beneficios han sudo tansfendos sustancialmente.  Un pasivo financiero se da de baja cuando se

extingue, se descarga la oblygacion, se cancela o vence.
Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efecros de su medcsin postenor kos mstraumentos financicros se clasafican en las spienies
caregoriss 3l momentn de su reconocmeenio macml

= Actwos fmancieros » valor meonable con cambeao en resaltados
- Préstamos y otras cucntas por cobrar
= Orros pasivos financieros

- 13 -



FE R EEEEEEEEEEREEDEEEREELESEEEEEEEE SRR

Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

Deteriorn de los actives financicros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia st existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se enceentran deteriorados
en sy valor. Un activo financiero o un grupo de activos (inaneweros se conssdera deteniommdno en su
valor solamente 4 cxsie evaidenca obyenva como consecuencia de uno o mas aconlecIMICTitos que
havan ocumdo después del reconoamiento macal del acuve (un “evento de pérdida™), v ese evento
tiene un impacto sobre los fhgos de efecovo fonmos esimados del aconvo fnanciero o de un grupo
de activos financicros, que s puede cstimar de manera fuble

Diebido a que mdos los activos financseros supetos & evabsaciin de detenor estan contabalizados al
costo amortizado, la Compaiiis evalia primero s existe evidencmn olyetrva de derenom del valor
pata los acovos Anancieros que son indradualmente significativos, o de manera colecuva pars los
pctivos fimancieros que no son individualmente significativos, 51 la Compaiita determing gue no
existe evidencia ohjetiva de deteriorn del valor para un scovo Onanciero evaluado de maner
indreidual, independientemente de su smportancia, mchaye 1 ese activo en un grupo de activos
financierns con caracterdstcas de nespo de erédito simalares, v los evalia de manera cobeetiva para
determinar si extsie detenioro de su valor. Los acovos que se evalian de manera indivadual para
determinar s exste detenioro de s valos, v para los coales una péndula por detenom se reconoce o
e sigoe teconoaendo, no swon mchndos en la evaluacy’im de detenorm del valor de manera colectnaa.

Si existe evidencas obyetiva de que ha habedo una pérdsda por detenoro del valoe, el mpaorte de la
pérdida se mide como ln diferencia entre el mmporte en ibeos del actvo v el valor presente de los
flujos de efectovo fumuros estimados (excloyendo kas pérdadas de erédimo farras esperadas v que adn
no se hayan producido), Bl valor presente de los flujos de efectivo fumuros esomados se descusnta a
la tasa de interés electiva original de los actrvos financieros, 51 un préstame devenga una

tasa de intests vanable, la tasa de descuento pasa medis cualguier pérdida por detenoro del valor es
Ia tasa de inerés efectva sctual

El impore en bibros del sctivo se rodooe 3 través del uso de una cuenta de estimacsin ¥ ¢ impose
de Ia péududa se seconoce en el evtado de resultados ntegrales. Si en un ejercicsn postenor, ¢l
mporie estimado de la péndnda por detenoro del valor sumenta o deminuye debido s un evenin
que ocutre despuds de hhﬂmmﬂud&uﬂn la pérdida por deteroro del valor
reconocida antenormente se aumenta o disminuye ajustando s cuenta de estimacidn

Compensacion de insirumentos financieros

Los actvos financictos y kos pasivos Anancieros se compensan de manera que se infonma el

importe neto en of estado de stuaci'm financiera, solamente & extsre un derecho scmal legalmente

exigible de compensar los importes reconoedos, ¥ exmie b mtencidn de hiquidarlos por el importe
ncto, o de realzar ko sctreos v cancelar kos paswvos en forma amultines.

=15 =
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a) Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen micalmente por s valor razonable menos los costos de
transaccion e los que se haya incurndo. Postenor al reconocimiento inicial, se contabilzan por su
costo amortizado; conlquier diferencia entre bos fondos obtenidos (netos de los costion necesanios
para su obtencidn) ¥ el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados dusante b vida de
la dewda de scoerdo con el método del tpo de mterés efectiva

Lo mntereses devengados se presentan en e estado de resubados bajo el rubro de gastos
fmancenos.

) Cuentas por pagar - comerciales

Lan cuentas por pagar — comerciales tepresenmn poncipalmente obligaciones de pago por eompra
de bienes v/'o servicios que se han adguirido de los proveedoses en el eurso ordinario de las

opetsciones ¥ se manejan en condiciones normales de ceddato por lo que no mcluyen transscoiones
de fnancaamiento otorgados por los scroedores, v se registran al valor nomanal de ls contrapamda
recibuda v 0o se descuentan va gue son hqmdables en el coro plazo.

q) Impuesto a la renta

La Compania rcgi-um el Impucsto a In Renta sobre la base de ka renta iquida imponbile
determinada segin las normas establecsdas en la Ley de Régimen Teabutano Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la senta reconocido en los resultados del periodo incluye ¢
impuesto diferido y ¢ impuesto comente, que no se ha reconocido en otras partadas de ublidad
miegral o directamente en el patnmonio neto

Impuesto comcnic

El cikculo del impuesto cornente se basa en las tasas fiscales § las leyes fiscales que hayan sdo
promulgadas a la fecha del estado de sinuacdn financiers o que estén susancalmente promulgadas
al cierre del perioda de reporte

Impuesio diferido

El impucsio difendos s calcula utibizando of método del balsnce gue idenufics lns diferenciss
temporales que surgen entre los saldos reconocidos & efectos de mformaciin financiera ¥ los saldos
a efectos fscales. Sin embagn, los mpuocsios difenidos no se contabileran s surgen del
reconocimien iy mics] de i §ctpo o pasieo oo uns ressscoon, distint de une combenacon de
negocios, que, en el momento de la transacoon, no afecta mi al resultado conmble o ls ganancs o
perdida fiscal

El impueste diferido se determina usando asas inpositivas v leyes aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance v que se espern serin de aplicacstn cuando el corresponidiente

sctive por impuesto difendo se realice o € pasiva par impuesto difersdo se liquide, Los impuestos
difensdos son reconocidos como gasto o ingreso, € mclwdos en la determinacin de I ganancia o

perdida nets del epercicin, excepio s han surgido de una transaccsdn qoe se ha reconocido
directamente en el patnmono acio, en curo c260 s¢ regEtn ncakmente con cargo o abono al

[t TRrTICT.

EN
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

- Foode de reserva. - Beneficio para ol tsbapador que preste servacos por mas de un afio que
cosresponde al sucldo mensual o salario por cada afo compleio postenor al primcr de sus
i

- Aporte pairogal 3l IESS. - ¢s el valor mensual que el empleador debe cumplie por sus
trabajacbores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibado en el mes.

Descanan vacaconal

La Compafia recomoce wi gasto ¥ un passvo por vacacinds en ¢l penodo en el que se generan, de
acucrdo a lo dispucsio pos el Cidigo del Trabapo segin el cual todo empleado wendrd derecho a
lbombles; y aquellos que hubicren prestado servicios por mis de coneo afios en la Compadia,
tendrin derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacacsones por cada uno de los ahos
excedenie o recibirin en dmero la remuneracion enrsespondiente 3 los diss excedentes, sin
embarpo, los dias excedentes no podrin superar de guince

Beneficios post - emplen v por terminacion
La Compadiis proporciona beneficsos postenores al emplen medianie planes de beneficios defimdos

eatablecados de acuendo a ko leyes laborales del Ecuador. La obligacsin legal de kn beneficios
permancee con b Compadiia

Compafia tene los sigwentes planes por beneticios defindos:

En los planes de prestacsim defanada de b Compadiis, ¢l enporte de la pensidn gue rectbird un
empleado al jubiarse se define por seferencia 3 faciores comao: indice de expectativa de vida,
tiemipo de servioo del empleado v ef salano, comsaderando que e benefioo se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre vemte o vemboncs afos o mds afos dentro de b Compania
de manera continuada o minterrumpada, de conformdad con las disposiciones del Cidigo de
T'rabajo,

Ademis, el Cadigo del Trabapo tambiéa establece que, en los casos de teeminackin de la relaciom
labaral por desabucio, la Compadia bonificarh al trabajador con ¢l veinticines por ciento del
equivalente 2 Ia alnma remuneracion mensusl por cads uno de los afios de servicio prestados 2 la
misma empresa o cinpleador.  1gual bonificacion se pagard oo bos casos on que la relscadn laboral
termme por sroerdo entre las partes

El pasien por ubidacidn patronal y bomficacdn por desahucio reconocudo en o esmado de sstusesdin
financiera es el valor presente de bas obligaciones por beneficios definidos (OB en b fecha de
reporte sin conssderar ¢l valor razonable de los activos del plan, va que la Compatia no mantiene
activos relacionados eon ¢l plan existente.

-9 -
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Unnomotors Cia, Ltda.

(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

N se reconoce nngin pasivo en squellos casos en los que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdmicos como resulado de una obligacidn presente, estas sinECcIones s
revielan como pasivos contingentes 3 menos gue b sabuds de recurios sea remota.

La posshle entrada de beneficaos ccondmicos 3 b Compadis que ain no cumpla con los cotenos de
reconocmicnto de actvo se consdera comd ACINOS ConDngentes

t) Capital social, reserva legal, otro resuhado integral acumulado v distribucion de
dividendos

El estado de cambios en ¢l patrimonia incluye: el capital socil, reserva legal, el otro resultado

integral scumulsdo v los resuliados acumulados

Fl capatal socul representa las partcipaciones comunes, pagadas v en crculacion ermidas.

Orros compaoncnices del pattmomo mchryen lo syguenie:

Reserva legal

De conformided con la Ley de Compaditas de bs unhdad anual, debe transfenrse una cantidad no

menos del 3% para formar la reserva legal hasta que ésta aleance por lo menos al 20% del capmal

social Dicha reserva no es dasponible para ef pago de dividendos en efectvo, pudiendo ser

capatalzzads en su tomlidad o ublizada para absosher pérdidas.

Ortro resuhado integral = gunancias (pérdidas) acuariales por remediciones del pasiva por
beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias achuariales por cambios en los supuestos demogrificos
v financicros de los benelicios definidos (véase nota 28),

Resultados acumulados
Incloyen todas las utibdades actuales 7 de periodos sntenorei.

o fcacide de NI :

Dre acuerdo a o dispuesio por la Supenntendencia de Compadias, Valores v Seguros registra todo el
cfocto de b aplicacion de NI por pomera vez, de squellos sustes gue debicoon segisteas el cfecio
contra resultados acumuladios,

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumubados por aplicacidn de NIIF por primera vez
generado por la Compada, podrd ser capitalizado en el valor que exceds al valor de las pérdidas
scumuladas existentes y las del dlnmo ejeracio econdmico eonclaido, s las hubieren, unhzado en

abzorber péndidas, o deviclio en o caso de bgmdacidn de la Compaiiia

T
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Unnomotors Cia, Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

v) Clasificacién de sakdos en corricnie ¥ no corriente
En el estado de simackdn financiera adjunto, los saldis se clanifican como cormentes § no comentes.

La Comparia clasifica y presenta a un activo come corriente cuando satisface alguno de los
NAEUICTIECS CriteTios:

i) #c espera consumir, en el ranscurso del aclo normal de b operacion de la Compafia;

i) e mantene fundasmentalmente con Boes de BegoCEcIn,

1) ¢ espera realizar dentro del penodo de los doce meses posteniones a la fecha de balance; o

) se trats de efecivo u otro medo equivalente al efectivo (al como se define en ka NIC 7), cum
utithrscwin no estl restnngda, para ser mtercambaado o wiado pars cancelar un pasmo, al menos
deniro de Jos doce meses sgguientes a la fecha de balance.

Todos los demds actvos se clastfican como no cormentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como eornentes, cuando sansfacen alpuno de
los gignaientes corenos:

i) s esperan bguidar en el cxclo normal de ba operanidn de la Comparia;
1) sc muntienen fundamentalmente para negociacdin;

1) debe baundarse dentro del penodo de doce meses desde b fecha de balance; o,
i) la Compariia no tiene un derecho incondicional para splazar la cancelacin del pasivo dursnte, 3l
menas, los doce meses siguientes a la fecha de los esmdos Hnancieros.

Todos los demds pasivis se clasifican como no comrienies.

D¢ sewerdo a o establecado en la NIC 1, el ccho normal de s operacion de una entdsd e el
m&w#mmhm#hmm quc cntran cn el
proceso v la realizacion de los productos en forma de cfective o equivalenies sl
efecive. En o caso de b Compaiiia se ha conmderado un exclo operamvo de 12 meses

w) Estado del resultado integral

Ll estado del resultadio integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
imjgresns, pastos v oteo resultado integral, en un dnico estado financiero.

La MNIC 1 requuiere gque las partidss del oo resultsdn integral scan agrupadas on doi cateporias: [a)
las partdas que no serin rechiuflicados postenommente al resultado del cperoa; v, (b) las pareadas

que pueden ser rechasaficadas en o fororo al resubado del periodo coando se cumplan determinadas
ermalases.

%¢ presenta por separado los ingresos operacionales de los otros mgresos del periodo. Las pastidas
de gastos han sido expuestas teniendo en cuenia su funcidn

o
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Unnomotors Cia. Ltda.
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Scasibubdad de o procios

L3 Compaiiia estd expucsta al riesgo de precios consderando que existen vanscones en los precios
de ks matcras pranss gque forman parte del proceso productive, no obstante, diches precics no
han sufrido mcrementos mmportanics on bos alomos sfdos puesto que Unnomotors realizs
negociaciones 3 nivel global con sus princpales proveedores que ke permaten reabzar shorms
sigmificatvos mmimizando este nesgo.

La Compania negocia con anterpacion ka compra de msumos v matenales pama la producesdn, sin
embarga, por s politicas de salvaguardias arancelsras que el Estado Fevatonano establecd para
las importaciones, la Compaiia tiene una influence negntiva en el costo del producto ya que nfluyd
directamente en bos costos directos de la produceiin v comercializacitn de los mismos.

o

El nesgo de mpos de cambio e ¢l siesgo de que el valor raeonable o flujos de caja fureros de un
mstrumento fuanccso locticn debwdo a vanscones en los opos de camban. Sin embargo, b

Compafiia opera en e mercado coustonano v no c31 CXpucsta & cHc NCSED POT OPCIAcIones Con
monedss exiranperas, debado 5 que las tansscoones kocales § del extenor se reabran en dolases

estadoundense, curs moneds es b de armbodon legal en el Ecuadon.
Analisis del riesgo de crédito

El niesgo erediticio ¢ el riesgn de gque una conirparte fulle en iberar vna obligacidn a la Compaiin.
La Comparda estd expuesta a este Hesgo por varios instrumentos financieros, pwqt:mpln:-, al
otorgar fimancinmiento ¥ cuentas por cobrar a clientes. Lo mixima exposicidn de nesgo crediticio
por parte de ls Compaiia sc hmita 3 un monto registrado de los actovos financieros seconocudos a la
fecha de reporte, coma se resume a contnuacion:

201k 2013
Efectivo ¥ equivalentes de efectvo 2E2 185 1379951
Custrwas pof coleesr - Cimerciabes ¥ OREES CUCIitEE [
cobwar, neto L3M05e 4383 345
Ohras coentas poe cobear a plazo 225,000 250,000

La Compariia momtores conttnuamente los incumplimaentos v retrasos de los chentes v de otras
conteapartidas como compaiiis relacionadas, iwennficados va sea de manera mdividual o por grupo,
€ ineorpor i mfomiacidn e sus controles de oeegeo creditein. Lo polives de b Compaiin es
tratar solamente con eontrapartes solventes y que tengan el compromiso de complimento de gus
obligaciones. La politica de la Compania es analizar Ia informacsin disponible del clieure pars
determinar las condiciones de credito

La Adeumstraciin de la Companiia considera que todos los sctivos financicros prevamente
mencionsdos, que no estin detenondos, i vencidos, para cada una de las fechas de repone b
reviasin, Benen una buens cabdad de erédnn.

S
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Unnomotors Cia. Ltda,
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

Anilisis del riesgo de liquides

El nesgo de hquidez conseste en que la Compaiia pueda no ser capaz de cumplis con sus
obligaciones, La Compania gestiona sus necesidades de lquidez al monitorear los pagos de seracio
de dewds programados pars pasivos financieros & corto y largo plazo, asl como pronosticar entradas
v salidas de efectivo en o negoco dia a dis. Las necessdades de biguider se monitorean en distintos
rangos de tiempo, en ma base de provecoon anual b cusl 5 austada mensualmente. Los
requernuenios de efectvo neto se comparan con el efectivo dispomble para poder determanar ¢l
alcance miximo o cualquier défici, ko oual moestra que b administracdn espera tenee los recursos
subcientes durante todo el penodo anahzado.

La estratepgias fnancsera de Unnomaotors busca mantener recursos financicros adecuados v accesos a
bequadez sdicicnsl Dorante ¢ 2016, Unnomotors ha contade con flejos de caga deovados de
GpeTACKOnCs, 85 como tambsin con finapcamicnio bancano sdiconal pars financiar sus
ITANMEIC O AR

La gerencia mantiene suficiente efective para financiar niveles de operacones normales y eree que
Unnomatarg tene acceso apropiado al mercado parn necesidades de capital de rabajo de cono

plazo.

Lo actrvos fmanceros liquados en su conpumo eran 2.3% de toal de kos actvos al cerre de 2006
comparsdos con el 10.5% al aerre de 2015

o,
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 8.A.)

12. Gasios de administracidn v ventas

El detalle de los gastos por su naturalera de Jos afios terminados el 3 de dicsembee de 2006 7 2005 &5 ¢l
sgmcnte

16 . 1]}
’m k “‘ 5 “r

Gastos mourrdon con el personal 453 083 330,760
servicuos del exterios fnota 16) 416.748 LS
Dreteniorn de cuenius por eobrar nota 15) L400,005 L
Impuestos y contnbuciones 1. 548 52,44
Jubilsciin prironal v desihucio 554 546,900
Drerersnne de iventars A 195 TR 190
Homoranms IRTONG G2

Armendos 20E14
Sumanestros v matrnakes 12159 1BT27
Segunon 11718 16164
Legales R0 472535
Servions Ibdaiens 4408 £39
Manterrrocntio ER 12873
Fleres § ranapostie 1.736 a7
Gastos de viaje |63 350
Cembustibles 753 170K
Adecunciones 419 13081
Matenal v promocsanes 45 24081
Pamcipacyon tealajadores 131505
Deprecsciones 12125
Chiros gasina | 8§ Ik ]
Toal gasios de sdministraciin 1338 612 1B 948

Y T
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

H. Efective v equivalentes de cfective
La composicon del efectvo y equivalentes de efecovo al 11 de dhosembre de 2016 v 2015, fue

COMMIG S0
il L 2015
Efectvo (1)
aja penerul 1271 5647
Cajas chacas 2E50 2450
(15 il a7
Banicos (1)
Baneo de Pichincha C.A, [ o0s 05.T08
Banco [nrermacional 5.4, 100652 Lo s
Banco del Pacifico 5.4, 35128 28241
Banco de b Produceidn 54, Produbance 7432 4,107
LIBs 2.B80
Banco Sobdano 5.4, 2306 A,
Banco de Guapsgal 5.4 1.536 11025
Banco Bolvasine 5.4 1.258 IRE. 760
Banoo Proomdrica Load
Muraahsrs Pichancha 8
el | TR
Egquivalentes de elective (3}
lversiones 4 cormn plazo LA KD
Total 283 185 1319951

(1) Al3l de dicsembre de 2016 v 2015, el efectve en caa v bancos no posee restnociones
pam s oo

(2 Al crerre del afio 2015, la Compaiiia realizd una inverisin en el Banco Internacional 3.4
a 63 diss plazo y devengn una tasa de mrerés nommal del 6,50%% anual

.y
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Unnomotors Cia, Ltda.

(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

16. Saldos ¥ transacelones con partes relacionadas
1.as partes relacionud - de b Compaiiia inchuyen oteas comparias v b gerencia clave a nivel loeal. A
menios que se estal coon lo contrano, ninguna de las transacciones meorporn. téeminos y

condiciones especles |+ o se otonga. ni 2¢ recibe ninguna parantia,

Las rransscciones reahizachs con parses relacionadss durante los anos werminzdos ¢ 51 de dicembre
de 2016 v 2015, fucror como sy

06 15
Ventn de s y cuddrone:
Unaepcveles O, Lda = Eeundor 44517 | s B o 30
444,317 ([T )
Venta de sununiitos ©orejestos:
Fraticisen Esteban 1apamiosi Morango LB
Imiportadaoes Tor - bamba 5.4 = Ecusdos i TE4
Meobmrwmos 54 = |ouador 118,955 T332
Trere 5t =1 e $.273 412
Unnocrdes 0. Lida = Exosdor 63351
LU'nnopars T Lids. = Ecuador LT 2THR
Vazscpuwms 5.4 - Ecuador 1
21108 TH.T2
Servicios presitadod oo
Franciseo Bochin Eapanodn Marangs BAT]
Importudoss Tome mmba 5.4 - Ecuador A6
Mubimodios 5.8 - Beuador 135,542
Trecx 5.4, = Eouadas Rl
Varsrpuros 5.0 - Dousdos 140
145570
Total ingresns 4. 408.725 16939, 155
—_—
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Unnomotors Cia. Ltda,
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

La Compaiia tene defndos procedimuenios tendienies 3 que |s entadad sdmamstre efectrramente
SU NCSED PV €0 concordancia con los Eneamaenins de bos ongannmos de conrol ¥ de sus

sccwonstas, basados en sstemas de reportes miernos v externos

7. Instrumentos financieros v mediciones a valor razonable

a)  Instrumenios Anancicros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los itemns debago:

2016
Actives
fingncieros al
valor Préstamos v
raconable con otras cornias Tiotal
impacin o el por cobrar
evtade de
Al 31 de dhciernbe de 2016 resibtadion
Active segin estado de situacidn financiera:
Efecrmvo ¥ :qu.l-.-lh:nnrl. de edec v I 1ES 2185
Cuoentas pon cobrar - eomerciles v oims cuentas por
cobirar, et 55605 3380054
Orras cuentas por cobies a lasgo plaze 225,000 22545
Taotal 2R2,18% 3.501.054 3843239
AT
DHros pasnios
; § | Tional
Paswo segin cstads de situaciin inanciera:
Dby fnaneieras BAZR 42 H3ZE 142
Préstamos - partes selucionadas 608 (M) AL CH
Cuentas PO pragar - comercules ¥ Obms cuenfas poc
- 1AM 2HT 14346, 260
Tonal 1037243 037244
-0 .
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

b} Medicidn a valor razonahle de los instrumenios financieros

La Compadia mide sus mstrumentos financieros al valor sazonable en cada fecha que se genera el
estado de simacsdn financiern para s revelacidn en notas

El valor razomable es ol precio que sc recibinin por vender un activo o que se pagaria al rransfenr un
pastvo cn uns transacesdn acordada entre parncspantes de un mercado a b fecha de mediciin

El valor sronable de un sctivo o pasnvo se mide unlirande los supuestos qoe los pamopantes en el
mercado usarian al ponetle valoe al active o pasvo, ssumiendo que los partcpantes en el mercado
pCTiEn en su mejor mierés economicn.  La Compadida unlea éenicas de valaodn que son

en las circunatancias ¥ por las coales tene suficiente mformacdon dispomible pars medie
al valor razomable, maximirando ef uso de daros observables relevantes v mmsmerando el wio de
datos po observaliles.

Taodos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
fmancieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor rzonable, deseritas a contimuscidn, en
base al novel mis bayo de los datos usados que sean sggraficarvos para la medscidn al vabor
raromable como un toda:

a) Nrvel | - Preoos cotuados (no sjustados) en mercados sctivos pam actneos O pasmos
Aenti

b} MNivel 2 - Partidas distintas a los precios cotzados inchudos en el nivel 1 que sean observables
para el activa o pasivo, yo sea directa o mdirectamente,

¢y Nivel 3 = Particas no observables para el activo o pasivo,

Para propositos de las revelaciones de valor mezonable, la Compadiia ba determinado b clases de
actvos ¥ pasivos sobre 1a base de su namaraleza, caracteristicas y nesgos ¥ el nivel de la jerarguia de
valor mzonahle tal como se explod antenormente.

Lz sagusente tabla mucstra los Nrveles de bn perarguia de los sctivos § pasivos financseros medidos a
valor rronable de maner recarrenie

6 W5
MNivel | Mivel 1
Activon financheros:
Elocuve v egpivalenter de eicctave 2HD 1RE 1.370.05]

El valor mronable de los mstrumentos finanoeros negocables en mercados scovos s¢ bass en
precios de referencia a ls fecha de reporte. Un mercado e considerado actvo s los preaios de
referencia estin bstos v deponibles mgularmente de una bobia de valores, dismibuidor, agente,
grupo industnal, servicio de precios o agenoas de regulacidn v esos precios tepresentan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular ¥ en condicsones de iguaidad El precio de
referencia en el mercado utilizado para los actves financieros mantensdos por la Comgadia es el
precio cormente de oferta. Estos instrumentos estan imcluidos en el Nivel 1 v comprenden
principalmente efectivo y equivalentes de efectivo.

En los afios terminados al 31 de dioembre de 2016 y 2015 no se han determinado o revelado
valores razonables en e Nivel 1 y el Nivel 2

Y
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vaxpro 5.A.)

La Compaiia determing sus requerimientos de capial con el fin de mantener una estroctura general
de financiamsento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, rbo que s presenil &

ComUnuacK L

sl it
Tomnl, de recunos spenos (1) 1037240 9.165.730
Menos: Electivo § equivalenses de efiectmn (282 185) {1-379.951)
Diewds mees OO 2 7.785.77%
Tuotal, de patrimono meio LM, TES 3180146
Cagital roral [3) 11735054 10965925
Ratio de qE:m-mitnm 3 H'H'.'-'- T, 0

(1} Comprenden kos pasvos con insotuciones financierat ¥ CUcn1as por pagar.
2} S calcula sumando el patrimonio oero mis la deuda neta
{3) Esipual s la dends nem dividida para o caparal mtnl.

La Compatia no pone que cumplir con requennucnios segulatonos de mantenimiento de cagutal, tal
o se cstablece en la induntnia de sernicios fnancienos.
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Unnomotors Cia. Lida.
{(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

Un resumen de los principales saldos con pancs relacionadas que resultan de las transacoones antes
mdicadas al 31 de dharembie de 2016 v 2015 o5 ol sipusente:

2016 S
Activos:
Cuentas pos cobrar - comenmles (oo 13
Unnocyeles Cha Lida. = Ecusdor 297585 3 549.E16
Unnoparts Cio. Lods, = Ecuador 26.B60 M1.063
Mulumoros 5.4, = Ecuados 241.549 11253
Ciclomun Cla, Lada. = Ecuadar 5565
Importudom Tomebamba 54, = Ecuador 155,356
Toal T30 A65T.007
Préstarmos con partes relacionades o corto plizo:
Uanccrckes Cia. Lads, - Ecuados (1) 978 L4676
Unnopares Cis. Lids. = Bousdor T8
Trecx 3.4 = Enuador b 135
Sooos 1558
Alaltmmotos 5.4 = Fouador 1.0 1.0
Saveeh 3A. = Ecunior 150,142
LML Pemi (2) [ 1 HlGatT
ZAC Cia. Lida, - Ecvador (3) 184.379 73
14aT 476 344869
Préstamos con praries selaconadas a lasgo plazo: (4}
Tial Mowiment 5.4, = Ecuador 125303 125,303
Espinoas Francisco PRGaT 124697
22500 Z50000N0
Total (nota 15) 1322176 504 569

(1) Corresponde principalmentc a un présiamo comercil oiorgado por la Compariis a Unnocyeles
Cia. Luda el 30 de diciembre de 20616 por US§ 1.000.000, sobre el cual se recaudo US§ 210.000
el mismo aio; ¥ el sakdo remanente se recupend en eneso de 0T

{2y Cosresponde pancipalmente 3 un préstamo comercul otorgado a LML Peni para la
comercializacidn de motocicktas en Peod, no devenga intereses ¥ no tene fecha especifica de
vencimiento,

{3 Corresponde prncipalmente a un préstamo eomercial otorgado par b constrmcciin de un
hotel por parie de la compaiia ZAC Cia. Lida, no devenga intereses y no tiene fecha especifica
de vencimicnio

{4) Comesponde a préstamos garannrados con pagants, ¥ devengan una tasa de interés del 7. 50%
amual

-4l -
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Unnomotors Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

17, Inventarios, neins

Un resumen de los inventarios, ncto al 31 de disembre de 2016 7 2015, o5 el siguiente:

2016 2013

Imvenesmios TR 1.BED. 200 LGET NG
Iventanios de prodectos oo pooceso P R T 419475
Inventano de producto terminado 102109 4 EET
Inventmno de repunitGs 517250 mre
Tnventanos en trifsio LI92.662 393158
Inventinos vanos TR 624
3087550 5117, 182

Menos provigon por valior neto realizable (1) (Bh.524% {40320
Toxal 3,901,032 3076453

(1) Al 31 de dhciernlyre de 2016 v X 5, el spuienie e el movimeento de b provesada pos vakor

nein realrable de bos mrvenianos:
2016 - 111
Salda al o del afa H0.33T 13,3500
Cargo al gasto del wio 46195 26,979
Saldo fnal del afn B 524 -TI..E

18, Activos por impuestos cortienics

Al 31 de dicaembre de 2006 v 2015, o saldo por US§ 146,444 ¢ US§ 374, respectivamente,
cormesponde 3 las retencioncs en b fuente del mnpuesto 2l valor agregado cfecruado por clentes a la

Compariia.
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Unnomotors Cia. Ltda.

{Una subsidiaria de Vazpro S.AL)
2015
(rasto por
Saldos al Ventas y/o s Saldo al
a/izjaoy b bajas  SPICCR gy 2018
Mo depreciables
Terscnos 432730 =
Depreciables
Eshficios 226,552 26052
Maguinaria ¢ equipo 122560 2540 125118
Vihiculos 256,934 (.07 158,854
Veldeubos en
srrendamienss fnancieno 61.241 iil.241
Total cosin LI00. 127 1549 {98.079) Lk, 597
D iacid lad
Eskificics {0 THT} (0200 {509
Maguitreires ¥ Squipa [AiL ERE BN {47 BHET)
Viehiculos 97 420 51,704 (36.658) (82 284)
Yehiculos en
arrertarmento Anancieno (17 454) (1133 (28477
Total deprecipcidn
acumulada (196.565) 51704 (66.874) (211.645)
Toial neto 05562 2549 A5, 285) i B T4 THLE52
p—

El cargo a resuliados por concepio de depreciacidn de propeedad, planta v equipos se regmira
dentro del costo de ventas, of gasto admmssoramvo v los gaston de venta, sepin cnrresponds

Los reerenos se encucntran comn garantia, por los peéstamos entregados por el Banco Intermacional

5A.

- 45 -
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

1. Propicdades de inversion
Un detalle de las propiedades de imverssn al 31 de dicsembre de 2006 v 2015 foe como ague:

20 2018
[heralle Ubdcacidn  Vabor en libeos  Valoe razonable Valor en libros
Tesveno {1) o GEXA14 TIRSIR 43414
Terreno (2] Powrtovseyo ZRLTAT 659260 RN TYT
Terrenn 2] Peumivvarms 1049355 I 597 B0 5L
Total L. 5l 1385 108, S

El movimiento de las propiedades de inversion al v por kos ados termmados el 31 de diesembre de
2016 y 2015, es el sayguente:

i [ il B

Sakdo al mecio del st 10681506 GE1A414
Adsciones ADE.D92
Mﬂ 1Y S g1 5%

(1) Representa un terrena ubicado en b parmoquis de Llano Chico, en la crudad de st

(2) Representa dos terrenos ubicados en T cudad de Portovieio, adquindos bapo la figurs de
participacion con la compaia Treex 5.A., ¥ que pardcipa en el 50% del valor de cada mmucble.

Lo valores razonahles de mercado de las propeedades de inversidn fueron obtenidos mediante un
uﬁl.mntd:kﬂﬂrﬂﬂﬂuﬂupmmpm.u mdependiente seconocdo, uhlirando téenicas ¥

meorporada en ks NIC 40 — Valor Razonable de una propicdad,
No =¢ ioman en cuenta futurss modificacones, nl proyectos de amphacsin ¥ meyomn

La Adminstracidn no ha evidenciado ningin factor que genere mdicios de detenono en las
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Unnomotors Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Vazpro S5.A.)

23, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las obligsciones fnancieras se derallan a contineacion:

2016 2n1E
Prestames hancanos Jocales (1) 1305300 2T3R45
Préstamos bancarios del extesior (1) fo. 2000 ) 200000
¥.54005, 300 4475845
Présramos — Chor Co, Lad. - Japon (2 e T O
Arremdarmento msrcanml {3) 242 35941
Sobregiro ancano 55659
Tonal B.AZE. 142 65065445
La clasificacin de las oblgaciones financieras es como sigue:
2016
Chori Arrendamicnio ﬁhlnnjm Total
Cor, Ld. imercaniil hancarios
Crminte 801540 14.885 L16BAGE  1.084.889
Mo cordente 6527 4, 536,020 3343, 255
Tiotal B 540 21.212 T.505, Y5 B.318.142
25
Sobeegio Arendmients Prisamos 1
hancario mercantil bancarios
Cornente 55.65% 11729 TA55 138,843
Mo cormenie X212 {5,405 .50 4205002
Toal 55,659 33,941 6,475,845 i 565445
(17 El detalle de oz préstamos bancanios es come sigue:
M6
Carri Largo
Tmarimecicm Tnteeds Vencimiento Valor plazo plazo
Banco Intemacional 5.4, {1 B78% 160082019 117404 F 16 TEAZR
Bance Internacional 5.0 (1) BIEY  16,/08/20109 BT &a My 20 SE597
Banco Inrermaconal 5.4 (1) VA58 240252017 TI000) 1000000
Banco LB AG - Sua [2) A15%  23,/02,/2018 1600, O 160N
Bancoe URS AG - Suiza (3 TIE%  26,/03/2018 TA0.0N) T30
Banco UTBS AG - Suza {2) T0rs  0904/2018 1400, D [ECELE T
Bance LIBS AG - Sama {2) 2 09042008 10620000 14200010
Banco UIBS AG - Surxa {2) 10%0%  13/04/2018 250, 25000
Bancoe UBS AC - Suma (2) 212%  28/05/2018 100,00 [EECEEE U]
Total TEDE. WA 1168464 G, 336,920
- 49 - =
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

(% LaCompaniaal 31 de diciernbre de 2016, mannene una obligacadn con el Banco de Guayagual
por un control de arrendamicnto mercantl de un vehiculo, a una tasa de nteres del 9.76%,

celebird el 21 de mayo de 2013 v su fecha de vencaimiento es el 25 de abnl de 2018

Los VeRCIMIcinos s cormd El.!{lﬂi

.11 1] F 1) ]
Hauta | afo 14.RRS 279
Entre 2 v 5 adlos 337 prad e b
Tetal i e s | 3.1

24, Cuentas por pagar - comerciales v otras cuentas por pagar

El mbro de proveedases y ottas por pagar al 31 de diciembre de 2016 v 2015 se demlla a
O LRuACkin:

2016 o
Priveedores:

Del exversor (1) 363TTT 249550
Locales (T} 416,651 151924
Companias relacionadis (nom 16 93471 35565
1073879 459,125

CHEdS CUERTAS [of [Rjar:
Anncipos de clienies 153,168 121455
Provisstn de puston - oompaftias selacsonadss (nots 16) [2) 198019 BOLT43
(hras CUCHINS pod pagas 11.22% 11845
__Litgpos 0 w2
Total L3628 1121380

{1} Los proveedores nucionales y del extenior otorgan a In Compadia un pheo de pago de hasta
180 dias y no devengan intereses.

(2} Corresponde princpalmenic a ks comisidn devengada con NECOPA S.A, v que se
encuentran pendicntcs de pago, por los avales otorgados por los préstamos contratados con
el Banco UBS de Sura.

{3} Este valor conesponde al pasrro por las glosas impuoestas a s Compaidiia por parte de b
Admunistraciin Tobutama, v que fueron canceladas durante ef ano 2016,

. 3



Unnomotors Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

27. Impuesto a la renta
a) Coneciliac’ n tributaria

e confarmidad con las disposiciones nburarias vigenres, Ia provision pam el impuesto a la renta
sr calewls en base a la rarifa del 22% aplicable a las wolidades pravables por los afes comprendidos
entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2006 v 2015, respectivamente. St las udlidades son
remertidas anmento de capital) la tasa de impuesto se reduce en un 10, Un detalle de la

eonciliacion bl otaiin 25 codre SIgLeE

216 2015

Latidad amree de paricipacion tmbapdares recataflecida (225667, EERE
m1anmtes por reestblecimiento de estdos Anancieros 154,717
T rdida umdad i B pariijackn rrabajadones ao (21756671 HH, B0
peesralibecada 1 ;

L= s participasii o coabajadares L31:505)
ﬁ'-ﬁ&;}.ﬁ:n-duﬂ antes de impuesto a la renia (L125.607) H67.503
Menos: ngres o exentos 16 1.252] (420500
Mas: Ga deducibles 4TRAT] :l"ﬂ.':]ﬁ|_|_
Base imponible {1,700,528) 744.064
[mpucsto a la eenta causado (23%) [6i3.6%4

STRLICI ) EnEnETo lahAE2T

Gasto de fmooesto a la fenia cofriente mavor

entre el anticipo minime ¥ el impuesio cansado 1641827 1634704

[as sociedodes resudentes y los establecimientos permanentes en el BEcuador estin abligadaos a
informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre [ totalidad de su composicion
sacietaria, 7 fin de poder aplicar b tarifa corpasativa de impuesio a la renta del 22% (caso conteario
debord aplicar I tmsa del 25%). A la fecha de enusion de fos estados financieros separadas, la
f_ompadia ha cumplido con est - disposicion legal. Por Io que la tasa aplicable es ol 22%,

Los normias wibutanas exigen el pago de un “antcpo minimo de impuesoo a b rena”, coyve valoe cs
rajcuinds en foneidn de lis cifeas repormadas el afio antenor sobre ol 1.2% del parmimonio, (.2% de
boss pomne st deducibles, 0.4% de los ingresos gravaldes v 0.4% de los acivos, Sddemis, se
carablece (ue en caso de gue ¢l i|'|'|i'll:Il;'F|‘|:'| i In et causacdo sen menor que el moii del anteipo
minimc, ¢51e Giime s¢ comvertind ¢n inpoecsto o b renm defimovo, 2 menos que o conribayvente
salicie ol Serviews de Rentas Internas su devoluciin, lo cual podeia ser aplicable, de acuerdo con as
nrormas e ape la devolaon del antcipo. Eao el afo 2016, el gasto de impucsto a'la renta corriente
< determing on base il caleube del antcipo minimo. En el aio 2015, se deteemin ol impuesto a la
renti en base ala tasa corporativa fiscal.

El gasto por anpuesto a i centa del ano 2006 v 2015 se encontraba compuesto como sigue:

2016 215
Crasto impuesto o1 rene cormente (causadas) la6.827 1630
Ligreso pot impaesto a i renta difendo (14741
Total (247.913) 163604

- 531 -
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

¢} Distribuciin de dividendos

De acuerdo o la reforma rributaria g la Ley de Régimen Tobutano Interno se encuentran exentos
anscamente Jos dividendos dintnibusdos por sociedades nacionales o exteanjeras sesadentes en ¢l
Ecusdor, 2 favor de otras sociadades naconales o extranjeras, no domicihiadas en pataisos fiscales o
purssdicciones de menor snposicin o de personas naturales no resdentes en o Ecuador

La Adminsracion opina gue, como consecuenca de la aplicacidn de esta nonma, no sugardn

contingencias de imporanca para b Companis al 31 de dsowembee de 2006, En iodo caso, cuslguer
acotacion al respecto por las sutomdades mbutarias se reconoceria en el eperestc que oourn

Durante el ejercicio 2016, In Compaiia distsibuypd dividendos o sus socios por un valos ol de US§
73.521 correspondientes a ganancias acurmuladas del ano 2015,

d) Revisién fiscal

D acuerdo con dsposiciones legales, b amondsd mbutana ene la facultad de revisar lis
declascones del impaciio a la rent de la Compasida, denteo del plazo de hasta tres anos
postenones contados & partir de la fecha de presentacadn de la declaracidon del mpoesio a b renta,
stempee ¥ cuando haya cumplido opormnamenie con sis oblgscones iributsris. A s focha, el
Servion de Rentas Intermas nene el derecho de revisar bis declarsoones del mpasesto 3 b renta de
los afios 2013 al 2016.

e} Precios de ransferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan electuado operaciones con partes
relacionadas kocales v/'o donuciliadas en ¢l extenior, denteo de un mismo periodo fiscal en un
monto scumulbsdo superior a US§ 6.000.000 deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relaconadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
Incalkes v/o del extenor dentro de un mEmo periodo (wcal en un monto scumulado supenor a los
US§ 15.000.000 deberin presentar achoonmalmente sl Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencis; kos cuales deberin ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados o
pardr de la fecha de exygibilidad de la declaraciim del Impuocsio a la Rena

La Compariia cn ¢l 2016 basada en el monto de b operaciones con partes relaconadas se

encuentra realizando el anexo respectivo de precios de transferencia con sus asesores tribumnos. El
resultado final se presentard a las autoridades tnbutanas en bos plazos establecidos pars el efecto,
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro S.A.)

Para ¢l afio termunado of 3 de diciembre de 2016 v para lok afos comparativos 2005 7 2014, las
partidas de bos estados financicros goe se vieron afectadas son las siguentes:

s M4
2016 Previamenic Previamentie
Recsorocmrado Recsumucmrado
reponsds reponads
Faracho de smeroiin financoery
Dbligason poit-emplen
Tastal del pasmv - L3R 124925 TR 1B 1506851 ‘. TR THETS
Toral del parnmono - [ (43 206} M52 T1LA3T

Estado del resubtado smegral:

Costo por servicios &1 041 76220 49,04 35710 A RTH
Cosio fancem 2513 020 2,155 T.405 1495
Reducoiones antcipadas {61,952} (31542 (4.2M) {4,530 {4.5M1)

Efecio peto en resuliados {1 mR) 53,07 1L RS 3B.6TS A2 R4N

Hipotesis actiariales

Al 3 de diciembre de 2016 v 2015 ks Compania regitn’ la provisidn por las obbgaciones por
beneficins post emplen sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional

ndependiente que unlizd el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en
las stguientes hipdtesia sctuariales:

il L] 2E
Tazs de descuenio 4, 14% 4.36%
Tata de scremento bl A Y11
Tasa de mureabuled ¢ wrvabides TH IESS 2002 TM [ESS 202
“Taza de potacsin i . | o . LA

Los cambios en las premisas scruamles sntes mdicadas pueden tener un efecto spreficatvo en los
monios reportados. La Compadiia contmola este nesgo actuslrando cada afio la vahsacion acroaral

Analisis de senaibilidad

La Compaiia ha obrenido su anilisis de sensibilidad del esnidio acruanal pracocado por un perito
calificndo independicnte en el cual se han considerado que lon supuestos acroariales con mayor
afectacion en ¢l cilculo de las provisiones para obligaciones post-einpleo por jubilacsin patronal y
diesabucio son la tsa de descuento v la 1asa de mcremento salanial en las coales se ha considerado
un rango de +/- ¢ 0,50% wmando ea cacnta que dicho rango e sceprado intermacionalmente.

e
N
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

—ilt Pasivo Patrimonio Efecio en el
Obligacion  Efective Urilidades estado de

definidos realizadas mtegral
Jubilacitn patronal:
Saldos b bndcio del afio 161,502
Constin o sorviceos 51304 (3805
Coston o Iiereses 783 (7i83)
Cranancis scrusssl (2B NAI) 24480
Reduccaomnes snncipadas {11.547) 3542
159059 28380 25957
Desabacs:
Saldos al waeso del who 657D
[ owtos e serveCHE 14357 14357
Costis por intereses 1837 (1937}
Garancey acuaral (4% 142
Cosito serncion paisdon 11476 (114783
Beneficsos pagaskon {12182 15182
59.125 15,162 142 (7.7
Total obligaciones poe 218,184 15,142 522 (53.707)

benie ficins EII Iw

El valoe presente de las obligacsones por beneficios definidos fue establecido en funcien del
mitodo de la unsdad de crédito provectada. Bapo este metodo, Los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del Plan de tal seerte que
se ainbuye la misma cantidad de bencficio a cada afio de servion. Tomando en consideraciim ef uwso
de hipotesis actuanales para cabcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hapisesis reflepn
el valor del dinero a través del tiempo, o incremento salarial ¥ las probabibdades de pago de la
penasin
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Unnomotors Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Vazpro 5.A.)

30. Juicios y contingenclas

Al 31 de decsembre de 2016, la Compadils mantene presentados reclamos ante el Tnbunal Fiseal
dos juickos, pendientes por resolver el atimero 17510-2016-00358, el cual se reficrca la
hequicacidn del anbcipo a ln renta del eercicio fscal del ano 2002, de este juicio existe sentencia
en contra y 3¢ ha presentado el recurso de easacidn. Oteo procero el numers 17510.2015-00305,
que ex sobre el antcipo o la tenta del afo 2014, el cual todavis no ha sido resuelo. La posicion
que b mastenido la empresa es que 8l estar liquidado el Impuesto a la Renta de los ejercicins
econdmicos no cabe que se cobren los valores de los anncipos, ya que el anocipo del impuesto a

la renta on parte del impuesio que es la oblgaodn poncipal

En cuanio s kot puscios mencionados, debido o los pronunciamientos de los tribunabes la

thalidad de un fallo en contra s alta, sin embargo, la Adminssoracion estima que las sooones
legales se levardn a cabo hasts mstancias fmales v sdemds, estima que no tendra efecios
sipficativos en los resultados del periodo sano Gmicamente en la compensaciin del coedmo
mbutann del respectvo ano, por o cml no se consadera opoftuno Feconocer un pasno par
e3t0 COBCEplon

La Compariia se dedica s b actrudad de ensamblape ¥ comercializaci'n de motocicletas, por este
hecho Ia Ley de Régimen Tobunno [nfemo menoona o agumente:

“Art, 75 Chiyeto del imipwesso. - Extaibioese of impparestn @ du mniws cipectads [CF, of miime gae 5
apicard de dog bwat 3 feretcans de provedemcia mocasmal' o toeperfades, detalisdos v of artioely §2 de st Ley™

A 82, Liatdn gravader cow of tepuesin o Jas somsmmas eigecianls e sgamenivi ewes y serviar: | eiiouss
avadavigades cxys prvco de veta al pibileo sea ok asta USTD 20,0007

Art. 76 Bare imponsisle, - Lat duase ingpumeble de dos productos sypedos af ICTE, de pewdeceidn maciomal o bemes
smpwrtadod, i defeemminand con base en of prec dy vemta af pibion mpersdn por ol fabrosnts o mportador, menos
o [VA 3 ol ICE # ow basr ew los foressos referemciales que sediante Rasolicodn establesa amualmente ¢f
Dirvctor Coomerad def Servocva dr Remsas Imtermas. A exta isaie ingpvmsivie se apdicarde bar tarifar advaliren goe s
extalleorn on estr Ly, A 31 de diaerler de cads afie & cada ves gue s ontrodiesca sma modifioscin al preas,
dos fbrrcumees o importadares eolfiarin of Servics de Rewtas laternai b muevd baie iopoesble y dos preceer dr
rewls af pasinbiw sgerades pura das producier elehoradas » mmpartadar par el

it vt iepmnivk witemadi o of ailwi def v de vewla of pabdie ey Por Jos (ebeicaeies o
impartadores de b brvwes gravades on [CE, e weni mjere af rendide de teoremsraiar af peece exfifens o
epdiana, ifin crvetenda, va 25% g morpee mwiime preaiive de oseertaboasde. St comenasitome d
JPreddiicinn (B BT AETIORES il TR PRl gaied irikadkiok, v deberd dpSor of margen seayor parg
desermimar & bse impanible men o ICE. La bgmedaain y paye ded FCE apliande o margen mizioen
presuntive, swando de becte s mmeraalin los respectivas prodecies s evdrgenes mayores, i consdérard s st
e clefravschacrdar Pritwiaria ",

"N entenderd voma precio exiibrics o apdicade por far eepreiar prodicioras de iemes provetdns s ICE ex fa
primera etapa de comercalizmcain de los meirmod, Flite pree se verd mefileiado o los foctras de evnta de des
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32 Reestablecimicnto de los estados financieros previamente emitidos

Con posterioeidad s las fechas de enasion de kos estados financicros por bos afios ermenados €] 31
de dicaembre de 2015 v 2014, b Compadids de scoendo 3 la NI1C 40 “Propredad de Irneersatn™
establecid que los errenos que no estan en uso se consuderen como propedades de mverssin v
que s& encuentran generando plusvalia 25i como comgad el reconocmiento del contrao de
arrendamuento mercantl suscrito con el Banco de Guayagual 5., como se mdica & conbnoanon:

FE R R R R R R R

2015
Segrim estailan R Wocimde S estailog
financicras di: la T ) Tnancicros
v e Hahee
Estado de suluasin linancicrs
Activ:
Prapicdade: de wvermin R0, 50 1480 506
Propeeded, pleity § coppn 1841604 1081 56 Tl 188
Progpunbd, plants § dxpiges Vil 1A A3 Tad 2o
{ibhgracumes Fmasderas -SRI R 3340 45363 H5)
Crastor arrenshammonts o 15360 15580
Crasto depreciaciin (&Y M1T48 11,02 41N
Resultadis acumulaidis [ LRAE ] T4 (454, 20
X
Sepiun estados [ T s — Segin estados
Tt iedos de La Branancicns
y Db Haber
Estade de =i pairim fnanisis
Active
Propsodsdes de mverinii [EARTE GEL 4T
Propsecdad, plants v eupe 1545, 189 G414 852,775
Paopeedac, planss v vjumpo L ALTHY . 562
CHalignoionses fimaneicras [El.l'.'r'.'l?.li-ﬂ} 45,355 42514
Readados acurmulalion (23 0TE 1.568 {227.647)
Actvrs pum mjmacsios diferidos #1533 410495 AT0.908
Seceivo e BTN COiTIRA 47248 450 415 SOTEN
Mrcseammes - puirtrs solsrwen sl LEALTTT LTI
Chmmtss fuis fuyghs - crumschiles ¥
s it il fuignil (E8L07T) L1, TTT (1.5 25d)
= 5%
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34.

Eventos subsecucnies

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de preparacion de nuestro informe 11 de julio de 2017,
no ¢ han producido eventos que en la opinsda de la Gerencia de b Compania pudieren tener un
efecto importante sobre los estados Anancieros.

Auntorizacion de los estados financieros

Loz estados financieros de Unnomotors Cia, Lida, por el afo terunade ol 31 de dioembre de
2016 fucron sutorizados para su publicacion por la gerenan de la Compadiia €] 11 de julio de 2017,
v eitinna que serin aprobados s modificaciones de manera defininva en Junt General de Socios,
de scoerdo o lo dispuesoo por Iy Supecinrendencia de Compaddiss, Valores ¥ Segoros del Ecoador.
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