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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A.

Quito, 31 de marzo del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Compteco Compra por Teléfono Consorcio
Comercial S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

a. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditor{a para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una anditoria comprende 1a aplieacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A.
Quito, 31 de marzo de 2014

Base para calificar la opinién

4.  La Administracién de la Compafifa no ha concluido los procesos de andlisis y conciliacion de las
diferencias entre el médulo de inventarios y los valores registrados en los libros contables al 31 de
diciembre de 2013. En estas circunstancias, no pudimos determinar el monto de los eventuales ajustes, si
los hubiere, que podrian identificarse una vez completados los analisis en curso y que podrian afectar los
estados financieros adjuntos.

Opinién calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la sitnacién financiera de Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A. al 31 de
diciembre del 2013 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Com s: 011

Gaston L. Inzaghi
Apoderado
No. de Licencia Profesional: 173783
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dblares estadounidenses)

Nota 201 2012
ACTIVO
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 1,306,462 2,649,966
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a3 772,623 41,142
Cuentas por cobrar comerciales 9 203,276 739,201
Otras cuentas por cobrar 43,196 106,419
Anticipos a proveedores 213,717 44,569
Im puestos por recuperar 16 461,866 569,888
Inventarios 10 4,157,251 3,278,740
Total activos corrientes 7,158,391 7,429,925
Activos no corrientes
Muebles, equipos y software 11 81,319 186,842
Derechos sobre locales arrendados 12 473,975 578,894
Otros activos no corrientes 61,141 -
Im puesto diferido active 16 - 93,013
Total activos no corrientes 616,435 858,749
Total activos 7,774,826 8,288,674

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

o

Santiago Molina
Gerente General
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagal

Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Canpital Social

Reservas .
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o — 27

Santiago Molina
Gerente General
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Nota

13
14
16
17

13
17

19

2013 2012
1,861,180 2,449,395
4,345,001 3,375,760

231,987 551,702

221,373 153,685
6,659,550 6,530,542

900,031 1,549,960

83,540 67,808

984,471 1,617,768
7,644,021 8,148,310

260,000 260,000

57,210 31,646

(186,405) (151,282)

130,805 140,364
7,774,826 8,288,674

“Jorge Leime
Contador



COMPTECO COMPRA POR TELEFONOQ CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Utilidad operacional

Gastos financieros
Gastos inferéses )
Comisiones por tarjeta de crédito

Utilidad antes del Impuesto a 1a renta
Impuesto a la renta
(pérdida) utilidad neta del afio

Otrosresultados integrados
Pérdidas actuariales acumuladas
noreconocidas

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Nota

16

2013 2012
20,549,359 21,712,562
(15,350,094) (16,080,893)
5,199,265 5,631,669
(3,090,386) (3,390,726)
(514,277) (407,736}
264,703 340,131
1,859,305 2,173,338
(295,338) (434,199)
(1,296,054) (1,476,389)
267,913 262,750
(277,472) (181,297)
(9,559) 81,453
1,651 {33,167)
(7,908) 48,286

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Santiago Molina
Gerente General
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta y resultado integral antes del impuesto a la renta
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién activos fijos
Amartizacion de intangibles
Jubilacién patrenal y desahucio

Catnbios en activos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipos Proveedores
Impuestos anticipados

Inventario

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por Pagar

Provisiones

Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn
Flujo de efectiva de las actividades de inversién:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiente
Muebles, equipo y software
Derechos sobre focales arrendados

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

QObligaciones financieras

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

(Disminucién) Incremento neto de efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o) —
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Santiago Molina
Gerente Genera
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11
12
17

17

11
12

2013 2012
267,913 262,750
85,103 92,799
166,058 117,901
37.507 30,561
556,581 504,011
535:925 (36,768)
63,224 153,774
(169,148) 4,477
108,022 592,420
(878,51) 746,469
969,241 423,522
(277,969) (306,982)
64,141 10,835
{21,775) (28.559)
949,731 2,063,109
(731,481) (1,140)
20,420 (43,650)
(61,139) (B5,544)
(772,200) (130,334)
(1,521,035) 338,005
(1,521,035) 338,095
{1,343,504) 2,270,960
2,649,956 379,000
1,306,462 2,649,966

Arrpe—.

Jorge Leime
Contador
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2.1

COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL,
Constitucion y operaciones -

La Compafiia fue constituida en Quito, el 27 de septiembre del 2005 y fue inscrita en el Regisiro Mercantil
el 10 de octubre del 2005. Su objeto social es la venta de productos terminados y servicios bajo el concepto
de venta por teléfono a través del sistema de call center, almacenes, internet, férmulas publicitarias de
television y mercado indirecto, importaciones, compras en locales y distribucién de inventarios.

La oficina principal de la Compaiifa estd ubicada en Av. Interocednica y Chimborazo, Paseo San Francisco,
Subsuelo 2 Oficina 12, Centro de Convenciones Alfapoint, en Cumbay4.

Las actividades comerciales de la Compaiiia se encuentran en la explotacién comercial de la marca Call &
Buy, cuya propiedad fue de una compafiia relacionada denominada Molina Rojas Molinaro Cia. Ltda. Con
fecha 20 de marzo del 2009 se firmé un convenio entre Molina Rojas Molinaro Cia. Ltda y la Compafia
mediante el cual acordaron la cesién de transferencia N® 616 por parte del Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual donde autorizan el cambio de titular de la marca Call & Buy a favor de la Compaifiia.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos conla
autorizacién de la Gerencia General con fecha 24 de marzo de 2014 y serdn aprobados por de la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de 1a compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros se han preparado béasicamente bajo el criterio del costo histérico.

Con el objeto de unificar la presentacién de los estados financieros del 2013 con los del 2012, se han
efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas explicativas del afio
2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compaiifa. En Ia Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

Péigina 8 de 32



2.1.1

2.2

COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacitn:

Aplicacién oblgatoria
para ejercicio s

Norma Tino de cambig iniciados a pamir de:
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros:presentaciin’ - Aclam algunos requerimientos para
compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situvacién financiera. lde enero del20M

NIF 10, 12 yNKC 27 Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversién”, la cualks estarin

. - . Id del20M
exentas de consolidaciénen la mayoria de sus filiales, & enefa de

NIC 36 Enmienda en la divolgacidn de la informacidn sobre ¢elimponte recuperablk de los
. . lde ¢nero del20H
activos deterorados,
NIIF 9 Instrur.nenms financieros' - Especifica la ¢clasificacidn ymedicidn de actives y pasivos 1de enero del2015
financieros.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financiercs en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

El 1 de enero del 2013 entro en vigencia la NIC 19 enmendada la cual,entreo otros aspectos determino la
eliminacion del enfoque del corredor, el cdlculo de costos financieros sobre 1a base neta y el registro de

. ganancia y/o pérdidas actuariales como otros resultados integrales directamente en el patrimonio.

Considerando que la Compaiiia aplic6 NIC 19 retrospectivamente, ciertas reclasificaciones entre el estado
de resultados y el estado de resultados integrales al 31 de diciembre del 2012 fueron realizados.

Transacciones en moneda extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las vifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones ¥ saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectiva.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos

originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo corriente en el estado
de situacion financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

» o«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta
su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
costo amortizado” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales :

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales clientes y
otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha de] estado de situacién
financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento:

(c)

Representados principalmente por certificados de depésito a plazo y pélizas de acumulacién, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se inchiyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2013 v 2012, la Compaiiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades financieras,
cuentas por pagar {proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por
pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el

estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente & su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

v éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos ¢como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -
a) Cuentas por cobrar comerciales:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los mantos
adeudados por clientes, por la compra de articulos de tecnologia, electrodomésticos en el curso
norial de negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compafiia
vende la mayor parte de sus productos a clientes al detalle, a un plazo de hasta 80 dias, se
comienza a realizar andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a
cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por garantias entregadas y préstamos
a empleados. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo.
b) Activos mantenidos hasta su vencimiento:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el

estado de resultados en el rubro “Intereses ganados”, cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiifa a percibirlos.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢)  Ofros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i}  Préstamos con entidades financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estidn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacién financiera, bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deuda adquiridas para la compra de productos para la venta, con un plazo
de pago de hasta 90 dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

iii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta g0 dias en el caso de log proveedores locales y del exterior. En caso de gue sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, Se presentan como pasivos no corrienies y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de Otros
ingresos (egresos) financieros.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia, establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 la Compaiiia registra deterioro de cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 9).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ]a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los

inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
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comercializacion y distribueién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Muebles, equipos y software

Los muebles, equipos y software son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los muebles, equipos y software, es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales, Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de
los muebles, equipos ¥ software son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

La depreciacion de los muebles, equipos y software se registra con cargo a las operaciones del afio,

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios
Mueblesy enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computoy elecirénico 3
Software ‘ 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles, equipos y software, se calculan comparando los
ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un mueble, equipo y software, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Derechos sobre locales arrendados
La Compafiia reconoce como actives intangibles los derechos que se originan en los contratos de

concesiones en los centros comerciales donde la Compafifa tiene puntos de venta. La amortizacion de estos
activos es calculada por el método lineal en base a los plazos de los contratos de las mencionadas
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concesiones.

El valor de estos activos se analiza por desvalorizacién cuando hechos o cambios en las circunstancias

indican que el valor de libros podria no ser recuperable y, de corresponder, se registra una pérdida por
desvalorizacion.

Deterioro de activos no finaneieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que e valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles m4s pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1a Compaiiia no ha registrado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravahles y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acnerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado e] valor
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determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta.

Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produnccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2012 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en
el tiempo.

El impuesto diferido esta caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio):
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
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solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién paironal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual para los afios 2013 y 2012 equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estidn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, '

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adici6n alo que se describe en 2.10, Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A. registra
provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieras, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaififa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a través
de la venta por teléfono y en los locales donde se pueden adquirir sus productos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacidn patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

J Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial
S.A. considera que esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
desabastecimiento de productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado
ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de la
Compafiia.

La Compafiia también estd expuesta a los signientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pafs y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden Hegar a ser insolventes,

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.
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Factores de riesgo operacional
Las actividades de la Compafiia se exponen a los siguientes riesgos:

a) riesgo de demora y cumplimiento de entrega de las 6rdenes de pedido de inventarios por parte de sus
proveedores ocasionando pérdidas en ventas de producto.

b) riesgo de pérdida de inventario a lo largo de la cadena logistica de la Compaiiia desde que llega la
mercaderia al pais, hasta la entrega del producto en el cliente pasando por las instalaciones de la
Compaiifa.

¢) riesgo de obsolescencia de inventarios por falta de gestion comercial debido a que el portafolio de

productos de Ia Compafiia es de tecnologia y Ia misma deja de ser novedosa y se vuelve obsoleta en
corto tiempo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Compteco Compra por Teléfone Consorcio Comercial S.A. es
caardinada a través de directrices definidas por la Gerencia General.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiifa para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite s6lo para
gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas para Compteco Compra por Teléfono
Consorcio Comercial 8.4,

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa,

(a) Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

Compteco Compra por Teléfono Consorcio Comercial S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo
cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados

destinatarios se realizan casi exciusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias v las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda local de la Compafia.
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(ii) Riesgo de precio -
Producto terminado

La Compafifa en Ecuador se abastece de productos tecnolégicos, provenientes de productores y
distribuidores directamente del mercado internacional, suscribiendo con LG, Sony, Samsung, entre otros
compromisos de abastecimiento en los cuales se fija mensualmente el precio / o las condiciones de compra
en funcién de la evolucion y proyeccién de los precios del mercado internacional.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al erédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa. Las ventas se realizan al contado y a erédito a través de tarjetas de crédito, a quien se le concede
créditos con un plazo maximo de pago de 45 dias, esto con el fin de bajar el plazo de crédito para mitigar
riesgos crediticios.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remanentes a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de
Al 31 de diciembre de 2013 1 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 4,345,001
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar comereialesy otras cuentas por pagar 2,375,760

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiiia. El capital de

Pigina 1g de 32



5.3

COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los signientes:

2013 2012
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 4,345,001 3,375,760
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {1,306,462) (2,649,966)
Denda neta 3,038,539 725,794
Total Patrimonio 130,805 140,364
Capital total 3,169,344 866,158
Ratio de apalancamiento 96% 84%

Factores de riesgo de caricter general
La Compafiia opera en la industria de la venta al detalle, que por su propia naturaleza, est expuesta a
variacion constante de precios, obsolescencia tecnologica y dependencia del segmento de crédito otorgado por

las instituciones financieras a través de tarjetas de crédito, factores todos externos que pueden afectar al
negocio en determinado momento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos finrancieros al cierre de
cada ejercicio:

Al3lde digiembre del 2013 Al3lde diciembre del2012
Corriente No comiente Corments No cormmiehie

Actives financieros medides alcoste
Efectivo L306,462 - 2,649,966 -

Actives financieros medidos alcosto
amartizade

Ihversiones mantenidas hasta su vencimiento 772,623 - 41142 -
Cuentas porcobrarcomerciales 203,276 - 739201 -
Otras cuentas porcobrar 43,196 - 06419 -
Total activos financieros 2,325,557 - 3,536,728 -

Pasivos financieros medidos alcosto
amo rtizado

Préstamos yobligacipnes financieras 1851189 900,931 2,449,305 1549960
Proveedores yotras Cuentas porpagar 4,345,001 - 3,375,760 -
Total pasivos financieros 6,206,190 900,931 5,825,155 1549960
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIQ COMERCIAL S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,

cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gasto de Gastos

2013 vendidos ventas administrativos Total
Costo de productos vendidos 15,350,004 - - 15,350,004
Sueldos - 1,048,541 - 1,048,541
Arriendos - 553,777 - 553,777
Emision de catilogos - .. 251,127 - 251,127
Bodegaje - 213,082 - 213,082
Transporte - 155,026 - 155,026
Comisiones en ventas - 261,957 - 261,957
Publicidad - 205,514 - 205,514
Depreciaciones - 166,058 65,301 231,358
Amortizaciones - - 19,802 19,802
Servicios de telecomunicaciones - - 69,803 69,803
Honorarios - - 109,859 109,850
Otros gastos - 225,305 249,513 484,818

15,350,094 3,090,386 514,277 18,954,757

Costo de productos Gasto de Gastos

2012 vendidos ventas administrativos Total
Costo de productos vendidos 16,080,893 - 16,080,803
Sueldos - 804,705 - 804,705
Arriendos - 603,577 - 603,577
Emisién de catdlogos - 251,047 - 251,047
Bedegaje - 229,559 - 229,559
Transporte - 205,995 - 205,995
Comisiones en ventas - 202,042 - 202,042
Publicidad - 183,564 - 183,564
Depreciaciones - 82,820 9,979 92,799
Amortizaciones - 117,501 60,535 178,436
Servicios de telecomunicaciones - - 80,667 80,667
Honorarios - - 139,713 139,713
Otros gastos - 709,516 116,842 826,358

16,080,893 3,390,726 407,736 19,879,355
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
201 2012
Efectivoen caja 11,920 2,267
Bancos (1) 690,909 1,734,506
Fideicomisos y encargos fiduciarios (2) 603,633 013,193
1,306,462 2,649,966

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre
AAA Y AA,

(2) Comprende depdsitos en bancos locales, con calificaciones de riesgo AAA y AA+, administrados por
un fideicomiso el cual garantiza las operaciones de crédito con instituciones financieras locales.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

Tasa 2011 2010
Banco Internacional 5.25% 41,142 41,142
Banco del Pichincha (1) 1.25% 731,481 -
772,623 41,142

(1)  Corresponde a una inversién de corto plazo con vencimiento el 2 de enero del 2014.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicion;

201 2012
Clientes nacionales 119,362 199,167
Clientes del exterior 4,407 46,772
Tarjeta de crédito 66,857 539,542
Otras menores 12,650 84,667

203,276 870,148
(-) Provisién por deterioro (1) - (130,947)

203,276 729,201
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero 130,947 130,947
Incrementos - -
Reversos / utilizaciones {130,947) . -
Saldo final al 31 de diciembre - 130,047
10. INVENTARIOS
Composicién:
201 2012
Producto terminado 3,285,587 3,284,474
Material de oficina, suministros 3,618 4,126
Importaciones en transito 868,046 238,972
(-) Provisién por obsolesencia - {248,832)
4,157,251 3,278,740
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

DERECHOS SOBRE LOCALES ARRENDADOS

Composicién:
201 2012
Concesiones en Centros comerciales
C.C. El Recreo 34,874 55,064
C.C. LG Condado 81,778 10,000
C.C. Mall del Sol 326,122 407,653
C.C. Quicentro Sur 141,458 175,052
Com puters 267 4,000
Condado 145,361 52,367
Scala Shoping 26,050 195,159
Plaza Quevedo 57,978 57.978
813,888 958,173
Men os:
Amortizacién concesiones (339,913) (379,279)
473,975 578,804
El movimiento es el siguiente:
2013 2012
Saldo Inicial 578,894 611,251
Adiciones netas 61,139 85,544
Amortizacidn del afio (166,058) (117,901)
Total al 31 de diciembre 473,975 578,854
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16.

COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 2012
Proveedores locales 2,218,618 2,183,134
Proveedores del exterior (1) 1,780,378 1,035,929
Otras cuentas por pagar 346,004 156,697
4,345,001 3,375,760

(1) Incluye principalmente Sony Inter-American S.A. US$688,311 (2012: US$565,972)

REMUNERACIONES PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracion de la Compaiiia incluye un director ,el mismo que participa con vozy voto en los
Directorios, donde se toman las decisiones que rigen la administracion del negocio. El Directorio no
recibe ninguna remuneracién por su participacion activa en Junta. Los costos por remuneraciones se

mengcionan al inicio de esta nota

2012 2011
Pago a ejecutives (1) 111,407 72,000
(1)  Incluye remuneraciones y otros beneficios.
IMPUESTOS
a) La composicion del gasto del impuesto a la renta es el siguiente:
El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente: (1) 184,459 177,472
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales 93,013 3,825
277,472 181,297

{1) Incluido en €l rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

b) Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los aflos terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a larenta (1) 315,192 204,212
Menos - Participacitén alos trabajadores (47,279) (31,462)
Menos - Pago a trabajadores discapacitados - {10,763)
Ma4s - Gastos no deducibles (2) 570,538 15,356
Total partidas conciliatorias 523,259 (26,860)
Base tributaria 838,451 267,343
Tasa impaositiva 22% 23%
Impuesto a la renta calculado 184,459 61,489
Anticipo minimo del Impuestoa la renta 169,968 177,472

(1) Resultado segiin Norma Ecuatoriana de Contabilidad.
(2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por jubilacién patronal.

La relacién entre el pago por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacion:

2012 2011
Utilidad antes del impuestoa la renta 247,805 331,659
Impuesto a la renta definitivo 184,459 177,472
Tasa efectiva 74% 54%

¢) Impuestos por recuperar -

La retencién del impuesto a 1a renta del 2013 por US$357,780 (2012: US$ 377,281) se presentan como
parte del rubro impuestos por recuperar

d) Situacion fiseal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2009 al 2013 estén sujetos a una posible
fiscalizaci6n.

La administracién tributaria realizé una revisién de las cuentas de la Compafifa por el afio 2008, los
resultados de esta revisién fueron impugnados por la Compafiia y se encuentra en etapa de espera de la
resolucién del Tribunal Fiscal a cargo de este tramite.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

Im puesto diferido activ o:

Que se realizara despuésde 12 meses
Que se realizari dentrode 12 meses

201 2012

- 93,013

- 93,013

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el signiente:

Al 1 deenerode 2012

Débitos a resultados por impuesto diferido
Al 31 de diciembre del 2012

Débitos a resultados por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2013

96,838
(3,825)
93,013

(93,013)

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:

Deterioro de

Por cuentas por
Por activos  jubilacién cobrar en
fijos patronal inventarios Total
Im puesto diferido activo:
Al1 deenerode 2012 9,270 5,070 82,498 06,838
Crédito (Débito) a resultados por
impuesto diferido 805 (4,630) - (3,825)
Al 31 de diciembre del 2012 10,075 440 82,408 93,013
Crédito (D&bito) a resultados por
im puesto diferido (10,075) (440) (82,498) {93,013)

Al 31 de diciembredel 2013 - -

Otros asuntos -

El 20 de diciembre de 2010 se publicd el Coédigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones que

entré en vigeneia a partir de enero del 2012.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONQO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deduceiones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldoal final
Afio2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 153,685 1,290,388 (1,226,247) 217,826
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal {(2) 53,109 21,775 {9,363) 65,521
Desahucio (2) 14,699 15,732 (12,412) 18,019
67,808 37,507 (21,775) 83,540
Aflo2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 142,850 1,789,346 (1,778,511} 153,685
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal {2) 52,720 24,371 (23,982) 53,109
Desahucio (2) 13,086 6,190 (4.577) 14,699
65,806 30,561 (28,559) 67,508

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

(2) Ver Nota2.10

PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sigo el siguiente:
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Jubilacién Desahucio

2013 2012 2013 2012
Al1 de enero 53,1090 52,720 14,609 13,086
Castos por servicios corrientes 18,058 24,371 4,364 6,190
Costo por intereses 3,718 3,690 1,020 917
Aportaciones de los participes del plan - - - -
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida (9,364) (27,672) 11,013 (5,494)
Diferencias de cambio - - - -
Costo de servicios pasados - - (13,086) -
Prestaciones pagadas - - - -
Pasivos adquiridos en combinacién de negocios - - - -
Reducciones y liquidaciones - - - -
Al 31 de diciembre 65,521 52,100 18,019 14,699

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio

2013 2012 2013 2012
Costo por servicios corriente 18,058 24,371 4,364 6,190
Costo por intereses 3,718 3,690 1,029 917
Rendimiento esperado de los activ os afectos al plan - 25,048 - -
Costo por servicios pasados - - - -
Pérdida por reducciones del plan - - - -
Al 31 de diciembre 21,776 53,109 5,393 7,107

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprende
260,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. En el ejercicio 2013, la Compatiia aprobara y registrara 1a reserva legal de los
gjercicios 2013 y 2012.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONQ CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reserva facultativa,

De conformidad con la Ley de Compaiiias, corresponden a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de directorio y accionistas.

Resultados acumulados -_Ajustes provenientes de 1a Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidén
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra
ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

En €l mes de enero de 2014, autoridades del gobierno, a través del Ministerio de Coordinacion de la
Produccién, Empleo y Competitividad anunciaron la implementacién de un sistema de licencias para varios
sectores de importadores, con el objetivo de fomentar la produccién nacional de los productos que
comercializan en territorio ecuatoriano dichos sectores.

La Compafifa suscribi6 el 6 marzo de 2014 un convenio para reducir la importacién de algunos de los
productos que comercializa en el Ecuador, entre los cuales no se incluye a televisores. La Administracién dela
Compaiifa considera que el impacto por la reduccién de importaciones de los productos acordados con las
autoridades respectivas no tendri un impacto importante sobre los resultados del afio 2014,

A excepto de lo mencionado en los parrafos anteriores, no se produjeron eventos que, en opinion de la

Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.
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