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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de )
COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPTECO COMPRA POR:'
TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A. (Una Sociedad Anonima constituida
el Ecuador) que comprenden: el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos d
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contable
significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado para la Gerencia como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes. '

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficien
ENC
ara proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. UPENNTEND
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Aspecto de énfasis

5.

Micelle BN

Garcia-Zurita & Asociados

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo prese
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financie
COMPTECO COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A. al 3
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y su
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con prmmplos d
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el péarrafo 2 de est
informe, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatoriana
de Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Norma
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicidn financiera, los resultados 'de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de COMPTECO
COMPRA POR TELEFONO CONSORCIO COMERCIAL S.A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a las de la Republica del Ecuador.

Ucle

RNAE No. 358 . .
31 de marzo del 2011 Representante Legal
Quito — Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857

Sursranenoict,
19 ABR. 2011
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3)

Cuentas por cobrar, neto (Nota 4)

Inventarios (Nota 5)

Total del activo corriente

MOBILIARIO Y EQUIPO, neto (Nota 6)
OTROS ACTIVOS (Nota 7)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:

" Porcidn corriente de la deuda a largo plazo (Nota 8)
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 13)
Cuentas por pagar (Nota 9)
Impuesto a la renta (Nota 11)
Pasivos acumulados (Nota 12)

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Nota 13)

DEUDA A LARGO PLAZO (Nota 8)

RESERVA PARA INDEMNIZACIONES (Nota 14)

Total pasivo
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 15)
Reserva legal _ (Nota 16)
Resultados acumuladog S: SUPERINTENDENCIA ) (Nota 17)
28 DECOMPANIAS
19 ABR. 2011
OrFlkAi.
QUITC

Las notas adjuntassom parte integrante

010 2009
1,263,686 387,332
1,419,447 1,612,942
2,892,416 2,345,451
5,575,549 4,345,725

88,320 - 86,514
629,133 570,210
6,293,002 5,002,449
2,300,019 1,184,526
108,533 199,688
3,130,611 2,162,408
121,293 96,277
36,321 107,413 .
5,696,777 3,750,312
; 108,533
383,052 616,520
1,576 4,976
6,081,405 4,480,341
260,000 260,000
31,646 6,039
(80,049) 256,069
211,597 522,108
5,002,449

6,293,002

& estos estados financieros.



COMPTECO COMPRA POR TELEFONO

CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A))

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros, neto

(Pérdida) Utilidad en operacion
OTROS INGRESOS (GASTOS):

. Otros ingresos
Otros gastos

(Pérdida) Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

(Pérdida) Utilidad neta

2010 2009

19,466,611 17,460,118

13,963,442 12,247,875

5,503,169 5212243

4755412 3,805,299

823,025 974,483

478,324 295,924

6056761 5,075,706

553592 136537

474,784 305,947

(17,914) (27,959)

456,870 277,988

(96,722) 414,525
(Nota 13) - '62,179 |
(Nota 11) 121,293 96,277
Taiso1s) 256069

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA RESULTADOS

SOCIAL LEGAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 70,000 6,039 107,504 183,543
MAS (MENOS):
Distribucion de dividendos - - (200,000) (200,000)
Dividendos por recuperar - - 92,496 92,496
Aumento de capital 190,000 - - 190,000
Utilidad neta - - 256,069 256,069
SALDPOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 260,000 6,039 256,069 522,108
Apropiacion de reservas - 25,607 (25,607) -
Reliquidacion dividendos i - - (92,496) (92,496)
Pérdida neta . - - (218,015) (218,015)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 . 260,000 31,646 (80,049) 211,597

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 .

(Expresados en D¢lares de E.U.A.)

Saldo al fin del afio

‘ 2010 009
- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas 19,533,785 17,263,203
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias relacionadas, funcionarios
y empleados, y otros (19,068,233) (17,561,426)
Impuesto a la renta y participacion a trabajadores, pagado (62,172) (45,967
Intereses pagados, neto (478,324) (295,924)
Otros ingresos, neto 439,581 306,212
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 364,637 (333,902)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido por inversiones temporales - 33,200
Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y equipo (37,327) (27,100)
Efectivo pagado en la adquisicién de otros activos (133,293) (421,163)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (170,620) (415,063)
- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por deuda a largo plazo 882,025 511,184
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones a largo plazo (199,688) 308,221
Efectivo pagado por reparticion de dividendos - . (200,000)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 682,337 619,405
Aumento (Disminucidn) neta del efectivo en caja y bancos 876,354 (129,560)
g ,
"EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 387,332 516,892
1,263,686 387,332

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

o , 2010 . 2009

6 (PERDIDA) UTILIDAD NETA (218,015) 256,069
S PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O

L DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
o Provisién para impuesto a la renta 121,293 96,277
4O Provisién para participacion a trabajadores - 62,179
3 Depreciacion de mobiliario y equipo 34,804 - 39,015
i ﬁ Amortizaciones de otros activos 74,370 59,964
¥ p : Pérdidas reclamos de seguros y baja de inventarios .- 27,573
S Reserva para indemnizaciones - 262
e Baja de cuentas por pagar - (18,266) -
g Baja de cuentas por cobrar 35,985 -
€8 a0 Pérdida en baja de mobiliario y equipo 977 651
M CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: :
- Aumento (Disminucion) Aumento en cuentas por cobrar (31,263) (533,430) -
4o Aumento en inventarios (546,965) (622,982)
-~ Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados : 911,717 280,520
: M : Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 364,637 (333,902)
io
i ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

30 QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO
iP 2010:
‘ v La Compafiia reliquido anticipo de dividendos con crédito a resultados acumulados y
débito a cuentas por cobrar por US$92,496.

v La Compafiia apropi6 la reserva legal del periodo 2009 por US$25,607. El resultado de
esta operacion fue disminuir resultados acumulados y aumentar la reserva legal por

mencionado valor.,




COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2010: (Continuacién)

v" La Compaiiia compenso el valor del impuesto a la renta por pagar con cargo a impuestos
retenidos por US$96,277.

2009:

v" La Compafiia compenso el valor del impuesto a la renta por pagar con cargo a impuestos
retenidos por US$153,875. ‘

v" En el afio 2009, la Compaiiia perdio ciertos reclamos de mercadetias aseguradas por un
monto de US$26,760 y dio de baja inventarios por US$813. Resultado de estas pérdidas
disminuyeron cuentas por cobrar e inventarios respectivamente con cargo a gastos.del afio.

v La Compaiiia entregd dividendos a sus accionistas por US$200,000, sin embargo mediante
acuerdo firmado entre los mismos, ellos deben restituir US$92,496. Producto de esta
operacién fue aumentar cuentas por cobrar accionistas y utilidades retenidas.

v La Compafifa aumenté el capital social por US$190,000 mediante compensacién de

créditos. El resultado de ésta operacién fue disminuir los créditos de los accionistas y
aumentar el capital social por el mencionado valor.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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COMPTECO COMPRA POR TELEFONO
CONSORCIO COMERCIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaifiia fue constituida en Quito, Ecuador el 27 de septiembre del 2005 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 10 de octubre del mismo afio. Su objeto social es la
venta de productos terminados y servicios bajo el concepto de venta por teléfono a través
del sistema de call center, almacenes internet, formulas publicitarias de television y
mercado indirecto, importaciones compras locales, distribucion de inventarios.

Las actividades comerciales de la Compafiia se concentran en la explotacion comercial de
la marca Call & Buy, cuya propiedad era de su compaiiia relacionada MOLINA ROJAS
MOLINARO CiA. LTDA. Dicha concesién comercial se basa en un Contrato de -
Licencia de Uso de Marca de Servicio, Lema Comercial y Nombre Comercial, sin
embargo en varios segmentos de adquisicion de inventarios MOLINA ROJAS
MOLINARO CIA. LTDA., mantenia la exclusividad con ciertos proveedores, y se-han
transferido progresivamente a la Compafiia.

En el afio 2005 se firmé un convenio entre MOLINA ROJAS MOLINARO CIA. LTDA.
y la Compailia mediante el cual acordaron que en el tiempo mdaximo de tres afios
acuerdan ceder la Marca “Call & Buy” sin costo alguno para la Compaiifa.

Con fecha 20 de marzo del 2009, la Compaiifa recibi6 el Certificado de Transferencia
No.616 por parte del Instituto Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual donde autorizan el
cambio de titular de la marca Call & Buy a favor de la Compaiiia. '

Con fecha 17 de septiembre del 2010, la Compaiifa presentd el tramite para obtener la
certificacion de la marca ante el Instituto Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual, a favor

de la Compaifiia.

Durante los afios 2010 y 2009, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacién del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compaiiia, éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro’'se
planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF’s. Para aquellas situaciones especificas que no estén considerac'ias por la's NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables en
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

el Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico.

b. Inventarios
Corresponden a las existencias de productos para la venta de la Compaifiia. Se
muestran al costo de adquisicion, el cual no excede a su valor de mercado. El costo

de los productos vendidos se determiné por el método promedio.

C. Mobiliario v equipo

Se muestran al costo histérico menos la correspondiente depreciacion acumulada, el
monto neto de estos activos no excede su valor de utilizaciéon econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o -
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

d. Otros activos

Se muestran al costo histérico de adquisicion, menos la correspondiente
amortizacion acumulada.

e. Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos y costos por ventas de inventarios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los productos son vendidos.

f. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.



9

3399939393339 397353 %30 )

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuacién):

g.

Reclasificaciones

Para efectos de presentacién y comparacién algunas cifras de los estados
financieros de los afios 2010 y 2009 han sido reclasificadas.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 -
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compaiiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar
dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Compafiia debe cumplir con este requerimiento a partir del
afio 2012 y para efectos comparativos el afio 2011,

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en
espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvi6é para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos parametros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
econémico anterior al periodo de transicién, es decir 2010. Todas -aquellas
compafiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF para las
PYMES vy se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales ¢stas
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas

normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiifa se encuentra en el tercer grupo y
debe aplicar NIIF completas.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador.



3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, efectivo en caja y bancos se conformaban de-la
siguiente manera:

' 2010 2009
Caja 14,801 16,803
Bancos M@ 1,248,885 370,529

1,263,686 387,332

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen US$546,717 y US$28,288 que se
encuentran en inversiones overnight las mismas que generan una tasa de interés del
1% y 1.25% anual respectivamente los que se recuperan en forma inmediata. Esta

operacién se realiza dentro del convenio de manejo de cuenta corriente que se
mantiene con el Banco Pichincha C.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen US$165,881 y US$113,686
correspondientes al manejo de los fideicomisos de administracion y garantia que
respaldan deuda a largo plazo, tal como se menciona en la Nota 8.

4. CUENTAS POR COBRAR: | |
‘ Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente
manera:

2010 2009

Clientes 441,756 622,590

Impuestos retenidos (Ver Nota 11) 341,182 369,783

Crédito tributario - IVA 298,943 221,877

Valores por recuperar ) 225,958 133,296

Compafiias y partes relacionadas (Ver Nota 10) 50,646 64,805

Anticipos a proveedores 35,032 89,666

Funcionarios y empleados @) 27,453 8,897

Accionistas - 92,496

Garantias entregadas - 12,100

Otras 3,266 2,221

1,424,236 1,617,731

Menos — Provision para cuentas incobrables (4,789) .(4,789)
1,419,447 1,612,942

M

Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente US$66,368 que corresponden
a reclamo de retenciones del afio 2007 que fueron reconocidos en enero del 2011 y
US$77,875 por descuentos reconocidos por los proveedores del exterior. Para el
afio 2009 corresponde US$14,720 a reclamos realizados por la Compafifa a
compafiias de seguros por siniestros sufridos relacionados a robo de inventarios,
mas un saldo de pago en exceso reconocido por el Servicio de Rentas Internas SRI
por US$76,117 correspondiente al ejercicio fiscal 2008.



4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta cuenta no incluye
importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

79395 9

incobrables en el periodo.

S.  INVENTARIOS:

operaciones de

La Compafifa no ha considerado necesario aumentar la provision para cuentas

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

i | 2010 2009
o Mercaderia para la venta 2,764,422 2,312,595
o Importaciones en transito 97,649 2,511
gt Inventario en revision 13,207 13,207
i, Mercaderia en muestra 2,248 2,248
e é"’* ‘ Mercaderia industrial 14,890 14,890
5 2,892,416 2,345,451
4O 6. MOBILIARIO Y EQUIPO:
e Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, mobiliario y equipo estaba constituido de la '
R siguiente manera: : '
. Tasa’
e Anual de
e 40 2010 2009 Depreciacion
e Equipos de computacién 140,232 127,522 33%
. ~ Equipos de oficina 57,857 36,133 10%
e Muebles y enseres 31,160 29,287 10%
e 229,249 192,942
"g@» 2 Menos- Depreciacién acumulada (140,929) (106,428)
% 88,320 86,514
El movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 86,514 99,080
Adiciones, neto 37,327 .27, 1.0()
Ventas, bajas (717) (651)
Depreciacion del afio (34,804) (39,015)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 88,320 86,514



7.  OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los otros activos estaban constituidos de la 51gulente

manera:
Tasa
Anual de
. Amortizacion
2010 2009

Concesiones locales comerciales (D 608,008 543,032 10%-20%
Garantias 12,551 11,523 -
Gastos pagados por anticipado 8,574 8,574 50%
Software y programas de computacién - 7,081 33%

629,133 570,210

(1) Para los afios 2010 y 2009, corresponden a los valores cancelados por la Compaiiia
por la concesion de varios locales comerciales ubicados en las ciudades de Quito y
Guayaquil. La Compaifiia ha estimado como vida util de estos activos para ser
amortizados entre 5 y 10 aflos, de acuerdo con la vigencia de cada contrato.

La Compaiiia mantiene el control de la amortizacién de estos rubros dentro de las mismas
cuentas del activo, por lo que se presentan valores netos.

El movimiento de otros activos fue como sigue:

‘ - 2010 -2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 570,210 209,011
Adiciones, neto 133,293 421,163
Amortizacion del afio (74,370) (59,964)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 629.133 570,210

8. DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, deuda a largo plazo corresponde a obligaciones
bancarias que se integran de la siguiente manera:

2010:
Corto Largo .
Plazo Plazo Total
Produbanco S.A.
Préstamo por un valor original de US$300,000
con interés anual del 10.50% reajustable con
sual de capital e intereses y
e cimionts { 38,165 - - 38,165

vencimiento final en abril del 2011.
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DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacién)

2010: (Continuacion)

Produbanco S.A.

Préstamo por un valor original de US$600,000
con interés anual del 10.50% reajustable con
pago mensual de capital e intereses vy
vencimiento final en agosto del 2011.

Préstamo por un valor original de US$700,000
con interés anual del 9.76% reajustable con
pago mensual de capital e intereses y
vencimiento final en mayo del 2013.

Banco Bolivariano C.A.

Préstamo por un valor original de US$500,000
con un interés anual del 9.63% reajustable
trimestralmente con pago mensual de capital e
intereses y vencimiento en enero del 2011.

Préstamo por un valor original de US$300,000
con un interés anual del 9.63% reajustable
trimestralmente con pago mensual de capital e
intereses y vencimiento en agosto del 2011.

Banco Bolivariano Panamd

Préstamo por un valor original de US$200,000
con un interés anual del 7.63% reajustable
trimestralmente con pago mensual de capital €
intereses y vencimiento en agosto del 2011.

Banco Internacional S.A.

Préstamo por un valor original de US$300,000
con interés anual del 9.8% con pago trimestral
de capital e intereses y vencimiento -en
noviembre del 2011.

Préstamo por un valor original de US$500,000
con interés anual del 9.8% con pago trimestral
de capital e intereses y vencimiento en octubre

del 2011.

Corto Largo
Plazo Plazo Total
213,091 - 213,091
241,512 356,014 597,526
492,768 356,014 848,782
41,667 - 41,667
200,000 - - 200,000
241,667 - 241,667
133,333 - 133,333
133,333 - 133,333
144,837 - 144,837
220,427

- 220,427
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DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuaciéon)

2010: (Continuacion)

Banco Internacional S.A.

Préstamo por un valor original de US$300,000
con interés anual del 9.76% con pago mensual
de capital e intereses, con vencimiento en
febrero del 2012,

Préstamo por un valor original de US$500,000
con interés anual del 9.96% con pago de capital
e intereses al vencimiento en febrero del 2011.

Banco Pichincha C.A.

Préstamo por un valor original de US$400,000
con interés anual del 9.74% con pago e capital
e intereses al vencimiento en enero del 2011.

2009:

Produbanco S.A.

Préstamo por un valor original de US$300,000
con interés anual del 10.50% reajustable con
pago mensual de capital ¢ intereses y
vencimiento final en abril del 2011.

Préstamo por un valor original de US$600,000
con interés anual del 10.50% reajustable con
pago mensual de capital e intereses y
vencimiento final en agosto del 2011.

Banco Bolivariano C.A.

Préstamo por un valor original de US$200,000
con interés anual del 8.80% reajustable
trimestralmente con pago mensual de capital e
intereses y vencimiento en enero del 2010.

Corto Largo :

Plazo Plazo Total
166,987 27,038 194,025
500,000 - 500,000 '

1,032,251 27,038 1,059,289
400,000 - 400,000
400,000 - 400,000

2,300,019 383,052 2,683,071

Corto Largo

Plazo Plazo Total
115,231 38,165 153,396
294,823 213,091 507914
410,054 251,256 661,310

25,000 - 25,000
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8. DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacién)

2009: (Continuacién)

Corto Largo
Plazo Plazo Total

Banco Internacional S.A.

Préstamo por un valor original de US$300,000
con interés anual del 11.23% con pago
trimestral de capital e intereses y vencimiento
en mayo del 2010. 129,086 - 129,086

Préstamo por un valor original de US$300,000

con interés anual del 9.8% con pago trimestral

de capital e intereses y vencimiento en

noviembre del 2011. 143,779 144,837 288,616

Préstamo por un valor original de US$500,000
con interés anual del 9.8% con pago trimestral
- de capital e intereses y vencimiento en octubre o
del 2011. 241,607 220,427 462,034

514,472 365,264 879,736

Banco Pichincha C.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés anual
del 11% y vencimiento en marzo del 2010 150,000 - 150,000

Banco Pichincha - Panama
Préstamo que devenga una tasa de interés anual _
del 8.10% y vencimiento en enero del 2010. 85,000 85,000

1,184,526 616,520 1,801,046

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo a partir del afio 2011 son
como sigue:

Ao ' Valor
2012 383,052
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8. DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacién)

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2010 y 2009, con Banco Pichincha C.A. se
mantenian fianzas por el monto de los préstamos y prendas solidarias por US$300,000 y
US$500,000 sobre firmas del sefior Santiago Molina.

p Para los afios 20010 y 2009, las obligaciones que se mantienen con Banco Internacional
i S.A., Produbanco S.A. y Diners Club Sociedad Financiera S.A. se encontraban
o~ garantizadas a través de la constitucion de fideicomisos de administracién y garantia,
fen mediante los cuales los flujos de efectivo generados en las tarjetas de créditos
) g , relacionadas a estas instituciones financieras sirven como fuente de pago y garantia de las
S mencionadas obligaciones, y garantias personales. Para el afio 2010 la Compaifiia
ﬁ « mantiene prenda comercial por US$1,121,667 a favor del Banco Bolivariano C.A.
A0 9. CUENTAS POR PAGAR: _
ﬂ Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente
' ﬁ manera:
o~ 2010 2009
(e Proveedores de bienes y servicios (1) 2,598,749 1,659,571
L Retenciones en la fuente ¢ IVA 471,911 373,844
L Compaiiias y partes relacionadas ’ (Ver Nota 10) 11,304 55,412
: Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 21,692. . 19,754,
Tarjetas de crédito 6,231 11,455
Anticipo de clientes 828 -
Otras 19,896 42,372

3,130,611 2,162,408

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye proveedores del exterior por
US$1,182,675 y US$243,426 y proveedores locales por US$1,416,074 vy
US$1,416,145, para esos aflos respectivamente.

10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos con compaifiias y partes relacionadas, se
formaban de la siguiente manera: -

2010 2009
Cuentas por cobrar: (Nota 4):
Molina Rojas Molinaro Cia.Ltda. - 50,330 50,330
Pablo Molina Rojas 316 | 3,585
Santiago Molina Rojas - 5,930
- 4,960

Fernando Molina Rojas




11

10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:(Continuacién)

Cuentas por pagar (Nota 9):

Molina Rojas Molinaro Cia. Ltda. 10,745 39,015
Prestamos accionistas - 15,927
Ingeniero Pablo Salazar 470 470
Santiago Molina : ' 44 -
Fernando Molina 45 -

11,304 55,412

Obligaciones a largo plazo (Nota 3):
Molina Rojas Molinaro Cia. Ltda. 108,533 308,221

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compaiifas y partes relacionadas fueron:

201
Molina
Rojas Hermanos
Molinaro Molina
Cia. Ltda. Rojas
Pagos 211,308 -
Pago de liquidaciones . - 113,570
2009
Molina
Rojas Hermanos Ingeniero
Molinaro Molina Pablo
Cia. Ltda. Rojas Salazar
Ventas 9.757 - -
Cuentas por cobrar empleados - 10,890 -
Aumento de capital - - 95,000

Para los afios 2010 y 2009, los términos y las condiciones bajo los cuales se realizan estas
operaciones son en general, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas

con terceros.
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IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010, aln estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 25%

sobre las utilidades gravables. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece
una reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicara en
forma progresiva en los siguientes términos: Durante el afio 201 1, la tarifa
impositiva sera del 24%; para el afio 2012 la tarifa impositiva sera del 23% y a
partir del afio 2013, en adelante, la tarifa impositiva seré del 22%. '

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2010 2009

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 369,783 352,004
Retenciones del afio 341,252 303,484
Compensacion del impuesto a la renta 96,277y  (153,875)
Devolucidn de impuestos (273,576) (131,830)

Saldo final al 31de diciembre del 2010 y 2009 (Ver Nota 4) 341,182 369,783

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 96,277 4153,'875
Compensacion con anticipo y retenciones (96,277) (153,875)
Provision del afio 121,293 96,277

Saldo final al 31de diciembre del 2010 y 2009 _ 121,293 96,2-7-’-7_

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con. Partes
Relacionadas. Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efect_uado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

d.

Estudio de precios de transferencia

periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar
a mas del Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentaciéon de su declaracién del mencionado
anexo. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son superiores
al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién deberd ser presentada en un
plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracién.

En el Estudio Integral de Precios de Transferencia, realizado para la Compaiiia por
un especialista en el 4rea, se determind para el periodo fiscal 2009 que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior se encuentran a
valores de mercado y no existen condiciones que puedan afectar el margen de
utilidad obtenido por la Compaifiia de ese ejercicio y por lo tanto, se ha dado
cumplimiento del principio de plena competencia. A la fecha de emision de este
informe, los consultores independientes se encuentran elaborando el estudio
correspondiente al ejercicio fiscal 2010, en el cual, al igual que en ejercicios
anteriores, de acuerdo a las perspectivas de la Gerencia, espera que no se
presentaran diferencias por este concepto.

Conciliacién tributaria

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la conciliacion tributaria del periodo fue como
sigue:

2010 2009

(Pérdida) Utilidad  antes de provisién para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta - (96,722) 414,525
15% participacion a trabajadores - - 62,179
(Pérdida) Utilidad antes del cdlculo para impuesto o
a la renta (96,722) 352,346
Mas gastos no deducibles generados en el pais 45,127 32,762
Base imponible (51,595) 385,108
Impuesto causado (Tasa del 25%) - 96,277
121,293 -

Impuesto minimo definitivo
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11. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

f. Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y explotacién de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
corriente de acuerdo con la siguiente formula de célculo:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito
del Registro Unico de Contribuyentes RUC segun correspondan, en julio y
septiembre. El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor
al anticipo, éste dltimo se determina como impuesto minimo definitivo, como en
este afio.

El Anticipo de impuesto a la renta para el afio 2011 se ha calculado en US$144,596

g.  Declaracion impuesto a la renta afio 2010

La declaracion del impuesto a la renta del afio 2010 a la fecha de emisién de este
informe se encuentra pendiente de presentacion. :

12. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, pasivos acumulados estaban conformados de la
siguiente manera: '

2010 2009

Beneficios sociales 36,321 44,498
Participacion a trabajadores (1) - 62,179
Sueldos por pagar , - 736
36,321 107,413

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para distribuir entre sus trabajadores.

23333955359 3 B R E ) DI
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El movimiento la provision péra participacion a trabajadores fue como sigue:

010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 62,179 45,967
Pagos ' (62,179) (45,967)
Provision del afio - 62,179

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 i 62,179
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones a largo plazo estaban conformadas de la
siguiente manera:

Corto . Largo
Plazo Plazo Total
Molina Rojas Molinaro Cia. Ltda. 108,533 - 108,533

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponden principalmente a un préstamo por un
valor original de US$400,000 con un interés del 11.23% anual con fecha de vencimiento
final en junio del 2011. Este préstamo se encuentra garantizado mediante el fideicomiso
COMPTECO-MOLINARO el cual se encargara de los pagos de obligaciones de Molina
Rojas Molinaro Cia. Ltda., con los flujos provenientes de la tarjeta de crédito Diners Club
con el plan de pagos a 3 meses al cual se le ha asignado el codigo 1004348540.

RESERVA PARA INDEMNIZACIONES:

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados.

El movimiento la provision para indemnizaciones fue como sigue:

) . 2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 4,976 4,714
Provision del afio - 262
Pago (3,400) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 1,576 4,976

CAPITAL SOCIAL:

Con fecha 18 de junio del 2009, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobo
el aumento de capital mediante compensaciones de crédito por US$190,000 y reforman a
los estatutos de la Compaiiia, con lo cual el capital al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se
establece en US$260,000, conformado por 260.000 acciones de US$1 cada una
totalmente pagadas. Con fecha 14 de agosto del 2009, se inscribi6 la respectiva escritura
de aumento de capital en el Registro Mercantil.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos .el 100/," de
la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital SOC}al._ ch.;ha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso dp liquidacion
de la Compaiila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.
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2,791,604 342,001 342,001 2,791,604
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S 17. RESULTADOS ACUMULADOS:
B El saldo de utilidades retenidas estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y
s puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
f“‘ reliquidaciéon de impuestos.
~ 18. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:
p , Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cifras presentadas en. el informe difieren de los
 (IREE registros contables de la Compatiiia, en los siguientes aspectos:
. ~ Reclasificaciones
i Segun registros Segun informe
™ contables  Débito Crédito de auditoria
i Pasivos:
A6 Porcién corriente de la deuda
7 M a largo plazo 2,066,551 - 233,468 2,300,019
gt Obligaciones a largo plazo 616,520 233,468 - 383,052
L Porcion corriente de ‘
0~ obligaciones a largo plazo - - 108,533 108,533
E Obligaciones a largo plazo 108,533 108,533 - A -

2009:
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables  Débito Crédito de auditoria
Pasivos:
Porcion corriente de la deuda
a largo plazo : 1,384,214 199,688 - 1,184,526
Porcidn corriente de
obligaciones a largo plazo - - 199,688 199,688
Deuda a largo plazo 725,053 108,533 - 616,520
Obligaciones a largo plazo - - 108,533 108,533
Obligacion con los accionistas
a largo plazo 30,470 30,470 -
Cuentas por pagar - - 30,470 30,470

2,139,737 338,691 338,691 2,139,737
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19. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2010, y la fecha de emisién de este informe (31 de marzo del
2011), no se produjeron eventos adicionales que en opiniéon de la Compaiifa pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.
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