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A. Estado de Situacion Financiera

ACTINOS

Activos correntes
Efectivo y equivalentes de efectivo

JARDINES DEL CHAMIZAL JARDICHAMI CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Dictembre 31 Enero 01
Nota 216 2135 2015
fon LS. ddkaras) fon 1LS, délares) fon 1S, dbkama

3 1.144 1.222 3.7

Deudores comarciales y oiras cuentas por cobrar 7 706.191 779.349 975.150

frventarios g 1.177.580 1.046 5A7 1. 405.737

Otros activos coffientes 10 - 200 200
Total actives corrientes 1.884.883 1.823.388 2.084.7838
Activos no correntes

Total actives no cormientes - - -
Activos totales 1,884,885 1.823,. 368 2.084.788
PASIVOY Y PATRINONIO

Pasivos cortientes

Cuertas por pagar comercizles ¥ otras cuentas por pagar 11 {560.582) {594.316) (896,506}
Pasivos por impuestes corrientes (26.132) {8,150 {847}
Total pasivos corrientes 1585.744) {62.408) {898.423)
Paslvos no comientes

Total pasivos no cortientes . . -
Padvas totales - [586.714) 1802.458) {899.433)
Patrimonlo
Capital social 12 {1.000) 1.000) {1.000)
hpotte para futura capitalizacian {1.089.830) {1.089.830) (1.089.830)
Resenas {200} - -
Prruttados ponmidados 207 144 {13007 {04 BRE
Tetal patrimoenio {1.298.171} [1.220.902) {1.185.355)
Tolal pasivos ¥ patrimonio (1.884.885) {1.823.368) 084.788
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B. Estado de Resultados integrales

Diciembre 31
2016 2015

Nota (en U.S. ddlares) {en U.5. délares)
Ingresos de actividades ordinarias 13 {749,167) (2.502.220)
Costo de ventas 14 583.865 2.380.334
Gaaanciz brota {165,302 fiiZ 806}
Gastos de administracién 15 §1.063 40,191
Gastos de ventas 16 2.802 2.983
Otros gastos 17 - 18.826
Utilidad antes de impuesto & ias ganancias 1100.437} [50.8&62
Menos;
Gasto por impueste a fas ganancias G{b) 23.168 15.339
Utilidad neta del periodo {77.289) (35.547)
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JARDINES DEL CHAMIZAL JARDICHAMI CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacitn:

(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31

2016
fen U8, ddlarey)

2018

jen U.5. dotares)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacien ge senicios 769248 2.099.805
Pagos a proweedores por el suministro de bienes y senicios {708.8¥7) {2.180.682)
Impuestos & las ganancias pagados {3.553) {15.339)
Otras entradas (salidas) de efectivo {56.896) 103.737
Elective nete: Mroveniente de actividagdes de soerackhn ey {2479}
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion - -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -
Aumento {disminucidn} neto en efective y sus equivaientes (78) {247%)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afio: 1.222 3.7
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final def aito: 1.144 1.222
Concillacion de 1a utilidad neta con el efectivo
iHidad (pérdida) nata 77.269 35.547
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 23.168 15.339
Cambios en actives ¥ pasivos -
{incremento) disminucidn en anticipos de proveedores &8 157 169.801
{ineremieiito) distaiTucibn en mwentaiios {130.503} 55145
{Ineremento) disminucidn en otros activos {3.353) {15.339)
Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerciales 3.081 {5.592)
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar {58.629) 111.040
Incremento (disminucidn) en anticipos de clienes 20.182 {402.415)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién {78) {2.479)
{
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E. Notas a los Estados Financieros

1. kiformacion general de la entidad

Razén social: JARDINES DEL CHAMIZAL JARDICHAMI CIA. LTDA. {en adelante
ia compariia).

RUC: 1792009340001

Domicilio principal: Simdén Bolivar Km 4 1/2 S/N y Av. Interocednica, de la ciudad de
Quito de Ja Republica del Ecuador.

Forma legal Responsabilidad Limitada.

Conetitucion: En la Repiblica del Ecuader mediante escriture pablica clorgada ef

29 de julio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantif del cantén
Quito e 21 de sepliembre de 2005; con piazo social de 50 afios.

Actividad econdmica:  Planificacion, construccion y fiscalizacidn de obras civiles, Compra,
comretaje, administracion, permuta, agenciamiento, lotizacion,
parcelacion y anticresis de inmuebiles.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminade al 31 de diciembre de 20186,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compafiia el 11 de abrif de
2017.

Negocio en marcha. - Al 31 de diciembre de 2016, la situacidén legal de la compafiia es en
liquidacion, segun oficio masivo de la Superintendencia de Compafias, Vaiores y Seguros. La
continuidad de la companiia como negocio en marcha depende de 12 capacidad y geston de
los administradores con Ja finalidad de superar aesta causat y operar de forma normal.

2. Bases de preparacion de los estados financleros

a Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de
la compafiia ¥y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Intemacicnales de
Informacién Financiera (NHF) emitidas por el Consgjo de Nomas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2016.

b, Bases de meditidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo histérico estd basado generafments en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios,

¢. Moneda funcional y de presenfacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la compafiia y de curso legal en el Ecuador;
a menos que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieres adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (um.} de la Repubiica del
Ecuador {Détar de los Estados Unides de América).
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d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo pravisto en las NIF requiere
que la administracion de la compariia efeciite ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compania, con el propasito de
delerminar la valuacién y presentacién de aigunas partidas que forman parte de los
estados financieros, en opimon de {a administracion, tales estmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utifizacién de la informacién disponible al momento, ios
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finaies.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las astimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si
la revisitn afecta tante al pariodo actual como a pericdns subsecuentes.

3. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieras.

a. Clasificacion de saldos cormentes v no corientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en ¢l estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes agueffos con
vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros, y como no cornantes, tos de vencimiento superior a ese periodo.

b, Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos det efectivo disponible -
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas ne estén sujeles a un riesgs significative de cambios en su valor

¢. Instrumentos financieres

|, Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en ia fecha
en que S€ originan; l0s otros actives financieros se reconocen iniciaimente en (a
fecha de negociacién en la cual )]a compafiia comienza a ser parle de las
provisicnes contractuales del documento.

La compaiiia da de baja un activo financiero cuandoe los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a racihir fos fluios de efectivo contrachitales del active financiero en una transaccién,
en la cusl se f{ransfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios
refacionados con la propiedad del aclivo financiero; cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compaftia se
reconoce como un active o pasive separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
ei esiado de situacion financiera cuando, y sdjo cuando, ia compariia cuenta con un
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derecho iegal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente; fa compaiiia
tiene como activos financieros no derivados ias partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconecidas Iniciaimente a su valor razonabie, la mayor parte de 1as ventas se
realizan en condiciones de crédito nommales, y los importes de las cuentas por
cobray no tienen intereses; cuando el crédito se ampila mas a4 de fas condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en &l
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories
en libros de los deudores comerciaies v ofras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un
analisis de ta probabilidad de su recuperacion, Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una peérdida por deterioro del vator en os resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialtmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccién directamente atribuible en la fecha de [a transaccién,
en la cual la compafila se hace parle de {as disposiciones contractuates det
documento, posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones hasadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La comgpafiia da de bhaja un pasivo financiero cuendo sus
obligaciones contractuales se cancelan ¢ expiran.

IV. Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por participaciones que son clasificadas
come patrimenico.

d. [nventarios

Se encuentran valuados como sigue:

L,

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta; el costo se calcula aplicando et método de
valoracion de inventasios promedio.

. Importacicnes en fransito: al costo de adquisicién mas gastos de importagidn

incurridos hasta ta fecha de 105 presenies estados financieros.

Materias primas, suministos, hesamientas, repuestos v matenales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacién,

e. Deterioro del valor de lus activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa ias propiedades, planta y equipo,
activas intangibles e inversiones para detetminar si axisten indicios de gue 2505 actives
hayan sufrido una pérdida por deterioro de vaior. Si existen indicios de un posibie
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deterioroe del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro det valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparande el Importeé en libros de cada partida de
inventario (o grupo de partidas similares) con su precic de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una parida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en kibros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se raconoce inrmediatamente una pérdida por deteriore del valor
en resuliados.

Si una pérdida por deteriore del valor se revierte posteriormente, ef importe en iibros
el activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta ia estimacion revisada
de su valor recuperable {precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar e importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del acfive (grupo de activos)
en afies anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resuitados.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
iegales o asumidas, surgidas como consecusncia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significative, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se regonoce como un costo
financiers en et estads de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones prosenies surgidas de hechos anieriores, cuyo imporie no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacidon no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compaitia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimadn de cualguier descuenta bonificacién o rebgia comarcial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
tarnbién deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocides cuando ta compafiia transfiere los riesgos y beneficios de fipe
significativo, derivado de ia propiedad de ios bienes; el importe de los ingresos y los
cosios incurridos o por ocurir, en reiecién con ia fransaccidn pueden ser medidos
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con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba jos beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

il. Ingresos por prestacién de servicios: los ingresos son reconocidos en |a cuenta de
resuitados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en gue se produzca
el cebro en etectivo o hinanciamiento denvado de eifo, siempre y cuando e resuitado
de 1a transaccién pueda ser estimado con figbilidad.

Costos y gastos: 1os costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incuridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago; se
reconoce inmedialamente un gasto cuando el desembolse efectuade no produce
beneficins econémicos futuras.

Inqresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva apilicable, la cual @s la tasa de
descuento que iguala exactamente ios fiujos de efective por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada det instruiniento financiem.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o©
financiamientos, que 5e reconocen en &l resultado del periodo en el que se incuiren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a jas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resuitados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o sucesst Gue se reconcce fuera del estede de resultados, ya sea en ofre resulinde
integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso @ impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de {05 impuestos corrienies @ impuestos diferidos, 1a companiia
considera el impacic de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumuiacion de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos scbre la base
de sy evaluaciin de muchos factores, incluyendo fas interpretaciones de la ley
tributada y la experiencia anterior; esia evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacidn que haga que la compaftia cambie su juicio acerca de fa
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tsles cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el perindo 2n &) cual se determinen

|. Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a ia renta aprobada por la autoridad tributaria at final
de cada periado.
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il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
antre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y fas
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la uillidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
fas diferencias temporarias de acuerdo con la ley prormulgada & la fecha de reporte.

Un activo por impuesto difendo es reconocido por 1as perdigdas tnbutarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en [a medida en la cual sea
probabie que esiardn disponibles ganancias gravables fuluras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los actives por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en ia cual no sea probable gue los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son cornpensados y consecuentemente
se preseman en ¢t estado de situacion financiera por su importe neto, 8l existe un
derecho legal de compensar l0s pasivos y aclivos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autordad
tributaria ¢ en distintas entidades tributarias, pero pretenden lquidar los pasivos y
activos por impuestos cofrientes en forma neta © sus activos y pasivos tnibutarios seran
Teaiizados ai niismo USnpo.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
sitacion financiera por su importe neto, los saldos deudores vy acreadores tribularnios,
reconocidos como tales por [a autoridad tributaria, y siempre que los créditos fributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con et mismo tipe de
impuesto a compensar,

i Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amrendamientos financieros siempre que fos
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos fos riesgos v las ventajas
inherentes a Ia propiedad del activo amendado a la compafia. Todos jos demas
arendamisnios s clasifican como operalives. Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineai a lo largo del plaze del
arendamiento correspondiente.

k. Evenios posteriores

Los eventos posteriores al cieme del periodo que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la compafia 2 la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no sont eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financierds y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonablas.
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a. Deudores comerciales y offas cuentas por cobrar

El vaior razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra ai monto original de [a transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
an libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo piazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstames y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
par pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se apraximan a su valor razonahle debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en & cortg plazo.

5. Administracidn de riesgos

a. {Marco de administracidn de resgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarroilo y seguimiento de [as politicas de administracion de
riesgos de la compafiia. Las poliicas de administracidbn de riesgos de ja compafiiz son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades por la compariia,
fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de ja compaftia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compaiifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrofiar un ambiente de control disciplinade
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y yevisa s sy marco de admipistracidn de resgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compaiiia.

b. Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es &l riesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligacionas asociadas con sus pasivos financieres, que son liguidados mediante ta
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque dé 1a administracion para
administrar fa fquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nomales como de tensién, sin incurrir
en perdidas inaceptables o arriesgar ia reputacion de la compariia.

ta compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores

comerciales v oiras cuentas por cohrar nte con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

¢. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por

gjemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de fa compafia o el
vaior de jos instrumenios financieros que martiens. £l objeiivo de fa administracion dei
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riesgo de mercade es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonablses y al mismo tiempo optimizar fa rentabifidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como pracios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzea pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizacidn de flujos o activos 0 a la valorzacion de pasivas, debide a la nominacion
o indexacion de éstos a dichas variapies.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compaiiia. Esta

define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de maneda
La moneda ulilizada para las transacciones en el Ecuador es ¢l dolar americano y las
transacciones que realiza la compaiiia son en esa moneda; por io tanto, la administracién
estima que la exposicién de la compaiiia al riesgo de moneda no es relavanie.

e. Riesgo de tasas de inferés

Este riesgo estd asociado con ias tasas de iterés variable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por fa cuantia de los flujos futuros.

La compafifa administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicidn a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una hase de tasa fija.

f  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaftia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciugles, que se criging principaimente en los deudores comercinles y ofras cu

por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2016 2015 2015
{en U.S. dblares) {en U.S. dblares) (en U.S. dbiares)
Efectivo en bancos 1.144 1.222 3.701
Total 1.144 }.222 3701
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015 17112015
{en U.S. dblares) (en U.S. ddlares) (en U.S. déiares)
Pagos anticipados 706.191 775.349 975.150
Total 706.191 775.349 975150
8. Inventarios

Ei resumen de inventarios es como sigue:

2016 2015 Hi2Zes
(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares} (en U.S. ddlares)

Obras inmuebles en construccion para

I 1.023.921 1.046.597 1.105.737
a venta

Qbras inmuebles terminadas para la i

venta 103.029 - -
Total 1.177.550 1.046.597 1.105.737

9. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cofrientes es como sigue:

2018 2015 01/01:2015
{en U.S. délares) (en U.S. déiares) (en U.S. dblares)
A la Administracion Tributaria (25.997) (8.150) {847)
Impuesto a la Renta corriente {a} {135} ~ -
Total {26.132) (8.150) (847)

a. De conformidad con disposiciones legales, la {arifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre la utilidad gravable. Una conciiiacion entre la utilidad segon estados
financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:
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2018 2015

(en U.S. ddlares})  {en U.S, délares)
Utilidad {pérdida) del periodo 100.437 50.887
{-) Participacion a trabajadores - -
Uiilided {pérdide) antes deimpucstio ala renta 180,437 50.887
{+} Gastos no deducibles 4.871 18.826
Utilidad {pérdida) gravable 105.308 69.713
Tarifa {tasa) de impuesto 22% 22%
impuesio a la rera causado - segin tajifa 23.168 15.337
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 23.032 15.339
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a ia renta comente 23.168 15.339
{-) Reterciones y pagos anticipados (23.033) {15.339)
Impueste a la Renta cortiente {a) 135 -

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcenfajes al valor del activo total (menos cieftos
compongrtss), patimonic lotal, ingrescs gravables y costos ¥ gasios deducibles. E!
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de
devolucion; para el periodo 2016 v en adelante se crea ia tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucidn del excadente def anticipo de impuesto a ta
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio:; para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causadoe y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedic, que para ¢ afic 2015 es de 1,7%, el
valor de la devolucion comespende al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio,
el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para el total del ingreso. El
anticipo no objeto de devolucidn se convierte en impuesto a 1a renta minimo.

Las sociedades recién constituidas, las inversionas nuevas reconocidas de acuerdo al
Cadige Orggnico de fa Produccifn Comercio a Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estaran sujetas @l pago de este anticipo despues del guinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial.

h. Ei gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resuliados integrales se
compone de ia siguiente manera:

2016 2015
{en U.S. dblares)  {en U.S. délares)
Gasto (ingreso) por impuesto a ia renta comiente 23.168 15.339
Gasto por impuesto a las ganancias 73,168 15.339
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10. Otros activos corrientes
El detalle de otros activos corrientes es como sigue:

2016 2015 1162015
{en U.S. ddlares) {en U.S. délares} {en U.S. délares)
Garantias eniegadas - 200 200
Total - 200 200

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €S comao sigue:

2018 2015 01/012015
{en U.S. dolares) {en 1).5. ddlares) (en 1).S. délares}
Cusntas por pagar comerciaies - no relacionadas (5.338) (2.256) (7.849)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (99.166}) (156.153) (52.416)
Anticipos de clientes {456.088) (435.907) (838.322)
Total (560.582} {594,316} (398 587}

12. Patrimonio

a. Capital Social

Ft rapital social de 1 compafiia consta de 1.000 particinacionss su valor nominal es de wn
dolar americano cada una.

b. Unresumen de resarvas as como sigue:

2018 2015 1172045
{en U.8. délares) {en U.S, ddlares} {en U.S. ddiisdres)
Reserva legal (200) - -
Total (200} - -

Reserva legal.- por disposicion legal, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicic
se tomard un porcentaje del cinco por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal,
nasta gue éste alcance por Jo menos el veinte por ciento del capstal social.

c. Unresumen de los resuitados acumulados es como sigue:

2016 2015 0110172015
{en U.S. délares) (en U.S. délares) (en U.S. dblares)
Ganancias acumuladas (232.193) (196.846) (196.847)
Aplicacion primera vez de las NiF 102.321 102.321 102.321
Ganancia nefa del periodo (77,269 (35.547 -
Tatal {207 141} {10.072y 24,526
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d. Correccidon de errores

Corresponde a utilidad no reconocida en resultados, generada en venia proporcional de
terreno realizada en el afio 2013, {Ingreso recibido 54.516,14 menos valor en fibros 4.099,24).

e. Correccidn de emores

Corresponde a error en traslade de saides iniciales del afio 2011, afectando las partidas de
resultados acumulados e inventarios.

f. Comreccitn de emrores

Corresponde 8! reconocimiento del importe neto de la diferencia de los efactos de [a aplicacion
por primera vez de las NIIF, originadas por 1a revisién efectuada en ef afio 2016, a la
impiementacién realizada en el afio 2011. Incluidos &l inicic def primer afic comparative (enero
1, 2015).

13. Ingresos de actividades ordinarias
LS ngresos 4e actividades ordinanas $& companedt dé o siguienle;

2016 2016
{en LS. délares) (en U.S. délares}
Venta local de bienes (749.167) {2.502.220}
Total {748,167 {2.502.220}

14. Costo de ventas
£l deialie det costo de ventas a5 como sigue:

2016 2015
{fen U.S. ddlares) (en U.S. dolares)
Consumo de inventarios 583.865 2.389.334
Tofal 583.865 2.389.334
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15. Gastos de administracién

Un resumen de gastos de administracion es como sigue;

2016
{en U.8, délares)
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2015
{en U.S. déiares)

Suministres, herramientas, materiales y repuestos - Adm 62 ~
Seguros y reaseguros - Adm 8.125 19.670
Impuestos, contribuciones y otros - Adm 22.924 13.171
S‘er?ncnos técnicos, administrativos, de consultoria y 9,008 4.480
simitares - Adm

Senicios publicos - Adm 2.043 2.089
Otros bienes y senvicios - Adm 17.981 781
Total 61,063 40.191

16. Gastos de ventas
bin resumen de gastos de ventas s como sigue:
2016 2015

17.

18.

(en U.S. délares)

(en U.S. détares)

Promocién y publicidad - Vtas 3.802 2.983
Total 3.802 2.983
Otros gastos
Un resumen de otros gastos es como sigue:

2016 2018

fen LS dblares)

Pérdidas netas por deterioro de activos financiercs -

{en L1.S. délaras)

18.826

Total -

18.826

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de autorizacion para su emision 11 de abril de
2017 en estos estados financieros no han ocumrido eventos que requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes.

RS cw‘ﬂ‘& .

Guillermo icio’Boada Montaivo
Representante Legat

—.:,\1.
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