STEEL RESOURCES ECUADOR 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIQDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

STEEL RESQURCES ECUADOR S. A.: (En adefante “La empresa”) £5 una Empresa
fegalmente consfitida en el Ecuador, segun escritura del 10 de Ocfubre del 2005, inscrita en
el Registro Mercantl. Notaria Vigésimo cuarfa del canton Quito con fecha 19 de Sepliembre
cded 20023,

OBJETO SOCIAL: | 3 empresa se dedicard a fa comercializacion sea dincta o indirecta, de
productos relacionados con & acero y sus denvados, asi como la importacion, exportacian,
distnbucion, comercializacion, instalacidn y mantenimiento de fodo fipo de bienes muebles e
inmuebles eiacionados con &l acer.

PLAZQ DE DURACION: 93 afios confados a parfir de ie fecha de inscrpcion del contrato
constitutive en & Registro Mercanti del 19 de= Septiembre del 2 005,

DOMICILIO PRINCIPAL DE [ A EMPRESA: Calle Catalina Aldazr N34-230 vy Av. Fortugal,
Quite - Ecuador

DOMICILIO ASCAL: En ia ciudad de Quite con RUC: 1792006T16001.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacidn do
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacidn Financiera para pequenas y medianas enfidades (NIIF para |a
PYMES), adoptadas por la Supenntendencia de Compariias. Los Estados FRnancieros se han
elaborado de acuendo con ef enfoque del coste histdrico.

La preparacion de estos Estados Financiaros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas

eslimaciones confables. Tambien exige a la Gerencia gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presenfes estados financieros han sido preparados a partir de Jos megistros de
confabifidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los seffores S0ci0s en Junta General



2.2,

2.3

« [De acuvendo con lo establecido por fas Normas Infemacionales de Informacion Financera
(NIIF pare PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compariias, de manera obfigatona
para &l entidades bajo su control

= Teniendo en consideracién la tofahdad de los principios y normas contables de valoracion
de fos activos de aplicacion obfigatona.

« En la Nota N°3 Pnncipios, politicas confables y crfernos de valoracion, se resumen
prncipios contables y cntenos de valoracion de los aclivos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Esfados Financieros del ejercicio 2014,

» De forma que mueste la imagen fiel del pairimonio y de la situacidn financiera al 31 de
diciembra del 2014 y de los resullades de sus operaciones, de fos cambios en el patnmonio

neto y de los flujos de efectivo, gue se han producido en la empresa en el elercicia terminado
ern esa fecha.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF"

Fronunciamientos comtables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comespondentes al efercicio terminado el 31 de diclembre del 2014
han side elaborados de acuwerde a las Nommas e inferpretaciones, emitidas por ol IASE, las
cualas incluyen las Normas Infermacionales de Informacién Financiera (NIF), las Nomas
Internacionales de Contabilidad (NIC). Las "Normas Internacionales de Informacion Financrera
NIIF" adoptadas en el Ecuador segun Resolucidn No. 06.Q.IC1L.004 del 21 de agosto del 2008,
publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismeo afio, Resolucidn No
08.G.0DSC.010 del 20 de noviernbre del 2008, publicada en el Registro Qficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008, en la cual se establece of cronograma de aplicacidn obligafona de las
Normas Internacionales de Informacion  Financiera NIF vy la  Resolucidn No.
SC.ICICRAIFRS.G.11.0710 del 11 de ocfubre del 2011, publicada en e Registro Oficial No.
566, en ef cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera NIlF para PYMES.

La empresa calfica como FYME, de acuerdo al reglamento;
d. Monfo de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas bnitas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 frmbajadones

Moneds

a. Moneda funcional y de presentacion
Las pargas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares amencanos, por
ser la moneda del emforno economico prncipal en gue fa empresa opera,

2.4. Responsabilidad de Is informacion

La mformacion contenida en estos Esfados Fmancieros es responsabiidad del Gerente,
ratificadas posterormente por fa Junta de Socios.




En la preparacion de los Estados Financeros se han utilizado deferminadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gasios v compromisos que figuran registrados
en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos pare determinar la exisfencia de perdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 3.4).

2. Se ha oplado por mantener el crterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
ENUIP0.

3. Las hipdtesis empleadas en ol calculo actuanal de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 3.6)

2.5, Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre dal 2013 y el Estado de Resultados, Esfado
de Cambios en & Patimanio y los Flujos de Efectivo, por el penodo comprendido desde af 01
de emero &l 31 de diciermbre del 201.3.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de fas cuentas anuales de la empresa comespondentes al ejercicio 2013, se
han aplicado los siguientes princigios v polificas contables y critenos de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalenfes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, ofras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
onginal de fres mesaes o menos, los sobregiros bancanos, en e balance se presentan en &l
pasivo comente, para la presentacion del Estado de Flujo de efective los sobregiros bancanos
56 incluyen en e efective y eguivalentes del efectivo,

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias. a) Activos
financieros a valor razonable con cambie en resulfados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), c) Mantenidos hasta e vencimienfo. d) Documentos v cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Ofras cuentas por cobrar relacionadas, e) (tras cuentas por cobrar,
) Provision cuentas incobrables. la clasificacion depende del propdsito con &l que se
adguireron los achives financieros. La Gerencia determina la clasificacidn de sus activos
financieros en &l momento de réconocimiento.

al Activos Financieros a valor razonable con cambios en resuftados

En este rubro deben incluirse los activos gue son mantenidos para negociar, o que desde ef
reconocimrento inicial, han side designados por la entidad para ser contabilizades al valor
rmzonabke o justo con cambios en mesulfados, Debern incorporarse en aeste item los
instrumentos financieros gue no forman parte de la contabilidad de coberfuras.

b} Activos Financieros disponibles para Ia venta



Son activos financieros que en un momento postenor a su adquwsicion u ongen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se fevan al patnmonic v se
daba reconocer coma un componente separado (ORI-Superdwil de Activos Financieros
dispomnibles para la verta.

c} Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad fenga la intencian efectna vy la capacidad de conservaros hasta su vencimienta

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuanfas comerciales a cobrar son importes debido por los clentes por ventas de servicios
realizadas en & curse normal de [a operacion. 5 se espera cobrar la deuda en un afia o
menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo) se clasifica como aclivos
comentes. En caso contrano se presentan como aclivos no comentes.

Las cuentas comerciales se reconocen micialmente por su valor mzonable y postenormente
por su costo amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de imferés efectivo, menos iz
provision por perdidas por defenore del valor, Se asume que no existe un componenie de
financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, o que
2std en linea con [a practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

FProvision por cuentas incobrables

Cuando axiste evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una prowision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperabile de @S nMvsmas.

3.3. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planfa y equipo, de uso propio, se encueniran
registrados a su costo de adguisicion.

Las moparaciones que no representan una amphacion de la wda dfil y fos gastos de
mamntenimiento se cargan a la cuenta de resulfados del ejercicio en que S8 INCLITen.

La depreciacion se calcula aplicando ef metodo lineal sobre el costo de adquisicidn de los
activos menos su valor residual; enfendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que,
por tanto, no son obyeto de depreciacion,

Los cargos anuales en concepto dé depreciacion de los achvos matenales se realzan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamemnte, egunalen a los
porcentajes de depreciacidn siguwentes (determinados en funcidn de los afios de B wida ohl
estimada de los diferentes elementos),

__Concepto ' Vida ditil
| Edificios e 50 afios
| Instalaciones : ] 10 afios |




J.4.

|  Muebles y Enseras | 10 adlos

Maquinas y Equipos 10afos
Equipo de Computacién 3afos |
Vehiculos y Equipos de Transporles 10 arios _I

Con ocasién de cads ciene confable, la empresa analiza si exste indicios, fanfo internos
como extemos, de que & valor nefo de los elementos de su active matenal excede su
comespondienta importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del active de
gue se frate hasta su imporne recuperable y ajusfan los cargos fufuros en concepio de
depreciacidn en proporcion @ su valor en ibros ajustado y @ su nueva ull remanente, en ¢aso
de ser necesana ura reestimacion de la nisna.

Peérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles & inversionas en &f caso de haber parg determinar s existen indicios de que astos
activos hayan sufndo una pérdida por delerioro del valor, Si existen indicios de un posible
defenoro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Sief importe recuperable estimado
es inferor, 5e reduce & importe en libros al importe recuperable estimado, y 58 réconoce una
perdida por detencrm del valor en resulisdos,

De forma similar, en cads fecha sobre la que se informa, se evalta si exisfe defenoro del valor
de los inventanos, comparando el imparte en libros de cada partida del inventano (o grupo de
parhidas similares) con su precio de venta menos Jos costos de terminacidn y ventas. 5i una
parhida del inventana se ha deferorado, se reduce su importe en hbros al precio de venta
menos los costos y gastos de ferminacion y vertas, y Se reconoce inmedialamente una
pérdida por deferioro del valor en resulfados con la provision de inverfaros por el valor neto
de realizacian.

De iqual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalia los arficulos daffados u obsolefos en asfe caso 56 reduce al importe an libros, con la
provision de invenfanos por detenoms fisico, Es una cuenta de valuacion del aclivo, con e
gasio respectivo.

En el caso de los acivos que flenen origen cormercial, cuentas por cobrar, la empresa tene
definida una polifica para el registro de provisiones por deferioro en funcidn de la antigiedad
del saldo vencido, gue se aplica con caracter general, exceplo en aguelfios casos en gue
exisfa alguna parficulandad que hace aconsejable el anaiisis especifico de cobrabiidad, a la
fecha de ermision de estos estados financreros no se ha malirado una provision de cuentas
incobrables

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligacionas de pago por ienas o sendicios que se han
adguindo de los proveedores en e curso ominaro del pegocio. Las cuenfas & pagar &e
clasifican como pasivo comante i los pagos fienen vencimienfo a un afio 0 manos (o vencen
an &l ciclo normal del negocio, s este fuera superfor). En caso confrano, se presentan coma
DASVOS No comenies,



3.5

Las cuentas comerciales a pagar se neconocen inicialmente a wvalor razonable y
posteriormente se valoran por su cosio amortizade usando e méfodo de lipo de interés
efectivo, cuando e plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacan con un perode medio de page de
60 dias, fo gue esta en linea con 8 practica de mercado,

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuasto a las ganancias def affo comprende [a suma del impuesto comente por
pagar y del impuesto difendo.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio

El impuesto diferido se reconoce a parfir de las diferencias enire los importes an libros de
los activos y pasivos en los Estadoes Financieros y sus bases fiscales cormespondienies
{conocidas como diferencias femporarias). Los pasivos por impuesfos diferidos se reconocen
para fodas las diferencias temporanas imponibles gue se esperan gue incremerten la
ganancia fiscal en el futuro. Los aciivos por impuestos diferdos se reconocen para fodas las
diferencias femporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en e
futuro, y cualqurer pérdicla o crédito fiscal no utilizado, Los achivos por impuestos difendos, se
miden al imporfe maximo que, sobre la base de Ja ganancia fiscal actual o estimads futura, es
probable que 5o recuperen,

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferndos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa y $e ajusta para reflejar la evaluacion aciual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce an &l resuftado del penodo.

El impuesto difendo se caicula segun las fasas impositivas que Se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el aciivo por impuestos
diferidos ¢ cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las lasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ajercicio fiscal 2010 entrt en vigor la normna que exige & pago de un “anticipo
rminimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras mporfadas el
afio anterior sobre &l 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesio a la renta causado sea menor
que el monto del anticipe mimmo, este Wimo se convertira en impuesto a la renfa definitvo, a
menas que &l contnbuyente soficite al Servicio de Renfas Intemas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige [a devolucion de este anficipo

Durante &l ejercicio 2013 la empresa registrd como impuesto a la renta cormente causado al
valor deferminado sobre la base del 22% sobre (a5 utiidedes gravables puesto gue esfe valor
fue mayor al anticipe minimo del impuesto a la mnfa comespondiente.

3.6 Beneficios a los empleados



3.7

3.8,

1.9

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un pian de aportaciones definidas es un plan de pensiones baje e cual la empresa paga
aportaciones fifas a un fondo y no lene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar
aporaciones adicionales al fondo.

Los pfanes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibid un
empleado en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcién de uno o mds factores
como la edad, allos de senacios ¥ remuneraciones.

El pasive reconocido én &l balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones defindas, @3 el valor aclual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afeclos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuanos independientes de acuerdo con el
metodo de la unidad de credifo proyectado.

Pravisiones

Las prowisiones benen una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacion, y &l importe 5 haya estimado de manera fable

Las provisiones se valoran por el valor acfual de los desembolsos gue se espera que sean
necesancs para iquidar la obligacion usando un fipo anfes de impuestos que reflefe fa
valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinere y los nesgos especiiicos de fa
obhgacion. El incremento en la provision con motive del paso del tempo se reconoce como un
gasto por infereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de beneficios
ecananmtcos anginados en e curso de las actividades ominanas de (@ empresa durante ef
gj@rcicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en & patimonio
neto que no esté melacionado con las aporfaciones de los propielaros de ese patnmonio y
estos beneficios puadan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la confrapartida recibida ¢ por recibir, denvada de los mismos. El ingreso
se expone nefo, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos son registrades basandose en el principio del devengado, es decir, lodos

fos gastos son meconocidos el moments en gque se conoce & uUso 0 recepcion de un bien ©
SEVICIO.

3.70. Arrendamientos

Los amendamientos en los que el amendador conserva una parte significativa de los nesgos y
ventajas denvados de la fitulanidad se clasifican como armendamientos operativos. Los pagos
en concepfo de amendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del armendador)
se cargan en la cuenta de resulfados, medianie la factura respectiva, Iz empresa no regisira
amendamientos financiaros



3.11. Participacién a trabajadores

La empresa recanoce con cargo a jos resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de
participacion de los (raba@dores en s utiidades de conformidad con lo esfablecido en &f
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,

3.12. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normaimente sobre la base de que la empresa esta en
funcionarmento, y continuarg sus actividades de operacidn dentro del futuro prewisible, por fo
tanto la empresa no tiene infencién ni necaesidad de hquidar o de cortar de forma importants
SUS OPOTDCIONSS.

3.13. Estado de Flujos de efectivo

En ol estado de flujos de efectivo, preparado segun e método directo, se utilizan las siguientes
expresiones.

= Aciividades Operativas: activdades tipicas de la empresa, segun & objelo social, asi
como ofras acthwdades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacidn

= Actividades de inversitn las de adqguisicibn, enajenacion o disposicidn por ofros medios
de activos a largo plazo, especialments propiedad, planta y equipo en el caso que apique

« Actividedes de financiacion: actiidades gue producen cambios en e tamaffo y
composicion del patimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

= Flujos de efective: enfradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos. Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran bquider v sin
nesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efective an la lecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo s un
ajuste con efecto retrospectivo al Patnmonio (Resultados acumulados provementes por la
adopcion de NIIF).

3.14. Siuacion Fiscai
Al crerre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujela de revisian por parte de las

autoridedes fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a deferminados nesgos gque gestiona mediante la aphcacion de
sistemas de dentificacidn, medicitn, lmitacion de concentraciin y Supenasbn,

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes.




» Cumphr estnctamenie con fodas las normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Garenia

« Se definen politicas de conacimenio fécnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del chente, minrmizando e nesgo de control inferna, financieros y
ante las enbdadés de confrol

« Se desarollan y aplcan control de caldad necesano para asegurar que |as operaciones se
realizan segiun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales resgos de ja empresa se denvan del desanoilo de su propla achiwdad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar $on:

« Politica de calided: Para garanfizar ia calidad de nuestros sernicios la empresa cuenta
con un sisterna de control intemo

= Politica Juridica: En relacién con los confliclos que pudieran Swigir en relacion con ia
actividad de la emprasa, con jos diversos agenfes del mercado, laboral, tnbutano, es
prachica habiual mantener una linea de solucion a fos conflictos por medio de la
mediacion. No obstanfe, y para prevenir nesgos por @505 motivos, la empresa cuenta con
asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

= Politice de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministenio
del Trabajo., mativando permanenfiemants al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposiCion de jos empleados ef reglamento de irabagpo y de segundad indusinal

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tene conocimiento de hechos ocumidos con posieriondad al ceme de esfos esfados
financweros. gue puderan afectarios sgnificatnvamente 8 su presantacion

ANUA

Estos estados financieros, han sido aprobados por Ia Gerenca General y postenor agrobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estin éxtendidas en 16 hojas. (incluidos:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patnmonio, Estado de Flujo de Efectivo y Nofas a los Esfados Financieros, firmadas por &l
Gerente y Contador.

Isabol Yépez
CONTADORA
REG. 038755



