FLORES DE TUMBABIRO S. A. FLORETUM
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.017

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
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Entidad que reporta

Informacion general

Flores de Tumbabiro S. A. Floretum se constituyo el 11 de agosto de 2005 y se
inscribio en el Registro Mercantil el 12 de Septiembre de 2005, en la ciudad de Ibarra.
Se constituy6 como sociedad andnima e inicio sus actividades el 13 de Septiembre de
2005. El plazo para el cual se conforma la compaiia es de 50 afios, y se encuentra
domiciliada en Ibarra, Juan Francisco Leoro 4-24 y Genaro Jaramillo, Imbabura -
Ecuador. La Compaiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en el cultivo, produccion, comercializacion de flores
de verano y hortalizas a nivel nacional como internacional.

Entorno econémico

Ecuador es el tercer exportador de rosas del mundo, detras de Holanda y Colombia.
El sector genera unos 110.000 empleos y exporta alrededor de USD 800 millones al
afo.

El 2018 ha sido un afio complicado por una sobreoferta en el mercado mundial de al
menos 17%, que ha obligado a bajar los precios de las flores provocando una caida
en las ventas del 5%

La Balanza Comercial indico una tendencia hacia el déficit, esto debido a la falta de
politicas de comercio exterior que incentiven las exportaciones y que reduzcan el
nivel de importaciones principalmente no petroleras. Es asi que para el periodo de
enero a octubre de 2.018 se evidencia ya un déficit de -263,6 millones de doélares,
respecto del superavit presentado en los periodos similares del 2.017 y 2.018 que
fueron de 1.201,8 y 184,4 millones de ddlares respectivamente.

El sector floricultor es una de los principales sectores no petroleros que mas exportan
en Ecuador. Después del banano, camardn y atlin, las flores son el cuarto producto de
exportacion; representando el 4.8% de las exportaciones totales del pais.
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El sector floricultor esta enfocado casi en su totalidad a las exportaciones. Las ventas
internas de flores alcanzaron USD$43 millones en 2017, se exportaron USD$802
millones en el mismo afio; es decir, las ventas internas fueron solo ¢l 5.3% del total.

En las exportaciones de flores predominan las rosas con el 77% de las exportaciones
totales, seguidas por flores de verano (10.2%), gypsophila (7%), clavel (1.6% ), lirios
(0.7%) y otras (3.5%).

Los principales mercados de las flores ecuatorianas son Estados Unidos destino del
45% de las exportaciones, Unién Europea (20%) y Rusia (16%). En Europa los
principales compradores son Paises bajos (8%) e Italia (4%).

Las flores se comercializan en volimenes elevados para atender la demanda de San
Valentin y se presenta un analisis historico de la tendencia en estas fechas
comprendidas de enero a febrero de cada afio:

FLORES NATURALES

Enmillones de dolares
Exportaciones

Enero y febrero de cada ano

En toneladas 17%
2016 I 29 000

2017 I 30 000
2018 | | 20000 2016 2017 2018

Envios San Valentin
En toneladas

2018 2019°

“Proyeccion
: A F

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la

preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2017 y 2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.018 (incluyendo
los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron aprobados y
autorizados para su emision por parte del Gerente General el 12 de febrero de 2.019,
y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
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En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al giro
del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2018 la Compaiia tiene 1 oficina abierta en la ciudad
de Ibarra y se hace constar la Planta de Produccion como establecimiento N°2.

L L Inicio
Establecimiento Direccion Actividades

001 Ibarra, Juan Francisco Leoro 4-24 y Genaro Jaramillo 13/09/2005

002 Imbabura / San Miguel De Urcuqui / Tumbabiro / Via La Banda 10/9/18

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2.011, se establece aplicaran la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2.012, todas aquellas compaiias que cumplan
las siguientes condiciones:

a)  Activos totales menores a US$ 4 millones,
b)  Valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones, y,
c) Tener menos de 200 trabajadores.

Se ha considerado las modificaciones a la NIIF PYMES emitidas en mayo del 2.015
que normaron la presentacion de la informacién financiera desde el 01/01/2017.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
afno 2.019.
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Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compainia (excepto por activo bioldgico
que es medido a valores razonables a la fecha de reporte y los beneficios a empleados
a corto y largo plazo que no fueron valorizados para el ejercicio 2018), como se
explica posteriormente en las politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo, que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.018 y 2017, estan presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaitiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a)

b)

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas:

. Nota 6.8 Propiedad, planta y equipo
. Nota 6.15 Beneficios a empleados
. Nota 6.16 Impuesto a la renta

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre del 2.018 y 2.017, se incluye en la Nota 6.15 — Beneficios a los
empleados.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la Nota 4, se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones Gerenciales de las vidas ttiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compania, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compaifiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
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analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas y politicas
que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiia.

La Compania por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha, al preparar sus estados financieros.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compatfiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalente al efectivo, comprende el valor disponible a corto plazo y todas
las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o
menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros
se reconocen si la Compaiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacioén contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compaiia
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

* Disponibles para la venta
e A valor razonable con cambios en resultados
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e Mantenidos hasta el vencimiento
* Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con socios y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por el
activo financiero;

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe

un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

3.4

3.5

3.6

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una estimacion de deterioro, para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a clientes,
exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, la Administracion de la Compaiia efectuo una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
materia prima mas los costos de transformacion y los costos directamente atribuibles
El costo de los inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una estimacion por la diferencia de valor. En dicha estimacion
se considera también montos relacionadas a obsolescencia derivados de baja rotacion.
La Compaiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion de 30
dias. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el
periodo que se causan.

Propiedad, planta v equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcidn prevista en la Seccion 17.
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b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de maquinaria, edificios al 2.011 fecha de transicion a NIIF, fue determinado
por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si partes de
un activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en forma
separadas.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

e Detalle Vidas Utiles
Equipo de computo 3 afios
Vehiculo 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Edificios 20 anos

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida 1til a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso el técnico ha proporcionado esta informacion para de
esta manera poder determinar la vida util correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Con el propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel, al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
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Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compaiiia,
bajo las diferentes categorias funcionales.

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor
razonable (fair value), de acuerdo a la Seccion 34, los activos mantenidos por la
Compatiia consisten en: plantaciones floricolas en formaciéon y en produccion.

a) Los activos biologicos en formacion se valorizan al costo histérico hasta que
entran en produccion, y corresponden a plantas aun en proceso de desarrollo hasta
el nivel de poder ser considerados como en produccion.

b) Los activos bioldgicos en produccion, las plantaciones agricolas en produccion
estan valorizadas en los estados financieros a su valor razonable. Para determinar
el valor razonable se utiliza el modelo del costo. Los activos biologicos en
produccion, son aquellos cuyo proceso de desarrollo les permite estar en
condiciones de producir tallos de flores de verano.

Los activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del
terreno.

Los costos de formacion de las partidas agricolas son activados como Activos
Bioldgicos, y los gastos de mantencion de estos activos son llevados a gastos en el
periodo que se producen y se presentan como costo de produccion.

La vida util comercial estimada de las plantaciones floricolas es de 1 afo.

Deterioro del valor de los activos

¢ Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.
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e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicidon y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, son revisados en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando
algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales
activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipo de
computo, vehiculos, muebles y enseres, maquinaria y equipo y edificios; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable,
no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, 15% participacion de utilidades, que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral
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se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las definidas en el
Cdodigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, segun leyes laborales vigentes
mantiene en el estado de situacion financiera una provision para jubilacion patronal y
desahucio por el valor de USD 103.012,56 y USD 105.143,00 respectivamente, valor
que no ha sido actualizado mediante un célculo actuarial para el periodo 2.018. Su
pasivo no representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera.

La politica contable de la Compaiiia para periodos anteriores fue reconocer los planes
de beneficios sean pérdidas o ganancias actuariales en su totalidad en Otros
Resultados Integrales en el periodo que ocurren.

Segiin Ley Organica para la Reactivacion Econdémica, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera ( Ley de Reactivacion de la
Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo los pagos por concepto de jubilacion patronal y desahucio, conforme
lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.
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d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral
o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables de la Compaiiia y se carga a los resultados del afio
en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio
de los socios o accionistas

Segiin Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017:

Las tarifas de impuesto a la renta subid del 22% al 25%. Si la sociedad tiene
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa sube del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% (2.018) o 25% (2.017) a toda la base
imponible, a la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion
Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

Concepto Porcentajes
2.018 2.017
No tiene acciones en paraiso fiscal  {25% Impuesto a la renta  |22% Impuesto a la renta
50% o mas acciones en paraiso fiscal |28% Impuesto a la renta  |25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en {25% no paraiso fiscal 22% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 28% paraiso fiscal 25% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales |(-) 10 puntos porcentuales
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Se produjeron cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del impuesto a la
renta por reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta
del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a:

1) Sociedades exportadoras habituales,

i1) Sociedades que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y;

1i1) Sociedades de turismo receptivo

Rebaja de 3% de la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales. Para exportadoras habituales, esta tarifa se aplica siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

A partir del ejercicio fiscal 2.010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. (2.018).

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo, sino
que se puede pedir su devolucion, en caso de que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademas se podra utilizar este excedente pagado como crédito tributario en
los siguientes tres afios. Esta reforma aplica desde el 2.019 y se liquidara en 2.020.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variacioén en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables
en afos futuros, sobre las diferencias entre los montos segtin los estados de situacion
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados sin descontar a las tasas que se
esperan, estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
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reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos tributarios
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables. La Compaiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan, solo si la Compatiia tiene el
derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada del
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se
reconocen en la medida que se convierta en probable, que el beneficio fiscal futuro
vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la tnica partida agrupada como activos por impuestos
corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos y contribuciones
municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios Gerenciales significativos
El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables, es el referido a los

activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados,
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es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de anos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo
ejercicio se describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones Gerenciales de las vidas ttiles y/o valores residuales de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la Compaiia.
Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la
Compatiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compaiia,
factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita),
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacidon que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
¢éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializacion de flores y hortalizas, estos ingresos se presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a FLORES DE TUMBABIRO S. A. FLORETUM vy puedan
ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causados o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios economicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del afio,
actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

Juicios vy estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros, en conformidad con NIIF
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

4

4.1

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compaiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia
de la Compafiia. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evallia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

* Riesgo de crédito.
* Riesgo de liquidez.
* Riesgo de mercado.
* Riesgo de capital.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compaiia.
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Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 40 dias.

Previo a la concesion del crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son
revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demas
condiciones de crédito. El resto de ventas se realizan en efectivo.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre del
2.018 y 2.017, es la siguiente:

Aifio 2.018 Aifio 2.017

Entre 1 y 30 dias 130,376.91 167,541.72
Entre 31 y 60 dias 54,742.18 11,324.34
Entre 61 y 90 dias 21,283.69 1,067.60
Entre 91 dias 14,708.60 19,259.77
Estimacioén por deterioro (7,888.29) (9,914.46)
Total: 213,223.09 189,278.97

Para el ano terminado el 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, el movimiento de la
“estimacion para deterioro de cuentas por cobrar”, es:

Aifio 2.018 Aifo 2.017
Saldo inicial 9,914.46 9,743.43
Estimacion por deterioro:
Incremento 2,124.92 1,878.01
Bajas (4,151.09) (1,706.98)
Saldo al final de afio: 7,888.29 9,914.46

La Compatfiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, al nivel
que la Administracion la considera adecuada de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los
clientes, son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion
en los estados financieros.

En opinion de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017.
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4.4

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compania, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia evalta periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos
de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades. La Compafiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas
de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
Administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes), menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

Ao 2.018 Ao 2.017

Préstamos bancarios 537,031.32 278,235.76
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (296,124.17) (325,354.54)

Deuda neta 240,907.15 (47,118.78)

Patrimonio 854,807.75 634,737.85

Ratio de apalancamiento 0.28 0.07)
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4.5 Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, comunidad
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
productos y sustancias quimicas que podrian ocasionar Incendios o contaminacion a

cuerpos hidricos y suelo.

Entre las medidas que se deberian realizar para minimizar los riesgos antes citados

tenemos:

* Comunicar por escrito a las personas que tienen responsabilidad de atender

cada situacion.

* Comunicar las medidas de atenuacion al personal vinculado a los riesgos.

e Contratar un Director ambiental.

5 Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, se conforman de

la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras

Total pasivos financieros

Af02.018 Af02.017
296,124.17 325,354.54
213,223.09 189,278.97

40,542.98 65,815.00
10,610.00 39.73
560,500.24 580,488.24
181,107.50 165,350.11
87,179.14 -
57,240.11 17,902.71
537,031.32 278,235.76
862,558.07 461,488.58

Ver pagina siguiente: 6. Informacion sobre las partidas de los estados

financieros
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6.1

6.2

Informacion sobre las partidas de los estados financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye:

Bancos (i)
Caja general
Caja chica

Total:

Afo 2.018 Ao 2.017
268,516.50 277,703.48
27,207.67 47,251.06
400.00 400.00
296,124.17 325,354.54

(i)= La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de
los Estados Unidos de América, los fondos son de libre

disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:

Damagrofarms S. A.

Esprit Miami Inc.

Floramix

Flowerbuyer LLC

Galleria Farms

Lihmil Wholesale Car
Abiantrading Cia. Ltda.
Corporacion Favorita C. A.
Jardin Verde PJV S. A.
Rubio Morales Miguel Angel Orlando
Otros menor valor

Estimacion por deterioro (Nota 4.1)

Cuentas por cobrar netas:

Afio 2.018 Afio 2.017
10,809.14 18,769.56
10,925.79 6,538.00

4,127.40 4,079.00
5.862.16 6,274.40
10,124.80 4,364.40
5,107.50 6,260.20

; 12,632.14
8,890.04 12,166.76

_ 6,323.43

; 2,475.35
165,264.55 119,310.19
221,111.38 199,193.43
(7,888.29) (9,914.46)
213,223.09 189,278.97

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estan denominados en dolares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia evalta los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados

constantemente.
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6.3 Partes relacionadas

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas, son de vencimiento
corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas. La compaiiia
también posee cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

La principal transaccion de cuentas por cobrar con partes relacionadas por el afo
2.018 comprende:

Corriente por

Relacionada Concepto
cobrar
Gerente Venta vehiculo 3,500.00
Venta de activo biologico y
Accionistas alquiler de invernaderos 37,042.98
Total: 40,542.98

La principal transaccion con partes relacionadas por el afio 2.017 comprende:

Corriente por

Relacionada Concepto
cobrar
Gerente Venta vehiculo 6,250.00
Accionistas Anticipo compra terreno 59,565.00
Total: 65,815.00

La principal transaccion de cuentas por pagar con partes relacionadas por el afio 2.018

comprende:
. Corriente por
Relacionada Concepto
pagar

Gerente Cuenta por pagar compra terreno el Hato 17,135.00
Accionistas Cuenta por Pagar Hortilan S.A. 14,520.04
Accionistas Cuenta por Pagar Pilonera del Norte S.A. 49,505.47
Gerente Otras Cuenta por Pagar Ponce Nicolas 6,018.63

Total: 87,179.14
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

6.4 Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Afi02.018 Afo2.017

Cuentas por cobrar venta de camr 10,500.00 -

Cuenta por cobrar fletes - 30.50

Cuentas por cobrar empleados - 9.23

Cuentas por cobrar otros exterior 110.00 -
Total: 10,610.00 39.73

6.5 Inventarios

Incluye:
Ao 2.018 Ao 2.017

Inventario de productos 67,151.50 75,934.30

Total: 67,151.50 75,934.30

La Administracion estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
costo promedio.

6.6 Activos por impuestos corrientes

Incluye:
Ao 2.018 Aiio 2.017
Crédito tributario IVA retenciones 137,879.16 104,825.39
Crédito tributario de IVA compras 10,508.78 210.10
Total: 148,387.94 105,035.49

Al cierre del ejercicio econdmico, ya se habia ingresado el tramite para devolucion de
retenciones [.V.A. de clientes correspondiente al periodo 2.014: y en el primer
trimestre el ano 2.019, se ingresard hasta el afio 2.017. A la fecha de aprobacion del
balance se desconoce respuesta del Servicio de Rentas Internas sobre este tramite.
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6.7

6.8

Seguros y otros pagos por anticipados

Incluye:
Ao 2.018 Aiio 2.017
Seguro prepagado 1,185.47 734.58
Anticipo proveedores 200.00 10.00
Total: 1,385.47 744.58

Propiedad, planta v equipo

La Compainia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se miden bajo el modelo de revaluacidon: terreno y maquinaria. La
Administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones
de resultados esperados en los afios remanente de vida til de las propiedades, planta
y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, no se tienen indicios
de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

El gasto por depreciacion de los anos terminados el 31 de diciembre 2.018 y 2.017 se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afio 2.018 Afio 2.017
Costo de ventas (Nota 6.21) 17,398.82 12,145.61
Gastos administrativos (Nota 6.22) 5,030.20 7,753.69
Gastos de venta (Nota 6.23) 5,533.34 3,960.00
Total depreciacion 27,962.36 23,859.30

Ver pagina siguiente : Movimiento de propiedad, planta y equipo
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Movimiento de propiedad, planta v equipo 2.018

Saldo inicial Adiciones Ventas / Bajas ~ Ajustes Saldo final Aiios
Costo: vida util
Terreno 315302.21 401,837.34 717,139.55
Edificio y construcciones 19,697.79 18,503.23 38,201.02
Construcciones en curso 8,705.73 61,866.21 (57,299.46) 13,272.48
Instalaciones 126919.47 63,581.84 190,501.31
Muebles y enseres 9,564.64 2,530.00 12,094.64
Maquinaria y equipo 14259.97 13,126.93 27,386.90
Equipos de computacion 18,306.98 4821.39 23,628.37
Vehiculos 87,080.54 33,027.56 (33,000.00) 87,108.10
Sub-Total 600,337.33 599,294.50 (90,299.46) - 1,109,332.37
Depreciacion:
Edificio y construcciones 503.72 503.72
Instalaciones 21,752.78 13337.16 35,089.94 10
Muebles y enseres 137.66 135.36 273.02 10
Maguinaria y equipo 3,747.49 1,682.00 5,429.49
Equipos de computacion 11,015.24 2647.20 13,662.44
Vehiculos 42,811.85 9,656.92 (18,241.97) 34,226.80
Sub-Total 79,465.02 27,962.36 (18,241.97) - 89,185.41

Total 520,872.31 571,332.14 (72,057.49) - 1,020,146.96




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

Movimiento de propiedad, planta v equipo 2.017

Costo:

Terreno

Edificio y construcciones
Construcciones en curso
Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipos de computacion
Vehiculos

Sub-Total

Depreciacion:
Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipos de computacion
Vehiculos

Sub-Total

Total

Saldo inicial Adiciones Ven.tas / Ajustes Saldo final
220,000.00  115,000.00 (19,697.79) 315,302.21
19,697.79 19,697.79
- 50,205.08  (41,499.35) 8,705.73
85420.12 4149935 126,919.47
2421.24 110.00 7,033.40 9,564.64
21,800.09 541.96 (8,082.08) 14,259.97
15,851.56 1,906.74 1,048.68 18,806.98
87,080.54 87,080.54
432,573.55 209,263.13  (41,499.35) - 600,337.33
12,862.62 8,890.16 21,752.78
116.26 21.40 137.66
2,696.07 1,051.42 3,747.50
7,568.63 3,446.61 11,015.24
32362.14  10449.71
55,605.72  23,859.30 - - 79,465.02
376,967.83 185,403.83 (41,499.35) - 520,872.31

Afos
vida util

10
10
5
3

Ver pagina siguiente : 6.9 Activos biologicos
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6.9 Activos bioldgicos

Incluye:
Afio 2.018 Aio 2.017
. Nuimero de Saldo activo Nuimero de Saldo activo
Variedad Lo, . Lo
plantas bioldgico plantas biologico
Lisianthus 915,512 185,864.21 1,318,741 103,968.57
Limonium 34257 14,121.69 53,740 10,493.97
Craspedia - - - -
Senecio 113,212 36,277.28 95,558 4,797.61
Pimiento - - 100,970 35,502.19
Pepinillo - - 11,754 590.93
Berenjena - - - -
Total: 1,062,981 236,263.18 1,580,763 155,353.27
6.10 Acreedores comerciales
Incluye:
Ano 2.018 Aio 2.017

Facturas por pagar a proveedores locales:

Agripac S. A. 5,538.88 32,217.53

Agrocelhone del Ecuador Cia. Ltda. 59,400.00 36,649.80

AMC Ecuador Cia. Ltda. 12,185.18 7,261.19

La Casa de los Abonos Abonprod Cia. Ltda. 6,266.08 5,756.69

Pilonera del Norte S. A. Pilnorte - 32,234.77

Agroterradei S.A. 7,326.92

Agroimportadora Plastiseed S.A 9,300.47

Tigse Moposita Angel Maria 10,959.49

Otros menor valor 70,130.48 51,230.13
Total: 181,107.50 165,350.11

Las cuentas por pagar no relacionadas se originan, principalmente, por la adquisicion
a terceros no relacionados de semillas, materiales, suministros, y repuestos para la
produccion, estan denominadas en dolares estadounidenses, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable,
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.
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6.11 Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compaiia que devengan intereses, los que son

valorizados al costo amortizado.

Son préstamos bancarios correspondientes a ocho financiamientos con entidades
locales, y devengan interés a tasa variable.

2.018

N° Operacion Banco Fecha Capital Corriente No corriente
60000039462 Banco del Austro 04/03/2017 20,000.00 7,151.50 1,900.64
2359224-00 Banco del Austro 30/01/2017 120,000.00 31,049.36 37,266.29
1814610 Banco de Guayaquil 23/01/2017 11,000.00 509.15 0.00
2696714 Banco Pichincha 31/05/2017 80,000.00 28,345.19 12,778.13
2499185-00 Banco Pichincha 07/06/2016 50,000.00 9,608.45 0.00
980302754 Banco Internacional 06/07/2016 50,000.00 9,321.91 0.00
1816061 Banco de Guayaquil 14/03/2018 60,000.00 10,549.36 42.422.65
110031442 Corporacion Financiera N 28/11/2018 200,000.00 22,067.92 177,932.08
980303284 Banco Internacional 02/08/2018 150,000.00 25,216.35 116,930.10
S ubtotal préstamos: 143,819.19 389,229.89

Diners Club 3,982.24 -

Subtotal tarjetas 3.982.24

de crédito: [ B

Total: 147,801.43 389,229.89

Ver pagina siguiente : Obligaciones con instituciones financieras 2.017
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2.017
N° Operacion Banco Fecha Capital Corriente No corriente
60000039462  Banco del Austro 04/03/17 20,000.00 6,480.32 9,052.14
2359224-00 Banco del Austro 30/01/17 120,000.00 28,135.38 68,315.65
1814610 Banco de Guayaqu:  23/1/17 11,000.00 5,750.17 509.15
2696714 Banco Pichincha 31/5/17 80,000.00 25,347.49 41,123.32
2359224-00 Banco Pichincha 13/10/15 100,000.00 28,225.83 -
2499185-00 Banco Pichincha 07/06/2016 50,000.00 17,871.02 9,608.45
980302754 Banco Internaciona 06/07/2016 50,000.00 17,457.79 9,321.91
1811269 Banco de Guayaqu  09/05/2014 40,000.00 8,971.23 -
Subtotal préstamos:  138,239.23 137,930.62
Diners Club 1,948.51 -
Mastercard Banco Pichincha 117.40 -
Subtotal tarjetas de
L . 2,065.91 -
crédito:
Total: 140,305.14 137,930.62
6.12 Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:
Aiio 2.018 Aiio 2.017
Retenciones IVA 5,869.05 3,222.94
Retenciones en la fuente 2,934.42 2,439.84
Total: 8,803.47 5,662.78
6.13 Otras cuentas por pagar
Incluye:
A0 2.018 Aii0 2.017
Sueldos y salarios por pagar 38,786.34 -
IESS por pagar 17,010.26 17,902.71
Cuentas por pagar otros 81.44 -
Cuentas por pagar empleados comisariato 1,362.07 -
Total: 57,240.11 17,902.71
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6.14 Anticipo clientes

Incluye:

Fresca Farms LLC
Otros menor valor exterior
Otros menor valor local

Total:

6.15 Beneficios a empleados

Afi02.018 Afi02.017
40,000.00 55,536.14
1,328.10 7449.15
4,025.56 -

45,353.66 62,985.29

Corrientes:
Ao 2.018 Ao 2.017
Décimo tercer sueldo 4342.02 4464.18
Décimo cuarto sueldo 14,078.62 14,865.59
Vacaciones 22,088.44 25,400.02
Total: 40,509.08 44,729.79
Saldo Saldo
Ao 2.01 P isi P
no 2.018 31-12-2017 rovisiones agos 31-12-2018
Décimo tercero 4,464.18 54,595.86 (54,718.02) 4,342.02
Décimo cuarto 14,865.59 35,898.33 (36,685.30) 14,078.62
Vacaciones 25,400.02 27,298.16 (30,609.74) 22,088.44
44.,729.79 117.,792.35 (122,013.06) 40,509.08
Saldo Saldo
Ano 2.01 P isi P
no2.017 31-12-2016 rovisiones agos 31-12-2017
Décimo tercero 4,008.67 53,427.30 (52,971.79) 4,464.18
Décimo cuarto 13,542.01 36,609.07 (35,285.49) 14,865.59
Vacaciones 23,306.52 26,713.42 (24,619.92) 25,400.02
40.,857.20 116,749.79 (112,877.20) 44,729.79
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No corriente:
Al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, los beneficios a empleados a largo plazo se
formaban como sigue:

A0 2.018 Ao 2.017
Jubilacion patronal 75,186.00 75,186.00
Desahucio 27,826.56 29,957.00
Total: 103,012.56 105,143.00

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2.017 son los siguientes:

Aifio 2.017
Tasa de descuento 8.26%
Tasa de crecimiento de salarial 2.50%
Tabla de rotacion 18.36%
Vida laboral promedio remanente 7.93
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo no fue realizado para el
periodo 2.018, incumpliendo la Seccion 28 de la NIIF PYMES de reconocimiento
de los beneficio a largo plazo a empleados, por lo que esta cuenta no presenta el
valor real de las obligaciones contraidas con los empleados.

a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocido en el ejercicio.
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Saldo inicial

Gastos operativos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Otros resutados integrales

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

Saldo final

Afio 2.018 Afio 2.017
75,186.00 68,269.00
21,379.05 13,646.00

- 5,030.00

- (5,743.00)

- (6,017.00)
96,565.05 75,186.00

*= De acuerdo al estudio actuarial del afio 2.017, el incremento de la provisién

por jubilacion es de USD 21.379,05.

b) Desahucio

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compania. Esta provision
cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la

misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del

valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Afio 2.018 Aiio 2.017

Saldo inicial 29,957.00 22,239.00
Gastos operativos del periodo * 8,102.81 3,642.00
Costo del servicio en el periodo actual - 1,605.00
Beneficios pagados (2,130.44) (3,925.00)
Otros resutados integrales

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida - 6,396.00
Saldo final 35,929.37 29,957.00

*= De acuerdo al estudio actuarial del afio 2.017, el incremento de la provision

por desahucio es de USD 8.102,81.
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6.16

Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun el siguiente
detalle:

Aiio 2.018 Aiio 2.017
a.- Conciliacion 15% trabajadores:
Utilidad antes de deducciones 400,902.97 410,985.80
(-) Ingreso medicion activo biologico (80,909.91) (36,156.82)
15% Participacion trabajadores (47,998.96) (56,224.35)
b.- Conciliacion impuesto a la renta:
Utilidad antes de deducciones 400,902.97 410,985.80
(-) 15% Participacion trabajadores (47,998.96) (56,224.35)
(+/-) Por mediciones activo biologico (3,330.57) (320.37)
(+) Gastos no deducibles 29,933.39 21,315.29
Base Impositiva 379,506.83 375,756.37
(-) Utilidad a reinvertir (90,000.00) -
(=) Diferencia 289,506.83 -
c.- Conciliacién a la renta:
Utilidad a reinvertir (15%) 13,500.00 -
Diferencia (25%) 72,376.71 -
Impuesto a la renta causado 85,876.71 82,606.40
Anticipo impuesto a la renta determinado 17,680.20 14,282.59
(-) Anticipos de impuesto a la renta (10,414.97) (8,859.56)
(-) Retenciones en la fuente (6,542.35) (7,265.23)
Saldo a pagar 68,919.39 66,541.61

d .- Tasa impositiva

Durante el 2.018, la Compaiia realizé reinversion de utilidades (15%), y registro
como impuesto a la renta corriente, el valor del 25% sobre las utilidades gravables
correspondientes. Durante el 2.017, la Compaiiia registré como impuesto a la renta
corriente, el valor del 22% sobre las utilidades gravables correspondientes
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6.17

6.18

Pasivo por impuestos diferidos

Incluye:
Afio 2.018 Aiio 2.017
Saldo inicial 914.94 844.46
Aumento 957.41 70.48
Saldo al final de aiio: 1,872.35 914.94

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicable al 2.018 es el 25%.

Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compaiiia, sirve también como un parametro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.017, el capital autorizado, suscrito y pagado estd presentado
por 800 acciones ordinarias, nominativas y negociables a un valor de USD 1,00 valor
nominal cada una. Equivalente a USD 800,00. Al 31 de diciembre del 2.018, la
estructura societaria de la Compaiia es la siguiente:
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Ao 2018
Accionistas Valor acciones Num.e ro de (%) Acciones
acciones
Pablo Andres Ponce Herrmann $ 140,609.00 140,609.00 50%
Athala Patricia Vargas Chavez $ 53,432.00 53,432.00 19%
Hugo Napole6n Vargas Chavez $ 53,432.00 53,432.00 19%
Hugo Napoledn Vargas Velasquez $ 33,745.00 33,745.00 12%
$ 281,218.00 281,218.00 100%

Aio 2017
Accionis tas Valor acciones Num.e ro de (%) Acciones
acciones
Pablo Andres Ponce Herrmann $ 400.00 400.00 50%
Athala Patricia Vargas Chavez $ 152.00 152.00 19%
Hugo Napole6n Vargas Chavez $ 152.00 152.00 19%
Hugo Napoledn Vargas Velasquez $ 96.00 96.00 12%
$ 800.00 800.00 100%

Las ganancias por aportaciones se han calculado teniendo en cuenta la ganancia neta
del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas. Para el afio
2.018 y 2.017 este indicador es de USD 0.82 y USD 341.17 dolares por aportacion
respectivamente.

b) Reservas

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera tener
un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos (excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia), pero puede destinarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En
la misma forma debe ser integrado el fondo de reserva si esta, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

Dando cumplimiento al literal C del Estatuto de Constitucion, referente a la
constitucion de reservas, se propone constituir una Reserva Facultativa por el valor
de $ 280.419,98 (Doscientos ochenta mil cuatrocientos diecinueve con noventa y
ocho centavos); con la siguiente finalidad:
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1.- La compensacion de posibles pérdidas.

2.- Respaldo para garantizar el cumplimiento de las obligaciones adquiridas con las
instituciones financieras.

3.- Incremento de la Reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, las reservas estan conformadas de la siguiente
manera respectivamente:

Aifio2.018 Afi02.017
Reserva legal 35,690.40 400.00
Reserva facultativa 280,419.98 -
Total: 316,110.38 400.00
¢) Otros resultados integrales
Afio 2.018 Ao 2.017
i. Reserva actuarial 10,534.00 10,534.00
Total: 10,534.00 10,534.00

i. Reserva actuarial

Al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, los saldos registrados por la Compaiiia
representan el efecto de ganancias actuariales, de acuerdo a un estudio actuarial
de jubilacion patronal y desahucio.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011, determind que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcion por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion a la aplicacion
de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como
subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido,
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si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiia.

il

Afio 2.018 Afo 2.017
i.  Utilidades retenidas - 334,742.93
ii. Resultados acumulados NIIF 16,165.87 16,165.87
Total: 16,165.87 350,908.80

Utilidades retenidas

Esta a disposicion de los socios, no puede ser capitalizada, distribuida o destinada
para pagos de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido; si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

De registrar un saldo deudor éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

6.19 Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
Afo 2.018 Aio 2.017
Ingresos locales 0% 329,275.16 445,055.67
Ingresos locales 12% 326,591.02 334,155.23
Ingresos exportacion 1,787,566.23 1,495,818.92
Ganancia por medicion activo biologico 80,909.91 36,156.82
Otros ingresos ordinarios 57,646.20 12,763.40
Descuento en ingresos (20,877.78) (13,314.38)

Total: 2,561,110.74 2,310,635.66
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6.20 Otros ingresos

Incluye:
Aifo 2.018 Aiio 2.017
Interés financiero 10.93 13.96
Total: 10.93 13.96
6.21 Costo de ventas
Incluye:
Ao 2.018 Aino 2.017
Costo de ventas:
Costo de ventas de Hortalizas 84,793.48 -
Costo de ventas de Flores 5,922.00 -
Costo de produccién
Materia prima 744,933.44 634,342.05
Mano de obra 573,002.29 591,010.66
Mano de obra indirecta 47,845.15 61,843.70
Depreciaciones y amortizaciéon (Nota 6.8) 17,398.82 12,145.61
Servicios finca 46,094.22 37,060.72
Transporte fina 34,492.55 31,477.54
Otros menor valor 81,591.79 45,638.27
Total: 1,636,073.74 1,413,518.55
6.22 Gastos de administracion
Incluye:
Aifio 2.018 Aiio 2.017
Remuneraciones al personal 148,230.83 141,232.23
Beneficios sociales 33,360.78 34,448.95
Aportes [ESS 22,094.25 18,281.71
Honorarios profesionales 119,426.65 110,500.00
Depreciacion (Nota 6.8) 5,030.20 7,753.69
Otros menor valor 67,120.90 62,526.56

Total:

395,263.61

374,743.14
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6.23 Gastos de venta

Incluye:
Aifio 2.018 Aiio 2.017

Sueldos 45.877.50 48,649.93
Beneficios sociales 11,736.04 13,063.58
Aporte patronal 8,565.38 5,910.99
Transporte de productos 25,842.06 31,418.00
Depreciacion (Nota 6.8) 5,533.34 3,960.00
Gastos de exportacion 17,303.97
Otros menores 29.433.94 31,050.23

Total: 144,292.23 134,052.73

7. Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio economico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.018, 2.017 y 2.016, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiias relacionadas.

8. Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2.018 y 2017, la compaiiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no esta obligada a la presentacion del Informe Integral
de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

9. Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071),
el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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10.

11.

12.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compatfiias, éste informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

Contingencia laboral

Durante el 2.018, la Compaiia no ha provisionado los valores correspondientes a
Jubilacion Patronal, al no haber realizado un estudio actuarial, tomando en cuenta que
dentro de la némina mantiene empleados con una antigliedad desde 2.002, asi
tenemos:

Fecha de Anti~guedad
Empleados Ingreso anos al
2.018
Pérez Reina Fernando Patricio 2/01/2002 16
Hormaza Haro Pola Edilma 1/09/2003 14
Fernandez Males Maria Silvan a 10/11/2003 14
Anrrango Chicaiza Cruz Elias 1/03/2004 14
Ruano Mayanquer Anela Janeth 1/03/2005 13
Viracocha Gémez Blanca Consuelo 1/06/2006 12
Chamba Muepaz Blanca Esmelina 1/02/2008 10
Anangon6 Anangon6 Elsa Marianela 1/06/2008 10
Anangond Anangon6 Maria Azucena del Rosa 1/06/2008 10
Anangon6 Anangoné Rosa Maria Yolanda 1/06/2008 10
Anangon6 Anangoné Erma Graciela 1/07/2008 9

El Codigo del Trabajo en su Art. 216.- Jubilacion a cargo del empleador.- manifiesta:
“Los trabajadores que por veinticinco o mas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores...”; en base a lo cual, sugerimos que la Compaiia proceda a realizar el
correspondiente Caélculo Actuarial y registrar dentro de sus provisiones la
correspondiente a Jubilacion Patronal.

Es importante indicar que existen gastos y pasivos no reconocidos por
aproximadamente USD 29.481,86 (Jubilacion patronal USD 21.379,05 y Desahucio
USD 8.102,81), los cuales pueden afectar significativamente la posicion financiera de
la Compaiiia.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2.018 y la fecha de aprobacion de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la Compaiiia
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pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste a los estados
financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

Ing. Pablo Andrés Ponce Herrmann Ing. Paulina Anabela Félix Rivera
Gerente General Contadora
FLORES DE TUMBABIRO S. A. FLORES DE TUMBABIRO S. A.

FLORETUM FLORETUM



