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LIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

A los Sefiores Accionistas y Junis Directiva de:
FLORES DE TUMBABIRO S.A.

En mi calidad de Comisario de FLORES DE TUMBABIR(O S.A. v en
cumplimiento a la funcidn que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 de la Ley
de Compaftias y la Resolucidn 92.1.4.3.0014, cimpleme informarles que he
revisado ¢l estado de situacion financiera de la Compafiia al 31 dé Diciembre de
2012 y el comespondiente estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha

Mi revisidn incluye pruebas selectivas de los registros contables v examen de su
documentacion sustentatoria. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados (NIIF-PYMES) v de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion general de fos estados financieros
e S conjinto.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan rozonablemente, en
todos  los aspectos importantes, la situacidn financiera de FLORES DE
TUMBABIRO S.A. al 31 de diciembre del 2002, el resuliado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio v flujos de efectivo por el periodo
terminado en esn fecha de conformidad con Normmas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF s - PYMES).

En adicidn. debemos indiear que:

. Los Administradores han cumplido con las normas legales estatutarias y
reglamentarias; asi como también con las resoluciones de la Junta General,

2. Los procedimientos de control interno de la Compafiia permiten: la
conduccion ordenada v eficiente de sus negocios, salvaguardar los bienes,
mantener exactitud ¢ integridad de los registros contables v preparar
oporunamente la informacion financiern.

Por lo expuesto someto a voeestra consideracidn la aprobacidn final del Estado de
Situacidn Financiera de FLORES DE TUMBARBIRO S.A.. al 31 de Diciembre
de 2012, el resultado de sus operaciones por el afto terminado en esa fecha, de de
conformidad eon Normas Internacionales de Informacidn Financicra (NITFs -
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FLORES DE TUMBABIRO 5.A. FLORETUM
ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL

ROTAS

INGRESDS

Ingresos ordinarios
(=) Costo de ln actividad ordinaria

UTILIDAD BRUTA
CHros ingresas
GASTOS DE OPERACION:

Crastos administrtivos
Gastos de venia

Sub-fotal
GASTOS FINANCIERDS ¥ OTROS

Gastos financiens

Sub-total
UTILIDAD OPERACHOMNAL
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Participacion trabajadores 1t
Impsesto o la renta "

RESULTADDS DEL EJERCHCHY

L matias qjuet or adjuntan farmas parie indegranie de bas estadas fmamcierns (1 - 10}

L1 DE ENERD AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2812 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 21
(EXPRESAING N CIFRAS COMPLETAS EN [XH ARES O LOS BSTA DS UNITNS DE AMERKCA}

AR 1N AR 1011
1.513.228.,60 0,00
(1L 141.879.11) 0,00
371 349,40 e
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(20859, 82) 0,1
(20,859 52) 04
4910278 LR
IH.242, %% LR
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{5.521,50) 0,00
(0.TST.04) 04
18.485,02 0.,{H}
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FLOKES DE TUMBABIRO 5.4, FLORETUM
ESTADD BE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL | DE ENERD AL 31 BE MOCTEMEBRE DEL 20132

TENPRESAIND EN CIFRLAS CURSPLUTTTAS PN DO ARES 19 LOS ESTADOS UNEDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clicntes

s cobros por sotividedes de: operscrn
Darns entrmdes de efective
Pagos por coents de e omplesdios

Ciros pagos por actividecdes de operacsn

Efective Neto Provisie de Actividades de Operaciog

FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSHN

laipsrie: procederts de la vents de propledsd, plants ¥ oguigoe
Adquizitcidn de propiedad. planta y equips

THenes pages

{}erox aniicipo v recenbolso oomsoodedos & horoom

Efective Neto | Unilizade) de Acividades de freerside

FLUNE DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Apurrie en efective por st & capital

Fimancimmsenio por prodans 2 berpo pla

Fagn de pre ¥ bl oz T
Uras salidas de cloctve

Ejfective Mete (Usilfzado) Pr d de drrrvidade de Financiamiento

EFECTIVD Y BQUTVALENTES AL EFECTIVI:

{ Dismanuciin ) Awmenso Neto de Eloctive dureme o Afo
Efective ¥ Equivslenies o Flective al indcin ded Ao

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FIN DE AROD

i s e o idjaminn fermas pane istegrante de b cxipdos fimwncicrm () -

15490, 99
1358513
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(1LA57.80)
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FLORES DE TUMBABIRO 5.4, FLORETUM
ESTADRD DE FLIUOS DE EFECTIVO
PR EL ASO TERMINADO AL 31 DE MCTEMBRE DEL 2002
(EOPRESADD B CIFRAS COMPLETAS EX DOLARES DE L0 EST AT UNIDOS. DE AMERICA)

CONCILIACTON DE LA (PERDHDA) NETA OON EIL EFECTIVD
METO UTTLEZATMY EN ACTIVIDADES DPERACION
Resubtach del Fiercicio 2024296

AJUSTES PARA CONCTLIAR LA UTTLIDAD NETA OOX KL
EFECTIVO NETO UTTLIZADD EN ACTIVIDADES DE OFERACION

Depreciaciones. 197169
Provessones Soctsles {L.B37.80)
(s mjusbes por particas distenies al efocdtvs 36.T16.6%

SUBTOTAL  JAASOSE

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS-

Aimmento co (e por Cobrat 127681
Dhsstiacciie o Ievemtarion 207462
Aumneby en Dbns scnes (T00I26Ty
Avsments en Uoenbis por pagan o robsconsdes 24197
Ihsmimucidn cn B fonms & cophosios (45.R36.52)
Autuchiba éri Ui fepsice 21LR6607
TOTAL ANUSTES (68 AR S0}
EFECTIVO SETO FROVENIENTE DE ACTIVOS DE OFERACION iliﬁﬂt

L3 mirimn g 52 il juminn fermman pari ieprasie de o cointie Snamciere (1 - 35



FLORES DE TUMBABIRO S.A.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICHY TERMINADNG EL

31 DE MCIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN CIFIAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

FLORES DE TUMBABIRO S.A. s¢ constituyd ¢ 11 de agosio de 2005 en
Ia ciudad de Ibarra. Su domicilio s en la ciwdad de [barra, cantén [bama,
provingie de Imbabura. Su Registro Unico de Contribuyentes es
1021717626001, ¥ su objetivo social en la explotacion agricola, ganadern,
piscicola y forestal en general por cuenta propia o sjens o asociada a terceros,

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revision, en mi
opinion, las transscciones regisiradas ¥ los actos de los administradornes, cn su
caso, se ajustan a las normas estatutarias v reglamentarias. asi como a las
resoluciones de la Juntas de Accionistas v del Directonio

Los librog de actas de las Juntas de Accionistas ¥ del Directonio, libro de
socinnes, s¢ conservan de acuerdo a lo prescrito én las disposiciones legales,

. COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario considero importante
indicar gue en ¢l proceso de revisidn de los libros, registros ¥ documentacidn
tanto contable como legal he recibido total colaboracion del Gerente General
pars el cumplimiento de mis funciones.

. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable financiera v legal, considero
en lérminos generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que
determinan la Superiniendencia de Compafifas, Servicio de Rentas Intemnas y
el Codigo de Comercio, entre otros, en cuanio @ SU CONSCTVACIN ¥ proceso

He indagado mediante proebas de observacion v detalle en la medida gue
considere necesario, los procedimientos establecidos por los administradores
para prodeger v salvaguardar los activos de la Compaiia. El acceso de personal
gutorizado esta limitado por sepuridades adecusdas con la que cuenta s

IBARKA, BOLIVAR 67 Y OVIEDD TEL: 062601218 - 099531830
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LUIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

Compafifa. La propiedad y equipo estén cubiertos con polizas de scguro ante
posibles siniestros,

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sisterna de Control
Interno Contable de la Compafila en el aleance considere necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Auditoria v Asepuramiento, bajo fas cuales, el propdsito de evaluacion
permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance v oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinidn sobre los estados examinados,

Mi estudio ¥ evaluacion del sistema de control interne contable, efectuade con
el propdsilo antes mencionado, no presento ninguna condicidn que constituya
una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales,
los procedimientos ¥ controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados
de la Compariia.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres adjuntos y sus registros contables son preparados de
conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NTLF 5),

Los estados financieros estin preparados de conformidad con Jas Nommas
Imternacionales de Informacidn Financiera, gque comprenden:

¥ Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (N1TF-PYMES),

# Mormas Intermacionales de Contabilidad (NIC).

# Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de
MNormas Intemacionales de Informacidn Financiera (CINITF).

Para FLORES DE TUMBABIRO S.A. los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012, son los  primeros preparados de conformidad con los
muevos principios de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (WIIF),
siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la Seccion 33
Transicion a la NIIF para las PYMES, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estin de acuerdo con las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (VMITFs - PYMES). las
cuales requieren que la Gerencia efectiia ciertas estimaciones, gue afectan las
cifras presentadas como activos y pasivos. Las estimaciones més significativas

TH-J\HH:\. BOLIVAR 6-79 Y OVIEDOD TEL: 062600218 - 0995351834
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en relacién con los estados financicros adjunios se refieren a la depreciacion
de propiedad v equipo v el pasivo por impuesto a la renta. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su eflecto final, la Gerencia considera que las estimaciones
realizadas son adecuadas de acuerdo a las circunstancias.

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF - PYMES) en
cumplimiento de lo establecido en Resolucion de Superintendencia de
Compaflias NoSC.GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y
organismos de control. Los estados financicros consolidados de la Compafiia
¥y sus subsidiarias se presentan por separado.

(b) Bases de Medicién

Los estados financicros scparados han sido preparados sobre la base del
principio del costo historico.

{e)Moneda Funcional v de Presentacién

La Compaififa, de acuerdo con lo establecido en la Seccidn 30 Conversidn de
la Moneda Extranjera ha delerminado que el dolar de los Estados Unidos de
América representa su moncda de medicion v funcional. Para determinar la
moneda funcional, s considerd que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Compafiia es ¢l mercado ecuatoriano cuya moneda de curso
legal y unidad de cuenta es el dolar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distinias del Délar de
los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera™,

Al menos que indigue lo contranio, las cifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estin expresados en dolares estadounidenses.

{d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financicros separados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF - PYMES requiere que la Administracion de la Compafiia efectie
cieras eslimaciones, juicios ¥ supuesios que afectan la aplicacién de politicas
de coniabilidad ¥ los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimacioncs v supucstos relevanies se revisan sobre una base continua
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
¢l cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

IBARRA, BOLIVAR &7 Y OVIEDMD TEL: D626 I1E - (1153
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En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, y sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones
que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en
los estados financieros separados se describe en las siguientes notas: cucntas
por cobrar, Propiedades y equipos, Impuesio a la renia y beneficios a
empleados.

. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mis adelante han sido aplicadas
consisteniemente a todos los periodos presentados en esios esiados financieros
separados v en la preparacion del estado separado de situacion financiera de
aperiura al 1 de enero del 2012, para propdsitos de transicion a las NIIF-
PYMES, a menos que otro critenio seéa indicado,

{a) Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son converlidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiia a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones, Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la techa de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la
tasa de cambio de esa fecha, Las ganancias o pérdidas por conversion de
moneda extranjers en partidas monetarias es ln diferencia enire el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por
intereses v pagos efectivos durante el periodo, vy el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

i{b) Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en ¢l estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir. como
cormientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén
dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafila, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

{c) Insirumentos Financieros
. Actives Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan, Los otros activos financieros se reconocen

imicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compafiia comienza a ser
parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo

IBAHRA, BOLIVAR 679 ¥ OVIEDD TEL: 062601218 - (FF9531 330
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LUIS FERNANDD VALENZUELA BASTIDAS

financiero en una transsccidn en la cual se transfieren substancialmente todos
los riespos ¥ beneficios relacionados con la propiedad del active financiero.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un active o pasive separado,

Los activos v pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto
presentado en ¢l estado separado de situscidn financiera cuando, v solo
cuandn, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y ticne el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo ¥
liquidar ¢l pasivo simultincamente,

Las cuentas por cobrar son los actives financicros no derivados que tiene la
Compafia.

ii. Cuoentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determingbles
que no se colizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor ragonable mas cualgquier costo de transaccion dircctamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando ¢l método de interés efective, menos las
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de deudores
cometciales, relacionados y otras cuentas por cobrar,

iii. Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efective
disponible en caja ¥ bancos.

iv. Pasivos Financieres no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en la cusl sc originan. Todos los olros pasivos fnancieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaceion en la cual la Compaiila
se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compafils
da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
canceldn o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la cateporia de
ofros  pasivos  financieros. Estos  pasivos  financicros  son  reconocidos
imicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros s¢ valorizan al costo amorizado wsande ! mélodo de interés
efeetiva.

La Compaftia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y
oblignciones  financieras, cuentas por pagar ¥ otras cucntas v gastos

acumuiados por pagar.

IHARKA, BOLIVAR 6-79 ¥ OVIEDD TEL: 062601218 - 199531830



LUIS FERNANDO ¥

v. Capital Social

Las seciones ordinarias (dnica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patfimonio. Los cosios  incrementales  atribuibles
directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduecidn del patimonio, netos de evalquier efecto tributario,

{d) Equipos
i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades v equipos se reconocen como activo si cs probable que se
deriven de ellos bencficios econdmicos futuros v su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gasios que son direciamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo
siguiente: (i) el costo de los materiales v la mano de obra directa: (i) cualquier
otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto: (iii) cuandoe la Compafiia tiene una
obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los
costos de desmantelar y remover las partidas v de restaurar el lugar donde
estén ubicados; v (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos gque estdn integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo,

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades
¥ equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenide de la
disposicion ¥ el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras ¥ renovacionss mayores que incrementen la vida il del activo, son
capitalizados solo si es probable que sc deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaflia v su costo puede ser estimado de
manera figble. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
costos por reparaciones ¥ mantenimientos de rutina en propiedades y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

IBARRA, BOLIVAR 6-79 ¥ OVIEDO TEL: (62601218 - 09923183



ii. Depreciaciton

La depreciacion de los elementos de propicdades ¥ equipos se caleula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, U otro monto que s
substituve por el costo, menos su valor residual. La depreciscion es
reconocida en resultados con base en ¢l métode de linea recta, considerandao la
vida ofil establecida para cada componente de las propiedades v equipos. Los
métodos de depreciacion, vidas dliles v valores residuales son revisados en
cada gjercicio ¥ s ajustan si es necesanio.

Los elementos de propiedades v equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estin instalados v listos para su use o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esié completado ¥ en
condiciones de ser usado.

Las vidas itiles estimadas para muebles v enseres es de 10 afios,

(e} Deierinro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de los estados fnancieros separados, para determinar siexiste
evidencia ohjetiva de deterioro. Se considera que exisie esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial
del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable,

(f) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas com provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en gencral, se reconocen
como pasivo en ¢l estado separado de situacion financiera cuando existe una
obligacion legal o implicita resullante de eventos pasados, es probable gue sea
necesario un desembolso para pagar la obligacion y ¢ monto puede ser
rwronzblemente estimado,

Las provistones se determinan descontando ¢l flujo de efectivo que se espera a
fisturo a In tasa antes de impuesto que refleja fa evaluacion schual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. Bl saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

(g} Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos Productos Vendidos

Los imgresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, nets de devolucionss, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales v del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios
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sipnificativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adendada. los costos asocindos v las posihles
devoluciones de los bienes vendidos v el monto del ingreso puede ser medido
de manera fable, Si es probable que se otorguen descuentos v el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduceidn del ingreso cuando se reconocen las venlas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios vara dependiendo
de los términos individuales del contrate de venla; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccion de Ia Compafis, la transferencia gencralmente ocurme
cuando el producio o servicio ¢s recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados
cuando el servicio es proporcionado,

Gzastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce mmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros,

(h) Costos Fimancieros

Los costos financieros estin compuesios por gastos por intereses on préstamos
o financiamientos, Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adguisicion, la construccidn o la produccidn de un sctivo que
califica, s¢ reconocen en resultados usando ¢l método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo
de si los movimientos en moneda extranjera estin en una posicion de ganancia
o pérdida neta.

(i) Impuestoa lu Rents

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y ¢l
impuesto diferido. El impuesio a la renta comiente ¥ diferido es reconocido en
resultados, excepto gue se relacione con partidas reconocidas en ofros
resultados integrales o direclamente en el patrimonio, en cuyvo caso el monto
de impuesto relacionado es reconocido en otros resuliados integrales o en el

patrimonio, respectivamente.

. POLITICA MEDIO AMBIENTAL

FLORES DE TUMBABIRO S.A. dentro de sus  actividades de
comercializacidn de productos agricolas en estado natural genera desechos quee
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tienen un cierto riesgo de impacto de contaminacion ambicntal, sin embargo,
al no existir un estudio de este tipo se desconoce el nivel de impacto,

La Compafiia no tiene registrado valores de provision para indemnizacion de
pago, en caso de existic responsabilidad probable por litigios de naturaleza
medio ambiental planteados por terecros.

RIESGO DE MERCADO

El riespo de mereado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o lasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que
manticnen. El objetivo de la administracidn del resgo de mercado de mercado
ex administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

2. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las trarsscciones en of ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compafiia v las transscciones gque
realiza lo Compaflia son en esas monedas; por lo tanto, la Administracion
estima que ln exposicion de la Compadiia al riesgo de moneda no existe,

b. Riesgo de taxas de interés

Este niesgo estd asociado con las tasas de interés varisble de las
obligaciones contraidas por la Compafiia ¥ que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los carpos a resultados por concepto de intereses
¥ por la cuantia de los flujos foturos. La Compadfiia ha adoptado una
politica para asegumar que el sesenta por cienlo de la exposicion a os
cambios en las tasas de interés de los préstamos que mantiene la Compadiia
sea sobre una base de tasa de interds fija v la diferencia sea sobre tasa de
interés varinble, la cual es ajustada trimestralmente segin la tasa pasiva
establecida v publicada por el Banco Central del Ecuador. Sin embargo, ln
Administraciin considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas
no liene un impacto significative en los estados financieros de la
Compaiiia.
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10,  EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:

Efectivo en bancos (i)

Total

AND 2012

111.073.60
11 1.4r73,60)

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

11. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Cuirografario por pagar
Aportc personal por pagar
Liguidacéones por pagar
Aporte patronal por pagar
Decim teroero por pegms
Decinm cosrio por peymr
Proavision fondo reserva
Nescuentos varios
Sueddos por pagar
Descuenios comisariato

Total

12. INGRESOS DIFERIDOS

Incluye:

Liilickad venta ferreno

Total

BAE64
3.724.91
257101
462727
174767

10.872,13

S5

662
13.067.29
102884

S 0h, 40

TA.085.40
3. T20A8

ITALIEE
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13.

14.

LIS FERNANDO VALENZUELA BASTIDAS

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS.

Los componentes financieros de la Compafiin, principalmente entre ¢llos;

Actives botakes 634,069
Activos coaTienies 353575
Pasivos corrienles 200454
Patrimonky/scoioaisis 4315884
Ingresos 1.513.230
Costo de ventas y producciin 1.141.879
(rasiow Admimistrstives v Financiens 3292
Resultado neto positivo 1B AR5

Los valores han sido conciliados con los receplivos registros contables, no
encontrandn diferencia alguna gue amerite su revelscion,

PARTICIPACION TRABAJADORES

Es politica de la Compafiia dejar provisionando al 31 de Diciembre del 2012,
¢l valor del 15% Panticipacidn Trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio a ls rentn se carga a los resultados del afio por ¢l método del
impuesto por pagar. La provision para ¢l impoesto a la renta por el afio
termimado &l 31 de diciembre de 2002, ha sido calculada aplicando las tasa del
23%.

Il Servicio de Rentas Intenas en el liternl b) del Art. 23 de la Ley Mo, 2001-
41 Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Suplemenio del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
socicdades calcularn el impuoesio causado aplicando la tarifa del 13% sobre el
valor de las wilidades que reinviertan en el pais ¥ la wrifa del 23 % sobre el
resto de utilidades.

A partir de la vigencia del DUE, 374, publicado en el Registro Oficial 2009 del
8 de junio del 2000, I Compafifa congldera pora el cilculo del impuesto a la
renta, ¢l monlo mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta v el
impucsto causado en ¢l afio comiente,

La refenida norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo este Gltimo se
convertick en impuesio a la renta definido, a menos que el contribuyente
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solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el afio 2012 y 2011 la Compafiia registrd como impuesio a la renia
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24%, sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta comespondiente.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capial social de FLORES DE
TUMBABIRO S.A. csth integrado por § 800,00 acciones ordinarias y
pominativas de 1SS 1,00 cada una.

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requicre que por lo menos ¢l 10%% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal., hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrite v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede ser ufilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

18, RESULTADOS ACUMULADOS

Comprende:
a) Unilidades retenidas 5. TRE X2
Péndidas retenidas (T.5134T)
b} Resultados Acumulados NITF 1616587
Total 14.441.22
a) RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas  puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores
contables de afios anteriores.

b) I 5 VEN 5
ADOPCION POR PRIMERA YEZ DE LAS NITF
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Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, y que se registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta y
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdomico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los
Resultados Acumulados y los del ultimo cjercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se reforma
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se incorporan los
articulos 66.1 referente a Precios de Transferencias en operaciones realizadas
entre partes relacionadas.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre
30 del 2005 emitio la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el
Registro Oficial # 188 del 16 de enero del 2006, en la cual se establece que los
contribuyentes sujctos al impuesto a ala renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas docimiliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a $ 300.000,00 deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia den los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre de 2012 y la fecha de preparacion de este informe
(30 de abril de 2013), no se han producido eventos que en opinion de la
administracion de la Compailia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en el numeral
cuatro del Art. 279 y a resolucion 92-1-4-3-0014 de la Ley de Compaiiias en
¢l desempefio de mis funciones como Comisario de FLORES DE
TUMBABIRO S.A.
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