INFORME DE LA GERENCIA
DE LA COMPANIA
VERA MENESES ASOCIADOS CIA. LTDA.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2007

SENORES SOCIOS

Conforme con las disposiciones legales y estatuarias, presento a ustedes el informe de la
Gerencia de Vera Meneses Asociados Cia. Ltda. correspondiente al ejercicio econémico
2007.

Situacién Politica, Econémica y Mercado Nacional.

El comportamiento de los indicadores econdémicos en el primer afio de la administracion
presidencial de Rafael Correa fue irregular, determinando el mismo comportamiento
irregular en las empresas privadas. Por ello, mientras unos sectores se recuperaron otros
tienen saldo negativo. Esto a su vez ha generado el debate en torno a los indicadores que
maneja el Gobierno. Por un lado, las autoridades econdmicas defienden sus tareas y
resultados en el crecimiento econdmico, inflacion, desempleo, tasas de interés y comercio
exterior.

Por otro, expertos del Instituto de Formacién, Prestacion de Servicios e Investigacion,
Analytica Securities; y el Observatorio de Politica Fiscal, tienen reparos de las cifras. El
argumento es que son cuantificados con otras metodologias, por lo que los indicadores
varian. Frente a ello el Banco Central enfatiza en que son previsiones susceptibles de
ajustes, una vez que salga la estadistica a diciembre. Es decir, las cifras no pueden ser
comparadas. Se podria reconocer que indicadores como el gasto social son los mejores
logros y que la inflacién también es causada por factores externos.

CRECIMIENTO.

El crecimiento econdmico (2,65%) se ancld en el sector no petrolero, que alcanzé el
4,6%, segun la prevision del Banco Central. Este porcentaje se sustenta, segin el ex
emisor, en la subida de la importacion de materias primas (agricolas, 27,41% ¢
industriales, 16,03 a noviembre) y bienes de capital (11,8%), y por otro lado, la demanda
de bienes de consumo se mantuvo en 6%. En tanto el sector petrolero cayé 9,8%.

DESEMPLEO

A noviembre del 2007, el desempleo se ubicé en 6,11%, segun el Instituto de Estadistica y
Censos (INEC). Esto representa una caida de un punto con respecto al mes anterior. Byron
Villacis, director del INEC, enfatiz6 en que este porcentaje no es comparable con afios
anteriores, pues la metodologia de calculo cambid. En cuanto al subempleo, se registra el
45,60% a noviembre, un punto menos que octubre.

SALARIOS
Desde el 2004 hasta el 2007, el salario basico se incrementd USD 35 y para este afio el alza
sera de USD 30. Las transferencias salariales también pasaron de USD 2072,8 millones, en
el 2004, a USD 2503,5, en el 2007. Este crecimiento'dé-misade, 00 millones se debe,
principalmente, a los ajustes de los sueldos gn el sector fitflicos § se incrementaron las
partidas para los médicos y los profesores piiblicos:.if, 2008
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INVERSION

Hasta el tercer trimestre, la inversion extranjera directa alcanzd los USD 470,8 millones,
esto es USD 346,6 millones mas que en el mismo periodo del 2006. Los sectores que mas
crecieron en inversion fueron la industria manufacturera, la agricultura, el comercio... Para
llegar a estas cifras, el BCE cambi6 su método de calculo, restd los ingresos de los dineros
que salen del pais y el saldo es la inversién directa.

INVERSION PUBLICA

Solo el Gobierno Central registra una inversion pablica superior a los USD 1 200 millones
y hasta el tercer trimestre del 2007, en total suma USD 2114,9 millones. La inyeccion de
recursos se dio, en mayor medida, a través de los fondos petroleros y de contingencia para
més de 14 emergencias para los sectores de salud, educacion, agricultura. También se
entregaron recursos por medio de la CFN y el BNF.

GASTO SOCIAL

El gasto social de acuerdo con el Ministerio de Finanzas crecié el 34,1%.En el sector
educativo, el gasto pasé de USD 885 millones a USD 1458 millones, del 2004 al 2007. A
este sector le sigue el de salud con la ampliacién de la atencion médica, bienestar social, a
través de la duplicacion del Bono de Desarrolio Humano, y desarrollo urbano y vivienda
con el aumento del Bono para adquirir bienes inmuebles.

BALANZA

La balanza comercial tuvo un marcado crecimiento a favor de las exportaciones petroleras,
que pasaron de 4 831 millones, hasta noviembre del 2006, a 5 204 en el mismo periodo
del 2007, segin el informe estadistico del Banco Central (BCE). Por otro lado, las
exportaciones crecieron en un 6,5%, mientras que el 2006 fueron del 28,48%. Las
importaciones, en cambio, bajaron del 18,01% al 7,72%.

Durante ¢l afio 2007 Vera Meneses Asociados Cia. Ltda. ha cumplido con todas sus
obligaciones fiscales, Administrativas y la actividad Empresarial refleja pérdida.

Se adjunta al presente informe el Balance General y el Estado de Resultados
correspondiente al ejercicio econdmico 2007.

Las dlsposwlones de la Junta General se han cumplido en su totalidad. Para el aito 2008 la
Gerencigstrgigre continuar con la busqueda de nuevos negocios.




