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Informe de comisario para el ejercicio econdmico 2019

A los Sefiores Accilonistas:

En cumplimiento con lo dispuesto en el numeral cuatro del articulo 279 de la Ley de
Companifas, presento a ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad de la
informacién en los estados financieros de PILONERA DEL NORTE SA.
PILNORTE.

Como parte de la revisién he analizado los estados financieros al término del ejercicio
econémico 2019 mismos que incluyen:

e KEstado de Situacién Financiera,

e [Estado de Resultados Integrales,

e KEstado de Cambios en el Patrimonio,

e [Estado de Flujos de Efectivo, y

e Resumen de las politicas contables y otras notas explicativas.

Cumpliendo con lo dispuesto por la Ley de compaiiias y dentro de la revisién que
realicé, quiero informar que obtuve la informacién necesaria para realizar pruebas y
dar cumplimiento a mi funcién de Comisario de la empresa, por lo tanto quiero resaltar
los siguientes puntos:

1.- Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de PILONERA DEL NORTE S.A. PILNORTE, es responsable
por la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
las Normas  Internacionales de Informacién Financiera NIIF pymes. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos adecuados para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén libre de errores significativos, ya sean debido a fraudes o error,
la seleccion y aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracién
adecuada de estimaciones.

2.- Procedimientos de Control Interno.

Revisando los controles internos relevantes de la Compaiifa, en el alcance que
consideré necesario, tal como lo disponen las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, considero que la compaiifa ha determinado adecuados procedimientos
de control interno para su organizacién, ha prestablecido procedimientos para la
proteccién de sus activos, sus registros financieros son confiables y sus operaciones
son eficientes de acuerdo a sus politicas administrativas lo cual contribuye a un manejo
financiero y administrativo eficiente de los recursos de la entidad.



La Propiedad, Planta y Equipo estdan cubiertos con pdlizas de seguro ante posibles
siniestros en los rubros de vehiculos e instalaciones. Los procedimientos establecidos
para el control de los inventarios incluyen disposiciones en cuanto a que estos se
reciban y se entreguen solamente sobre la base de autorizacién, el que se cuente e
inspeccionen al momento de su recepcién o entrega y en la toma fisica de inventarios
que se realiza de manera semanal.

Mi estudio y evaluacién del sistema de control interno y contable, efectuado con el
propésito antes mencionado, no presenté ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinién
salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la

Compaiifa.

3.- Registros contables

La contabilidad est4 dentro de las normas legales. Las transacciones estdn de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pymes.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son en délares de los Estados
Unidos de América.

En cuanto se refiere a la documentacién contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compaiifa cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compaiifas, Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio,
entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

4.- Convocatorias

Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad
con las disposiciones societarias vigentes, sus expedientes se conservan observando
las disposiciones legales asf como sus libros de actas.

S.- Cumplimiento con Organismos de Control.

La sociedad ha cumplido oportunamente con las obligaciones emitidas y establecidas
por los Organismos de Control como Servicio de Rentas Internas, Ministerio de
Relaciones Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otros durante
el afio 2019 no se tuvo ninguna comunicacién u observacién de estos organismos de
control.



6.- Responsabilidad del Comisario.

En mi calidad de Comisario debo sefialar que he cumplido con lo que establece el Art.
279 de la Ley de Compaiifas, el Estatuto Social de la Entidad y mi juicio profesional,
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes.

7.- Opinion respecto a los Estados Financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera, se
clasifican en funcién a su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o superior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de las
operaciones de la Compafifa; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

El efectivo incluye saldos en efectivo y los valores mantenidos en bancos. Las cuentas
por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo; Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de deudores comerciales,
relacionados y otras cuentas por cobrar.

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicién de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

Las partidas de propiedades planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, solo se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

La depreciaciéon de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente
de las propiedades y equipos. Los métodos de depreciaciéon, vidas ttiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los Planes de Beneficios Definidos como Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio no se realizan para el ejercicio econémico 2019 asi como para ninguno de
los aflos econémicos anteriores por lo que no se refleja la realidad de la obligacién



que se mantiene con empleados. Se recomienda realizar el estudio actuarial para
conocer las obligaciones de la compaiifa en cuanto a provisiones de desahucio y
jubilacién patronal.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneticios econémicos futuros.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente. El
impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

En mi opinién y basando este examen en la revisién desarrollada doy fe que los
Estados Financieros preparados acorde a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pymes presentan razonablemente en todos sus aspectos la situacién
financiera de la sociedad PILONERA DEL NORTE S.A. PILNORTE al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo cumplen con todas la disposiciones legales vigentes y aceptadas en
el pafs.
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PILONERA DEL NORTE S.A. PILNORTE

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Empresa PILONERA DEL NORTE S.A PILNORTE. es una sociedad
constituida legalmente mediante escritura publica otorgada en la Notaria
Segunda del Cantén Ibarra, el dia jueves once de agosto del afio dos mil cinco,
consta inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ibarra con fecha quince de
septiembre del 2005, bajo la partida Nro.248, tomo 1 en el Libro Repertorio
8845, con un plazo de duracién de cincuenta afos contados a partir de la fecha
de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

La Compania esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador bajo el expediente
N° 154344 Esta domiciliada en San Antonio de Ibarra, en la calle C Bloque 27
Sector San Agustin.

La visién de la empresa esta proyectada en la constante expansion del cultivo
de plantas para su comercializacién en el mercado nacional ofreciendo a los
clientes produccion de calidad acorde a sus exigencias.

El capital suscrito es de 61234 participaciones ordinarias con un valor nominal
de $1 ddlar por cada una. El detalle de los socios al 31 de diciembre del 2019
es:

%

SOCIO CAPITAL ACCIONES ACCIONARIO
Pérez Reina Fernando Patricio $  30.005,00 30.005,00 49%
Pablo Andres Ponce Herrmann $ 15.921,00 15.921,00 26%
Hugo Napole6n Vargas Velasquez[ $  15.308,00 15.308,00 25%
TOTAL $ 61.234,00 61.234,00 100 %

2. ACTIVIDAD ECONOMICA
Su actividad principal consiste en el cultivo, y comercializacion de pilones de
flor de verano variedad lisianthus, hortalizas como pimiento y comercializacion
de abonos organicos en el mercado local.



3.- DETALLE COMPARATIVO DE LOS RUBROS MAS SIGNIFICATIVOS

3.1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Esta cuenta incluye:

Cuenta Contable Ano 2.019 Ano 2.018
BANCO GUAYAQUIL 22.801,31 33.303,32
BANCO INTERNACIONAL 13.199,65 598,13
BANCO PICHINCHA 350,00 350,00

Total: 36.350,96 34.251,45

(*) Fondos disponibles en dolares americanos, depositados en cuentas corrientes, y de libre

disponibilidad.

3.2.- CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta incluye:

CUENTA CONTABLE 2019 2018
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 72796.06 | 54603.06
(-) DETERIORO ACUMULADO DE VALOR -665.20| -665.20
CUENTAS POR COBRAR OTROS 0 339.70
TOTAL 72130.86 | 54277.56
3.3.- INVENTARIOS
Esta cuenta incluye:
Cuenta Contable Ano 2019 Ano 2018
INVENTARIO DE PRODUCTOS 30209,19 14.948,93
Total: 30.209,19 14.948,93




3.4.- IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye:

DETALLE | 2019 2018 2017
Pasivos por Impuestos Corrientes
Retenciones Impuesto a la Renta 975.05 703.01 80.00
Retenciones Iva por Pagar 1360.01 851.24 135.15
Impuesto a la renta por Pagar 3508.67 | 2705.73 | 2428.11
TOTAL 5843.73 | 4259.98 | 5114.55

3.5.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta para el periodo 2019 incluye:

DETALLE ch;?::lcc): , | Debrectaclon | yvalor en libros
Terreno 56682 56682
Edificio y construcciones 36487,6 13996,44 22491,16
Instalaciones 6296,73 6296,73 0
Muebles y enseres 850 398,58 451,42
Magquinaria y equipo 11870,98 7046,3 4824,68
Equipos de computacion 4567,67 4129,94 437,73
Vehiculos 47791,61 32613,78 15177,83

TOTAL 164546,59 64481,77 100064,82

A excepcion de muebles y enseres, equipo de computacién y maquinaria y equipo
los demas bienes han cumplido su vida util y estan valorados a su valor residual.

Esta cuenta para el periodo 2018 presenté los siguientes valores:

DETALLE Costo Depreciacion Valor en
Historico Acumulada libros
Terreno 56682.00 56682.00
Edificio y construcciones 36487.60 13996.44 22491.16
Instalaciones 6296.73 6296.73 0.00
Muebles y enseres 850.00 322.50 527.50
Magquinaria y equipo 11300.98 6262.58 5038.40
Equipos de computacion 4567.67 3879.14 688.53
Vehiculos 47791.61 32613.78 15177.83
TOTAL 163976.59 63371.17 100605.42



3.6.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta cuenta incluye:

N° Operacion Banco Fecha Capital Corriente No corriente
1815635 Banco de Guayaquil 24/10/2017 20.000,00 6.254,11 -
1816276 Banco de Guayaquil 08/05/2018 30.000,00 7.511,51 12.218,16
1818854 Banco de Guayaquil 20/09/2019 50.000,00 15.186,53 31.116,92
TOTAL 28.952,15 43.335,08
4.- POSICION FINANCIERA
Los componentes financieros presentan las siguientes cifras:
DETALLE 2019 2018 TG
Activos corrientes 194327,90 155165,75 25%
Activos totales 294392,72 255771,17 15%
Pasivos corrientes 112409,40 131180,29 -14%
Patrimonio/accionistas 138648,24 124590,88 11%
Ingresos 329266,43 300696,01 10%
Costos 202835,18 184499,99 10%
Gastos Adm. Ventas, Financieros 108475,50 83340,03 30%
Resultado Positivo del Periodo 22486,03 21756,97 3%

De acuerdo a los resultados obtenidos el periodo 2019 tiene mejores resultados
economicos que el periodo 2018 como se puede observar en la grafica siguiente:

Conportamiento financiero periodo 2019 vs 2018
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Todos los valores han sido conciliados con los respectivos registros contables,
no se ha encontrado diferencias que ameriten alguna observacion o revelacion
en este informe.

5.- IMPUESTO A LA RENTA

La Compania registré como impuesto a la renta por pagar $ 3508.67 en la
parte del pasivo corriente el valor fue determinado sobre la base del 22%,
sobre las utilidades gravables.

PILONERA DEL NORTE S.A. PILNORTE
CONCILIACION TRIBUTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

UTILIDAD CONTABLE 38228,73
(-) GANANCIA ACTIVO BIOLOGICO -7032,56
(+) PERDIDA ACTIVO BIOLOGICO
SUBTOTAL ANTES DE PARTICIPACION T. 31196,17
(-) 15% PARTICIPACION LABORAL 4679,43
(-) 10% RESERVA LEGAL 2670,35
(-) RENTAS EXCENTAS
(-) GANANCIA ACTIVO BIOLOGICO (7.032,56)
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 512,4

5.9.01.01 MULTAS NO DEDUCIBLES 425,42

5.9.01.02 VARIOS SERVICIOS NO DEDUCIBLE 86,98
(-)AMORTIZACION DE PERDIDAS 0
ACTIVO BIOLOGICO -1172,56
- GENERACION -7032,56

INGRESOS | + REVERSION
+GENERACION 5.860,00
COSTOS - REVERSION
UTILIDAD GRAVABLE 32.889,14
REINVERSION (o]
22% IMPUESTO RENTA 7235,61
- ANTICIPO DE RENTA -117,72
+ ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO (0]
- RETENCIONES RENTA EJERCICIO -3219,37
(0]

- AMORTIZACION DE PERDIDAS 0,00
= IMPUESTO RENTA POR PAGAR 3898,52
10% REDUCCION AL IMP. A PAGAR -389,85

Impuesto a la renta a pagar 3508,67



6.- UTILIDAD POR ACCION

En base a la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 33 Utilidad
por Accién, la Compania calcula dividiendo la utilidad neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. A continuacién se detalla
la utilidad por accién:

ANO ACCIONES UTILIDAD  UTILIDAD POR
ACCION
2015 800 $16,570.37 20.71
2016 800 $6,708.16 8.39
2017 800 $15,339.12 19.17
2018 800 $ 21,756.97 27.20
2019 61234 $ 22,486.65 0.3672

7.-INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros son herramientas que se disenan
utilizando la informacion financiera de la empresa, y son necesarias
para medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento, la
capacidad de generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de
la entidad, a través de la interpretacion de las cifras, de los
resultados y de la informacion en general. Los indicadores
financieros permiten el andlisis de la realidad financiera, de manera
individual.

Los indicadores mas utilizados son:

a) De Liquidez:

Miden la capacidad que tiene la entidad de generar dinero efectivo
para responder por sus compromisos Yy obligaciones con
vencimientos a corto plazo o para dar respuesta oportuna al pago
de sus deudas asumidas a corto plazo.

Si es mayor que uno: supone que el activo circulante es mayor que
el pasivo corriente, lo cual en su justa medida es una sefial de salud.
Sin embargo, hay que tener en cuenta que si el dato es muy superior
a uno puede significar que existe un exceso de recursos activos que
no estan siendo



Si es menor que uno: indica que el negocio tiene problemas de
liquidez y posiblemente se enfrente a dificultades con las
obligaciones contraidas en el corto plazo

Activo Corriente / Pasivo Corriente

INDICE ANO 2019 | ANO 2018 | ANO 2017
Ratio de liquidez 173 118 1,61

La rotacién de cartera es un indicador financiero que determina el
tiempo en que las cuentas por cobrar toman en convertirse en
efectivo, o en otras palabras, es el tiempo que la empresa toma en
cobrar la cartera a sus clientes.

Ventas / Cuentas por cobrar

INDICE ANO 2019 [ANO 2018 | ANO 2017
Rotacion de cartera 452 55 3l

b) De Endeudamiento o Estructura del Capital:

Miden la capacidad que tiene la entidad de contraer obligaciones para financiar
Sus operaciones e inversiones, y respaldar las mismas con su capital propio;
es decir, evaluan la capacidad que tiene la entidad para responder a sus
obligaciones, acudiendo al patrimonio.

Total Pasivo / Patrimonio Neto

INDICE AN0 2019 |ANO 2018 | ANO 2017
Indice de endeudamiento 1,12% 1,05% 1,02%

Si una empresa se endeuda para expandir sus operaciones, puede generar
mAas ingresos y si los ingresos son mayores que el costo de la deuda es decir
sus intereses, entonces los accionistas recibiran mas beneficios. Sin embargo,
si el costo de la deuda termina siendo mayor a los ingresos que genera la
empresa por medio de la misma, las acciones se veran afectadas.


http://efxto.com/diccionario/tipo-de-interes

c)

De Rentabilidad:

Miden la capacidad que tiene la entidad de mantenerse en el tiempo; es
decir, la sostenibilidad que ha de ser producto de la efectividad que tiene al
administrar los costos y gastos y convertirlos en utilidad.

d)

f)

El indice de retorno sobre activos:

indice de retorno sobre activos = (Utilidades / Activos) x 100

INDICE AN0 2019 |ANO 2018|ANO 2017
Indice de retorno sobre activos 763% 8.50% 6,39%

Mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que
posee. Esto nos da una idea de cuan eficiente es una empresa en el
uso de sus activos para generar utilidades

Rentabilidad sobre ventas

Rentabilidad sobre ventas = (Utilidades / Ventas) x 100

INDI+A1:D2CE ANO 2019 |[ANO 2018 ANO 2017
Rentabilidad sobre ventas 6.83% 7.24% 6,94%

El indice de rentabilidad sobre ventas mide la rentabilidad de una
empresa con respecto a las ventas que genera.

Las utilidades representan el 6.83 % del total de las ventas en el
Ejercicio 2019.

De Eficiencia:

Miden la capacidad que tiene la entidad para administrar los recursos;
evallan la manera como se realizaron las gestiones y el rendimiento de
los recursos utilizados durante el proceso, por lo cual, los indicadores
de eficiencia se centran principalmente en la relacion existente entre los
costos de las materias primas y los productos finales.



3.16.8. Margen de utilidad o margen bruto (Mb).

Mb= (Ventas-CMV)/Ventas

INDICE ANO 2019 ANO 2018 | ANO 2017
Margen bruto 38.40% 38,4% 5047%

8.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de este informe,
se han producido eventos importantes que no influirdn en los Estados
Financieros del ejercicio econémico 2019 pero se debe mencionar por el
impacto econémico mundial del covit -19.

- 11de marzo del 2.020, la Organizacién Mundial de la Salud — OMS, declara la
propagacion del COVID — 19 como pandemia.

- NAC-DGERCGC20-00000025 - Normas para diferimiento impuestos a pagarse
en abril, mayo y junio. 1 de abril 2.020.

- NAC-DGERCGC20-00000011 — Normas para la ampliacién del régimen
impositivo de microempresas — 13 de febrero 2.020.

- MDT-2020-076 - Aplicacién de Teletrabajo durante declaratoria de
emergencia - 12 de marzo 2.020.

- MDT-2020-077 - Aplicacién reduccion, modificacién o suspensidon emergente
de jornada laboral - 15 de marzo 2.020.

- SCVS-INPAI-2020-00002930 - Prérroga presentacion Estados Financieros
hasta 30 de junio 2.020 — 15 abril 2.020.

Para concluir este informe declaro que se ha cumplido con todo los dispuesto
en el Art. 279 de la Ley de Companias.



