
lnforme de comisario para el eiercicio econ6mico 2018

A los Seiiores l\ccionistas:

En curnltiimiento con 1o clispttesto-en el nttmeral ctlatro del articulo 97tl cle la Ley cle

C)otnpafiias, p."r"n,o o tt"ltl"' e] inlor-me i'npi1:61-:otxe 1a razonabiiidad de ia

infii|maci6n en los estailos {inancieros .i" t'tLot{trR'\ l)trL NORTtr S-A'

PILNTORTtr.

C.,omopartedelarer'isi6nheana]izaclolosestacltlslinattcierosalt6rmirrodeleiercicio

econ6mico 2018 rnismos que it-rclrtlen:

o Estario de Situaci6n I'-inanciera'

o Estaclo de Resuitados Integrales'

o Estaiio cle Can-rbios en el Patrirlonio'

r Estacio de Fhiios de Efectivo' y

oResumendt.laspoliticascontalllesyOtl.asnotasexp.licatil.as.

L-umplienclo corr 1o clispuesto.pof la.I.e1'.de compairias y dentro de la reYisi6n que

realic6, quiero into.rroi l.r" ubr,r.," lzr.inlbrmaci6n necesaria para.:"1l^i1'.f^t:l]'ut,

clar c.umplimiento alni {unci6n cle Comisario cle 1a en)presa' por 1o tanto quiero resaltar

ios siguientes PuIltos:

1.-Responsabilidaddelaadministraci6nporlosestadosfinancieros

l,a Achninistraci6n de FILONERA DEL NORTE S'A' PILNORTE' es responsable

por la preparaci6n y p|esetttaci<in |az.onable cle 1os estacios finaucieros cle acuerclo con

las Nor.rnas lr.iernacirrrale, tie Inibrmaci6' Financ-iera NIIF pYmes I'lsta

responsabiliaua i*.rr/* *t Ji."no,1a inrplementaci6n v erl uranteuittriento de controles

internos ailecuaclos para ia preparaci6r, y preseirtaci6n razonable de estacios

financieros qLre est6n iib.e cle errores significatiios, va sean debirio a fraucles o error'

1a selecci6n i, opti*.iOn cle apropiadai politi.u' tL contabiliclad 1' la elaboraci6n

itdecuada de est ittlat'iones'

2.- Procedimientos de Control Interno'

Rer.isanclo 1os controles internos rellevantes cle 1a f)ompaflia, en el alcance qile

consider6 necesario, tal como 1o clisponen las Normas Internacionales de Auditoria t'

;\segurami"rrto, .or,ri.i"ro q*e 1a cornpania ha cletermi,aclo adecuados procedimientos

cle coutrol ilterlo para su organlzacl()n. ha llt'establecido procedimientos para la
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protecci6n cle sus actir,os, sus registros flnancieros son ccin{iables ,V sus operaciones

sor eficientes de ;re uer-clo a slls pniiti.ur administrativas 1o c,ual contribllve a un manejo

fitranciero y aclmiuistrativo e{iciertte cle los I'ecursos cie la enticlacl'

La Propieclacl, Planta y trquipo estdn cubiertos L:on p6lizas de segtrro ante posibies

si,iestrts e1 los 1.,,brus de vehiculos e instalaciones. I-os plocedirnientos estabiecirlos

para el control cle los inventarios incluyen dispo_siciones. en cruanto a que estos se

reciban v se eutreguen soLaurente sobre la base de atttorizilci6n, el (lue se cuente €l

inspeccioner. al mol-ento cle su recepci6n o entrega y en la toma {isica de inventarios

qlie se realiza de manel'a senlarlal.

N{i estuclio y er"aluaci6n del sisterna cle control intertro v cotrtable, efi:ctnado con el

prop6sito airtes mencionado, no presento nirlgttna conclici6n qne cotlstituya una

i"nltiaua sustancial clel sisterna ile control interno. En t6rminos seneraies- los

procedirnientos )' controles implementados Por 1a Gerencia, en mi opini6n

sal.,agrarclan 1a integliclacl econ6rnica de los activos, obliglaciones v resultaclos cie ia

Compaflia.

3.- Registros contables

La contabiliclaci esili clentro de las norIrlas legales. Las transacciones estltn rle acuerdo

con los princiitios cie contabiiidacl generalruente aceptacios en el pais y Normas

Internacionales de Inlorrnaci6n l'inanciera para pymes'

Las cifras presentaclas en los E,staclos Financieros son en d6lares cle los Estados

Llnidos de.\m6rica.

Iln cuanto se refiere a }a clocumentaci6n contable financiera V legal, considero en

t6rminos gelerales que 1a Compailia cumple con todos los requisitos que cletermina la

S,perinteiiclencia de Conrpaiiiai, Sen icio de Rentas lutertras y'el C6digo cle Cornercio,

entre otros, en cuanto a su conserrtaci6n y proceso t6cnico'

4.- Convocatorias

Las conr.ocatorias a Juntas Generales cle Accionistas, se realizaron de confbrmidad

con las disposic,iones societarias vigentes, stis expedientes se conservan observandrr

las clisposicir-rnes legales asi como sus llbros de actas'

5.- Cumplimiento con Organismos de Control.

La socieilacl ira curnplido oportunamente con las obligaciones erniticlas y estableciclas

por ios Organismo.s de Control como Sen'icio de Rentas lnternas, Ministerio de
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Relacic;nes Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otros durante

el aiio 2018 no se tu\ro nlnEfulla colnunlcaci6n u obsen'aci6n tle est()s tlrganistnos cle

control.

6.- Responsabilidad del Comisario'

En mi caliclaci cle comisario clebo seiialar que he curnpliilo cotr lo que establer:e el Art'

ei9 dela Ley cle Compaiiias, ei E,statuto Social cle litrntidad y mi juicio profbsionai'

par.a obtener: ,.ru ."grridad razonable cle que los estaclos ltnatrcicros etr stl coniunto

est6n iibres cle distorsiones irnportantes'

7.- Opini6n respecto a Ios Estados Financieros'

Los estaclos {inancieros han siclo prepal'ados sobre 1a base dei principio clel costo

hist6rico, a partir cle 1os registros cte contabilidad rnanteniclos por la Compaiiia'

l,os saldos de actir,'os y pasir-os presentatlos en el estado cle situar:i6n fiuanciera' se

clasi{ican en funci6n 
"u^.,, 

...,n"irniento; es decir', como c:orf ieutes aquellos con

verncimiento iguai o superior a 12 meses, los qLre est6u.clentro clel ciclo normal cle las

operaciones dlla Cornpaiiia; y colllo no co|rientes, los cle r-encimiento strperior a rliciro

periodo.

ll1 efbctivo incluye salclos en efbctivo y los valores mantenidos en bancos' I-as cuentas

fo. .olr.ur. son ictir.os financieros con pagos fijos o rleterminables qtie no se cotizat.t

"r.1 
,,r-1 mercado actit,o; Posterior al reconocirniento i1icial, las cuentas por i:obrar se

r,alorizan al costo arnrtrtizado usanclo el m6todo cle inter6s efectiYo, rlenos las p6rdidas

por cleterioro. Las cuentas por cobrar se componen cle deltciores comerciales,

i'elacionadt)s 1r s1.r. cuentas por cobrar'

Los inrrentarios se presenlan al menor rralor entre el costo y el r'alor. neto de

realizaci6n. El costo de los inr.entarios inciuye 1os desembolscrs en 1a aclqr-risici6n cie

los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicaci6n v condiciones

actuales. E,l costo cle los invental'ios se determina con el m6todo clel promedio

ponderado.

Las particias de propieclades planta 1' equipos sou valorizaclas al costo Inenos

depreciaci6u u.un ulu,la y p6rdiia* por d"t"iiot'o, solo se reconocell colno actiYo si es

p.obobl" que se deriv"nile ellos be.neficios econ6tnicos futuros.y stl costo puede ser

determinado de una manera fiable'

La depreciaci6n de los elementos de propiedades 1' eqr-ripos se calcula sobre el monto

depreciabl", que collresponcle al costo-cle un actir-o, u otro nlonto qlr€r se substittiye por

el costo, menos .u.,oio. residual. La depleciaci6n es reconocicla en resultados con base

en el m6todo de linea recta, consideranclo 1a vicla (rtil estabiecida para cada componente

cle las propieclacles V equipos. Los m6todos cle clepreciacitltt, r'idas irtiles y valores

residuales son.e.,isados en cada e.jercicio y se ajustan si es necesario'
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I-os Planes de Reneficios l)efinidr)s como .Itibilaci5n Patronal e Inclemnizaci6n por
I)esahucio no lueron realizacios pala erl e.jercicio r()IE por'1o que no se refleja la
reaiii.lad de la obligaci6n que se mantiene con empleados. La Compaflia leconoce en

lestiltados la totaliclad de las ganancias o p6rdicias actuariales que surgen cie estos

planes.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, se

reconoce inmediatamente un gasto c:uanclo el clesembolso eibctuaclo no proclrrce

beirefir:ios econ6micos {irturos.

El gasto por impuesto a la renta esth compuesto por el impuesto corriente. El
impuesto ii la renta cot'rietrte es leconocirio en resuitados, ercepto qlre se relacione
con partidas reconocicias en otros resultados integrales ci dilerctaurente el el

patrirnonio. en cuyo caso e1 monto de impuesto relacionaclo es l'econociclo ern otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

En mi opini6n y basando este exarnen en la ler-isi(rn desalrollada do.y fe que los

Estados I'inancieros preparados acorde a las Nonnas Internacionales de Infbrrnaci6n
l-inanciera para pvmes presentan razonablemente en toclos strs aspectos la situaci6n

flnanc'iera de la socieclacl PILONERA DtrL NOR'ftr S A PiLNOIt'f tr al 3l de

cliciembre dei 2018, el resultado de sus operaciones, cambios en e1 patrimonio y sus

flujos de e{i:ctir.o curnplen con toclas }a clisposiciones legales \rigentes y aceptadas en

el pais.

Ibarra - Ecuador

lbarra, 27 demarza del2019

I rxc. ourseu-a GARzdil FALc0il

\ Ruc: r4c?Bsloo?ooi

=--.fAgffi n''*ttoo'

Garzon F

RUC: 1 002863007001

COMISARIA

Veronica
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2. ACTIVIDAD ECONOMICA

Su actividad principal consiste en el cultivo, produccion, comercializacidn de plantas

como flor de verano, horlalizas y abonos org6nicos en el mercado nacional.

3.. DETALLE COMPARATIVO DE LOS RUBROS MAS SIGNIFICATIVOS

3.1.. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Esta cuenta incluye:

(*) Fondos disponibles en d6lares americanos, depositados en cuentas corrientes, y de libre
disponibilidad.

3.2.. GUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta incluye:

3.3.. INVENTARIOS

Esta cuenta incluye:

cLlAYAQLiil.

iNTEIINACiONAL

PICHINCTLA

33,303.32

598.1 3

350.00

6,860.47

30,869.64

0.00

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 54603 06 71174.18
(-) DETERTORO ACUMULADO DE VALOR -665 20 -66s.29

CUENTAS POR COBRAR OTROS 339.70

INVENTARIO DE PRODUCTOS 14.948.93 16,240.80
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luenta Contable Affo 2.018 Atu2.017

Total: 34,251,45 37.73A.11

CUENTA CONTABLE 2418 2017

TOTAL 54277_s6 70508.89

Cuenta Contable Afro 2018 Afro 2017

14,948.93 16,240.90Total:



3.4.- IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye:

3.5.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta para el periodo 2018 incluye:

Pasivos por lmpuestos Corrientes

Retenciones lmpuesto a Ia Renta 851.24 80.00

Retenciones lva por Pagar 703.01 135.15

lmpuesto a la renta por Pagar 2705.73 2428 11

DETALLE Costo
Hist5rico

Depreciaci6n
Acumulada

Valor en
libros

Edificio y comtrucciones 36487.60 L3996.44 22491..L6

Muebles y enseres 8s0.00 322.54 527.50

Equipos de computaci6n 4567.67 3879.14 688.s3

TOTAL 163976.59 63371.17 100605.42
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3.6.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta cuenta incluye:

4,. POSICION FINANCIERA

Los componentes financieros presentan las siguientes cifras:

2018 2417

IZ IYiJU.JC

184499.99

83340.03

INCREMENTO

149957.25

96623.98

15399.'12 113%Resultado Positivo del
Periodo

21756.97

DETALLE

Activos corrientes

Activos totales

Pasivos corrientes

I 590.88

131 ,180.29

155,165 75

255,771.17

85833.96

138022.35

241016.98

12Yo

60k

53Yo

119153 5 STa

300,696.01lngresos

Costos

Gastos Adm.
Financieros
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VARIACION DE LAS CUENTAS

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

17

.88
88422.35

119L53.5

8s833.96

Activos corrientes Activos totales Pasivos corrientes

-2018 -2017

Patrimonio/accio nistas

VARIACION DE LAS CUENTAS

DE INGRESO COSTOS Y GASTOS

300,696.01_

221980.

709957.25
96623. 21756.97

I ngresos Costos Gastos Adm. Ventas,

Financieios

Resu
18200 1''

ItdddT/ds'ifivo del

Periodo

-2018 -24fi

Los valores han sido conciliados con los respectivos registros contables, no

se ha encontrado diferencias que ameriten alguna observacion o revelacion

en este informe.
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5.. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafrla registro como impuesto a Ia renta por pagar $ 27A5,73 en la
parte del pasivo corriente el valor determinado sobre la base del22o/o, sobre

las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del

impuesto a la renta correspondiente.

6.. UTILIDAD POR ACCION

En base a la Norma lnternacional de lnformacion Financiera No. 33 Utilidad

por Accion, la Compafria calcula dividiendo la utilidad neta del periodo

atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de

acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. A continuacion se detalla

ta utilidad por accion:

A[ro ACCIONES UTILIDAD UTILIDAD POR
ACCION

2415

2016

2017

2018

800

800

800

800

$ 16,570.37

$ 6,708.16

$ 1s,339.12

$ 21,756.97

20 71

839
19.17

27.20

T..INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros son herramientas que se disefran

utilizando la informacion financiera de Ia empresa, y son necesarias

para medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento, la

capacidad de generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de

la entidad, a trav6s de la interpretacion de las cifras, de los

resultados y de la informaci6n en general. Los indicadores

financieros permiten elanilisis de Ia realidad financiera, de manera

individual.
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a) De Liquidez:

It/iden la capacidad que tiene la entidad de generar dinero efectivo
para responder por sus compromisos y obligaciones con

vencimientos a corto plazo o para dar respuesta oportuna al pago

de sus deudas asumidas a corto plazo.

Si es mayor que uno: supone que el activo circulante es mayor que

el pasivo corriente, lo cual en su justa medida es una sefral de salud.

Sin embargo, hay que tener en cuenta que si el dato es muy superior

a uno puede significar que existe un exceso de recursos activos que

no estdn siendo

Si es menor que uno: indica que el negocio tiene problemas de

liquidez y posiblemente se enfrente a dificultades con las

obligaciones contraldas en el corto plazo

Activo Corriente / Pasivo Corriente

La rotacion de cartera es un indicador financiero que determina el
tiempo en que las cuentas por cobrar toman en convertirse en
efectivo, o en otras palabras, es el tiempo que la empresa toma en
cobrar la cartera a sus clientes.

Ventas / Cuentas por cobrar

Ratio de liquiCez 1,18 1,b1

Rotacion de cartera i 5i i.11
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b) Rotacion de inventarios

La rotacion de inventarios permite identificar cudntas veces el inventario
se convierte en dinero o en cuentas por cobrar (se ha vendido). Con ello
determinamos la eficiencia en el uso del capital de trabajo de la empresa

INDICE ANO 2018 ANO 201?

Rotacidn de inventario 12,34 6,n

c) De Endeudamiento o Estructura del Capital:

lVliden Ia capacidad que tiene la entidad de contraer obligaciones para financiar
sus operaciones e inversiones, y respaldar las mismas con su capital propio;
es decir, evaluan la capacidad que tiene la entidad para responder a sus
obligaciones, acudiendo al patrimonio.

Costo mercancias vendidas/Promedio inventarios = N veces

INDICE lxo zort ANO 2017

Indice de endeudamiento 1,05% t.02%

Si una empresa se endeuda para expandir sus operaciones, puede generar
m6s ingresos y si los ingresos son mayores que el costo de la deuda es decir
sus intereses, entonces los accionistas recibir6n mds beneficios. Sin embargo,
si el costo de la deuda termina siendo mayor a los ingresos que genera la
empresa por medio de la misma, las acciones se verdn afectadas.

d) De Rentabilidad:

Miden la capacidad que tiene Ia entidad de mantenerse en el tiempo; es decir,
Ia sostenibilidad que ha de ser producto de la efectividad que tiene al
administrar los costos y gastos y convertirlos en utilidad.
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Indice de retonio sobre activiis 8.50% 6.39%

e) El indice de retorno sobre activos:

lndice de retorno sobre activos = (Utilidades / Activos) x 100

Mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que
posee. Esto nos da una idea de cuiin eficiente es una empresa en el

uso de sus activos para generar utilidades

0 Rentabilidad sobre ventas

Rentabilidad sobre ventas = (Utilidades / Ventas) x 100

El fndice de rentabilidad sobre ventas mide la rentabilidad de una
empresa con respecto a las ventas que genera.

Las utitidades representan el 7 -24 % del total de las ventas en el

Ejercicio 2418.

g) De Eficiencia:

Miden la capacidad que tiene la entidad para administrar los recursos;
evaluan la manera como se realizaron las gestiones y el rendimiento de
Ios recursos utilizados durante el proceso, por lo cual, Ios indicadores
de eficiencia se centran principalmente en la relaci6n existente entre los
costos de las materias primas y los productos finales.

Margen de utilidad o margen bruto (Mb)

1yl [= (Ventas-C MV)A/entas

Rentabilidad sobre verlas 1 1,10/^I.-1 /U 6.94Y0

\,largen bruto 38.640/,1 50,470h
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8.. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparaci6n de este informe

27 de marzo del 2018, segun el Gerente General no se han producido eventos

importantes que podrian influir en los Estados Financieros del ejercicio

economico 2018.

Para concluir este informe declaro que se ha cumplido con todo los dispuesto

en el Art. 279 de la Ley de Compafrias.
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