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Registro de Sociedades ;

Sefores:

Superintendencia de Compaiiias
Presente.-
De mis consideraciones:

Estamos adjuntando a la presente comunicacion el anexo “NOTAS A LOS ESTADQS
FINANCIEROS DE BELLAVISTA CLOUD FOREST S.A. BELLAFQREST”, correspondientes al
ejercicio econdmico terminado el 31 de Diciembre del 2.012.

Creo pertinente manifestar que el anexo que se nos solicita nuevamente fue enviado al
organismo de control, por internet, el dia 22 de ‘Abril del 2.013.

Por la favorable atencion que se dignen dar a |a presente, anticipo mis agradecimientos,

C.C. 171534303-2

Bellavista Cloud Forest S.A. Bellaforest ‘

Quito : Jorge Washington E7 - 25 y Av. 6 de Diciembre Telefax : (593 - 2} 290 3145, Telf.: {593 - 2) 223 2313
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS DE BELLAVISTA CLOUD FOREST S.A. BELLAFOREST,
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

1.- INFORMACION GENERAL

Bellavista Cloud Forest 5.A. es una sociedad establecida en el Ecuador, cuyo domicilio
principal es la ciudad de Quito. Desarrolla sus operaciones en la sucursal ubicada en fa
poblacidn de Tandayapa de la parroquia Nanegalito. Sus actividades principales son:
“dedicarse a actividades turisticas en todas sus formas, sean receptivas, internas y hoteleras;
establecer agencias de viajes, promocionar, vender, operar, desarrollar programas o pagquetes
turisticos nacionales o extranjeros; organizacién y realizacion de circuitos turisticos, viajes y
excursiones individuales o colectivas; proveedores directos y mediadores en la reservacion de
habitacicnes y otros servicios en establecimientos hoteleros y demas alojamientos; venta
directa de planes turisticos programados por las agencias de viajes; realizacion de cursos de
capacitacion de turismo, ecologla y de las artes; asesorar, representar, actuar como
mandataria, apoderada, agente de personas naturales y Jurfdicas nacionales o extranjeras que
tengan objeto social similar, conexo vinculante o que tenga relacidn con el giro y trdfico de la
compafifa”.

2.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF's) DE PYMES.

Bellavista Cloud Forest 5.A. es una empresa registrada en la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Al estar sujeta al control de dicha entidad le corresponde cumplir con todas las
disposiciones de ese organlsmo. Una de ellas se refiere a la aplicacidén de las "Normas
internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medlanas Entidades {NIIF para las
PYMES), para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir del 1 de
enero del 2.012". En funcidn de la respectiva resolucidn expedida por el indicado organismo de
control, los tltimos estados financieros de acuerdo a NEC que emitié la Empresa fueron los del
ejercicio econémico concluido el 31 de Diciembre del 2.011. Por consiguiente, para Bellavista
fa fecha de transicién a NIIF's es el 1 de Enero del 2.011.

Al elaborar los estados financieros de acuerdo a la seccién 35, la Empresa ajustd en forma
retroactiva los saldos presentados en los estados financieros del perfodo contable terminado

€l 31 de Diciembre del 2.011 que es el requerimiento establecido por dichas normas.

La informacion presentada en los estados financieros es responsabilidad de la administracién
de Betlavista Cloud Forest S.A.

3.- BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES establecen como se deben
elaborar los estados financieros. Al respecto, para la preparacion del estado de situacion
financiera, del estado de resultado integral, del estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo, Bellavista Cloud Forest S.A aplicé lo que mencionan las
secciones: 3.14; 3.17; 3.18; 4; 5.2a; 5.4; 5.11b; 6.4 y 6.5 de las indicadas normas.. Se
manifiesta ademds que son los primeros estados financieros que se presentan bhajo NHE{,

.‘1’

/ //l“\-

gV‘*
&\\&‘

b



surgen de Iz Contabilidad de la Empresa vy los mismos reflejan los saldos en délares
americanos,

La Empresa ha cumplido de manera estricta con todo el proceso de conversién y por
consiguiente, de implementacién de NIIF's para el afio que termind et 31 de Diciembre dei
2.012 segin dispone la seccidén 35 de las NIIF's de PYMES. Para el efecto, en forma inicial
presentd los estados financieros al 31 de Diciembre del 2.011 y el de apertura al 1 de Enero del
2.012 y a partir de ahi continud sus registros bajo NIIF's durante el afio 2.012.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos de las actividades ordinarias (gravados con tarifa 12% y 0%) que se obtienen por
la venta de los servicios turisticos y actividades afines que ofrece la empresa a sus clientes, se
reconocen cuando se ha prestado el servicio y/o cuando se han entregado los productos al
comprador {turista). Estos ingreses se miden al valor de mercado, neto luego de descuentos e
impuestos asociados con la venta y que corresponden al estado o gobiernos seccionales, a
saber: 12% IVA; $ 1,00 por noche/habitacion de contribucién al turismo; y 10% de servicios —
segun ley- a favor de los empleados y trabajadores. .

Costos por préstamos.-

Se establece que todos los costos por préstamos se tienen que reconocer en el resultado del
perfodo en el que se incurren.

Impuesto a las ganancias.-

Representa la suma del gasto por impuesto a las ganancias del perfodo corriente por pagar
mads el impuesto diferido.

A su vez, el gasto por impuesto a las ganancias del periodo corriente por pagar corresponde a
ia ganancia fiscal del afio,

Por otra parte, el impuesto diferido es la consecuencia del recenocimiento de las diferencias
temporarias entre los importes en libros de los activos y pasivos del balance que pueden
generar un aumento o reduccién de la ganancia fiscal en el futuro. Se calcula sobre la base de
las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia o pérdida fiscal obtenidas en los
periodos en gue se aspira recuperar el active por impuesto a la renta diferide o pagar el pasivo
por impueste a la renta diferido.

Las tasas impositivas a utilizar serdn necesariamente aquellas que se encuentren vigentes, o
que su proceso de aprobacién este concluido al fin del peripdo sobre el que se estd
informando.

Propiedad. pianta vy equipg.-

En general, las cuentas que integran propiedad', planta y equipo se miden por su costo en el
momento del reconocimienta inicial (o valor razonable), Para el presente caso y por esta tnica
ocasion, la empresa Bellavista aplicé el valor razonable coma costo atribuide de acuerdoa lo
que dispone fa seccion 35, pdrrafo 10, ¢), en funcién del avalio que determind el perito



contratado. En los afios posteriores, la medicion serd su costo menos la depreciacidn
acumulada (seccidon 17, parrafos 18 al 24) y menos la pérdida por deterioro del valor
acumulado que pudiera existir (seccion 27),

La Empresa considera que para el periodo sobre el que se informa no se observan ni presentan
en la actualidad indiclos de deterloro para alguno(s) de los bienes que integran la propledad,
planta y equipo. Si en el futuro, es decir al término de cada periodo sobre el que se informa se
detecta algtn indicio en tal sentido, la administracién de (a Empresa realizard las pertinentes
evaluaciones y comparaciones que se requieran para establecer el valor del importe
recuperable de los activos (seccidn 27, parrafo 9).

Por otro lado, fas depreciaciones se calculardn sobre el valor residual a o largo de la vida il
estimada, aplicando el método de |inea recta. Se utilizaran los siguientes porcentajes:

Edificaciones: 5% anual

Muebles y enseres: 10% anual

Equipo de oficina: 10% anual

Equipo de computacion: 33,33% anual
Vehiculos: 20% anual

Si se determina unindicio respecto de un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida
util o valor residual de un activo, se revisard la depreciacion de dicho activo de forma
prospectiva (a future), parareflejar [a nueva cifra de depreciacidn.

Activos intangibles.-

Para Bellavista Cloud Forest S.A el activo intangible que registra su balance corresponde ai
nuevo programa de Contabilidad que se adquirid por convenir a los intereses de la empresa y
para fograr un mas adecuado y oportuno procesamiente de dicha informacién, acorde con la
implementacidn de las NIIF’s de PYMES. Este activo intangible se va a registrar al costo menos
la amaortizacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro acumulado que puedan
sutederse. Se amortizard a lo largo de la vida estimada en 3 afios.

Deterioro del valor de |os activos.-

La seccién 27.7 de la NIIF's de PYMES Indica que en forma periddica (anual) se debe revisar si
existen Indicios sobre una pérdida por deterioro en el valor de todos los activos con la
salvedad prevista en el parrafo 27.1. De existirlos, en cada fecha sobre la que se informa se
tiene que estimar y comparar el Iimporte recuperable de cada uno de ellos con el importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es menor al importe en libros, se tiene que dejar
como valor en libros el valor del imperte recuperable, slendo la diferencia de estos conceptos
la que genera el ajuste de pérdida por deterioro de valor, pérdida que se reconoce en
resultados. Si la situacién es contraria, no se realiza ningdn ajuste.

Por otro [ado, Bellavista Cloud Forest S.A no registra por ahora partidas de inventarios de
ningan tipo. Si en el futuro las llegara a tener, se tiene que proceder también a determinar el



deterioro de valor de dichos inventarios conforme indica el parrafo 27.2 pero solo en lo que
se refiere a la pérdida por deterioro de valor, porque en cuanto se refiere a su alcance y
medicion Inicial (valor inicial} tiene que procederse conforme se indica en la seccidn 13.4 de la
NIiF's de PYMES (son conceptos diferentes).

Arrendamientos.-

La empresa registra Unicamente arrendamiento operativo que corresponde a las oficinas de la
matriz en Quito. El valor del arriendo se carga al gasto respective, es decir que tiene afectacién
a los resultados durante el tiempo de vigencia del contrato de arriendo,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

De las ventas que realiza la empresa, el 60% corresponden a las que se efectian al crédito y el
40% restante son al contado. Estas ventas de contado incluyen la recaudacién de los importes
facturados a través de tarjetas de crédito y también los depdositos por concepto de reservas
gue se recaudan de forma anticipada.

Las ventas que son al crédito, al cierre del presente ejercicio reflejan morosidad en muy pocos
clientes, sin embargo de lo cual y por instrucciones de Gerencla no se calculan intereses de
mora a dichos clientes. En cambio se deja establecido que al finalizar cada perfodo sobre el
gue se informa y en cumplimiento de lo dispuesto por la NIIF’s de PYMES en los parrafos 27.7
al 27.9, los importes en libros de deudores comercizles y otras cuentas por cobrar se tienen
que revisar para determinar si hay una evidencia clara de si van a ser recuperables o no. Si la
respuesta es la segunda opcidn (NO), hay que reconocer de inmediato en resultados esa
pérdida por deterioro del valor, tal como se ha procedido en el presente caso.

Acreedores comerciales.-

En términos generales son los proveedores permanentes y habituales de la empresa con
quienes se contraen obligaciones de crédito en condiciones normales, es decir 30 dias plazo.
Debido a que Bellavista Cloud Forest S.A respeta los plazos del crédito estas obligaciones no
causan intereses.

Sobregiros v préstamos bancarigs.-

Los pagos por intereses que generen estas partidas se tienen que inclulr en resultados como
gastos financieros. Su reconocimiento se hara sobre la base del método del interés efectivo.
Beliavista Cloud Forest S5.A no registra al cierre del presente ejercicio obligaciones por este
concepto. '

Beneficios a los empleados.- (Pagos por largos periodos de servici)

Este concepto se relaciona basicamente con los pagos futuros que podria efectuar fa empresa
a sus empleados por los afios de servicio que €stos le han entregado a la misma. Es decir que

este pasivo se refiere concretamente a las obligaciones que contrae la empresa por concepto
de “jubilacién patronal” e “indemnizaciones por desahucio”. Debido a que esta informacidn
necesariamente se tiene que presentar al finalizar cada periodo sobre el que se nforma, la



empresa requiere realizar anualmente un célculo actuarial integral al 31 de Diciembre de cada
afio, como en efecto se ha procedido,

4.- Restriccidn al pago de dividendos

Se establece como politica que no pueden pagarse dividendos en ta medida en que disminuya
el saldo de las ganancias acumuladas (o utilidades no distribuidas afios anteriores) a una
cantidad inferior a la suma de los saldos por cancelar de préstamos bancarios y sobregiros
ba‘ncarios.

5.- Ingresos por actividades ordinarias

Afio 2.012 .Aﬁo 2.011

Ingresos por ventas tarifa 12% 364.925,82 361.146,56
Ingresos por ventas tarifa 0% 156.906,47 165.779,76
{-) Devoluciones y descuentos . { 52141} {19.919.69}

TOTALES: 521.310,88 507.006,63
6.- Otros ingresos
ingresos financieros ‘ 386,14 2.454,54
Otros ingresos 1,507,980 £.co

TOTALES: 1.894,04 2.454,54

Los ingresos se han calculado de acuerdo al valor razonable de los servicios prestados por la
Empresa y se reconocen en ef ejercicio contable en el cual se produjo la prestacidn de dicho
servicio,

7.- Costos financieros

Gastos financieros 10.972.74 3.688,33

8.- Utilidad antes de impuestos

{*) Las partidas que a continuacidn se detailan han sido reconocidas como gastos para
determinar la utilidad antes de impuestos:

Afip 2.012 Afio 2.011
Costo de ventas 313.743,75 155.414,27
Gastos de comercializacion ' 30.975,64 157.412,97

Gastos de administracion 123.057,42 136.371,44



Gastos no deducibles 15.230,26 15.020,95

(*) El cuadro precedente obedece a la presentacién de los gastos de acuerdo con su funcién,
Se reconocen y por consiguiente se registran por el método del devengado.

9.- Gasto por impuesto a las ganancias {Utilidad gravable)

Esta partida corresponde al impuesto a la renta causado por Bellavista Cloud Forest S.A en el
ejercicio econémlco terminado el 31 de Diclembre del afic 2.012. Estd en funcién de la utllidad
gravabie obtenida en dicho periodo.

Afio 2.012 Afio 2.011
Impuesto corriente 9.216,47 12.081,88

El gasto por Impuesto a las ganancias {impuesto a la renta corriente) se ha calculado para el
afio 2.012 al 23% y parz el afio 2,011 al 24% de conformidad con lo que dispone la pertinente
norma tributaria actualmente en vigencia.

En cuanto a impuestos diferidos se refiere, al cierre del periodo sobre el que se informa se
registra para Bellavista Cloud Forest una situacién Activa por este concepto (a favor de la
empresa} como consecuencia de la no deducibilidad de los gastos: “deterioro del valor de la
cartera” y “gasto jubilacién patronal” {menos de 5 afios de labor en la empresa) por un valor
total de $ 6.201,93, al que aplicado la tasa de! 23% de Impuesto 2 |a renta vigente produce un
“pago en exceso” denominado “impuesto diferido” por $ 1.426,45 (Ingreso diferldo para la
Empresa) que no es reconocido por el organismo de control tributario (SRI). Expresado de otra
forma, significa que los gastos que no son reconacidos como deducibles causan a Bellavista
Cloud Forest un pago mayor de impuesto a fa renta, pero que de acuerdo a NIIF's deberfan
recuperarse en el transcurso de| tiempo.

10.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Afio 2,012 Afo 2.011
Clientes 19.708,34 23.641,52
Cuentas de empleados y otras cuentas x cobrarl 2.681,50 5,231,83
22.389.84 28.873,35
Provisién cuentas incobrables 984,90 791,36
Provision deterioro de cartera 1.915,03 . 0,00

En vista de gue son los primeros estados financieros que Bellavista Cloud Forest presenta
bajo normas NIiF’s de Pymes, el cuadro precedente refleja en el afio 2.012 una provision por
deterioro del valor de la cartera la misma gue en el afio 2011 no registraba valor alguqo ya
que e} afio de transicion.



11.- Pagos anticipados

Crédito tributario por VA

Crédito tributario por impuesto renta

Pagos anticlpados {seguros)

12.- Propiedad, planta y equipo

Costo (valor razonable):
A Enero 1/2012
Incrementos
Bajl'as/ventas

A Diciembre 31/2012

Depreciacion acumulada:
A Enero 1/2012

Depreciacién anual

A Diciembre 31/2012
Importe en libros a

Diciembre 31/2012

ANO 2.012

ANO 2.011
1.564,45 1.605,64
13.463,14 22.254,73
_861,93 1.267,40
15.889,52 2;‘5.127,77
Inmueble Muebl-enser  Computac. Vehiculo Otros
183.371,63 15.934,05 3.374,17 0,00 4.577;01
0,00 0,00 0,00 7.200,00 757,58
0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
183.371,63 15.834,05 3.37417 7.200,00‘ 5.334.59
Inmuebles Muebl-enser  Com putac.  Vehiculo  Otros
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9.168,58 158341 1.113 48 480,00 _533.46
9.168,58 1.593.,41 1.113,48 480,00 533,46
174.203,05 14.340.64 2.260,69 6.720,00 4.801,13

Bellavista Cloud Forest S.A., [uego de efectuar up analisis detenido de las opciones planteadas,
decidid aplicar lo que dispone la seccidn 35, parrafo 10, ¢} de la NHIF's de PYMES para realizar la
medicion de  todas las partidas de propiedad, planta y equipo al momento de su
reconocimiento Inicial, pues se considerd a esta decisién como la més conveniente para la
Empresa, ya que de esta manera se registra dicho grupo de activos a su valor razonable. Las
futuras adquisiciones de propiedad, planta y equipo se reconocerdn de acuerdo a lo que
indica la seccién 17, parrafos 9 y 13.

A su vez, la medicién posterior al reconocimiento inicial, es decir al final de cada perfodo sobre
el que se informa, se efectuard cumpliendo lo que dispone la seccidn 17, pdrrafo 15.




13.- Activos intangibles

Programas informaticos de Contabilidad y reservaciones:

Costo

A Enero 1/2012 7.760,00
Incrementos {adquisiciones) . . 0.00
ADiciembre 31/2012 7.760,00

Amagrtizacién acumulada y deteriorg de valor acumulado

A Enero 12012 4.500,00
Amortizacion anual (incluida en gastos administrativos) 1.753.36
A Diciembre 31/2012 6.253,36

Importe an libros

A Diciembre 31/2012 1.506,64

14.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Afio 2.012 Afio 2.011
Efectivo en caja y bancos 11.579,12 8.951,97

Se reftejan los saldos de los valores disponibles en efectivo (cuentas de caja) y de los valores
depositados en las cuentas corrientes bancarias, montos que son de libre disposicién y que por
consiguiente, a la fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa no tienen ningln tipo de
restriccion.

Se reglstran a su costo y no tienen varlacién importante respecto de su valor de realfzacién.
L]

15.- Inversiones temporales

En el transcurso de! afio 2.012, Bellavista Cloud Forest realizé en el banco del Pichincha una
inversion en pdlizas a corto plazo por un monto de U.S. $ 15.000,00 ccn un tasa de
rendimiento del 3 % anual y con vencimiento en et mes de Marzo del afio 2.013.

Segun la seccidn 11 de la NIIF's de PYMES estas partidas se denominan “Instrurmentos
Financieros”. Para el presente caso, la Empresa ha registrado la operacion al precio de la
transaccion {seccion 11, parrafo 13). Las mediciones posteriores, es decir al final del periodo
sobre el que se informa, se realizardn al costo amortizado segln disponen la seccién 11,
parrafos 14 y 15. '



16.- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Afo 2.012 Affo 2.011
Proveedores locales 7.624,64 5.548,46
IE.SS 2.588,12 2.645,72
SRI 13.750,21 4,382,58
Anticipo clientes 5.499,65 16.154,55
Otras cuentas por pagar 4.277.36 14.037.3i

33.739,98 42.768,56

El reconocimiento inicial de estas partidas se hizo & valor razonable, €l plazo promedio que
-:".j“j'f; otorgan nuestros acreedores es de 30 dias. Bellavista Cloud Forest 5.A ha implementado
h practicas de manejo financiero de esta cartera que permiten liquidar oportunamente dichas '
cbligaciones dentro de los términos previamente acordados.

17.- Provisiones y otros beneficlos

Décimo tercer suelda ' : 952,58 881,57
Décimo cuarto sueldo 2.294,91 2.200,00
Vacaciones 6.382,94 4.487,57
15% participacion trabajadores 4.383,77 5.895,71
Provisidn jubilacidn patrenal ‘ 12,207,931 792101
Provision para desahucio 7.761,71 4.984 89

| 33.983,82 26.370,75

Para determinar el valor de las provisiones, la Empresa aplicé [0 que dispone la seccién 2,
pdrrafo  15,b) de la NIIF's de PYMES. No obstante utilizar esta normativa, se considerd
también que debe tomarse en cuenta la mejor estimacion que permita disponer de la cantidad
necesaria para pagar tales obligaciones en la fecha que corresponda.

Dentro de esta clasificacion contable estan incluidas las obligaciones por “Jubilacién patronal”
y por “Desahucic” también denominadas “obligaciones por beneficios definidos”. En este caso
se_aplicé la disposicién de la seccién 28, pirrafo 18, es decir se solicitd los servicios de un
actuario independiente. Los célculos por él determinados utilizando el “Método de la Unidad
de Crédito Proyectada” se reconocieron en los resultados del afio corriente. Este
nrocedimiento se debe ejecutar cada afio,

18.- Eventos ocurridos después del periodo sobre el que se informa



El 6 de Marzo del 2.013, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd el pago de un
dividendo de U.S. $ 7.968,68 que fue propuesto por la administracion de la Empresa. Por
cuanto esta obligacién surgié en la fecha antes anotada, no se refleja ninglin pasivo por este
concepto en el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2.012.

19.- Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros se aprobaren por la administracion de la Empresa la cual a su vez
autorizd la publicacion de los mismos el 28 de Febrero del 2.013.




