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Notas a los estados financieros ‘ 19 ABR. 2013

Al 31 de diciembre de 2012 OPERADOR 2

Expresadas en Dolares de E.U.A. QU "-o J

1. OPERACIONES

Gutiérrez Navas Cia. Ltda., es una compaiifa que esta constituida en el Ecuador el 27 de abril de 1982 y
su actividad principal es la compra venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria, maquinas,
motores, equipos y repuestos. :

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Periodo contable-
Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre de 2012.

b. Declaracion de Cumplimiento.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido preparados con sujecién a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards.
Estos son los primeros estados financieros de la compafiia bajo NIIFs y se aplicé la NIIF 1 “Adopcion
por Primera Vez de las Normas de Informacion Financiera”. La explicacién de como afect6 la situacién
financiera de las operaciones de la compafiia se presentan en Nota 4.

¢. Bases de presentacion.
La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble y sus estados financieros se presentan en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. La preparacién de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, requiere que la administracién de la compaiiia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los valores de los activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos. Las estimaciones son efectuadas en base en la experiencia historica y otros
factores que se consideren razonables. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Efectivo en caja y bancos- Se encuentran valorados a su valor nominal y representan el efectivo
disponible y saldos en Caja y bancos a corto plazo, altamente liquidos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

b. Inversiones.- Corresponde a Certificados de depdsito a plazo fijo realizados en Instituciones bancarias
c. - Cuentas y documentos por cobrar: Las cuentas por cobrar a clientes se registran al monto original de
la factura y no excede al valor recuperable Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable,

ms cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

d. Inventarios. Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la
operacién y son medidos al costo o al valor neto realizable, el menor.

e. Provision de inventario por valor neto de realizacion: Las provisiones se calcularan para cubrir
eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion. .
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Notas a los estados financieros (Continuacisn. .. )

f.

0.

Propiedades, planta, equipos y vehiculos- Las propiedades, planta, equipos y vehiculos, se encuentran
valorizados a su costo histérico de adquisicién con fiabilidad, neto de depreciacion acumulada o
pérdidas acumuladas por deterioro. Los activos fijos se reconocen cuando rednen las siguientes
condiciones: 1) Se espera recibir beneficios futuros 2) Su vida util debe ser de mas de un periodo. 3).
Son utilizados para propdsitos administrativos o suministro de bienes y servicios.

Depreciacion acumulada. Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistematica del importe
depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el efecto el periodo durante el cual
se espera utilizar el activo por parte de la entidad.

Intangibles. Constituyen licencias de software que se registran al costo histérico, menos la
amortizacion la cual se registra en los resultados integrales del periodo y se calcula mediante el método
de linea recta para distribuir el costo sobre sus vidas utiles estimadas.

Cuentas _por Pagar. Incluyen las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones
comerciales de la entidad a favor de terceros, y otras cuentas por pagar.

Otros pagos anticipados por pagar. Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u
otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio
econémico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la
disposicion transitoria de la NIC 19,

Participacidn laboral- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las ganancias de operaciones continuadas de la compafiia en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta- El gasto de Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el diferido, Se
reconoce en resultados la cantidad a pagar excepto cuando se relacionan con partidas de patrimonio en
cuyo caso se reconocen en el patrimonio. El impuesto corriente es el impuesto que se estima pagar al
Servicio de Rentas Internas aplicando la tasa tributaria vigente en el periodo fiscal en operaciones
continuadas. En cumplimiento de la Primera Disposicion transitoria del Cédigo de la Produccién, para
el gjercicio fiscal 2012, se aplica la tarifa impositiva del 23% sobre la base imponible. El impuesto a la
renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias deducibles.

Jubilacion patronal, desahucio y despido intempestivo. De acuerdo con los Articulos 185 y 188 del
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la compaiiia tiene constituida una provision para cubrir
la jubilacién patronal por afios de servicio y el desahucio en caso de terminacién laboral, Estas
provisiones se registran en el pasivo a largo plazo y en el estado de resultados en base al
correspondiente cdlculo matematico actuarial determinado por una compafiia profesional independiente

Ganancia neta del periodo: Se registrar el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después de las
provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Ingresos por venta de bienes de actividades ordinarias: Son aquellos que proceden en el curso de las

actividades ordinarias de la entidad, por la venta de bienes y servicios prestados a los clientes. Son
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando han cumplido las siguientes condiciones:
(a) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes;
(b) la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos.
(c) Cuando el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

p. Costo de ventas: Comprende el costo de los inventarios vendidos y constituye todos los costos
derivados de la adquisicion de articulos necesarios para su venta.

q. Gastos de administracidn, ventas. Se registran al valor de adquisicién del bien o servicio debidamente
documentado, son valores que surgen en las actividades ordinarias de la entidad en relacién a las
necesidades y giro ordinario del negocio. Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de
acumnulacién o devengo. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por:
gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos

r. Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de operaciones continuadas: Es ¢l
importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos, antes de la deduccién de

participacion trabajadores e impuesto a la renta.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF.

Para la elaboraci6n de los estados financieros de la situacién financiera del afio de transicién, 1 de enero de
2011 y 31 de diciembre de 2011, la compaiiia ha realizado ajustes, en las cuentas declaradas en los mismos
afios de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los ajustes realizados son los siguientes:
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)
4.1_ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA DE NEG A NIIF

(Expresado en U.S. délares)

1 DE ENERO 2011 31 DICIEMBRE DE 2011
Efectos transicién NIIF Efectos transicion NIIF
LDOS NI Debe _Haber SALDOS NIIF SAL] NE Debe _Haber SALDOS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos 870.557,08 870.557,08 1.914.340,09 1.914.340,09
Cuentas por cobrar comerciales 1.397.349,14 1.397.349,14 1.376.956,83 1.376.956,83
Inventarios 7313.385,58 17.669,03  48.950,17 7.282.104 44 6.786.777,85 74.799,70 6.711.978,15
Impuestos anticipados y otras cuentas por cobrar 357.964.56 357.964.56 196.751.72 196.751.72
Total activos corrientes 9.939.256.36 9.907.975.22 10.274.826.49 10.200.026.79
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Activo fijo depreciable
Instalaciones 21.132,00 21.132,00 15.923,18 15.923,18
Muebles y enseres 112.968,37 112.968,37 96.036,83 96.036,83
Equipo de oficina 47.451,41 47.451,41 47.536,06 47.536,06
Vehiculos Quito 70.657,58 70.657,58 77.390,25 77.390,25
Magquinaria Quito 1.071,06 1.071,06 1.071,06 1.071,06
Equipo computacién Adm Quito 848,00 848,00 2.342,00 2.342,00
Software-Equipo computacion 165,18 165,18 251,18 251,18
Total activo fijo depreciable 254.293,60 254.293,60 240.550,56 240.550,56
Menos: Depreciacion acumulada (114.366,20) (114.366,20) (76.852,28) 3.807.46 (73.044,82)
Ictivo fijo depreciable, neto 139927.40 139.927.40 163.69828 167.505.74
Otros activos fijos 73.145,55 73.145,55 439582 4.395,82
Total activos fijos 213.072.95 213.072.95 168.094.10 171.901.56
ACTIVOS LARGO PLAZO
Activos por impuestos diferidos 38.359,89 4.417.26 33.942.63 55.183,35 5.951,66 49.231.69 *
Total activos largo plazo 0,00 3394263 0,00 49.23169
TOTAL ACTIVOS 1015232931 3602892 53.367.43 10.154.990,80 1044292059 5899081 8075136 10.421.160,04
[C )
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar proveedores

Participacion laboral

Impuesto a la Renta

Impuestos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVO LARGO PLAZO
Provisiones Jubilacion patronal
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO

Acciones

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades acumuladas ejercicios anteriores
Reservas de capital

primera vez NIIF
Utilidad del ejercicio

Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1 DE ENERO 2011 31 DICIEMBRE DE 2011
Efectos transicion NIIF Efectos transicién NIIF
_SALDOQS NEC Debe Haber  SALDOS NIIE SALDOS NEC Debe Haber  SALDOS NIF
5.723.147,41 5.723.147,41 4.923.070,91 4.923.07091
231.671,68 231.671,68 281.578,42 281.578,42
368.134,27 368.134,27 403.398,70 403.398,70
34.856,36 34.856,36 83.667,91 83.667,91
6.357.809.72 6.357.809.72 5.691.715.94 569171594
102.470,11 104.489,38 206.959,49 145.562,56 104.489,38 250.051,94
- - - 913,79 913.79
102.470,11 206.959.49 145.562.56 250.965.73
166.480,00 166.480,00 166.480,00 166.480,00
141.594,63 141.594,63 141.594,63 141.594,63
29.835,06 29.835,06 29.835,06 29.835,06
1.250.000,00 1.250.000,00 1916.052,18 1.916.052,18
1.159.467,85 1.159.467,85 1.159.467,85 1.159.467,85
15785681 5602892  (101.827,89) 203.823,56  76.659,84 (127.163,72)
944.671.94 944.671,94 119221237 119221237
3.692.049.48 3.590.221,59 4.605.642,09 447847837
1015232931 15785681 16051830  10.154.990.80 10442.920,59 20382356  182.063,01 10421.160,04
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

4.2 La conciliacién del patrimonio neto por el afio de transicién al 1 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO DE NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD (NEC) A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Fecha inicio periodo transicién 1 enero 2011 NEC

Saldo al 1 enero de 2011 en NEC

Detalle de ajustes por NITF

Primera vez NIIF Inventarios-costo

Primera vez NIIF Impuestos diferidos

Primera vez NIIF Jubilaci6én despido i ivo

Saldo al 1 de enero de 2011 en NIIF

Fecha fin periodo transicién 31 diciembre de 2011

Saldo al 31 diciembre de 2011 en NEC
Ajustes NIIF afio anterior

Detalle de ajustes por NIFF
Primera vez NIIF Inventarios-costo

Primera vez NIIF Impuestos diferidos
Primera vez NIIF activos fijos

Saldo al 31 de diciembre de 2011 en NIFF

Utilidades
Resultado: lada:
Reserva Reservas de acumulados ejercicios
Capital social ~ Reserva legal facultativa capital primera vez NIF anteriores
166.480,00 141.594,63 29.835,06 1.159.467,85 2.194.671,94
(31.281,14)
33.942,63
I (104.489,38)
166.480,00 14159463 2983506 115946785 (101.827,89)  2.194.671,94
166.480,00 141.594,63  29.835,06 1.159.467,85 3.108.264,55
101.827,89)
(43.518,56)
14.37527
3.807.46
166.480.00 14159463  29.83506 L159.467.85 (127.163,72)  3.108.264,55

Total

3.692.049,48

(31.281,14)
33.942,63
(104.489.38)

3.590.221,59

4.605.642,09
101.827,89)

(43.518,56)
1437527
3.807.46

4.478.478.37
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Notas a los estados financieros (Continuacién...)

El resumen de la Conciliacién del patrimonio neto es como sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO

31de
diciembre de 1 de enerode

2011 2011
Patrimonio de la compaiiia segun NEC 4.605.642,09 3.692.049,48
Patrimonio de la compafiia segun NIIF 4.478.478,37 3.590.221,59
Variacion neta (127.163,72) (101.827,89)
Correcciones de error
Provision valor neto de realizacién (74.799,70) (31.281,14)
Activos por impuestos diferidos 49.231,69 33.942,63
Depreciaciones acumuladas 3.807,46
Provisiones jubilacién patronal, desahucio y despido intempestivo ~ (104.489,38) (104.489,38)
Pasivos por impuestos diferidos (913,79)
Total ajustes en patrimonio (127.163.72) (101.827.89)

Ajustes:

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren el reconocimiento de los impuestos
diferidos de acuerdo con la NIC12, usando el método de balance con el calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o pasivo y su valor contable.

N
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

4.3 Conciliacién del estado de flujos de efectivo de NEC a NIIF al 31 de diciembre de 2011 (Final periodo de

transicion)
CONCILIACION DEL ES JOS ENEL TIVO
31 DICIEMBRE DE 2011
_Efectos transicion NIIF
ALDQS NE Debe _Haber SALDOS NIIF
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion 20,941,441.16 20,957,324.89
Cobros procedentes de ventas y servicios 20,141,237.02 20,141,237.02
Otros cobros por actividades de operacién 800,204.14 15,883.73 816,087.87
Clases de pagos por actividades de operacion (19,058,955.28) (19,049,503.18)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (18,252,791.52) 18,909.72 (18,233,881.80)
Otros pagos por actividades de operacion (806,163.76) 9,457.62 (815,621.38)
Otras entradas (salidas) de efectivo (582,408.13) (582,408.13)
Ganancia en vehiculo siniestrado
Otros ingresos no operacionales 17,397.82 17,397.82
Otros gastos no operacionales
Participacion laboral (231,671.68) (231,671.68)
Impuesto a la renta (368.134.27) (368.134.27)
Efectivo neto procedente de actividades de operacién 1.300.077.75 413
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones temporales
Adiciones de activos depreciables (52,431.85) (52,431.85)
Adiciones de otros activos (128.00) (128.00)
Devolucién de activo 68,884.87 68,884.87
Baja de otros activos
Transferencia a activo diferido
Precio de venta activo 6,000.00 6,000.00
Valor reconocido por seguro 0.00 0.00
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién 22.325.02 22,325.02
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (278.619.76) (278.619.76)
Efectivo neto (Utilizado en) actividades de financiamiento (278.619.76) (278.619.76)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 25,335.83 25,335.83
(Disminucion), Neto de efectivo 1,043,783.01 1,069,118.84
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 870.557.08 870.557.08
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1,914,340.09 196501175
(Continda........... )
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS EN EL EFECTIVO DE NEC A NIIF (Continuacién...)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS
DE ACTIVIDADES DE OPERACION
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION LABORAL E

IMPUESTO A LA RENTA 1.877.189.49 1.877.189.49
USTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EF (534.059.67) (537.867,13)
Depreciaciones 28.653,83 3.807.46 24.846,37
Provisién valor neto de realizacion
Ganancia en venta activo (6.000,00) (6.000,00)
Ganancia en vehiculo siniestrado
Jubilacion patronal, desahucio e despido intempestivo 43.092,45 43.092,45
Pasivos por impuestos diferidos
Ajuste por participacion laboral (231.671,68) (231.671,68)
Ajuste por impuesto a la renta (368.134,27) (368.134,27)
AMBIOS NET! N ACTIVOS Y PASIV (43.052.17) (13.908,78)
(Disminucién) por impuesto diferido 15.289,06 (15.289,06)
Disminuci6n en cuentas por cobrar clientes 20.392,31 20.392,31
Disminucion en inventarios 526.607.63 43.518,66 570.126,29
(Incremento) en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 161.212,84 161.212,84
(Incremento) en impuestos diferidos 913,79 913,79
(Incremento )en cuentas por pagar proveedores (815.621,38) (815.621,38)
(Incremento) impuestos acumulados y otras cuentas por pagar 64.356 43 64.356.43
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 1.300.077,65 132541358
5. IDENTIFICACION Y ANALISIS DEL RIESGO FINANCIERO

La administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion del riesgo, asi como
por el desarrollo y seguimiento de las politicas de la administracion del riesgo de la compaiiia.

Las politicas de administracién del riesgo de la compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar el riesgo que deben ser enfrentados por la compaiiia, fijando limites y controles de riesgo
adecuados. Deben ser revisados regularmente las politicas y los sistemas de administracion del riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La administracién debe
monitorear €l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo.

En el curso normal de las operaciones la compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos: Riesgos de
Crédito, riesgos de liquidez, y riesgos de mercado.

Ri

crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un cliente no cumple con las obligaciones
contractuales y se origina en actividades de operacién, principalmente en cuentas por cobrar comerciales,
depositos en bancos y otras instituciones financieras.

Riesgo de efectivo caja, bancos.-

Representa exposicion al riesgo de crédito por estos activos. Para precautelar estos activos se deben
guardar en bancos e instituciones financieras que estén calificados con categoria AAA. La compafiia
mantiene su efectivo en el Banco Internacional calificado en categoria triple AAA.

Riesgo de crédito por cuentas por cobrar.-

El riesgo relacionado a clientes esta de acuerdo a lo establecido en las politicas de la compafiia. Se
debe establecer limites de crédito a todos los clientes en base a calificaciones externas o de criterios de
calificacién interna. La calidad de los créditos de clientes debe ser evaluada detalladamente y sus
saldos deben ser monitoreados constantemente. La gestion de los créditos tiene por objeto sostener el
crecimiento y la rentabilidad de la compaiifa, mediante la optlmlzacxén de la utilizacion de activos,
manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. Se debe establece!
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

Cuentas por cobrar comerciales.

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 2012 es el

siguiente:
Por vencer
Valor Hasta Hasta Hasta
contable 30 dias 60 dias 90 dias Vencidos

Al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por cobrar clientes 976.251,35 283.249,50 300.942,57 84.528,16 307.531,12
Cuentas por cobrar relacionadas 53.057.82  53.057.82

Total 1.029.309,17 336.307,32 300.942.57 84.528,16 307.531,12

® Riesgo de liquidez.

Es el riesgo que la compafiia tiene para cumplir sus obligaciones con pasivos financieros, los cuales
deben ser liquidados con la entrega de efectivo y otros activos financieros. La compaiiia debe contar
con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones a su vencimiento en condiciones
normales, sin incurrir en créditos inaceptables y sin arriesgar su solvencia. La compafiia mantiene
como politica mantener relaciones comerciales con compafiias relacionadas con sus administradores
por lo que la exposicion a este riesgo es minima.

El resumen de los vencimientos de los pasivos es el siguiente:

Por vencer
Valor Hasta 30 Hasta 60 Hasta 150
contable dias dias dias Vencidos
Al 31 diciembre 2012
Cuentas por pagar relacionadas 4.076.157,76  13.547,28 4.062.610,48 -
Cuentas por pagar clientes 226.155.65 63.171.82 162.983.83
430231341 7671910 162983.83  4.062.61048 0,00

Riesgo de mercado
Es el riesgo en los cambios en los precios de mercado, esta relacionado con las tasas de cambio y tasa de

interés, relacionadas con las actividades de operacion y de financiamiento. El objetivo de la administracién
es controlar que las exposiciones a este riesgo estén dentro de parametros normales y razonables, asi como
optimizar su rentabilidad.

NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la compafiia continuara como un
negocio en marcha Las politicas de manejo de sus operaciones, son las de generar operaciones rentables
para proporcionar beneficios a los socios, asi como mantener una estructura solvente del capital. El objetivo
de la compafiia respecto a la gestion del capital es de salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha.

El cociente que evaliia la gestion del capital es el que relaciona el patrimonio sobre los activos totales es el
siguiente:
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Notas a los estados financieros (Continuacion...)

...Enero 1...

2012 2011 2011
Total patrimonio _4.168.837.05 4.478.478.37 3.590.221.59
Total activos 9.163.783.52 10.421.160.04 10.154.990.80
Ratio 45% 43% 35%

7. INVERSION DE DOCUMENTOS

Los resamenes de cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US dblares) (En US ddlares)
Certificados de depésito a plazo fijo 602.543.33
Total 602.543,33 0,00 0,00
8. CUENTAS POR COBRAR
Los resimenes de cuentas por cobrar son como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Cuentas por cobrar 17.183,33
Cuentas por cobrar a Clientes relacionados 182,31 430.886,83 531.673,50
Facturas por cobrar relacionadas 35.692,18 64.275,25 85.493,78
Documentos por cobrar relacionadas 4.980,19 4.286,84
Facturas por cobrar clientes 686.075,76 611.720,13 601.258,99
Documentos por cobrar clientes 290.175.59 265.094.43 174.636.03
Total 1.029.309.17 137695683 1397.349,14
9. INVENTARIOS
Los resimenes de inventarios son como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US.ddlares)
Mercaderia en Stock Quito 5.800.928,59 6.786.777,85 7.313.385,58
Material publicitario 140.589,83
Articulos de proteccion personal 17,65
Provision valor neto de realizacion (90.272.20) (74.799.70) (31,281.149)
Total 585126387 32,104
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Notas a los estados financieros (Continuacion. .. )

10.

11.

IMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los resimenes de impuestos anticipados y otras cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Impuestos anticipados 111.541,70 196.396,72 357.368,26
Cuentas por cobrar empleados 1.519.23 355.00 596.30
Total | 113.06093 196.751,72 357.964,56

ACTIVOS F1JO DEPRECIABLE

Los movimientos de los activos fijos depreciables fueron como sigue:

... Diciembre 31.... ...Enero 1...
2012 2011 2011

(en US délares) (En US délares)
Saldo neto al comienzo del afio NEC 240.550,56 254.293,60 224.705,19
(-) Transferencias a activos intangibles (251,18) (28.268,82)
(=) Devolucién de activo (5.031,28)
(+) Adiciones de activos fijos depreciables 72.012,19 52.431,85 91.810,68
(-) Baja de activos fijos (17.560,00) (61.174,89) (30.353,45)
(-) Precio de venta de activos fijos (5.000.00) (3.600.00)
Total NIIF 289.720.29 240.550,56 25429360
Menos: depreciaciones
(-) Depreciaciones acumuladas NEC (73.044,82) (76.852,28) (114.366,20)
(+) Transferencias a activos intangibles 166,81
(+) Depreciacién activo devuelto 11.409.45
(+) Depreciacion baja de activos fijos 419,10
(-) Depreciaciones acumuladas NIIF (30.201,52)
Ajuste NIIF depreciaciones acumuladas
(Prolongaci6n vida ftil) 3.807.46
(-) Depreciaciones acumuladas NIIF (91.250.98) 73.044.8 (114.366.20)
Saldo neto a fin de afio 198.469,31 167.505,74 139.927,40
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Notas a los estados financieros (Continuacisn. .. )

12.

13.

OTROS ACTIVOS FIJOS

Los restimenes de otros activos fijos son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Magquinaria y equipo en custodia-otros activos 56,00 62,00 44.876,73
Instalaciones Otros activos 2.355,24 2.340,24 26.991,82
Muebles y enseres Otros activos 1.998,58 1.981,58 1.277,00
Equipo Oficina Otros activos 10,00 9,00
Vehiculos Otros activos 2,00 2,00
Software Otros activos 1,00 1.00 0,00
Total 4422.82 4.395.82 13.145.55
Los movimientos de otros activos fijos fueron como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
201 011 2011
{en US délares) (En US.délares)
Saldo neto al comienzo del afio 4.395,82 73.145,55 73.145,55
Adiciones de otros activos fijos 35,00 128,00
Baja de activos (8.00) (68.877.73)
Saldo neto al fin del afio 4.422.82 439582 73.145,55
ACTIVOS INTANGIBLES
Los resimenes de cuentas intangibles son como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Software 486,18 0,00 0,00
Amortizacién acumulada .Software (201.35) 0.00 0.00
Total 284,83 0,00 0,00
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Notas a los estados financieros (Continuacisn. .. )

14.

15.

16.

ACTIVOS LARGO PLAZO

Los resimenes de cuentas activos largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US ddlares)
Activos por impuestos diferidos 50.780.52 15.289,06 .942,
Total 50.780,52 15.289.06 33.942.63
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Los resiimenes de cuentas por pagar proveedores son como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Notas de crédito Divisién Ferreteria 265,29 2.21091 566,60
Notas de crédito Divisién M&Eq. 4.551,05 10.369,03 5.311,29
Gustavo Gutiérrez 13.547,28 12.239,90 2.992,43
Inmeq 4.062.610,48 4.680.190,98 5.580.411,19
Anticipos de compradores/dep6sitos 151.727,19 158.761,76 119.125,21
Otros 11.256,64 15.544,88 9.457,62
Anticipos compradores/Otros 58.355.48 43.753.45 5.283,07
Total 430231341 4.923.070.91 512314741
PARTICIPACION LABORAL
Calculo de la participaci6n laboral
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US ddlares)
Utilidad antes de participacién laboral 1.660.304.42 1.877.189.49 1.544.477.89
15% Participacion laboral 249.045.66 281.578,42 23167168
Los movimientos de la provisién para la participacion laboral fueron como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US do6lares) (En US délares)
Saldo al comienzo de afio 281.578,42 231.671,68 70.245,77
(-) Pagos efectuados (281.578,42) (231.671,68) (70.245,77)
(+) Provisién del afio 249,045.66 281.578.42 231.671.68
Saldo a fin de afio 249.045,66 281.578,42 23167168
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Notas a los estados financieros (Continuacién. .. )

17. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion tributaria fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2012
Impuesto ala Impuesto a la
renta renta DIFERENCIAS
FISCAL CONTABLE TEMPORARIAS
(en US délares) (En US.dblares)
Utilidad del ejercicio antes Participacién
laboral ¢ Impuesto a larenta. 1.660.304,42 1.660.304,42
() Participacion laboral (249.045.66) (249.045.66)
Utilidad después de participacion laboral 1.411.258.76 1.411.258.76
(+) Gastos no deducibles
Deterioro inventarios 31.286,04 31.286,04
Impuestos fiscales 7.943,68 7.943,68
Pérdida procesos no asegurados 6.381,21 6.381,21
Multas 29,74 29,74
Jubilacién patronal 1.666,00 1.666,00
Despido intempestivo 3.979.00 3.979,00
Total 51.285.67 14.354,63 36.931.04
(= )Deducciones:
(-) Incremento neto de empleados
(-) Pago trabajadores con discapacidad (6.726.69) (6.726.69)
Total (6.726.,69) (6.726.69)
Utilidad Gravable 1.455.817.74 1.418.886.70 36.931.04
Impuesto a la Renta (23%) 334.838.08 326.343,94 849414
Los movimientos de la provision para Impuesto a la Renta fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 011
(en US délares)
Saldo a comienzo de afio 403.398,70 368.134,27
(-) Pagos efectuados: (403.398,70) (368.134,27)
(+) Provision del afio 334.838.08 403.398.70
Saldo al fin de afio 334.838,08 403.398,70
(-) Retenciones en la fuente (189.346.75)
Valor a pagar 145.491,33 403.398,70
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Notas a los estados financieros (Continuacion. .. )

18.

19.

IMPUESTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los resimenes de impuestos acumulados y otras cuentas por pagar son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US dblares) (En US.d6lares)
Cuentas por pagar empleados 5.241,08 5.124,45 3.436,74
Impuestos por pagar 27.221,30 78.543.46 31.419.62
Total 32462,38 83.667.91 34.856,36

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal. De acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continua, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS). Adicionalmente, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestado en la misma empresa o empleador

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial No 359 se public6 la reforma al Art. 219
del Codigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales de pensiones jubilares

Al 31 de diciembre del 2012, la compaifiia tiene registrada una provisién para jubilacién patronal y desahucio
sustentada en un estudio actuarial bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera |(NIFF)
preparado por la compafifa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.,, de la siguiente manera:

a. Unareserva por obligaciones en curso para atender el pago de jubilacion patronal y desahucio de 7
trabajadores con 10 o0 mas afios de servicio y menos de 25 afios de servicio.

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de jubilacion patronal y desahucio de
23 trabajadores que al 31 de diciembre de 2011, tenfan menos de 10 afios de servicio.

Los resimenes de jubilacién patronal,desahucio,despido intempestivo son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US dblares) (En US.ddlares)
Provisién para Jubilacion 99.638,08 92.483,73 102.470,11
Provision para desahucio 33.815,93 30.280,91
Provision despido intempestivo 131.265.89 22.797,92 104.489.38
Total 26471990 14536256 206.959,49
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Los movimientos de la provisién para Jubilacién patronal, desahucio y despido
intempestivo fueron como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US délares)
Saldo al comienzo del afio 250.051,94 206.959,49 102.470,11
Ajustes NIIF 104.489,38
Provisiones del afio 39.387,34 43.966,00
(-) Ajuste provisiones en exceso (12.298,75)
(-) Pagos efectuados para jubilacién
patronal, desahucio y despido intempestivo (12.420.63) (873.55)
Saldos a fin de afio 264.719.90 250.051,94 206.959.49
20.-  PASIVOS DIFERIDOS
Los restimenes de pasivos diferidos son como sigue:
... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011
(en US délares) (En US.délares)
Pasivos por impuestos diferidos 913.79 913.79 0,00
Total 913,79 913,79 0.00

21. PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la compafiia estd conformado por 166.480
participaciones con un valor nominal unitario de US$ 1, 00 (uno), totalmente pagadas.

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, requiere que para las compaiifas limitadas,
por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
€l 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad (Art. 109. Ley codificada de la Ley de Compafiias)

Reserva de Capital: Saldo proveniente de la correccién monetaria y aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 17 (hasta afio 2000), el mismo que puede ser utilizado en aumentar el capital o absorber pérdidas.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva facultativa
Reserva especial - La Ley de Compaifiias establece que el estatuto o la Junta General podrén acordar la

formaci6n de una reserva especial para proveer situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio
a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducira
después del porcentaje previsto como reserva legal . De los beneficios liquidos anuales se deber4 asignar por
lo menos un 50% para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la
Junta General. (Art. 297. Ley codificada de la Ley de Compafiias)

La compafifa de acuerdo con sus Estatutos est4 autorizada a efectuar una reserva facultativa por sus
utilidades generadas. Esta reserva se viene arrastrando desde afios anteriores y no se ha incrementado.
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Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez en NIF La Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011,

establece que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, deben registrarse en el
Patrimonio de la compailia en una cuenta separada de los resultados acumulados, denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", El saldo deudor de esta cuenta podra
ser absorbido por los resultados acumulados y las del dltimo ejercicio econémico concluido. El saldo
acreedor de esta cuenta no podra ser distribuido entre los socios.

22. INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Los resimenes de ingresos (gastos) no operacionales son como sigue:

... Diciembre 31,... ...Enero 1...
2012 2011 2011

(en US ddlares) (En US délares)
Utilidad en venta de activos fijos 6.000,00 2.656,84
Intereses recibidos 1.668,27
Exceso depreciaciones 28.268,82
Otros 47.242,26 13.233,20 6.383,16
Intereses, comisiones bancarias (1.675,91) (1.695,49) (1.431,40)
Multas (29,74)
Otros (10.83) (139.89) (160.43)
Total (neto) 45.52578 17.397.82 37.385.26

23. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

De conformidad con la Resolucién No. 08.G.DSC.010. Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008
emitida por la Superintendencia de Compafifas y complementada con la Resolucién No. SC.DS.G. 09.006.
Registro Oficial. Suplemento No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la compafiia Gutiérrez Navas Su Ferreteria
Cia. Ltda., implementa en su contabilidad las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a
partir del 1 de enero de 2012, y realiza los ajustes de transicién del ejercicio econémico de 2011,

24. HECHOS RELEVANTES

Durante el afio 2012 la compafifa Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda. No registra ningin hecho
relevante,

25. RECLASIFICACION DE CIFRAS

Ciertas cifras de los estados financieros de 2011, fueron reclasificadas para hacerlas comparables con las
cifras del afio 2012

26. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjo cambios
que afecten el activo, pasivo y patrimonio de los socios, que en opini6n de la administracién pudiera tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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