Quito, 6 de abril de 2010 6\}\

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar el Informe de auditoria externa de los Estados Financieros, por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2009, de la compafia GUTIERREZ NAVAS “SU FERRETER{A”
CiA. LTDA., con RUC 1790541282001 y Expediente No. 15434.

Atentamente,

Econ. Jaime Zurita U.

Auditor Externo o
SC.RNAE: 0492 o
RUC: 1700088733001

Direccién: Av. De los Shyris N41-151 e Isla Floreana- Oficina 701 Séptimo piso
Teléfono :. 245-9044  E.mail: ecozurita@hotmail.es

Quito-Ecuador e
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NFORME DEL AUDIT INDEPENDIENTE

A los sefiores socios
Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda.

1. He revisado los balances generales consolidados adjuntos de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de
2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
periodo terminado en esa fecha. La preparaciéon de dichos estados financieros es de responsabilidad de la
Gerencia General de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basada en mi auditoria.

2. Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la compaiifa continuard como un negocio en
marcha, en razon de la fusién con la compafiia Protecin Cia. Ltda. por lo tanto la sociedad absorbente Gutiérrez
Navas Cia. Ltda., consolida los balances generales de las dos compafiias cortadas al 14 de octubre de 2009 y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 14
de octubre de 2009.

3. He efectuado la revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador para una
revision financiera, dichas normas requieren que un plan sea disefiado y realizado para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes o cifras inexactas de caracter significativo. Una
revision de informacién financiera consiste en aplicar procedimientos de revisién analitica a los estados
financieros y efectuar indagaciones con el personal responsable de las materias financieras y de contabilidad.
Ademas la revision comprende las pruebas de los documentos contables y otros procedimientos considerados
necesarios e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Balances. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los informes financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

4. En mi opiniodn, los referidos estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. a 31 de diciembre de 2009,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el periodo terminado en
esa fecha, d¢ acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Econ. Jaime Zurita U,
Matricula Profesional No.2740
Registro S.C.RNAE - 492

Marzo 30 de 2010
Quito-Ecuador
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BALANCES GENERALES COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en U.S. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Cajay bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Activo fijo depreciable
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Maquinaria

Equipo de computacién
Software

Total activo fijo depreciable
Menos: Depreciacién acumulada
Activo fijo depreciable, neto
Otros activos fijos

Total activos fijos

ACTIVO LARGO PLAZO
Inversiones

TOTAL ACTIVOS

No. de
Nota

[= RV R N S ]

2009

618.540,64
1.220.866,00
6.344.677,07

69.634.11
8253.717.82

57.745,04
90.082,23
24.021,68
50.772,00
1.071,06
848,00

165,18
224.705,19

150.746.05
73.959,14

41.112.55
115.071.69

13.751.98

8.382.541,49

2008

35.480,86
144.696,63
1.052.909,48
50.528.43
1.283.615.40

6.323,54
32.718,82
10.110,95
24.612,00

699,42

74.464,73

(55.392.05)
19.072,68

8.191.20
27.263.88

16.464.99

1.327.344.27
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No. de
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS Nota 2009 2008
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 10 3.621.501,58 252.913,61
Participacién laboral 11 70.245,77 12.028,90
Impuesto a la Renta 12 98.588,13 19.889,39
Impuestos acumulados y otras cuentas por pagar 13 300.517.66 21.582.06
Total pasivos corrientes 4.090.853.14 306.413,96
PASIVO LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio 14 73.039.30 90.385.86
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 15 166.480,00 106.200,00
Reserva legal 16 141.594,63 23.596,51
Reserva facultativa 29.835,06 29.835,06
Reservas de capital 17 1.159.467,85 722.638,51
Utilidades acumuladas 2.721.271.51 48.274.37
Patrimonio de los socios 4.218.649.05 930.544.45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.382.541.49 1.327.344,.27

Fuente - Balance de comprobacion
- Libro Mayor
- Estados financieros
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ESTADO DE~RESULTADOS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en U.S. Délares)

No. de
Nota 2009 2008

VENTAS NETAS 4.798.135,17 1.249.656,86
COSTO DE VENTAS 3.556.971.45 729.187.13
UTILIDAD BRUTA 1.241.163.72 20.469.73
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién 257.880,91 180.777,59
Gastos de venta 530.926.39 320.782.43
Total gastos 788.807.30 501.560.02
UTILIDAD DE OPERACIONES 452.356,42 18.909.71
Ingresos (gastos) no operacionales, neto 18 15.948.69 61.282.95
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION LABORAL E
IMPUESTO A LA RENTA 468.305.11 80.192.66
Menos:
Participacién Laboral 11 70.245,77 12.028,90
Impuesto a la renta 12 98 1 19.889.39
UTILIDAD NETA 299.471.21 48.274,37

Fuente - Balance de comprobacién
- Libro Mayor
- Estados financieros
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en U.S. Délares)

Reservas de Reserva Reserva Utilidades
Capital social capital legal facultativa retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 106.200,00 722.638,51 21.210,73 29.835,06 47.715,50 927.599.80
|

ANO 2008

Apropiacion reserva legal 2.385,78 (2.385,78) 0,00
Distribucién de dividendos (45.329,72) (45.329,72)
Utilidad del periodo 48.274.37 48.274.37
Saldo al 31 de diciembre de 2008 106.200,00 722.638,51 23.596,51 29.835,06 48.274,37 930.544,45
ANO 2009

Apropiacion reserva legal utilidades de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. 2.413,72 (2.413,72) -
Incremento del capital de Protecin Cia. Ltda. por fusion 60.280,00 60.280,00
Incremento reserva legal de Protecin Cia. Ltda. por fusién 115.584,40 115.584,40
Incremento de reserva capital de Protecin Cia. Ltda. por fusién 436.829,34 436.829,34
Distribucién de dividendos de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. (45.860,65) (45.860,65)
Aporte de utilidades de Protecin Cia. Ltda. por fusion 2.620.377.47 2.620.37747
Distribucién de dividendos de Protecin Cia. Ltda. (198.577,17) (198.577,17)
Utilidad del periodo 299.471.21 299.471.21
Saldo al 31 de diciembre de 2009 166.480,00 1.159.467.85 141.594,63 29.835,06 2.721.271,5 4.218.649,05

Ver estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CAJA Y BANCOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dolares)

009 008
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3.721.965,80 1.179.824,63
Pagado a proveedores y trabajadores (6.015.666,00) (1.393.508,56)
Otros ingresos (Gastos), neto 15.948,69 61.282,95
Participacién Laboral (12.028,90) (11.389,95)
Impuesto a la renta (19.889.39) 16.827.57
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (2.309.669.80) (180.618.50)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones 2.713,01
Adquisicion de activo fijo depreciable (37.777,80) (702,04)
Adquisicion de otros activos fijos (2.147,17)
Adiciones de otros activos fijos por fusién (30.774,18) (81,00)
Adiciones de activos fijos depreciables por fusién, neto (27.917.67)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (95.903.81) (783.04)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados de Gutiérrez Navas Cia. Ltda. (45.860,65) (45.329,72)
Dividendos pagados de Protecin Cia. Ltda. (198.577,17)
Incremento del capital por fusién 3.233.071.21
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 2.988.633.39 (45.329.72)

CAJA Y EQUIVALENTES CAJA

Incremento neto durante ¢l afio 583.059,78 (226.731,26)
Saldo inicial 35.480.86 262.212.12
FIN DE ANO 618.540,64 35.480.86

(Contintdia...)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CAJA Y BANCOS (Continuacién....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidades acumuladas

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio
Amortizacién gastos anticipados

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Participaci6n laboral

Impuesto a la Renta

Impuestos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Fuente: -Balance de comprobacién
-Estados financieros

[
=
=
NO

|

299.471,21

10.809,01
(17.346,56)

(1.076.169,37)

(5.291.767,59)
(19.105,68)
3.368.587,97
58.216,87
78.698,74

278.935.60

(2.309.669,80)

™
=
Q0

48.274,37

7.257,32
22.360,58
14.573,03

(80.580,48)
10.748,25
(211.266,61)
(42.837,75)
45.004,46
638,95
3.061,82

2.147.56

(180.618,50)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

OPERACIONES (Nota 1)

Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda. es una compaiiia que est4 constituida en el Ecuador el 27 de abril de 1982 y su actividad
principal es la compraventa, la comercializacion, la representacion y la distribucién de materiales para la construccion, equipos,
maquinarias, accesorios, suministros y herramientas para la industria metal mecanica, agroindustrial agricola, petroquimica ,etc.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Nota 2)

a.  Periodo contable-
Los estados financieros corresponden al periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2009.

b. Base de presentacion.
Los estados financieros de la compafiia se presentan en idioma castellano y sus cifras se expresan en délares de los Estados
Unidos de Norte América.

c.  Politicas contables.

L contabilidad es llevada por el sistema de partida doble. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 han sido
preparados con sujecion a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y considerando las disposiciones y otras normas
legales o reglamentarias de caracter tributario Las politicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

d. Fusidn por absorcidn de compaiilas
La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de Gutiérrez Navas Su Ferreteria en sesion celebrada el 31 de agosto de

2009, por unanimidad, resuelve aprobar la fusién por absorcién con la compafiia Provisiones Técnicas Industriales Protecin
Cia. Ltda. quien transferira la totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio a favor de Gutiérrez Navas Cia. Ltda.

La Junta analiza el balance general de la compaiiia cortado al 31 de agosto de 2009 y el balance general de Protecin Cia. Ltda.
los aprueba y resuelve que los balances definitivos de fusién seran aquellos cerrados al dia anterior a la fecha de la inscripcién
de la escritura publica de fusion.

De acuerdo con el Art. 40 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, cuando una
sociedad sea absorbida por otra, dicha absorcion surtira efectos a partir del ejercicio anual en que sea inscrita en el Registro
Mercantil, en consecuencia una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura de fusién por absorcién mediante Resolucién
No. 3353 el 14 de octubre de 2009, la compafiia Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda., ingresa en su contabilidad el valor
constante en libros de los saldos de los activos, pasivos y patrimonio registrados en el balance general de Provisiones Técnicas
Industriales Protecin Cia. Ltda., al 14 de octubre del 2009.

e. Cajay bancos - Se encuentran registrados a su valor nominal y representan el efectivo disponible y saldos en bancos a corto
plazo altamente liquidos.

f.  Inventarios — Los inventarios se encuentran valorados a sus respectivos costos de adquisicion, los cuales no exceden los
valores de reposicién. La adquisicién de inventarios se encuentran respaldadas con las facturas de compra. Para las salidas de
inventario utilizan el método de promedio ponderado.

g. Impuestos anticipados_- Corresponde principalmente a impuestos. pagados por anticipado
h.  Active fijo - El activo fijo se presenta en cada uno de los rubros valorizados a su costo histérico de adquisicién. Los gastos de

depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de duracién de su vida 1til, en base a los
siguientes porcentajes segun dispone el Art. 25. del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
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Interno: Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual, Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil
20% anual. Equipos de cémputo y software 33% anual

Otros activos fijos Se encuentran valuados a su costo de adquisicién. En este rubro se incluyen maquinas y equipos que se
utilizan para las demostraciones en el campo, los cuales se encuentran a cargo y custodia de empleados de Gutiérrez Navas
Cia. Ltda.

Inversiones Son registradas a su valor nominal de adquisicién.

Participacidn laboral De conformidad con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la compaiiia distribuye entre sus
trabajadores y servicios complementarios de guardiania el 15% de las utilidades del ejercicio que resulta antes del pago de
impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta- El impuesto a la renta se registra en los resultados del afio. De conformidad con lo que dispone el Art.
47. del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la compaiiia aplica el 25% de tarifa
impositiva sobre la base imponible.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, la compaiifa tiene
constituida una provisién para cubrir la jubilaci6n patronal por afios de servicio y el desahucio en caso de terminacién laboral,
Estas provisiones se registran en el pasivo a largo plazo y en el estado de resultados en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por una compaiiia profesional independiente

Ventas Se registran en el estado de resultados en base a la emision de las facturas de venta por las transferencias de bienes y

servicios.

1. Venta de bienes.- Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos y se registran en el momento de la
emisién y entrega de las facturas y notas de venta por transferencia de bienes a los clientes.

2. Venta de servicios.- Estos ingresos se reconocen a medida en que se entregan los servicios, con lo que coincide con la
emisién de la respectiva factura.

Dividendos Se registran como otros ingresos en el balance de resultados en base a los valores recibidos. Los dividendos en
efectivo que se declaren o se distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion alguna.

Gastos de administracidn, ventas y financieros- Se registran al valor de adquisicién del bien o del servicio debidamente
documentado e incurrido en relacién a las necesidades y giro ordinario del negocio.

CAJA Y BANCOS ( Nota 3)

Los restimenes de las cuentas caja-bancos son como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008

(en US délares)

Caja Quito 200.882,08 4.489,19
Fondos fijos Quito 1.150,00 500,00
Banco Pichincha Cta. Cte. 3374712104 184.405,01 184,02
Banco Internacional Cta. Cte. 18086-5 230.433,55 28.457,65
IFB Cta. Cte. 400757306 1.670,00 1.850.00
Total 618.540,64 35.480,86
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CUENTAS POR COBRAR (Nota 4)
Los restimenes de cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre 31,...

009 008
(en US délares)
Incremento de anticipos INMEQ por fusién 71.984,52
Anticipos INMEQ 157.717.95 229.702,47
Gutiérrez Patricia 16.798,76 22.129,26
Incremento de cheques protestados por fusién 41.794,03
Cheques Protestados 3.093.52 44.887,55 3.385,02
Incremento de documentos por cobrar por fusioén 95.892,73
Documentos por Cobrar 155.173.64 251.066,37 52.617,63
Incremento de otros por fusién 6.538,09
Otros 4.277.33 10.815,42 1.649,56
Incremento de facturas por cobrar por fusién 1.271.711,63
Facturas por cobrar -604.116.20 667.595.43 64.915.16
Total 1.220.866,00 144.696.63
INVENTARIOS ( Nota 5)
Los restimenes de inventarios son como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 008
(en US délares)
Mercaderia en Stock Quito 886.914,13 1.052.909,48
Incremento de mercaderia en Stock Quito por fusién 5.457.762.94

Total 6.344.677,07 1.052.909.48
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IMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR ( Nota 6)

Los resimenes de impuestos anticipados y otras cuentas por cobrar son como sigue:

DGR

Servicio de Rentas Internas

Min. Finanzas Crédito Fiscal por compras

Impuestos pagados por adelantado

Incremento de impuestos pagados por anticipado por fusién
Pagos de impuestos pagados por anticipados por fusién
Marifio Santiago

Anticipos

Cuentas por cobrar empleados

Total

ACTIVOS FI1JO DEPRECIABLE ( Nota 7)

Los movimientos de los activo fijo depreciable fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio

Adiciones de activos fijos

Baja de activos fijos

Incremento de activo fijo depreciables por fusion
Total

Depreciaciones acumuladas

Incremento de depreciaciones acumuladas por fusién

Saldo neto a fin de afio

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en US délares)

171,57

4.674,66

27.475,63

53.417,69 17.202,20
218.714,60
(218.714,60)
9.011,82

6.747,00 457,50

457.60 546.87

69.634.11 50.528,43

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US dblares)

74.464,73 73.762,69

37.777,80 702,04
(3.163,93)
115.626.59

224.705,19 74.464,73

(63.037,13) (55.392,05)
(87.708.92)

73.959.14 19.072.68

10
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OTROS ACTIVOS FI1JOS ( Nota 8)

Los resimenes de otros activos fijos son como sigue:

Incremento de otros activos fijos por fusién
Otros activos fijos

Mendoza Abel - Incremento por fusion
Quimbita Fernando- Incremento por fusién
Salazar Irvin - Incremento por fusién
Monteros Edison - Incremento por fusién
Monteros Edison

Total

INVERSIONES ( Nota 9)

Un resumen de inversiones es como sigue:

Valor nominal

Matricula Profesional No. 2740
Registro SC.RNAE- 492

... Diciembre 31,...

2009 008
(en US dblares)
2.521,52
10.225.44 12.746,96 8.078,27
12.540,53
384,55
4.265,16
11.062,42
112.93 11.175.35 112.93
41.112,55 8.191,20
Valor patrimonial Saldo contable
2009 2008 2009 2008
2.110,21 2.713,01

11.496,55 11.496.55 13.751.98 13.751.98

Compafifa 2009 2008

Protecin Cia. Ltda. 602,80
Club VIP 2.255.43 2.25543
Total 225543 2.85823

CUENTAS POR PAGAR ( Nota 10)

Los resimenes de cuentas por pagar son como sigue:

Incremento de INMEQ por fusion
Pagos de INMEQ

Total

11.496,55  13.60676 1375198  16.464.99

... Diciembre 31,...
2009 2008

(en US délares)

3.916.134,79
(294.633.21) 3.621.501.58 252.913.61

3.621.501.58 252.913,61
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PARTICIPACION LABORAL ( Nota 11)

Utilidad del ejercicio 468.305,11 80.192,66
Mas/menos partidas conciliatorias - -
Utilidad antes de participacion laboral 468.305.11 80.192.66
15% Participacién laboral 70.245.77 12.028,90

Los movimientos de la provisién para la participacién laboral fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

200 2008
(en US délares)
Saldo al comienzo de afio 12.028,90 15.654,80
Pagos efectuados (12.028,90) (15.654,80)
Provision del afio 70.245.77 12.028.90
Saldo a fin de afio 70.245,77 12.028,90

IMPUESTO A LA RENTA ( Nota 12)

La conciliacion tributaria fue como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en US dolares)

Utilidad del ejercicio 468.305,11 80.192,66
(-) Participacion laboral 70.245.77 12.028.90
Utilidad después de participacién laboral 398.059,34 68.163,76
Gastos no deducibles

(+) Impuestos seccionales y fiscales 7.877,21 8.514,18
(+) Pérdida por procesos no asegurados 4.770,58 280,17
(+) Intereses pagados a terceros 1.331,39
(+) Muiltas 14,00
(+) Impuesto a la renta 13.228.95
(=) Total gastos no deducibles 12.647,79 23.368,69
(-) Incremento neto de empleados (5.438,34)
(-) Dividendos percibidos exentos (16.354.61) (6.536.55)
Utilidad Gravable 394.352.52 79.557.56
Impuesto a la Renta (25%) 98.588.13 19.889,39
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Los movimientos de la provisién para Impuesto a la Renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en US dolares)

Saldo a comienzo de afio 19.889,39 16.827,57
Provisién del afio 442.349,20 19.889,39
(-) Pagos efectuados:

Protecin Cia. Ltda. impuesto a la renta por fusién (343.761,07)

Gutiérrez Navas Cia. Ltda. (19.889.39) (16.827,57)
Saldo al fin de afio 98.588,13 19.889,39

IMPUESTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ( Nota 13)
Los resimenes de impuestos acumulados y las otras cuentas por pagar son como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en US délares)

Incremento de anticipo de compradores por fusién 633.874,07
Anticipo de compradores (408.265.59) 225.608,48 2.560,02
Incremento de otras cuentas por pagar por fusién 12.477,05
Otras cuentas por pagar 10.597.95 23.075,00 7.562,09
Incremento cuentas por pagar Santiago Marifio por fusién 500,00
Impuesto sobre ventas 35.553,18
Retenciones en la Fuente 7.421,32 859,93
Retenciones de IVA 5.197,73 1.117,83
Fondos de reserva 6.199,80
Décimo tercer sueldo 1.215,57 1.115,61
Décimo cuarto sueldo 1.889,68 2.129,28
Multas empleados 56.70 37.50

300.517.66 21.582,06
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO ( Nota 14)

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal. De acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continua,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),

Adicionalmente, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestado en la misma empresa o empleador .

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial No 359 se publicé la reforma al Art. 219 del
Cddigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales de pensiones jubilares

Al 31 de diciembre del 2009, la compafiia tiene registrada una provisiéon para jubilacién patronal y desahucio
sustentada en un estudio actuarial preparado por la compafiia ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA,, de la
siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de jubilacién patronal y desahucio de 6
trabajadores con 10 o més afios de servicio y menos de 25 afios de servicio.

b. Unareserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de jubilacion patronal y desahucio de 20
trabajadores que al 31 de diciembre de 2009, tenian menos de 10 afios de servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacién y desahucio fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en US délares)
Saldo al comienzo del afio 90.385,86 68.025,28
Provisién del periodo para Jubilacion patronal y Desahucio 43.705,44 22.360,58
Pagos efectuados (61.052.00)
Saldos a fin de afio 73.039,30 90.385,86

CAPITAL SOCIAL ( Nota 15)

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social esta conformado por 166.480 participaciones con un valor nominal
unitario de US$ 1, totalmente pagadas.

La compaiiia Gutiérrez Navas Cia. Ltda. incremento su capital social en 60.280 participaciones con un valor
nominal de US$ 1 cada una, por la fusién con la compafiia Protecin Cia. Ltda.

RESERVA LEGAL ( Nota 16)

La Ley de Compaiiias requiere que para las compaiifas limitadas, por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad (Art. 109. Ley
codificada de la Ley de Compaitiias)

La compafiia Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda. incremento su reserva legal en US$ 115. 584,40 por la
fusién con la compaiifa Protecin Cia. Ltda.
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La cuenta de Reservas de Capital incluye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacién del patrimonio
y Reexpresion monetaria originada en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores respectivamente, transferida a esta cuenta. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada total o parcialmente.

La compafifa incremento su reserva de capital en US$ 436. 829,34 por la fusién con la compatiia Protecin Cia.

Ltda.

INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES ( Nota 18)

Los resumenes de ingresos (gastos) no operacionales son como sigue:

Descuentos pronto pago

Otros ingresos

Dividendos percibidos exentos
Intereses, comisiones bancarias pagadas
Intereses pagados a terceros

Multas

Impuesto a la renta

Otros gastos de venta

HECHOS RELEVANTES ( Nota 19)

... Diciembre 31

yoan

2009 2008
(en US délares)

50.270,10
601,53 21.181,61
16.354,61 6.536,55
(995.82) (2.115,71)
(1.331,39)
(14,00)
(13.228,95)
(11.63) (15,26)
15.948,69 61.282.95

La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de la compaiifa Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda., en
sesion celebrada el 31 de agosto de 2009, resolvié aprobar la fusién por absorcion con la compaiifa Provisiones

Técnicas Industriales Protecin Cia. Ltda.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL 2008 (Nota 20)

Ciertas cifras de los estados financieros de 2008, fueron reclasificadas para hacerlas comparables con las cifras

del afio 2009

HECHOS POSTERIORES ( Nota 21)

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjo cambios que
afecten el activo, pasivo y patrimonio de los socios, que en opinién de la administracion pudiera tener un efecto

importante sobre los estados financieros.




