Notas explicativas a los estados finanderos
(1} Informacion general

EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA, fue constituida el 10 de agosto del 2005, en |a
ciudad de San Francisco de Quito Inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, ef
6 de septiembre del 2005. Posteriormente el 8 de febrero del 2008, realiza un aumento
de capital y cambio de domicilio a la Cludad de Puerto Baquerizo Morena, 2n las Isias
Galépagos.

L3 compaflia efectud un aumento de capital mediante escritura publica inscrita en el
Registro Mercanti! el 21 de Junio de 2011 mediante |a aportacon de activos fijps este
incremento de capital fue realizado en forma incorrecta por USD 400.000 por fo tanto
la administracion realizo el correctivo correspondiente medlante reforma de la
escritura del aumento de capital el 13 de junio del 2012 e inscrito en el Registro
Mercantil el 8 de agosto del 2012 cantdn San Cristébal, Provincia de Galdpagos,

Su actividad principal es dedicarse a la construcaon, operacidn y administracion de
centrales de generacion de energia eléctrics: generaclon y venta de la energla electrica
que produzca,

Al 31 de dicembre de 2014 y 2015, 1a Compafila cuenta con 2 empleados en relacidn
en dependencia.

Operaciones

El proyecto Edlico San Cristébal tiene como principal objetivo resmplazar el sistarna de
generacion basado en la combustian de diesel por una fuente de energia limpla. £l
proyecto de desarrollo dentro dei marco def convenio de colaboracidn suscrito entre
Gobierno de la Republica del Ecuador y & Fondo para ef Desarrollo Sustentable de
Energia [EB} (actualmente "Glabal Sustainable Electrcity Partnership”), para re-
electrificar la Isla San Cristobal con un sistema de generacion edlico como parte del
programa global de electrificacidn de las Islas Galdpagos con energia renovable liderado
por el Ministorio de Electricidad y Energia Renovable (MEER). Ademis, el proyecto
forma parte del programa de energls Renovable incluido en ol Plan Regional para Ia
Conservacidn y el Desarrollo sustentable de Galdpagos aprobado por INGALA.

13 gjecucién del proyecto se financio primordialmente mediante una donacion de las
Compafilas EB y con aportaciones complementarias de ta Fundacion de las Naciones .
Unidas {UNF), de donaclones voluntarias de impuestos a la renta, y con recutsos del
Fondo de Electrificacion Rural y Urbano Marginal (FERUM) por intermedio de la
Empress Eléctrica Provinclal Gelapagos ELECGALAPAGOS SA. Para canalizar estas
aportaciones se cred ol Fideicomiso Mercantil Prayecta Edlico San Cristdbai, contando
it las compafiias AEP Y RWE (miembros de £B) coma constituyentes y a ELECGALAPAGOS
como Adherente y Beneficiario dnico del Fideicomisc. £l Fideicomiso fue el encargado
de contratar la construccion & instalacién de todo el equipamiento del proyecto, costa
total que fue entregado a EOLICSA como aporte de capital en el afo 2007 y fue
completado en el 2011,



Notas explicativas a los estados finanderos
{2) Politicas contables significativas
2.1 Dedaracion de cumplimiento

Los estados finoncieros estan preparados de conformidad con las Normas Intasnacionales
de Informacion Financiera, que comprenden:

*  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), &

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINNF) o el anterior Comité
Permanente de interpretacion (Standing Interpretations Committee —SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros &5 responsabilidad de ln
administracion de la Compafila, que manifiesta expresamente que se han
apleado en su totalidad |os principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informackan Financiera [NIF) emitides por &1 IASS,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiers que la administracion reafice ciertas estimaciones y establezca alguncs
supuestas inherentes a la actividad econdmica de la Compadia, con &l proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte
de los estados financierss. €n opinion de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la Infarmacion disponibie
#l momento, los cugles podrian Hegar a diferir de sus afectos finales El detalle de
las estimaciones v Julcios contable criticos se detallan en |2 Nota 4.

2.2 Base de Presentadion

Los estados financieros de EOLICA SAN CRISTORAL 5.A. EOUCSA, han sido preparados sobre
las bases del costo historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos
a un valor razonable, tal como s& aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo Histérico

£l costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor Razonable

£l valor razonable se define como &l precio que s& recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccitn ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuackon. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas al momento de
fijar ¢l precio del activa o pasivo en la fecha de medicion. £l valor razonable para propositos
de medicion y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance
de [a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de laNIC 17, y



las modificaciones que tienen algunas simllitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de reafizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Ademds para efectos de Informacion financiera, las mediciones de valor razonable s&
clasifican en ol Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que se Incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cunles se describen de la siguente manera:

* Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercodo 8ctvo para actvos o
pasivos identicos;

* Nivel 2. Datos de entrada chservables distintos de los precios de cotizacion del Nivel
1, sea directa o indirectaments,

= Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Los estades financieros v las notas correspondientes a los mismos se presentan en dolares
de los Estados Unidos de América (USD), la unidad monetara adoptada por el Ecuader 2
partir de marzo de 2000,

2.3 Qasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como cornentes aquellos con vencimiento igual o
Inferior a 12 mesas, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compahia y
como no cortientes, los de vencimiento supenor a dicho periodo,

2.4 Efectivo

£l efectivo Incluye aquellos activos finantleros liquidos y depositos

2.5 Activos Financleros

Los activos financieros se reconocen y dan de baje a ka3 fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de |a transaccson, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de ls transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor razonable
con cambios an resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobras) y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. Lla administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimienta inicial. Al
31 de diciembre del 2015 la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por pagar.



2.5,1 Cuentas por cobrar

Corresponde 3 aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comercigles se raconocen par of
importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir svidencia
objetiva de rlesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto piazo no se descuentan, Ls Compafia ha determinado
que el cilealo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
factutado dabido a que ia transaccion no thene costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de fa tasa de interés efectiva, menos cualguler deterioro.

2.5.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los actives financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medio al costo
amortizado es la diferencla entre ol importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva onginal del efectivo del activo financiero,

1 valor en libros del activo financiero se reduce por la pardida pot deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuents de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
Provision se reconocen en el estado de resultados.

2.5.3 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de ofectivo del activo financiero y transfiere de manera
sustancial los tiesgos y benaficios inherantes a la propledad del activo financiero. St la
Comgpahia no transflere ni retiene sustancialmente todos fos nesgos y beneficios inherentes
a la propledad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compadia
reconoce su participacidn en el activo y |a chiigacion asociada por los valores que teadria

que pagar,
2.6 Inventarlos
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion. Estos inventarios corresponden a

repuestos que no seran vendidos en el curso normal de |a actividad de | compaiia y soio
seran usados en el mantenimiento de ka magquinaria y equipo.

2.7 Maquinaria, mobiliario, vehicules y equipos
Obras civiles, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipos estdn presentados a su valor

razonable el que Incluye un valor estimado como costo de desmantelamiento de la
magquinacia, el que serd utiizado al finalizar su vida util.



La maquinaria, mobillario, vehiculos y equipos son registrados al costo menes |a
depreciacion acumulada y pérdides acumutadas por detesioro de valor, El costo de la
maguinaria, mobiliario, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos dirctamente relacionados con fa activacion del activo y su puests en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por f administracion.

Métodos de depreciacion, vidas Otiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado de!
elercicio cuando se presentan,

La depreciacion se carga para distribuir ol costo de la maquinaria, mobiliario, vehiculos y
equipos mencs sus valores residuales a lo fargo de su vida util estimada, aplicando &
método de linea recta de acuerdo a su vida util,

Afos
Obras civiles 20
Maguinaria y equipo 20
Sisterna fotovoltaico 20
Vehiculo 5
Equipos de Computacion 3
Muebles y equipo de oficina 10

La administracidn ha considerado establecer como politica un valor residual del 10% del
costo de adquisicion o valor revaluado, valor que considera que puede obtener de estos
activos al finalizar su vida unl estimada, solo de los sigulentes:

Valor Residual
Magquinaria y equipo 10%

Retiro o venta de la magquinaria, mobiliario, vehiculos y equipos

ta utihdad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara ente la
diferencia del tosto y el pecio de venta y serd reconocida en fos resultados del ejercicio,
2.8 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas, documentos por pagar y Otras cuentas por pagar son registrados a su valor
razonable.

£! valor razonable de las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar se revelan
en |as notas correspondientes.

2.9 Impuestos

£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:



Impuesto corriente

£l impuesto por pagar corriente se basa en I utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ef afo. L utilided gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo del Impussto por pagar cortlente de la Compafiia
s calcula es base a ka tasa al final de cada periodo para el afio 2014 y 2015 25 del 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconece sobre las diferencias temporarias entre el valor en lbros
de los activos vy pasivos ncluidos en los estados financieras v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las diferencias
fiscates temporarlas imponibles. S2 reconocera activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que Iz Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podriz cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando fas tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el penodo en ef que el activo se realice o & pashvo se
cancele. Para el oo 2015 el saldo de pasivos por impuestos diferidos se encuentran
medidos a la tasa del 22% en la cunl se realizaran dichos impuestos diferides {22% en ol
afio 2014 para activos y pasivos).

2,10 Beneficios sociales a empleados
2.10,1 Beneficios a empleades corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a madida que el servicio es recibldo,

2.10.2 Benceficios definldos: Jubllacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubllacon patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados
integrales.

Los empleadores tienen la responsabilided de pagar a sus trabajadores que por veinticineo
afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuadas o ininterrumpidaments, todas
log beneficios que establece of Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal. La compafiia ha considerado establecer |a provision para jubilacién patronal v
desahucio desde of afic 2015,

2.10.3 Participacion trabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, de existir utilidades, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la Compafila en un 15% de la utilidod
contable del gjercicio.



2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como narma general «n los estados financieros no se compansan 04 activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

2.15 Normas nuevas pero aun no en viganda
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigenci a partir de enero de 2017, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma
Integrada todos los requenmientos aplicables y sustituira 3 fas normas v la NiC 11 Contrato
de Construccian, asi como interpretaciones reiacionzdas del IFRIC.

En ef principio fundamental del modeio es el cumplimiento de las obligaciones de
desempeiio ante los clientes, o traves de 5 pasos que pueden efectuar a la Imputacion
temporal de los ingresos a lo largo del tiempo y; en lo relativo a los sistemas de informacion
y procesos contables vigentes que pueden requerir cambios significativos.

Otra norma emitida pero gue aun no s2 encontraba en vigencia a ia fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiin v que la gerencla de la Compafila prevé que no le serdn
aplicables en el futuro.

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizacién de alguncs saldos
que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es aplicabla a aquelias entidades
que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez

La administracion de la Compafila, estima que l& adopcion de normas, snmiendas &
Interpretaciones, antes descritas, no tendran un Impacto significativo en los estados
financieros de la Compaia.

2.16 Gestion de capital

La gostion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de fa Compafia. Los
objetivos de |a Compadia en refacion con la gestion ded capital son proteger y garantzzar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el objetivo de procurar
2| mejor rendimiento para Jos accionistas,

L& Compaiia manea su estructura de capital de tal farma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagoer sus cuentas por pagar u oblener un
rendimiento adecuado para sus Sccionistas.

(3) Administracion del riesgo finandero

En el curso normal de sus operaciones ja Compafiia estd expuesta 3 los siguientes riesgos
relacionados con el uso de mstrumantes financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquide:z

Riesgo de mercado

Riesgo operacional



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte a un instrumento financiero
Incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaiila que presente
como resultado una pérdida financiera para este. Este riesgo surge principalmente en &
efectivo y las cuentas por cobrar a Clientes.

Este nesgo es disminuido porque los ingresos por 1a venta de bienes son recuperados en
su totalidad.

Riesgo de Liquidez

1 tlesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando efectivo
u otrog activos financleros, o que estas obligsciones deban liquidarse de manera
desventajosa para la Compahiia.

Riesgo de mercado

Es |a posibllidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interes, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas oconomicas
debido a la desvalorzacidn de flujos o activos o tas valorizacion de pasivos, debido & Ia
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos niesgos es establecida por la administracian de las Compafiia,
quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periodicos de tendencias
de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e intarés,

*  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interes de Jos flujos de efectivo v el riesgo de la tasa de
interes del valor razonable son los riesgos de que los Mujos de efectiva de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios &n las tasas de interés del
marcado donde se opara.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias,
fallas, inadecuacones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acclones que interactian para transformarse en ef servicio final
prestado al cliente.

- Tecnologla, que es & conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiila.

- Infraestructura, que son eiementos de spayo para la realizacidn de las actividades.

La Compafita tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de conatrol y del directono, basados en sistemas de reportes internos y
extermnos.



(4) Estimaciones y juicios contables criticos

En Iz aplicacion de las politicas contabies de la Compafia, las cuales se describen en la
Nota 2. la administracion debe hacer |uicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los actives y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juiclos asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores que s consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimacionas contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros st la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdo subyacente.

A continuacion se presenton lad estimaciones y juicios contables criticos que (a
administracion de la Compaiiia ha utilizado en of proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterloro de activos

4 |a facha de cierre del periodo, 0 en aquella fecha se considere necesario, se analize el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indiclo se
realiza una estimacion dal importe recuperable de dicho activo. Si s2 trata de activos
\dentificables que no generan flujos de afectivo de forma independiente, se estima o
recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a iz que pertenece ef activo.

Durante &l aflo 2015, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por deterioro
on sus rubros de activos, independienternente de las pérdidas gue viene presentando.

4.2 Vida Gtil de magquinaria, mobiliario, vehiculos y equipos

Como se descnibe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la wida atil estimada de la
maquinaria, mobillzrio, vehiculos y equipos al final de cada periodo aneal Durants &
periodo financiero, la administracién determing que ia vida Gtil es adecuada en relacion
a las beneficios futuros esperados.

(5) Efectivo y equivalentes de efectivo

tos estados financieros separados al 31 de diclembre dei 2015 muestran efectivo y
equivalentes por USD 17,737.91 y 2014: USD 89,418.13, Estos valores corresponden a
depdsitos a la vista ofectuados en cuentas corrientes de la empresa y en entidades del
sistema financlero ecuatoriano.

(6) Cuentas por cobrar Clientes
fote rubro s& resume de la siguiente manera!
Al 31 de diclembre de;
2015 2014
Chentes 117,75113 41,528 46



{7) Activos por impuestos corrientes

Este rubro se resume de la siguiente manéra;

Al31 de diciembre de:

2015 2014

Retenciones por impuesto o Lo renta 16,247.22 13,124.30
Impuesto Renta, credito por anticipos * 0.00 0,00
Suma Total 4824722 1312430

* Valor compensado con el Impuesto a |z renta a pagar por el aflo 2015, por USD
43,394.28

{8) Inventarios de repuestos {otros activos no corrientes)

En este rubro se mantiene registrado los valores de repuestos y accesorios para uso de sus
maquinarias y equipos; siendo su saido » dic-2015 de USD 32,196.30 y de dic-2014 de USD
67.954.51,

(9) Propiedad, planta y equipo, se resume de |z sigulente manera:

31/dic/2015 31/dicf2014

Obras Civiles Parque Edlica 1'690,261,00 1'690,261.00
Avalio terreno 0.00 0.00
Suma parcial 1'690,261.00 1'690.261.00

Sisternas Fotovoltaicos 130,500,00 130,500,00
Aumentos netos S— 1) — 000
Suma parcial 130,500.00 130,500,00

Equipos de Oficina 352284 3,522.84
Aumento Neto — 00 Q00
Suma parcial 352234 3352284

Equipos de computaclon 742365 401165
Aumentos notos 0.00 341200
Suma parcial 147365 242365

Muebles y Enseres 377933 3,77933
Aumentos netos 0.00 0.00

Suma parclal 371933 377933



Vehiculos 31.986.61 25,220.61

Aumentos netos —o® _ 876600
Suma parcial 3398661 _3398686]
Maquinana y Equipos 8168,362.55 8'168,362,55
Aumentos netos — 000 PR X ¢ 1]
Suma parcial 8168,362.55 8168362 55
Desmantetamt, Moquinaria y Equipos 258,419,00 258,819.00
Aumentos netos 0.00 0.0¢
Suma parcial 25841500 258419.00
subtotal general parcules 10.296,254.98 10'296,254.98
Depreciacion acumulada (3'473,980.31) {2'995,416.22)
Total Propledad y Equipo Neto 582227457 230083826

En este rubro se efectuo |os cargos por depraciacion a resultados del parindo 2015 fue de
USD 478,564.08 y del periodo 2014 fue de USD 474,220,97 y registrandose &n cusntas de
resultados, de acuerdo 4 las t3sas expresadas en la nota 2.7,

(10)  Provisién por desmantelamiento

El establecimiento de la provision por desmantelamiento se considerd como base lo
establecido 2n 1a constitucién del Fideicomisa Mércantil Proyecto Edlico San Cristébal
@i cual se conslderd lo siguiente: "Fondo para Desmovilizacién, hasta por (s suma de un
milidn de dolares de Estados Unidos de América (USD 1'000.000), gue serd destinado
al pago de los gastos necesarios para desmontar, almacenar y transportar los equipes
dela CENTRAL DE GENERACION EDLICA o parte de ellos, a i terminacion de ta vida util
de tales equipos, de ser segin of caso lo establacido #n of presente contrata®

La tasa de descuentos para descontar y determinar el valor prasente s de 7% el cual
se encuentra en tasa libre de nesgo por riesgo de mercado del pasive, considerando un
plazo de 20 afios.

El detalle de la provision por desmantelamiento, es como sigue:

Al 31 de didembre de;

2015 2014

Capital Amortizado 414,964.45 387,817.00
Caste financiero anual ~22047.51 2714700

Suma Total (ver notal3} 444,011,968 -414,964.00



Afios capital  interés = Saldo = Tasa  !mpuesto
Acumulad  impuesto  Diferidg

104,027.00 79.738.00

2013 362,446.00 2537124 387,817.41 22.00% 5,581.67
2014 387,817.41 2r1a7.22 414,964 63 22.00% 597239
2015 41896463 2904733 _G4401186  2200% _ 639041
Total 18559229 7.682.64

(31)  Cuentas por Pagar

fste rubro se resume de |z siguiente manera:

re de:

2015 2014

Proveedores tocales 29,082,04 42,379.05

Cuentas a pagar Vanias (2) 12,681.61 27,504.44

CONELEC garantia (1) 0.00 8,702.31
Proveedores del extenor

AWE [*) 35.000.00 70,000.00

AEP (%) —32.000.00 —70.000.60

Suma Total 111,763.65 218.585.80

*  Corresponde 4 obligaciones con tales proveedores de aflos anteriores, cuyo
vencimiento final es el afo 2016, fueron pagos semestrales y no generaron
Intereses,

1 Cocresponde al registro de k3 garantia exigids por ARCONEL (anterior CONELEC),
por 1as obiigaciones estipuladas en el contrato de permiso de generacion suscrito
| 8 de mayo-2006, entre CONELEC y EOLICSA,

2 Corresponde al registro de un préstamo obtenido a traves del Gerente General para

la compra de un vehiculo para la compaitia, en aflos anterlores, cuyo vencimiento
es & de septiombre-2016, # une tasa de interés del 15.2% anual,

(12)  Provisiones, Impuestos y contribuciones

Este rubro se resume de |a siguiente manera:



IESS por pagar aportes
IESS por pagar préstamos
IESS por pagar Fondos de Reserva
Retencones en & fuente imp. Reata
Pravisidn jubilaciie patronal *
Provislon desahucio .
VA Focturada
Provision impuesto a & Renta
Beneficios sociales anuales

Total General

1,188,00
121139
45815
100815
5,231.35
21340
000
495415
491.22

A7670.88

* Valores de acverdo 3 calculos actuanales de acuerdo ala NIC 19,

{13)  Otros Actlvos y Pasivos por impuestos diferidos

Este rubro se resume de la siguiente manera:

2015
Activos por impuesto diferido:
Desmantelamiento uUsD 9768247
Pasivos por impuesto diferido:
Maquinaria UsD 65,585.9%
Desmantetamiento |ver notal0) 44401196
(14) Patrimonio
Capltal Social

£l capital social de ta Compafiia es de USD 9.582.562 dolares dividido en 9.582.562 acciones

ordinarias nominativas de USD 1 dolar cada una,
Aporte para futuras capitalizaclones

Corresponde a ganancias do anos anteriores para futuras capitalizaciones USD 63.979 que
mantiene sus accionistas y que mediante resolucion de junta general de 25 de abril de 2015,
resolucion JA-2015-09, se compeansa con las pérdidas acumuladas.

Reserva Legal

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos el 10% de la utihdad anual serd apropiado

1,183.00
1,112,499
45815
1,021.55
0.00
00
1,360.80
471122
1,450.10

204

USD 91,292.00

UsD &8,144.31
414,964.45

como reserva legal que este como minimo alcance ef S0% del capital socinl. Esta reserva no
us disponible para ¢ page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.



(15) Otros Ingresos no operaclonales

En el afio 2015, representa valores recuperados por pagos de tasas municipales en afos
anteriores por USD 40,072 90 v la diferencia s& refiere a otros Ingresos por recuperaciones
de seguros y ajustes varios.

(16) Determinacion del impuesto s I renta
Impuestos diferidos

La aphcacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de |a determinacion de la
base imponibie sujeta al impuesto a fa renta, se rige por las disposiclones de fa Ley de
Regimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos
normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no
deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por jos sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de |a declaracion del impuesto a la renta en un detorminado
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, v ol
gjercicio iImpositive de este tributo o5 anual, comprendido desde ef 19, de enero al 31 de
diciembre de cada afio”

Situacion por fa cual Ja administracion tributaria puede no aceptar la compensacion de
ciertos 2ctivos por impuestos difetldos en periodos futuros

Mediante Suplemento del Registro Oficlal No 405 del 29 de dicembre de 2014, ¢l cual sa
publica la Ley orgdnica de incentlvos @ la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, asl
como tercer suplemento del registro oficlal No 407 del 31 de diciembre de 2014 se publica
el reglamento a la referida ley an 1a cual se reconoce por parte de Iz administracion
tributaria se scepta unicamente clertos activos y pasives por impuestos diferidos.

(17) Aspectos Tributarios

De acuerdo 2 las dispesiciones tributanas vigentes, la facultad de determinacion de la
obligacion tributaria por parte de ls administracion tributaria caduca en tres afios contados
desde ia fecha de la declaracion y en sels afios contados desde {a fecha en que vencio &
plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos, cuansdo no hubieran
declarado en tode o en parte. A |a fecha del presente informe, sta pendients de revisar por
parte de la Administracion Tributaria, los ejercicos econdmicos de 2012 a 2015, inclusive,

Prindpales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 405 del 22 de diciembre de 2014, se poblica la
Ley de Organica de Incentivos a la Produccian y Prevencion del Fraude Fiscal y en el tarcer
suplemento del registro oficlal No 407 del 31 de diciembre de 2014, se publica el
reglamento de dicha Ley, un resumen de |as principales reformas que se presenta para el
afio 2015, es como sigue:



Impuesto a la renta para persona naturales

Se considera la residenca fiscal en el Ecuador bajo las condiciones siguientes: 1)
Permanencia en el pals por mas de 183 dias consecutives o no, incluldas ausencias
esporadicas, i) Permanencia en el pais en dos periodos fiscales en lapso de doce meses por
un tiempo de 183 dias consecutivos o no, Incluldas ausencias esporddicas, también se
Incluye ciertas condicionas, i) Cuando sus ingresos obtenidos en el Ecoador sean mayares
en relacion @ otros paises, 1y ) Cuando el mayor de sus actives se encuentren en el Ecuador
en relacion con el de otros paises, v ) Cuanda su vinculo famifiar se encuentre en el Ecuador
conyugue e hijos dependientas o sus padres dependientes.

Los dividendos se constituyen ingresos gravados para Ias personas naturales residentes en
&l Ecusdor en el momento que las sociadades los declare.

Las personas naturales presentaran la declaracion patrimonial cuando supere veinte
fracciones basicas desgravadas y Iz sociedad conyugal cuando supere cuarenta fracciones
bisicas desgravadas de impussto a la cents,

Se establece el concepto de incremento de patrimoenio mjustificado que se genera cuando
los Ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con respecto del consume,
gostos, ahorro & inversion,

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales so puede restar el
crédito tributanio por &l impuesto 4 la renta pagado por la sociedad.

Impuesto 2 1a renta para sociedades
Reformas en ingresos exentos

Las utilidades en venta de acciones, participaciones y otras, se constituyen en Ingreso
gravado y forma parte de Ia renta global para 1a liquidacion del impuesto a la renta.

Se eimina la exencion para socledades lo referente a los rendimientos financieros an
Iinversiones en depasito & plazo fijo o &n titulo de renta fija negociado en la bolsa de valores
con un plazo mayor a un ano

Constituyen Ingresos exentos las transferencias economicas directas no reembolsables que
entreguen el Estado a personas naturales y sociedades dentro de planes y programas de
agroforesteria, reforestacidn y similares crendos pos ef Estado.

Los rendimientos financieros que generan la deuda pablica ecustoriana se consideran
Ingresos exentos.

Reformas en deducciones:

* Seestablece remuneraciones con limites miximo que estaran en funcion de fo
considere el organismo rector,

* [l deterioro de activos financieros relacionados a créditos incobrables se
efectuara en funckdn de un analisis de riesgo y de acuerdo 3 12 técnics contable.

*  Para eliminacidn de los criditos incobrables se debera considerar que estos se
encuentren en la contabilidad dos afios y haber transcurrido mis de tres afios
desde la fecha original de crédito entre otras.



e La deduccién del leasing se tomara en cuanta lo establecido en la técnica
contable,

* Seespecifica que la depreciacion de revalud es gasto no deducible.

«  Laamortizacion de jos activos intangibles y su contabilizacion se efectuara de
acuerdo a la norma contable.

« La pérdida por deterioro en e activo intangible de vida Uil indefinida ne sera
deducible,

e Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizacidn y
depreciacion se fomara en cuenta una vez que so haya terminado de depreciar
O amortizar.

» Seestablece como deduccion adicional de la contratacion de adultos mayores
e Inmigrantes del clento cincuenta por cienta por el lapso de dos aflos,

e Se incluye pofcentajes maximo para los costos y gastos por promocion v
publicidad de hasta el cuatro por ciento y para producto hiperelaborados no se
acepta porcentajes, asi como, establece exenciones especificas de quienes no
aplicaran el porcentaje referido,

« Los gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto a regaliag,
servicios técnicos, administrativos y consultoria tendraén como maximo de
deduccion el veinte por ciento de 1z base impomble mis el propio gasto,

Tarifas del Impuesto a la renta y retendones

Se establece dos tarifas del impuesto a la renta: | ) Para sociedades que tengan mis del
cincuenta por clento de participacion acconaria con socios, sccionistas y ofros en paraisos
fiscales o de menor imposicion la tarifa es del 25%; 1| ) Para sociedades que tengan menos
del cincuents por clento de participacion acclonaria con soclos, acconistas y otros en
paraisos fiscales o do menor Imposicion la tarifa es del 25%; y, para el resto de socios,
accionistas y otros sera de! 2%

La retencién en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para paraisos
fiscales o de menor imposicion serd ded 13% del ingreso gravado (diwdendo mas impuestos
a la renta causado),

105 Ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a establecimientos
permanentes; siempre que no tengan un parcentajo de retencidn especifico establecido en
la narmativa tributaria vigente, enviados, pagados o acreditados en cuenta, directamente,
mediante compensaciones, o con la medicion de entidades financieras u otros
intermediarios, pagaran la tarifa general prevista para socedades sobre dicho ingreso

gravable.

5t los ingresos referidos en este incino son percibidos por persanas residentes, constituidas
o ubieadas en paraisos fiscales o jurisdiccinnes de menoe Imposicion, 0 estan sujetas 3
regimenas fiscales preferentes, se les aplicara una retancion en la fuente equivalente a la
mixima tarifa prevista para personas naturales.

Reconacimiento de impuestos deferidos

5e establece el reconocimiento Unicamente de fos impuestos diferidos refaclonades & los
slguientes conceptos:

« Perdida detenioro de Inventario se reconocerd como gasto no deducible en e
periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumao.



Pérdidas esperadas de contratos de construccion s& reconocera como gasto no
deducible en el penodo que se genote y se procederd a reconocer el Impuesto
diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga
efectiva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconecera como gasto no deducible en el
periodo en que se genere y se proceda a reconocer el impuesto diferldo v se
compensara cuando se produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no deducible
en &l periodo que se genere y se procederd a reconoces el impuesto difendo y se
compensara cuando transfiera el activo o finahce la vida atil,

Provisiones se reconocerd como gasto no deducibie en periodo que se genere y se
procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara cundo se desprenda
los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento, créditos
Incobrables, desahucio y jubilacion patronal.

Los cambios &n el valor razonable en activos bioldgicos constituiran como ingresoas
no sufetos para &l impuesto a la renta y los costos y gastos para la transformacion
dal activos biolégicos seran considerados como costas atribuibles relacionados a
Ingresos no suletos de impuesto a la renta, estos conceptos no afectaran a fa
participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias |uego de la
conciliacion tributans.

Los créditps tributarios no utilizades generados en periodos anteriores de acuerdo
alalLey.

Reformas antidpo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de revalud en los activos y los efectos aplicacion NIIF en el
patrimonio.

Deduccion de acthvos, costas v gastos, patrimonio relacionsdo con el codigo de produccion.

El valor de los terrenos en prayectos inmobillanos destinados a la vivienda de interéds social.

Para las socledades que tenga su relacidn de ingresos en funcion de comisiones,
distribucion al por mayor de bienes y servicios entre otras, debe aplicar al valor del margen
real del ingreso.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible en &
paricdo que se geners y se procederd & reconocer ¢ impuesto diferido v se
compensara cuando so produzca ¢ desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y #quipo se reconocera como gasto no deducible
en el periodc que se genere y se procedera a reconocer ¢l impuesto diferido y se
compensard cuando transfiera el activo o finalice la vida utll,

Provisiones se reconocerd como gasto no deducibie en periodo que se genere y se
procederd a reconocer el impuesta diferido y se compensara cuando se desprenda
los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento, creditos
Inccbrables, desahucio y jubilacion patronal,

Los cambios an el valor razonable en activos bloléglcos constitulrdn coma ingresos
no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para fa transformacion
del activo bioldgico serdn considerados como costos atribulbles relacionados a
Ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos conceptos no afectaran a 3
participacion trabajadores.



e 5e reconocen impuestos diferidos por las pardidas tributarias luego de la
conciliacion tributana.

e Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de acuerdo
alaley

Reformas anticipo del impuesto a larenta

Se puede disminuir el valor de revaluo en los activos y los «fectos aplicacion NUF en el
patrimonio.

Deduccion de activos, costos y gastos, patrimonio relacionado con el codigo de produccion.
Elvalor de los terrenos en proyectos inmobiliarios destinadas a a vivienda de Interés social,

para las sociedades que tenga su relacon de Ingresos en funcion de comisianes,
distribucion al por mayor de bienes y servicios entre otros, debe aplicar al valor del margen
real del ingreso,

(18) Transacclones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones de ingresos por venta de energia con partes relacionadas,
€3 COMOo sigue:

2015 2014
Ventas Ventas
usb uso
Elecgalapagos S.A 100% 435414 495415
100% 435414 495 415

(19) Aprobacién de los estados finanderos

Los estades financiercs de EOLICA SAN CRISTOBAL S.A EOLICSA por el afio terminado al 31
de diciembre de 2015 setin aprobados de maneta definitiva por [a Gerencia de la Compaflia
de acuerdo a lo dispuesto por |a Supetintendencia de Compaiiias, Valorasy Segurosy serin
presentados para ln aprobacion de los Accionistas en los plazos establecidos por l# Ley. En
opinion de 3 Gerencia de la Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados
sin modificationes,

{20 ) Normas sobre propiedad Intelectual y derechos de autor

Danda cumplimiento 2 lo dispuesto en la resolucson N°* 04.0.1.1.001 publicada &0 el R,0. N*
249 del 10 de marzo del 2004, la Administracion de la empeesa ha dado cumplimiento a las
narmas sobee propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades,

{21 ) Reformas a Leyes Laborales

De acuerdo 3 la Ley Reformatoria al Cadige del Trabajo, mediante la cual se reguia la
Actividad de Intermediacidn Labaral y |a de Tercertzacldn de Servicios Complementatios, la
empresa ne mantiene contrato alguno con empresas tercerizadoras v, de acuerdo a la Lay
Reformatoria (registro oficial N# 198 del 30/enero/2006), del Codigo del Trabajo en cuanto
&l numero de trabajadores discapacitados, menciona que el empleador puiblice ¢ privada,
contratard al menos una persona con discapacidad, en labores permanentes que se
consideren apropiadas en relacién con sus conocimientos, condicién fisica v aptitudes



individuales, en el primer afio de su vigencia, contado desde la publicacion 2n el registro
oficial, En &l segundo afio, la contratacion serd del 1% del total de los trabajadores, en el
tercor aBo &l 2%, en el cuarto 3o el 3%, hasta llegar al quinto afic en donde sera del 4%
dei total de trabajadores, siendo ese el porcentale fijo que se apficard en los sucesivos afios.

(22 ) Contrato

Ante la notarla decimotarcera del canton Quito, con fecha 8/mayo/2006, se celebra
contrato de permiso para la construccion, Instalacion y operacion de una central de
generacidn de energia eléctrica entre el CONLEC (hoy ARCONEL) y EOLICSA por un monta
de USD 8'612,098,00, con un plazo de 25 afias contados a partir de |s suscripcion de este
contrato, en el cual se detallan las clausulas pertinentes a lss que se sujetaran fas partes
contratantes.

{23) Eventos Subsecuentes

a] Maediante publicacidn del registro oficial 405, de 29 de diciambre de 2014, 3& publica ka
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal y de la
publicacién del tercer suplemento al registro oficial 407, de 21 de diciembre de 2014,
se publice mediante decreto 539 de la Presidencia de la Republica del Ecuador,
reformas a diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencia para su aplicacion
en ol afio 2015; donde se establecen algunos camblos de tipo productivo, economico,
aduanero y tributario, que afectaran el desenvolvimiento de lus personas naturales y
juridicas que realicen actividades industriales, comerciales y mercantiles.

b) Entre of 31 de dicembre de 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe no se
han producido eventos que en la opinian de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto iImportante sobre Ios estados financieras.

& El Estado Ecustoriano como meddidas de protecclén a la produccion nacional, decretd
para aplicacion en el afio 2015 varias medidas denominadas “sobratasa arancelaria"
{de entre el 5% y 45 %), para las Importaciones; lo cual afecta ¢l numero de partidas
arancelarias, en la recaudacién y los mecanismos de revision de las importaciones, lo
cual asta ocastonando variaciones en los precios de los productas importados y que
tiznen la sobretasa arancelaria; sin embargo, para &l aflo 2016, tiene el propdsito de ir
disminuyendo dichas tasas arancelarias,

(24)  MEMORIA DE GESTION

Hasta |n fecha de emision del presente informe, la memaona de gestion de la
Gerencia, todavia estd en proceso de elaboracion,

g

Ing. Luis Vintimilla Callte
Gerente General



