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EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA

Notas explicativas a los estados financieros

i

Informacion general

EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. COLICSA. fue constituida ¢l 10 de agosto del
20035, en la ciudad de San Francisco de Quito inscrita en ¢l Registro Mercantil
del Canton Quito, el 6 de septiembre del 2005, Posteriormente ¢l 8 de lebren
del 2008, realiza un aumento de capital v cambio de domicilio a la Ciudad de
Puento Baquerizo Moreno.

La compaiiia efeciud un aumento de capital mediante escritura publica inscrila
en el Registro Mercantil ¢l 21 de junio de 2011 mediante la aportacion de
activos fjos este incremento de capital fue realizado en forma incorrecta por
LSS 400.000 por lo tanto la administracion realizo el correctivo correspondiente
mediante reforma de la cscritura del aumento de capital el |13 de junio de 2012 ¢
inscrito en el Registro Mercantil ¢l 8 de agosto del 2012 canmén San Cristobal,
Provincia de Galapagos.

Su actividad principal ¢s dedicarse a la construccion aperacion v administragion
de centrales de generacion de energia eléctrica: generacion » venta de la energia
eléctrica que produsea,

Al 31 de diciembre de 2014 [a Compaiia cuenta con 2 empleados,
Operaciones

El proyecto Edlice San Cristobal tiene como principal objetivo reemplasar ¢l
sistema de generacion basade en la combustion de diesel por una luente de
energia limpia. El provecto de desarrollo dentro del marco del convenio de
colaboracion suscrito entre el Gobierno de la Republica del Ecuador v el Fondo
para ¢l Desamrollo Sustemable de ka Energia (€8) (acwalmente “Global
Sustainable Electricity Partmership™) para re-electrificar la Isla San Cristobal con
un sistema de generacion colico como parte del programa global de re-
electrificacion de las Iskas Galapagos con energia renevable liderado por el
Ministerio de Electricidad v Energia Renovable (PNUD) Ademis, ¢l provecto
forma parte del programa de energia Renovable incluido ¢n ¢l Plan Regional
para la Conservacion v el Desarrollo sustentable de Galipagos aprobado por
INGALA.

La ejecucion del provecto se financid primordialmente medianic una donacion
de las Companias ¢8 v con aportaciones complementarias de la Fundacion de las
Naciones Unidas (UNF), de donaciones voluntanas de impuestos a la nenfa, 3
con recursos del Fondo de Electrificacion Rural v Urbano Marginal (FERUM)
por intermedio de la  Empresa  Flécrica  Provincial  Galapagos
FLECGALAPAGOS S.A. Para canalizar csas aportaciones s¢ cree ¢l
Fideicomise Mercantil Provecto Falico San Cristobal, conmtando a las companias
AEP v RWE (miembros de ¢8) como constituyentes v a4 FLECGALAPAGOS
como Adherente + Beneliciario anico del Fideicomiso. El Fudeicomiso fue ¢l
encargado de contratar la construccion ¢ instalucion de todo ¢l equipamiento del
provecto, costo total gue fue entregado a FEOLICSA como aporte de capital en ¢
afo 2007 v fue completado en el 2011,
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EOQLICA SAN CRISTOBAL S.A. FOLICSA

MNotas explicativas a los estados financieros

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados fimancieras estan preparades de conformidad con lus Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

o Normas Internacionales de Intormacion Financwrn (M FR
e Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e

* Interpretaciones emitidas por el Comitg de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF} o el anterior Comilé
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - 510,

La informacion contenida en estos estados financierns es responsabiiidad de la
administracién de la Compaiia. gue manificsta expresamente que se han
aplicade en su totalidad los principios v criterios incluides en las Normas
Internacional de Informacion Financiera ( NHF) emitidos por el [ASB.

La preparacidn de s presentes estados financieros en contormidad con N1
requiere que la administracion realice ¢iertas estimaciones v establezea algunos
sipuestos mherentes o b actividad economica de la Compaiia. con el propésito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados tinancieros, En opinion de la administracion ales estimaciones 3
supuestos  estuvieron basados en la mejor utilizacion de la  informacion
disponible al momenta. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contable eriticos se detallan en la Nota 3

Base de presentacion

Los estados fnancicros de EOLICA SAMN CRISTOBAL S.A, FOLICSA. han
sido preparados sohre las bases del costo histdrico, excepto por crertas
mstrumentos financieros que son medidos a un vidor rezonable, tal comg e
aplica en las politicas contables e luidas mas abjo.

Costo histarico

Fl costo historico generalmente se bhasa en el valor razonable de fa
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacion (Continnacion)
Valor razonable

El valor razonable se define como ¢l precio que se recibiria por vender un activo
¢ ogue se pagaria por transferic un opasivo en oung transaceion ondenada enine
participantes en el mercado o b fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizandos dircctamente otra téenica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiia
liene en cuenta las caracteristicas del activie o pasivo. si fos participantes del
mercado thmariin esas caracieriaiicas ol momento de e el predio del acrive o
pasivo en la techa de medicion. Ll valor razonable para proposites de medicion
yvio revelacion de estos estados linancieros se determing de forma il a
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones gue estan dentro
del alcance de la NIF 2. las operaciones de amendamicnio que estan dentro del
Alcance de la NIC 17, v las modificaciones que tienen aleonas similiudes con
valor razonahle. pero no s un valor razonable, tales como el valor neto de
redlizacion de la. NIC 2 ol valor en usorde la NIC 36,

Ademas. para eleces de inlomuacion Nnanciera. las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 & 3 con base en el grado en gue se
incluven datos de entrada observables en las mediciones v su importancia en la
determinacion del valor razonable en su tetalidad, las cuales se deseriben de la
siguiente manera;

o Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos:

s Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1. sea directa o indirectamente:

o MNivel 3 Considera dates de entrada no observables,

Los estados financieros v las notas correspondientes a los misinos sc presentan
en daolares de los Estados Unidos de América (1S%:). o unidad monetina
adoptada por el Ecuador a partir de marza del 2000,

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en ¢l estado de situacion financiera
se clasifican en tuncion de su vencimiento, s decir, como comientes aquellos
¢on vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiiia v como no corrientes, los de vencimienlo
supericr a dicho periodo,
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Moliticas contables significativas (Coneivacion)

Efectivo
El efectivo incluye aquellis activos linancicros liguidos v depositos,
Activos financieros

Los activos linuncieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro v son medidos
inicialmente al valor razonable. mas us costos de la transaccion. excepty por
aquellos activos lnancierns clasificados al valoy razonable con cambios en
resultados. los cuales son inicialmente meduwdos al valor razonable v cuvos costos
de la transaceion se reconocen en resultados.

La Compaiia clasifica sus activos fnancieros en las siguiemes categorias a valor
dronilble con cambios en resultados, activos Noancieros mantenidos Rasta su
vencimienio, cuentas por cobrar comerciales v oalrgs cuentas  por cobrar
(préstamos ¥ cuentas por cobrar) v activos Binancicros disponibles pum la venta,
La clasificacion depende del propisito con ¢l que s¢ adguineron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacton de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento nicial. Al 31 de
diciembre del 2004 la Compaiia mantieng cuentas por cobrar comerciales,
Olras cuentas por pagar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aguellos activos Miancierns con pagos [Tjos v determinables (e
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales s
reconocen por ¢l importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de resgo de pago por pante del clienie.

Las cuentas v documentos a corto plazo no se descuentan. La Compania ha
detarminado que ¢l caleulo del costo amortizado ne presenta diferencias con
respecto al monto facturade debido a que la transuecion no liene costos
signilicativos asociados.

Las cuentas por cobrar v ootras cuentas por cobrar s clasifican ¢n activos
CorrIentes.

Despuds del reconocimiento injcial. a valor rwzonable, se miden al costo
amartizado utitizando ¢l méwdo de fa tasa de interés efectiva. menos cualquicr
deterioro.
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Politicas contables significativas (Continnacion
Activos financieros (Conninae i)

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Las activas financieras que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizade es la diterencia entre el importe ¢n libros 3y los flujos de
efectivo estimados tuturos, descomados a la wsa de interés etectiva orginal del
electivo del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdidy por deteriorn
directamente. excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe
en libros se reduce a travis de una cuenta de provision. Les cambios cn ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultadoes.

Bajua de un activo financiero

La Compaiia da de baja un active financiero anicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los Nujos de elecuve del actva financiero
transtiere de manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes a la propiedad
del activi hinanciere, Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente
tados los riesgos v benelicios inherentes a la propiedad v continda reteniendo el
control del activo transferido. la Compafiia reconoce su participacion en el
active v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar,

Inventarios

Los inventarios de estan registrados al costo de adquisicion, Estos invenarios
corresponden a4 repuestos gue no seran vendidos en el curso normal de la
actividad de la compania v solo serdn usados en ¢l manienimiento de la
MU NErE Y eguipo,

Magquinaria. mobiliario, vehiculos ¥y equipos
Obras civiles, maguinaria. mobiliario. vehiculos y equipos estin presentados 4 su

valor razonable e que incluye un wvalor estimado como costo de
desmantelamienta de la maguinaria, ¢l que serd utilizado al finalizar su vida aul,
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Politicas contables significativas (C ominmaciomg

Maquinaria, mobiliario, vehiculos v equipos (Continuacion

La maquinaria, mobiliario. vehiculos v equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor, Fl costo
de la maquinaria, maobiliario. vehiculos v equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del
aclivo v su puesta en condiciones de funcionamienta sesin lo previsto por la
administracidn, )

Método de depreciacion, vidas atiles v valores residuales

Los gastos de reparsciones v mantenimiente se registran directamente al
resultado del ciercicio cuandao se presentan.

Ly administracion de |a Compaiia comao procedimiento efeciia el analisis &
existe la incidencia de deterioro para la maguinaria,. mobiliario. vehiculos
equipos en forma anual.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la maguinaria. mobiliario,
vehiculos v equipos menos sus valores residuales o lo largo de su vida otil
estimada, aplicando el metodo de linea recta de acoerdo o suovida Ol

Afos
Obras civiles 20
Magquinaria v eguipuo 20
Sistema lotovoltaico 20
Vehiculo 3
Lquipoes de computacion 3
Mugebles v equipo de oficina §1]

L.a administracion ha considerado establecer coma politica un valor residual del
1% del costo de adquisicion o valor revaluado. valor que considera que puede
obtener de estos activos al finalizar su vida aul estmadi, solo de o siguiente;

Vaior Residual
Maquinaria v equipo (BT

Retira o venta de la maguinaria, mobiliario, vehiculos v equipos
la utitidad o pérdida que surfa del retiro o venta de un active se determinara

entre la diferencia del cosio v el precio de venta » serd reconocida en los
resultados del ejercicio.
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Politicas contables sionificativas « ondinna o

Cuentas y documentos pror pagar

Las cuentas, documentos por pacar v alras Cuentas par pagar son registrados @
st valor razonable,

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
se revelan en las notas correspondientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta po
pagar corriente y ¢l impuestio dilendo;

Impuesto corriente

El impueste por pagar cornente se basa en o otihdad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afie. La utilidad gravable ditiere de la unlidad contable.
debido a las partidas gue oo oson eravables o deducibles. Bl pasivo del impuesio
por pagar corriente de la Companid s¢ calcula ¢s base a | tasa al final de cada
periodo para el afio 2014 v 2013 es del 22%.

Impuestos diferidos
El impuesta diteride se reconoce schre his diferencias temporarias entre ¢l valor

en libros de los activos v pasivas incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidud gravable

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pari lodis las
diferencias Nseates temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuesios
diteridos. por causa de wdas las dilerencias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compadia dispenga de wiilidades gravables futiras
contra las que pedria cargar esas diterencias temporarias deducibles.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleanduo las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.  Para el afio 2014 el saldo de pasivos por
impuestos diferidos s¢ encuentran medidos a la tasa del 22% en fa cual se
realizardn dichos impuestos diferidos (22% en el afio 2013 para aclivos 3

pasivos),
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2. 10.1

2.10:2

2.3

Politicas contables sienificativas (Comnpfntocicn)

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base ne descontada v reconoeidins
comi gastos a medida goe @1 seevicio esrecibido.

Heneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los benelicios defindos (ubilacion patronaly es determinado
utilizando el Méwdo de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las canuncias v perdidas
actuariales se reconocen en otros resultados integrales.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus tabajadores gue por
veinticinco afos o mids afos. hubieran prestado servicios continuados o
ninterrumpidamente. todos los beneficios gque establece el Ciodigo de Trabajo
por concepto de pendienes de jubilacion patronal. La compaiin no ha
considerado establecer la provision para jubilacion patronal y desahucio,

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabujadores tienen derecho i
participar cn las utilidades anuales de la Compaiiia en un 13% de [a utilidad
contable del ejercicin,

Provisiones

La entidad registra provisiones cuande existe un campromiso o una obligacion
frente i lerceros v es consecuensia de acontecimicntos pasados y su liquidacion
supondra una salida de recursos, por un importe v/o en un pliazo no conoeido con
certidumbre pero estimables can razonable Habilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo on consideracion la
mejor infurmacion disponible sobre ¢l suceso y sus CONGECUEnCias v S reestima
con acasion de cada cierre contable, Las provisiones constituidus se utilizan para
afrontar los riesgos especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos,
procediéndose a su reversian, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen
o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la propiedad de que se requiera de
stlides recursos para su pago se determina considerando la clase de abligacion
como un tedo.

e
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2.13

.14

Politicas contables significativay (¢ ontiacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sew probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Companiia y puedan ser coantificados con fabilidad. al icoal que sus costos,

Los siguientes criteries de recanocimients se¢ deben cumpliv antes de reconocer
Ui ingreso:

. Prestacian de servicios

Las ingresos provenientes de servicios se miden atlizando ¢l valor
razonable de la contrapartida recibada o por recibir, derivada de estos. Los
ingresus por oservicios son reconocidos cuande se o complen odas las
condiciones siguientes:

En el periodo en ¢l cual ocurren los servicios. cuando se le han
transferido ak cliente las ventajas derivadas del distrute del serviciv:
con base ¢n tarifas acordadas bilateralmente segan ¢l contrato de
SEPVICIOS,
El importe de los ingresos puede ser medido con tabilidad.

- Es probable que la Compania reciba los benelicios econdimicos
asocidos con i transaecion.
Los costos ineurridos, o por incarnr en selacion con la tran=scion
preden ser medidos con Habilidad,

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo v otros inlegrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando ¢l
desembilso correspondiente no produce  beneficios economicos  luturos. o
cuando v en la medida en que tales benelicius eeondincos futuros: no cumplan o
dejen de cumplir fas condiciones para su reconacimiento como activos en el
cstado de situacion financiers. Se reconoce también un gasto ¢n ¢l estado de

resultados del periodo v otros resultados integrales ¢n aquellos casos en gque se

INCUrTd en un pasivo.
Compensacion de saldos v fransacciones

Como norma general en Jos estados financieros noos¢ compensan los awetives &

pasivos, lampogo Jos ingresos v gastos.

1
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Politicas contables significativas (o ion:

Normas nuevas pero aun no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Intormacion Financiera (NHF)L. Normas Internacionales de Contabilidid
(NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIHF) nuevas vorevisadus que han
sido emitidas pero ain no son efectivas.

NIF Titulg - Fecha de
vigencia
Normas
- Instrumemtos Financieros: Clasifeacion P
NIIF et R
v medicion,
NIF |4 Revulacion de  cuentas  diferidas  de "
b Iiner |, 200 f
aelivs,
NIIF [ 3 Ingresos por contrmtos de ¢lientes Enero 1. 2017
Enmicndas
2 Contabilidad  para  adquisicion  de
NHF 11 2 I nree Enero 1.2017

participacion v operaciones conjunias.
NIC 16 v NIC 41 s}griu’ullura: Plantas  portadoras  de
g frutos,
NIC 16 v NIC 38 Ac[umui@ dL lors Mn.-':t_um}flilac-ep1;:hlc.~s
! de depreciacion v amortizacion
NIE 37 !"~_r1émd.n lIL‘.lii _pe_micip;luic'm en estados
- Meancieros individuales,
La venta o la aportacion de bienes entre
NHF 10y NIC 28 uninversionista v su asociada o negocio Enero 1. 2016
cOnjuni

Enero |, 20106
Enera 1. 2016

Enere 1. 2016

Mejoras a las NLF ciclos 20012-2014
MIIE 5 Cambios en métodos de hajas Enero 1. 2016
NIIF 7 Mantenimiento de los contratos, Enero I, 26

Aplicabilidad de la enmienda a la NIIF
T a las estados Nnancieros inermedios

NIC 19 Tasas de descuenta: mercado regional Enera | 20H6
NIC 34 La revelacion de la informacion en Enera 1. 201
otras partes de los estados Mnancieros
intermedios
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Politicas contables significativas « ontinnaicion

Normias nuevas pero aun no efectivas (Contimacion

La NHF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimicntos
para la clasificacion » medicion de activos inancicros. La NIF 9 moditicada
en octubre de 2000 incluyve los requerimientos para lo clasificacion s
medicidn de pasivos financieros v para su baja..

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se deseriben a continuacion

La NIF 9 requiere que todos los activos fimancieros reconocidos (ue esten
dentro del alcance de NIC 39, Instriomentos Fingorcieroy, Recorooiomento
Medicion scan medidos posteriormente a costo amortizado o o valor
razonable, Especilicamente, las inversiones de deuda en un modelo de
negociacion cuyo ohjetivo es cobrar los Mujos de efectivo contractuales v yue
tengan ujo de efectivos contractunles gue sean exclusivamente pagos de
capital e intereses sobre el capital en circulacion peneralmente se miden 4
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Todas s
demas inversiones de deuda v capital se miden a sus valores razonables al
linal de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIF 9. las
compaiiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral
con ingresos por dividendos gencralmente reconccidos en la (perdida)
utilidad neta del ano.

El efecto mis significativo de la NIF 9 con respecto a la clasificacion »
medicion de activos financicros se relaciona con el tramiento contable de
los cambios en el valor razonable de un pasive financiero (designado camao a
valor razonable a traveés de resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de
crédite de dicho pasivo. Especificamente. bajo la NIHEF 9. para los pasivos
linancieros designados como n valor razonable o través de resultados. ¢l
monto de los cambios en ¢l valor rmzonable del pasivo financiero que es
atribuible al cambios en ¢l riesgo de ¢rédito de dichu pasivo se presenta bajo
otros resultados integrales, sulvo gue ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados
integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el esiado de
resultados,
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Politic bles significativas /( anrimuacion
Normas nuevas pero aan no efectivas (Comtinmacion

Los cambios en ¢l valor razonable airibuibles al riesgo de erédito del pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente al estado  de  resultados.
Anteriormente, conforme a la NIC 39, ¢l monto completo en el cambio en ¢l
valor razonable del pasivo tinanciero designado como valor razonable a
traveés de la utilidad o perdida se presento en el estado de resultados

NIC 16 ¥ NIC 38 Acharacion de los métodos aceptables de depreciacion »
amartizacion

No es apropiado un método de deprecincion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad gque incluye ¢l vse del
activo, Una entidad aplicard esas modificaciones de formu prospectiva o los
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016, Se permile
su aplicacion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con e¢ntrada en vigencin a partir de enero de 2017, la NHF 15 establece ¢l
nuevo maodelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con
chientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aphicables 3
sustituird a las normas v la NIC 1] Contrto de Construccion. asi comao
interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de  las
obligaciones de desempedio ante los clientes. a través de 5 pasos que pueden
efectuar a la imputacion emporal de los ingresos a lo largo del tiempo y: en
lo relativo a los sistemas de informacion v procesos contables vigenies que
pueden requerir cambios significativos.

Otra norma emitida pero que atin no se encontraba en vigencin a la fecha de
emision de los estados linancieros de la Compaitia v que la gerencia de la
Compaiia preve gue no be serin aplicables en el Tuturo,
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(2)

2.16

(3)

Politicas contables significativas « omfomacion)

Normas nuevas pero aun no efectivas ( ontinuacidn
NUF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del | de¢ enero de 2016, trata sobre la contabilizacion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas rezuladas v ¢s
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF | por primen vee.
La administracion de la Compania. estima que o adopeion de normas.
enmiendas ¢ interpretaciones.  antes  descritas.  no tendran  un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administeacion del patrimonio de la
Compania. Los objetivos de la Compaia en relacion con la gestion del capital
son proteger v garantizar la capacidad del misme para continuar come empresa
en marcha. con ¢l objetivo de procurar ¢l mejor rendimiento para los accionistas,

La Compafiia maneja sy estructura de capital de tal forma gue su endendamiento
ney invelucre un riesgo en su capacidad de pagar sus coenlas por pagar o obtener
un rendimiento adecuado para sus accienistis.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos linancieros:

*  Riesgo de crédito

o Riesgo de liquidez

*  Riesgo de mercado

= Ricsgo operacional
Riesgo de eredito

Fl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento
financicro incumpla en una ohligacion o compromiso que hit suserito L
Compafiia que presente como resultado una perdida fnanciera para este. bste
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes

Este riesgo es disminuido porgue los ingresos por la venta de hienes son
recuperados en su totalidad.
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(3

Administracion del riesgo financiero ( omtinacion)
Riesgo de liguides

El riesgo de liquidez es el riesge de que una entidad encuentre dilicultades ¢n
cumplir obligaciones asociadas con pasivas [inancieros que son  lguidados
entregando efectivo u otros activos financiero. o que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para la Compadia,

Riesgo de mereado :

Es la posibilidad Je que la fluctuacion de variables de mercado 1ales como tosas
de interés, tipo de cambio, precies de productos. etc. produzean perdidas
economicas debido a la desvalorizacion de NMujos o activos o las valorizacion Jde
pasivis, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia. quien define estrategias especificas en funcion de las analisis
periadicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interds

= Riesgo de tasa de interds

El riesgo de lo tasa de interés de los flujos de electivo s el niesgo de L tasa
de interés del valor razonable son los riesges de que los flujos de efectivo e
un instrumento financicro Nuctien debido a cambios en las tasas de interés
del mercado donde se opera,

Riesgo operacional
Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrie en perdidas por
diferencias. ftallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Procesos. que son las acciones que ineractian para transformarse en el
servicio final presiado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunte de herramientas de hardware, sofiwiane v

comunicaciones. que soportan los procesos de la Comparia

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de lus

actividades.

La Compaia tiene detinidos procedimisntos wndienies @ que faentidad
adiministre electivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lincamientos de los organismos de contral v del direciorio. bisadas en
sistemnas de repores intemos » externos.

13
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i+ E ciones v juicios contables eriticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafin, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados 3
presunciones sobre los mpories en libros de los activis v pasivos  gue
aparentemente no  provienen de olras  Tuentes. Las cstimaciones v Juicios
asociados se basan en la experiencia historica v otros tactores gue se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Lus
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision v periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actuzl como a
periodo subvacente.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de uplicacion de los
eriterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los aetivos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista
algun indicio se realiza una ¢stimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo o
la que pertenece el activo

Durante el afo 2014, o Compaiiia no ha determinado que ¢xista perdida por
deterioro en sus rubros de activos, independientemente de las perdidas gue viene
presentando.

4.2, Vida atil de maguinaria, mobiliario, vehiculos v equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiia revisa la vida Gl estimada de la
maquinaria. mobiliario, vehiculos 3 equipos al final de cada periodo anual
Durante el periodo financiero, la administracion determing que la vida oiil es
adecuada en relacion a los beneticios futuros esperados.
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(3) Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2004 v 2013 ¢5 como sigue:

2014 Myl
Caja LSS 21 26
Bancos %0107 (3] |43
LSS 9418 131,181

i6) Cuentas por cobrar — Clientes

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2014 v 2003, es

Ccomo sigue:

2014
Clientes nacionales LSS 41.544
Préstamos a empleados 4,874
' LSS 460418

20135

ARO0K

4l.oll

(7)) Imipuestos corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2004 4 2015, o5

Como sigue;

2014
Anticipo impuestoa la renta LSS
Retenciones del impuesto @ la 13.124
renta P—
LIS%

13,124 LS$

R

H1ss]

FOLSE]
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(%)

Maguinaria, mobiliario. vehiculos v equipos

Un detalle de maquinaria. mobiliario. vehiculos s equipos al 31 de diciembee de

2004 ¥ 201 3. es como sigue:

Maquinaria v equipo
Desmantelamiento de
maquinaria ¥ equipo

Vehiculos

Muebles v enseres
Equipos de compuracion
Equipos de oficina

Obras civiles parque Eclica
Sistemas fotovolaicos

(-} Depreciacion acumulada

2014
Liss H.168.363 LSH

158.419
33.987
3.779
7424
3.523
1690261
11,296,256
9955
LSS TI00.840 LSS

2013

B I68. 363

158,419

| .69 26|

130,500
0. 284.078
(2.546413)

1.737.6462
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FOLICA SAN CRISTOBAL S.A. FOLICSA

Notas explicativas a los estados financieros

(9)

{1

(L)

Inventarios

Ln detalle del inventario al 31 de diciembre de 2004 v 2013, es como sipue:

2014 TS
Repuestos y accesorios Uss 67.955 LISh G99 784
LSS 67.955 L'5h 99,784

Proveedores

-

Un detalie de proveedores al 31 de diclembre de 2014 & 20135, es como sigue!

2014 2013
Proveedores locales Uss 42370 LIS% 42125
Ciarantias §.702
Provecdores del exterior
Firma AEP (a) T8 [ (43
Firma RWE (a) = TOAMH0 [ 115 L
LSS 191.081 LIS 252 1A

iab Al 31 de diciembre de 20014 v 20103 coresponde g AEP v RWE los cuales
tienen plazo de pogo de 5 aos hosty el 2006 v opo genetan intereses, con
%3

pagos semestrales de USE 35,0400

{}blizaciones patronales

Un detalle de obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2013, ¢s
COMO sigue:

2014 20013
Ddécime lereers LSS 459 LSy 454
[Decimo cuarto 941 023
Fondo de reservi 458 438
LESS por pagar 2.3 3295
LIS 4200 Ls3 4. b4
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EOLICA SAN CRISTOBAL S.A. EOLICSA
Notas explicativas a los estados financicros
{12) lmpuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2004 « 2013, ¢s como

sigue:
2014 o3
Impuesto a la renta 188 4.731 LSS 2 780
Retenciones fuente 541 LR
Retenciones 1V A 4810 28
Iva por Pagar 36 oFE
L'ss 7.113 LSS 4 248

(13) Cuentas por Pagar

Uin detalle de la coenta por pagar al 31 de diciembre de 2004 © 7013, 5 como
sigue:

2014 2013
Cuentas por Pagar ) USS  27.504 USS -
USs 27,504 USS

Al 31 de diciembre de 2004, corresponde a un préstumo obtenido por la compaiii
a través del gerente general por la compra de un vehiculo para la compaitia, cuso
vencimiento ¢s el 6 de septiembre de 2016 con una 1asa de interés del 15.20%
anual

(14) Provision por desmantclamiento

Un detalle de lu provision por desmantelamiento al 31 de diciembre de 2014 »
2013, es coma sigue:

2014 2013

Capital amortizado LSS 47817 LSS 162 446
Costo financicro del ano AL __Bam
LSS 414.904 1SS FH?.}{E

= s : Saldo Tasa de Impuesto

Alios.  Capiial ol acumulado impuesto diferido
Tatal 104.027 79738
2013 362446 25371 387817 2% 3582
Total 1203498 §3.320
2014 T 27147 414.964 22% . S
Total 156.545 91.292
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(14)

(15}

Provision por desmantelamiento ¢ omtimitacion:

El establecimiento de la provisian por desmantelamiento se considerd comao base
I establecido en la constitucion del Fideicomiso Mereantil Provecto Fdlico San
Cristabal el cunl se copsiderd lo siguiente; “Fondo para Désmovilizieion, hasty
por la suma de un millom de dolores de Pstados Vaidos de Ameénca (LSS
LOOOO0GY, que serd destinado al paco de los gastos necesarios para desmontar.
almacenar y transportar los equipos de la CENTRAL DE GENERACTON
EOLICA o parte de ellos. a la terminacion d la vida 0til de tales equipos. de ser
segun el case lo establecido en el presente contrato.”

La tasa de descuentos para descontar v determinar el valor presente es de 7 el
cual se encuentra en tasa libre de riesgo por riesgo de mercado del pasivo,
considerando un plazo de 20 afos.

Putrimonio

Capital social

Bl capital social de la Compamo es de DS B5H2.562 dobues dividido en
Y IE2.562 acciones ondmarias nominativas de USS 1 délar cada una.

Aporte para lnturas capitalizaciones

Corresponde a ganancias de afios anteriores para futuras capitalizaciones US$
(:3.979 que mantiene sus accionistas.

Heserya legal

La Ley de Compaitias requiere que por ke menos ¢f 109 de la wiilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta gue éste coma minimo alcance el 50% def
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendes en etectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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(16) Determinacion del impuesto a la renta /¢ ontimcion)

Un detalle de determinacian del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014 b

2H 3, es camo sigue:

2014 2003

Pérdida del ejercicio ['SS (437.758) LISS {348.086)
[-) 13% participacion a trabajadores = - x
Utilidad después de participacion a 3

rrabajadores (437.75%) S R
Mas: gastos no deducibles 39.01Y 1203
Menuos: Ingresos exentos - 171521
Pérdida tributaria (398,739, (4l6.414)
Anticipo minimao determinado _ 51.279 52811
Impuesto por pagar 51.279 2511
Anticipo determinado praximo afo LSS 45,498 /55 32T

Apartie del afo 2010, se debe considerar como impuesto @ la renta minime el
valar del anticipo caleulado. el cual resulia de la suma matematica del 047 del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v (,.7% de costos v sastos

dedueibles.

El gasto del impuesto a la renta por los afas terminados el 31 de diciembre de

20104 v 2013, incluye:

2014
Gasto por impueslo corriente LSS 51.279 LSS
Craslo (Ingreso):
For activos por impuestos diferidos;
Desmantelamiento (5.973)

Por pasives por impuestes diferidos:

Maquinaria (2.558)

Crastor impuestoa la renta LSS 42,748 Ls3

2013

52811

—
A
()
=]
I~

b2

4671

T
e
=
St
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(16} Determinacion del impuesto a la renta ( ominocion

L& relacion existente entre ¢l gasto por el impuesto a la wilidad » la wilidad
vontable, es como sigue:

2014 203
Pérdida contable para
impuesto a la renta Lss (437.788) LSS (348.086)
Impuesto a la renta — anticipo minimo ___ 51..2719 3281
Ciasto por impuesio corriente LSS 8§1.279 USS 32811

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos dileridos ul 31 de diciembre de 2014 v 2013, ¢s comu

sigue:

Activo por impuesto diferido: 4 2013

Desmantelamiento L'ss 91,292 LSS §5.320
USS 91.292 US)  85.330

Pasivo por impuesto diferido: 2014 2013

Muguinaria LSS h8.144 |88 T 703
LSS O 14 | S5 70.703

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N* NAC-DGECCGC 1200008
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Intemas. lo
siguiente:

“I. De conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo 10 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacion. la deduccion de los gastos efecuados con el proposito de obtener,
mantener v mejorar los ingresos de fuente ccuatoriana gravados con impucsio a la
renti. v no exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
eiercicio fiscal. en atencion a la naturaleza anual de este tributo.
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(16) Determinacion del impuesto o b renta «C oniniician)

(17}

Impuestos diferidos (C ontimnacion)

2. La apheacion de la deducibilidad de costos v gastos para clectss de o
determinacion de la base imponible sujeta al impueste a la renta. se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v suoreglamentoe de
aplicacion, v en ningeno de estos cuerpos pormatives se encugsnirn previsia o
aplicacion de-una figura de “reverso de pastos no deducibles™. para dichos electos,
3, En consecuencia, aquellos gastos que Tueron considerados por los sujetos
pasivos como ne deducibles para electos de o declaracian del impuesio i la renta
en un determinado ¢jercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles
en ejercicios fiscales futuros. por cuante dicha circunstancia no estd prevista en la
normativa tributaria vigente, v el gjercicio impositive de este ributo es anual.
comprendide desde el 1o, de enero al 31 de diciembre de cada ano.”

sitwacion  por laoocual oo administracion teibutaria puede oo aceptar ki
compensacion de cierles activas par impuestos dileridos en periodos Tutaros,

Mediante: Suplemento del Registro Oficial W 405 del 29 de diciembre del 2014 ¢l
cual se publica la Ley orgdanica de Incemtivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, asi como tercer suplemento del registro oficial N® 407 del 31 de
diciembre de 2014 se pablica el reglamente a la referida ley en la cual se reconoce
por parte de la administracion tributaria sé acepla Unicamente ciertos actives
pasivos par impueste diteridos, los cuales se presentan en la not N71Y,

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes. la facultad de determinacion
de la vbligacion tributaria por parte de la administracion tribuaria caduca en res
afios contados desde la fecha de la declaracion v en seis afios contados desde 13
feha en que vencid el plazo para presentar la declaracion. respector di los misines
tributos, cuando ne hubieren declarado en wodo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro aficial No 403 del 29 de diciembre de 2014, se
publica la Ley de Orgdnica de Incentivos a la Produceion v Prevencion del Fraude
Fiscal v el en tercer suplemento del registro oficial No 407 del 31 de diciembre de
2014, se publica el reglamento de dicha Ley, un resumen de las principales
reformas que se presenta para el afo 2015 es como sigue:

26
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Natas explicativas a los estados financieros
(17) Aspectos tributarios (C ontinsacion)

Impuesto a la renta para persona naturales

Se¢ considera la residencia fiscal en el Ecuador hajo las condiciones siguentes: 1)
Permanencia en el pais por mas de 183 dias consecutivios o no, incluidas ausencias
esporadicas, 1) Permancncia de en el pais en dos periodos fiscales en lapso de
doce meses por un tiempo de 182 dias consecutivos o no, incluidas ausencias
esporddicas, también se incluve cienas condiciones, i) Cuando sus ingresos
obtenidos en el Ecuador sean mavores en relacitin a otros paises. vy Caando ¢l
mavor de sus aetivos se encuentren en ¢l Ecuador en relacion con el de otros
paises, v) Cuando su vinculo familiar s¢ encuentre en ¢l Ecuador comyugue ¢ hijos
dependientes o sus padres dependicnies.

Los dividendos se constituven ingresos pravados para las personas naturales
residentes en el Ecuador en ¢l momento que las sociedades los declare,

Las personas naturales llevardn contabilidad cuando superen nueve fracciones
bisicas desgravadas de impuesto a la rema para ¢l capital propio. quince
fracciones basicas desgravadas de impuesto a o renta para los imgresos 3 doge
fracciones hisicas desgravadas de impuesto a la rema para los costos v gasios,

Las personas naturales presentardn la declaracion patrimonial cuando supere
veinte fracciones basicas desgravadas v la sociedad convugal cuando supere
cuarenta fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta

Se establece ¢l concepto de incremento de patrimonio injustilicado que se genera
cuando los ingresos gravados, exentos § no sujetos sean menores con respecto del

consumao, gastos, ahorro ¢ inversion.

Para la determinacion del impuesto a la renta para personas naturales s¢ pucde
restar el erédito tributario por ¢l impuesto a la rema pagado por la sociedad.

Impuesto o la renta para sucicidiades

Reformas en ingresos exenlos

Las utilidades en venta de acciones, parlicipaciones v ofras, se constiiure on
ingreso gravado v forma parte de la renta global para la liquidacion del impuesto o
la renta.

Se elimina la exencion para sociedades lo referente a los rendimientos financieros
en inversiones en deposito a plazo fijo o en titule de renta fija negociado en la
bolsa de valores con un plazo mayor a un afo.
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Constituyen ingresos  exentos  las  transterencias  econamicas  directas  no
reembolsables que entregue el Estado a personas naturales v socicdades dentro de
planes v programas de agroforesteria. reforestacion v similares creados por ¢l

Estado,

Los rendimientos financieros que generen la deuda puiblica ecuatoriana se
consideran ingresos exentos.

Reformas en deducciones:

s Se¢ establece remuneraciones con limites maxime gue ¢staran ¢n luncion de lo
considere el organismao rector.

e [l deteriora de activos financieros relacionados a créditos incobrables se
efectuard en funcion de un analisis de riesgo v de acuerdo a la tenica
contahle.

o Para ¢liminacion de los créditos incobrables se deberi considerar que estos se
encuentren en la contabilidad dos anos v haber transcurrido mds de res anos
desde la fecha original de erédito entre oiras,

e La deduccidn del leasing se tomard en cuenta lo establecido en o téenica
contable,

o Seespecifica que la depreciacion de reavalto es gasto no deducible.

s Luamortizacion de los activos intangibles v su contabilizacion se efectuard de
acuerdo a la norma contable.

o La perdida por deterioro en el activo imtangible de vida ol indefinida no serd
deducible.

o Plazo de conservacion de documentos de soporte de amortizadion
depreciacion se tomard en cuenta una vez que se haya terminado de depreciar
O amortizar,

o Se establece como deduccion adicional de la contratacion de adultos maxores
¢ inmigrantes del ciento cincuenta por ciento por el lapso de dos afos.

eS¢ incluye porcentajes maximo para los costos ¥ gaslos por promocion 3
publicidad de hasta ¢l cuatro por ciento ¥ para producto hiperelaborados no se
acepla porcentajé. asi como. establece exenciones especificas de quienes no
aplicaran el porcentaje referido.

e Los gastos relacionados entre partes relacionadas con respecto a regalias,
servicios écnicos. administrativos v consultoria tendrdn como maximo de
deduccion el veinte por cienlo de la base imponible mas el propio gasio.
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Furitas del impuesto a la renta v retenciones

Se establece dos tarifas del impuesto a la renta: i) Para sociedades que tengan mas
del cincuenta por ciento de participacion acCiomiria con socios, acclonistas y otros
en paraisos fiscales o de menor impasicion o wrira es del 253%: iy Pura
sociedades que tengan menos del cincuenta por ciento de parnicipacion acdionaria
CON SOCIos, accionistas v oltos en paraisos fiscales o de menor imposicion L tarila
es del 25%; v, para el resto de socios. accienistas ¥ otros sera del 22%

La retencion en la fuente del impuesto a la renta para dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion serd del 13% del ingreso gravado
(dividendo mis impuesto a la renta causado).

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a establecimicntos
permanentes. siEmpre gue no tengan un porcentaje de retencion especiiico
establecido en la normativa tributaria vigente, enviados. pagados o acreditados en
cuenta, directamente. mediante compensaciones, o con ln mediacion de entidades
financieras U otros anlermediarios. pagardn o tarla general prevista para
suciedades sobre dicho ingreso gravable.

Silos ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residentes.
constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
O estin sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la
fuente equivalente a la maxima tanifa prevista para personas naturales.

Reconocimiento de impuestos diferidos

S¢ establece ¢l reconocimiento  Gnicamente de los impuestos  difendos

relacionados a los siguientes conceptos:

s Pérdida deterioro de inventario se reconncera como gasto no deducible en ¢l
periodo que se genere v se procederd a reconocer ¢l impuesio diferido y se
COmpensan cuando s¢ yenda o en el avto consumo,

o Pérdidas esperadas de contratos de cONSIUCCION S¢ FECOUCE] Suiio gaslo i
deducible en el periodo que se genere ¥ s¢ procederd o reconocer ¢l iImpuesto
diferido v se compensara cuando finalice el contrato ¥ cuando la pérdida se
haga efectiva.

o Depreciacion por desmantelamiento se reconocerd coma gasto no deducible en
¢l periody que se genere y se procederd a reconocer el impuesto difendo v se
compensard cuando se produzea el desmantelamiento,

29
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¢ Deterioro de propiedad, planta v equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere v se procederd a reconocer el impuesto
diterido v se compensara cuando ranstiera el active o finalice la vida wtil

o Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se gencre
v se procederd a reconocer el impueste diferido v sé compensard cuando se
desprenda los recursas, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
creditos incobrubles, desahucio s jubilacion patronal.

¢ Los cambios en el valor razonable en activis bioldgicos constituiran como
iNgresos o sujelos para el impuesic a laorenta v los costos v wastos para la
transtormacion  del activos  biolovices seran considerados coma  costos
atribuibles relucionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, extos
conceos no alectardn a la participacion trabajadores.

= Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria,

= Los créditos wribwtarios no utilizados generados en periodos antériores de
acuerdo a la Ley.

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalao en los actives § los efectos aplicacion
NIE en el patrimonio

Deduccion de activos, costos v gastos, patrimonio relacionodo con ¢l codigo de
produceidn.

Ll valor de los terrenos en provectos inmolulianos destinados a0 1o viviends de
interés social.

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos en funcién de comisiones,
distribucion al por mayor de bienes v servicios entre olras. debe aplicar al valor
del margen real del ingreso,

e Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gaste no deducible
en el periedo gue se genere v se procedera a reconocer ¢l Impuesto dilerido &
se compensard cuando se produsca ¢l desmantelamienta,

o Dewerioro de propiedad. planta vy equipe se reconocern coma gasla no
deducible en ¢l perindo gue se genere v se procederd a reconoeer el impuesio
diferido v si compensirad cuando transfiera el active o linahice la vidu util.

e Frovisiones se reconocerd come gastu e deducible en periodo gue s¢ gencre
v ose procederd o reconocer ¢f impuesto diferido vose compensiard coande s
desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamicnio,
créditos incobrables. desahucio v jubilacion patronal;

i)
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e Los cambios en ¢l valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresns o sujelos para el impuesto a la renta v los costos v gastos parea la
transtormacion  del activos  biolowicos serin considerados  como costas
atribuibles relacionados a ingresos no sujelos de impuesto a la renta. estos
conceptos no atectaran a la participacion trabujadores.

e Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias lucgo de la
conciligcion triburaria.

¢ Los creditos tributarios no utilizados genefados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Reformas anticipo del impuesto a la renta

S¢ puede disminuir el valor de reavaloe en los activos v los efectos aplicacin
NIF en el patrimonio

Deduccion de actives. costos v gastos, patrimonio relacionade con ¢l codigo de
produccion.

El valor de los terrenos en provectos inmobiliarios destinados a o vivienda de
interés social,

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos en funcion de comisiones.

distribucion al por mavor de bienes v servicios entre otras, debe aplicar sl valor
del margen real del ingreso.

[ransacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transaceiones con partes relacionadas en el afto 2004 v 2013, es

COMO SIgue:

2014
Ventas
Elecgalapagos S.A LSS 495415
LSS 95415
2013
Ventas
Flecgalapagos 5.A LSy #2476
LSS 442,476

———————————

L d
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Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 3 [a fecha de preparacion de nuestro informe no
s¢ han producide eventos gue en la apinion de la Administracion de Lo Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprabacion de los estados linancieros

Los estados Npancieros de FOLICA SAN CRISTOBAL S A EOLICSA por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2014 serin dprobados de manera definitiva
por la Gerencia de la Compaiia de acuerdo a lo dispucsto por la Supenntendencia
de Companias. Valores v Seguros v seran presentados para la aprobuacion de los
Accionistas en los plazos establecidos por Ley, En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros separados adjumtos seran aprobados  sin
modificaciones,

‘F_,.--k._,_...--i_—--'
2. Luis Vintimilla Calle fj_”?f' e Baez
Cierente General e Lontadory
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