SERVICIOS INTEGRADOS PETROLEROS SINPET S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2013

{(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

La principal actividad de la Compafiia estd enfocada a la importacién, exportacion,
compra, venta, distribucidn y comercializacién al por mayor y menor, de toda clase de
equipe y suministros relacionados con el manejo de hidrocarburos y sus lineas
camplementarias.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacién y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de SERVICIOS INTEGRADOS PETROLEROS
SINPET S.A. comprenden los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del
2013 y 31 de Diciembre de 2012, los Estados de Resuitados Integral, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efective por los afios terminados en esas fechas, asi como
las respectivas Notas. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con
las Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en todos sus aspectos
significativos y surgen de los registros contables de la Compafia que son presentados
en la moneda funcional en el Ecuador {Ddlar Estadounidense).

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en fa
experiencia histérica y otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, pero se han aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos gue afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gaslos, presentados en los Estados Financieros. La Gerencia
necesariamente efectida juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, 10 que se
realizaria en su caso de forma prospectiva, Las principales estimaciones y supuestos
se presentan a continuacion

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo

La Compafila estima que a Diciembre del 2013 no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen la Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base
anual y cuando se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la Administracion
efectuard las respectivas evaluaciones y comparacicnes necesarias para determinar el
importe recuperable de los activos.




b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenies de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprende principalmente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de
entera disposicién de la Compania.

¢) Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y Equipo estan valorizados al costo de adquisicion, el valor de los
activos estan rebajados por su deprecacidn acumulada. No existen posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afios de vida util estimada de los activos.

La tasa de depreciacién anual es el siguiente:

Activo Vida Util Porcentaje
Bodegas 20 afios 5%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Vehiculos 10 afios 10%
Magquinaria y Equipo de Oficina 10 afios 10%
Herramientas 10 afios 10%
Equipc de Computo 3 afios 33%

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto © caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retirc o venta de una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de ia
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada pericdo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro {de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion,




d} Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos vy las incertidumbres inherentes, La provision se mide
aplicando el valor presente de [os flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

e} Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

f) Gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida gue son incurridos en funcién de su
devengamiento.

Ry

g) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Activos Financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable méas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, exceplo los actives financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
fales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compailia se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Actives Financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los
gue la Compariia tenga la intencién de vender inmediatamente o en un futuro
proximo, los que la Compania designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacién sustancial de toda su inversidn inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafila mantiene en esa categoria; Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar.




Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente
llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de inferés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por Ia
Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere el active financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efective de!l activo financiero; o cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la
obligacion contractual de pagarios a uno ¢ mas percepiores.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros © como
patrimonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadeo activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el métedo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el
principal y reconoce un nuevo pasive financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados
del afio en que ocurran.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida
de recursos y cuyo importe se debe considerar adecuado y su oportunidad de pago en
la fecha que corresponda.




Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente
{Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

i) Impuestos

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de Impuesto la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un
22% para el afio 2013.

La Gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacién. Aln cuando la Compairifa considera que sus estimaciones en materia
fributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacidn de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Impuesto a ja Renta Diferido

El Impuesto a la Renta Diferido se debe provisionar por el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias que surgen enfre las bases tributarias de Activos y Pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
realizados.

El importe en libros de los Activos por Impuesto Diferido se revisa en cada fecha de
cierre del gjercicio sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro Oficial No. 718 de
Junio de 2012, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la deferminacién de ia
base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario interno y su reglamento de aplicacion, y que en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de "Reverso de
Gastos no Deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como No Deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de cada afio.




En virtud de lo expuesto por la Autoridad Tributaria, la Compafiia ha procedido a
reversar los ajustes NIIF relacionados a los Impuestos Diferidos, debido a que no existe
la garantia de que se permita realizar la recuperacién o compensacion posterior
sefigladas en Jas Normas Internacionales de Informacién  Financiera;
consecuentemente no se refleja en los Estados Financieros de SERVICIOS
INTEGRADOS PETROLEROS SINPET S.A. efecto alguno por el registro de Impuestos
Diferidos.

Nota 3.- Adopcion de NIF

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de ia Superintendencia de Compariias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, SERVICIOS INTEGRADOS PETROLEROS SINPET S.A.
adaopto las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del afio

2012.

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

2013 2012
Cajas Chicas 380.00 380.00
Banco del Pichincha 48,774.41 35,364.60
Banco Internacional 5,447 .10 24,391.33
Produbanco 16,441.22 2,935.90
Banco de Guayaquil 5,114.41 2,591.22
Fondo de Inversion Beo. Infernacional - 10,586.65
Banco Internacional Cta. Ahorros 1,855.54 -
78,012.68 76,24%9.70
Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Se conforma de [a siguiente manera:
Us$
Cuentas por Cobrar Comerciales 2013 . 2012
Clientes Nacionales 389,966.15 217,357.20
Clientes del Exterior 7,457.20 -
Comercializadoras 1,698.05 -
Provisién Incobrables (14,593.56) (14,785.50)
384507.84  202.571.70
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Proveedores 9,099.27 105,545.25
Otros Deudores 2.450.00 1,250.00
Préstamos Empleados 1,403.51 2,526.06
Anticipo Fondo de Viaticos 1,186.16 -
3938,666.78 311,893.01




Nota 6.- Inventarios

Se refiere a las mercaderias que comercializa la Compariia tales como: dispensadores
repuestos y accesorios, sistemas y iubritek — Ryco. El saldo al cierre del gjercicio se
conforma de la siguienie manera;

Us$
2013 2012
Compras de Mercaderias 656,809.52 614,614.66
Mercaderias en Transito 43,869.53 -

700,679.05 614,614.66

Nota 7.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal ¢, los Activos Fijos se presentan
al Costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes Activos Fijos gque respaldan el
movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre de 2013,

Ei detaile resumido se presenta a continuacion:

Ver Hoja Siguiete................
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Nota 8.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

Proveedores Nacionales 48.512,88 61.026,61
Proveedores del Exterior 10.5632,20 7.253,20
Tarjetas de Credito 1.525,52 -
Anticipos de Clientes (i) 83.076,09 433.012,74
Otras cuentas por Pagar (Corto Plazo) 76.487,97 -

230.134,66 501.292,55

1] Valores entregados por los clientes los cuales se liquidaran una vez que se
concluyan los respectivos Contratos.

Nota 9.- Instituciones Publicas

Se conforma de la siguiente manera;

Aportes al IESS 4,134,32 3.107.65
Préstamos Quirografarios 126,70 -

Fondes de Reserva 50,73 -

1% Compra Locales de Bienes 82,38 871,66
2% Sendcios Prestados 860,49 517,58
8% Arriendo Inmuebles 150,19 103,75
8% Honecrarios Profesionales - 164,29
8% Sendcios 841,37 -

30% Retencién IVA Compras 19,66 1,80
70% Retencidon IVA Senvcios 12,60 543,56
100% Retencién IVA Personas 1.239,28 375,71
VA en Ventas 90.883,99 58.404,82
Retencion por Relacion de Dependencia 1.064,97 3.067.33
Impuesto a la Renta 66.183,83 58.416,04

165.650,59 125.574,19 '




Nota 10.- Cuentas por Pagar Entidades Financieras

Se conforma de la siguiente manera:

Fecha
Concesiéon  Vencimiento

Produbanco 08/05/2013 08/01/2017
Banco Internacional 12/09/2012 28/08/2015

Nota 11.- Cuentas por Pagar Accionistas

Tasa de
Interés

11.23%
11.20%

Corto Largo

Plazo Plazo
14,262.26 78,976.35
51,829.22 28,170.78
66,091.48 107,147.13

Al 31 de Diciermnbre del 2012 correspondia a US$ 25.000.00, entregados por uno de los
Accionistas de la Compafila como préstamos, la diferencia se referia a Dividendos
pendientes de pago. En el 2013 fa Compafiia ha cancelado estas obligaciones,

Nota 12.- Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera;

Corto Largo
Plazo Plazo
BPAC - Amerafin (i) 1.487.97 2543227
QOtras obligaciones con terceros (ii) 75,000.00 151,529.61
76,487.97 176,961.88
(i) Corresponde a un pagaré concedido a la Compafiia Automotores Continental

S.A el 30 de Enero del 2013 a una tasa del 10.19% cuyo vencimiento es el 30
de Enero del 2017, posteriormente el beneficiario endosa y traspasa el
presente Pagaré a favor de AMERAFIN S A,

{ii) Corresponde a obligaciones REVNIS adquiridas por SINPET, documentos que

generan Intereses,




Nota 13.- Capita! Social

SERVICIOS INTEGRADOS PETROLEROQ SINPET S.A. se constituyé con un capital de
USD 2.000, mediante Escritura PUblica celebrada ante el Notario Vigésimo Octavo del
Cantén Quito, Dr. José Emilio Velasco Zapata, fue inscrita en el Registro Mercantil del
mismo canton, el 25 de julio del 2005.

El aumento de capital para llegar al actual de US$ 13.002,00 se realizd mediante
Escritura Publica celebrada ante el Notario Vigésimo Octave del Canton Quito, Dr.
Jaime Andrés Acosta Holguin, el 21 de septiembre de 2007 y fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 3505, tomo 138, el 21 de noviembre de 2007,

El cuadro de integracion de capital se conforma de la siguiente manera:

I % de Namero de | Valor por| Capital
Accionistas Participacion | Acciones Accion Social
John Suarez 48% 6.240 i 6.240,00
Insepet Ltda. 26% 3.381 i 3.381,00
Sistemas Insepet 26% 3.381 i 3.381,00
Total 100% 13.002 13.002,00

Nota 14.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por o menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceptc en caso de
liquidacion de la Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Nota 15.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se conforma de [a siguiente manera:

uss$
2013 2012
Dispensadores 1,016,951.63 1,316,519.25
Repuestos y Accesorios 669,316.53 549,674.96
Servicio Técnico 191,524 .47 141,262.41
Sistemas 113,613.35 04 243.70
Ventas Nacionales - 66,475.69
Anticipos por Contratos 255,076.34 61,773.70
Varios - 36,826.23
Accesorios Tuberias - 114.48
Devolucion en Ventas {2,092.00) (4,925.78)
Descuentos - (2,403.55)
2,244,390.32 2,259,561.09




Nota 16.- Ofros Ingresos

Se conforma de la siguiente manera:

Uss$
2013 2012
Diferencias en Cobros y Pagos 228.22 47,82
Ahorro Empleados - 61.99
Venta de Activos Fijos 19,790.77 33,982.02
Oftros ingresos (i) 76,152.96 111,612.25
Otros Ingresos Recuperacion de Cartera 8,445.77 -
Garantlas 5,647.84 7,229.95
Intereses 87.40 67.23
Ingresos por Impuestos Diferidos - 21057
140,352 96 153,191.83
{H Este valor incluye el ingreso de las piezas que se obtienen de los productos que se

cambian, también se registra las piezas que se facturah y que no utilizaron en las
reparaciones de los dispensadores.

Nota 17.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

Nota 18.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién de la
Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros gue no
se hayan reveiado en I0s mismos.
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