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Labobrandt 5.4, fotas Complementarias a os Estidog Fmang v o

1. Estados financieros

1.1. Estade de situacion financiera

LABOBRANDT S.A.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en Délares Americanos)

2010 2011 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Ffectivo y equivalente al efectivo 52,290.67 28,382.42 38,430.5-
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 270,637.93 371,975.23 486,352 7"
Imventarios 290,562.53 340,581.74 1,062,450
Otros activos . ___&00.00 300000 3,000
ann 00409623 74333500 1,591,143.2)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad planta y Equipo 4,732.93 15,281.85 1931841
Activos Intangibles 66,232.38 34,770.35 3H,196.2%
Activo por impuestos diferidos . 000 307546 30744
70,965.31 53,126.66 60,689.21
TOTAL ACTIVOS _ 68506144 79706575 1,651,832.42

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado fi

e

Jorge Cevallos
Gerante General
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LABOBRANDT 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en Dolares Americanos)

PASIVODS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Acresdores comerciales v otras cuentas por
paGar

Provisiones

Pasivos por impuestos cornentes
Préstamos Accianistas

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos a largo plaro

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital pagads

Reservas

Apartes para futuras capitalizacionss
Resultados Acurauladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOD ¥ PATRIMONIO

Hobas Compementanas @ o Cslades Froas oo

2010 2011 2012
354,793,01 568,978.87 1,547,570
8,321.16 12,023.56 4,02,
967.07 650.52 1,194
_ 30707000 20204000 W
671,151.24  783,692.95 1572,738.%
0.00 . 654174 6,541.. 1
0.00 6,541.74 6,541.74
_671,151.24  790,234.69  1,579,280.02
411,930.00 411,930.00 411,930, 1
52.40 +10,726.66 10,72 e
550,000.00  1,030,000.00 1,645, /4050
“948,112.20 1,424,372 28 2,04 a0
13,910.20 6831.06 72,557 1

//N\.

Las notas adjuntas ?fmn p?mt&grante de este estado finandiero

Jorge Cevallos
Gerente General

685,061.44 /fsw.?s 1,651,832.42




Labobrandt S5 A Notas Complemnentanas & los Estades Finwrey: ¢

1.2. Estado de resultados integral

LABOBRANDT S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en Délares Americanos)

2010 2011 2012
Ingresos -545,450 27 -760,472.27 1,099,551 -4
Costo de Venta 424,026.35 654,440, 18 910,55 i
MARGEN BRUTO -122,472.92 __-106,032.09 __-188,985.50
Gastos Administrativos v de Ventas 452,591.89 567,566.6% 756,55 5
Costos Finandesros 9 65521 14,725.53 3245, 0|
Otros gashos 1,238.54 0.00 n A
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA S Y
RENTA ___463,485.64 58229217 789,007.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de ese estado fi nn;w.“r'

O@ﬂﬁ/ A

: =
Jarge Cevallos
Gerente General
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Lalabrandt S8

1.4. Estado de flujos de efectivo

LABOERANDT 5.A.

ESTA DO DE ALLIO DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2011 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

mmm:numnm} ENEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, ANTES DEL BFECTO DE LOS CAMEIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUSOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (LTHIZADOS BN} ACTIVIDADES DE
OPERA CION

Clases de cobros por actividades de operacion

£ obros procedentes de las ventas de bienes y prestacon de servicios
Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagaos a proveedores por &l suministro de bienas y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleadaos

Dtros pages por actividades de operacion

Ctras entradas (salidas) de efective

AUDOS DE BFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adyusiciones de propledades, planta 'y equipo

AWOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILY2A DOS EN) ACTIVIDA DES DE
FINA NCIA CION

Aporte an efectivo por siymento de capital

C¥ras enbradas (salldas) de cltectivo

INCREMENTO ( DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVA LENTES AL
EFECTIVOD

EFECTIVO ¥ EQUIVA LENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODDO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

. p

fiotas Complementarias a los Esiados Fmqor 4 «-

2011 201>
-24,870.00 W I:E
-384,972.00 -393.430.00
672,029.00 S73.98i.0i:
672,025.00 G700
-986,206.00 -1,332.430.5C
-708,591.00 S L B
-21?,4}-‘5‘3.51] o FEAsR I
-58,553.00 cdF
-70,795.00 R
0.00
-14, 869.00 -39 304 v
-14,869.00 i,
0.00 ¥
374,970.00 452 801 Liny
&0, 000,00 Fiagy =
-105,050.00 ! '
£2.00
-14,870.00 A0, 958 0
51,324.00 28 38260
26,454.00 38.4<0.u0

Jorge Cevallos
Gerente General

i

Contador General



Labobrandt 5.4, Matas Complementanas a lox Esaios b o

OPERACION DE LA COMPANIA

la compariia inicid sus activigdades e 31 de agosto de 2005, su objeto sooel &
comercializadon de productos farmacéutcos.,

POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

1.5. Bases de presentacién

Les estados financieros de la Compania, comprenden los estados de situacién financiera al @ o
enero del 2011, al 31 de dicembre del 2011 y al 31 de Diciembre de 2012; asi como I
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los 21
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2012, Estos estados financieras han sido preparadct -
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera — NIIF para Pymes,

1.6. Moneda de presentacion

Estos estados financlerns son presentados en délares de los Estados Unides de Norteamerica
gue es la moneda oficial de {a Republica del Ecuiador. Toda 2 informacion es presentada en
datares y ha sido redondeada a la unidad mas cercana

1.7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo y equivalente de efectivo inciuye efectivo en caja por fondos que se Utilizan 2n | &
operacianes normales de la Compafiia, depdsitos a |a wist2 en instituciones bancana:
equivalente de efectiva a manera de inversionas a corto plazo, de gran liquidez, Jue . u
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueder,
clasificadas como equivalente de efectivo cuando su proposito principa! es cumple con ¢
corto plazo.

1.8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financleros con
pagos fijos o determinzbles gue no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuer:s
por cobrar no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicalme<
se reconocen al valor razonable mas cualguier coste de transaccion directamente atribuii: =
Posterior al reconocimiente inicial, se valorizan al costo amortizado usando el meétado de inte

3



| iiabrandl S.A Notas Complementarias a b Estadcs Fangroee

efectivo, menos las pérdidas por deterigro. Los instrumentos financieros han sido cantabilizer
a costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativemente cortos equivalen & 1)
valores nominales.

Todo riesgo objetivo de perdida por deterioro de valor debe estar cublerte en furma

1.9. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el valor neto de realizacia

En cada fecha sobre la que se informa, se evalua s existe detericro gel valor de los laventanos,
si una partida del inventario se ha deterierado, se reduce su importe en libros al valor ne'n
realizable, y se reconoce inmediatamente una perdida en resultados.

E! costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

1.10. Peterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre |la gue se informa, e revisan la propiedad y equipo, activos intangible < .-
inversiones en asocladas para detenminar si existen indicios de gue tales activos hayan suf- o
una pérdida por deterioro de vator, Si exdisten [ndicios de un posible deterioro del valar o
estima vy compara el importe recuperable de cuaiquier activo afectado con su importe en 1

Si el mporte recuperable estimade ¢s inferior, se reduce el importe en hibios &l irper i
recuperable estimado, y s& reconoce una pérdida por deteriore del vaior en resultados.

1.11. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos 12 depreciacidn acumulacy
cuaiguier perdida por deterioro del valor acumulada.

El coste de propledades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos les wod
directamente relacionadios con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones oo
funcionamignto segln o previsto por la gerendia y la estimacion inicial de cualguier costo « ¢
desmantelamiento y retiro del elementa o de rehabilitacidn de la ubicacién de| activo.

La deprecacion se carga para distribuir el coste de 1os actives menos al valor residual a lg & 7.
de su vida utlf estimada, aplicando &l método lingal. En la depreciacién de las propicdades o
equlpo se utilizan las siguientes vidas utiles:



Letlnlianglt %A Hotas Complermentarnss 8 195 Fsiaing Foso

Instalaciones 10 arios
Maguinaria y Accesorios 5 2 10 ahos
Mushies y enseres 10 anos
Equipos e computacion 3 afis
Equlpos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afos

1.12. Intangibles
Los activos intangibles deberdn cumplir con la siguiente definicidn para su reconocimiento. )
Ceben ser identificables; b) control sobre el active en cuestin; y €) existencia de benefic -
2conémicos futures,

1.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son paswvos finanderos, no
derivadas con pagos fijos ¢ determinables, aue no cotizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inicial, a valor razunable, se miden al costo amortizado utihzando ¢
método de |a tasa de interés efectiva. El gesto par intereses (incluyendo los intereses mplhdta
se reconoce como costo financero y s2 calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Pi o

aguellos instrumentos cuyo vendmiento s menor a un ane se ha determinado que el cuwon
amaortizado equivale a su valor nominat.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasiican en pasivos corrin|
cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de «itue. . o
financiera, que se clasifican como pasivos ne cormentes.

Las cuentas comerciales por pagar son ohligaciones basadas en condiciones de créco
normales ¥ No generan [ntereses

1.14. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a Ia renta por pagar cornien
y el impuesto diferido.



Labobrandt 5.4, Notas Completentarias a bos Eslados Fonarme =«

Impuesto a la renta corriente E! impuesto por pagar corriente se basa en {a utilicad
gravable (iributaria) registrada durante & anc. La ublidad gravable difiere de ia ulilicoi
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas o«
nunca son gravables o no dedudbles. & pasivo de la Compadia por concepto del Impuesin
corriente se calcula utitizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuesto diferida: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas ¢ | -
el valor en libros de los activos y pasivas induidos en los estadaos financieras y las bases fiscd
comespondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable, E! pasivo por impuesto difer on
sa reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera - i
active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferendas temporanas deduciblas, @
medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futi o,
contra las que se podnia cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales v
se espera sean de aplicacion cn el periode =n el que el activo se realice o e| pasivo se cangel

El impueste diferido, cerrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en (@ normal v
tributaria, |3 re-estimacion de |4 recuperzcion de los activas por impuestos difendos o & -«
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resulzailo !
periodo, excepin en la medida en que se relaciene con partidas previamente reconocidas fua
de los resultados del periodo.

1.15. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea leg:: o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que o Compafila tenga <1
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacior, »
puece hatcerse una estimacion fiable del importe de la obllgacion.

Bl importe réconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion de! desembolso necesar o
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenlendo en cuenta los riewun
tas inceridumbres correspondientes, Cuando s& mide una provision usando el fujo dae ef
estimado para cancelar |a chigaclén presente; su valor en libros representa el valar presenty i
dicho flujo de efectivo.

10
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1.16. Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobie:,
teniendo en cuenta el importe eshmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comrl. |
que la Compania pueda atorgar.

1.17. Costos y gastos

Los costos y gastos se reglstran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a med i
que son incurridos, independientemente de |a fecha en gue se haya realizado el pago, y '
registran en el perfode mas cercano en el gue se conocen,

1.18. Instrumentos financieros
L.a Compania clasifica sus instrumentos financieros en las sigulentes categorias:

. A valor razonabie con cambios en resultados

. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
»  Préstamos y cuentas por cobrar

. Actives financieros disponibles para |a venta.

La clasificacién depende del proposito con el que se adgulrieron |os instrumentos financieros Ld
administracion determina la dasificacion de sus instrumentos financieros en el momeanto |
reconccimiento inicial. A la fecha de los estados financieros,

Activos financieros: Todos los activos finandergs se reconocen y dan de baja a |a feche
negeciacion cuando se observe |a presencla de una compra o venta de un activo financiera b o
un contratc cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periogo o ¢
generalmente estd regulado por ¢l mercade comrespondiente, y son medidos inicialmenty |
vaior razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos actives fimangieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son iniclalmente madide:
valor razonable y cuyos costes de la transaccion se reconocen en resultadoes,

Todos los activos financieres reconocidos son pasteriormente medidos en su totalidad al coso
amaortizado o al valor razonable.

L 11
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Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijo o
determinables, que no cotizan en un mercade activo, Se dasifican en activos commenfz.,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde lz fecha del estado de situac
financiera, que se clasifican come activos no corrientes.

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicemente cuando expiren los derzciv
cantractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlerg, y transfiera de menera sustan . |
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo finenciero. Si la Companis =o
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |2 propledac v
cortinda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacca
en el activo y la obligacion asoclada por los valores que tendria que pagar. S| la Compai'a
retiene sustanciaimente todos |os riesgos v beneficios inherentes a |3 propiedad de un actiu
financiero transferide, fe Compariia continuard reconociendo el activo finandiero y tamb g
reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos finanderos € instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deud:z &
patrimonio son dasificados como pasivos financeres o como patimonio de conformidad cor
sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financwn::
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia terca
un dereche Incondiclonal a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despucs dec o
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen Inicaimente a su costo, neto de [os costos que se havan
incurrido en la ransaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cuglq -~
diferencia entre los fondes cbtenidos (nato de los costos necesarios para su obtencion) . - |
valor del reembelso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida dol acuerdo o |
metodo de |a tasa de interés efectiva,

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio cansiste en cualquier contra-o
gue evidencie un interés residual en los activos de la Compafia luego de deducir todes + -
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pasivos. Los instrumentos de patrimomo emitidos por la Compaiia se reconocen pue Il
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de pasivo finandiero: La Compafila da de baja en cuentas un pasi:t
financiero si, v sola s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia.

1.19. Provisidn pianes de beneficios definidos post-empleo:

El costo y {2 obligacidn de la Compafiia de realizar pagos por jubiladon patronal y desahucie -
reconocen durante |os periodas de servicio de los empleados. Ef costo y la obligacion se mic
a través del correspondiente calcule matematico actuarial usando el método de la unidac v
crédito proyectada, que supone Una media anual de incremento salarial, con una rotaclys
empleados basada en la expetiencla reciente de la empresa, descontados utilizando la tese ¢
mercado vigente para bonos del goblerno nacional,

1.20. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

£| derecho a vacaclones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto piazo yue
se va acumulando 2 medida que los empleados prestan sus servicios gue les da derechi o
disfrutar de futuras ausendias remuneraghas,

2. TRANSICION A NIIF PARA PYMES

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 gel 25 re
agosto del 2006, la adopdion de las Normas Internaclonales de Informacion Financiera - NIF =
s4 aplicacion obligatoria por parte de las compafilas y entidades sujetas a su con'iv
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con |a Resolucion No. AL
08199 del 3 de julic del 2008. Adicionalimente, se establecid & cumplimiento de un cronogra~:a
de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucidn No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 1

2008, Lz Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIE o
partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucidn, haste el 31 de diciembre de 2011, la Compadia prepard .
estados financieros de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados & |
Ecuador, Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparatl -
de acuerdo a NIIF para PYMES.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definid como su peniodo de trensicion a las NIIF -
afio 2011, estableclende como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacios 1
de enerp del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecio a los principios de contabilidad geneialmer
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los el |
financieros correspondientes al afio 2011;

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn vy forma de presentacion de |
estados financieros

* ia incorporacion de un nuevo estado financiero, el estade de resultado integral

» Un incrementa significativo de la informacion incluida en las notas a Ips estads
financieros.

2.1. Declaracion de cumplimiento

LABOBRANDT S.A., adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, dando cumplimie rto
requerida en |a Resolucidn No.0B.G.DSC emitida por la Superintendenda de Companias.

Para la elaboracion de los presentes estados financieros, se aplicaron todas las excepaiom s
cbligatorias y clertas exenciones optativas a | aplicacion retroactiva de las NIIF,

2.2. Excepciones a |a aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

Estimaciones

Las estimaciones de la Compania realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, soun
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anterin.
(después de realizar los ajustes necesarios para refiejar cualquier diferencia en las polity
conkables), a menos que exista evidencla objeriva de que estas estimaciones fueran errne #,

La Compania podra tener gue realizar estimaciones conforme a las NIIF, en l2 Facha o
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para locio;
coherencia con la NIIF 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se infarrri |,
dichas estimaciones hechas segln las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecka o

14
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transicion. En particular, las estimaciones realizadas en fa fecha de transicion a las Nil-,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, refiejaran las condiciones e
mercado en esa fecha.

2.3  Aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
La entidad podra adoptar en la fecha de transicion a las NIIF, para la medicién de una part
de propiedad v equipo su valor razonabie y utilizar este valor razonable come =l costo atribu ro
en esa fecha. Igualmente pedré elegir ulilizar una revaluadon segln NEC anteriores ya €8« 4
fecha de transicion o anterior, sismpre gue la misma fuese sustancialmente comparable cor |
valor razanable o el costo o costo depreciado segin las NIIF.

La Compania cptd por la medioon de los items de propiedades y equipe el costo deprict, .
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a [z fecha de transician, ya que este es comparis i
con su coste depraciado de acuerdo a NLIF.

Beneficios a empleados

La Compafia podra reconocer todas las perdidas y ganancias actuariales acumuladas en 2
fecha de transician a las NIIF,

Designacion de instrumentos financieros reconodidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base 3 |os hechos y drcunstancias gue existan e o

fecha de transicidn a les NUF, la Compatia realice la designacidon de sus instramen -
financieres reranocidos previamente de la siguiente manera:

«Un pasive financero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado coma ..
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

» Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados

*Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razenable con camin -
en otro resultado integral,
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2.4 Conciliacion entre el patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones gue se presentan @ continuacion muestran |a cuantificacion del impiy o

de la transicion 2 ias NIIF sobre la situacion financiera, resultado intagral vy flujos
efectivo previamente informados de LABOBRANDT S.A..

2.4.1 Conciliacion del patrimonio neto del 31 de diciembre 2011 al 01 de

enero de 2012
31 de Dicdembre 01 de Enero
2011 2012
(en U.S. dblares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 0.00 17,650.00
Ajustes por la conversion a NIIF:

Provisian de cuentas incobrables (1) 0.00 7,352.00
Provision Jubilacion patronal (2) 0.00 846,00
Provisidn Desahucio (2) 0.00 5,695.04)
Activo per Impuesto diferido (3) 0.00 3.07L.04)
Ajuste de anos anterioras 0.00 -10,8149.00
Patrimonio bajo NIIF: ~e.00 6,831.00

1)

2)

2.4.2 Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales

Provisidn de cuentas incobrables: Ai 31 de Diciembre de 2011 y al 01 de Enero
2012 se determinarcn deterioros en cuentas por cobrar las cuales fueron provisiona..
en su totalidad.

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio: Segun NIIF, la Compania ool o
reconocer un pasive por beneficlos definidos para todos sus empleados, con base =r
calculp actuarlal, el cual considera suposiciones actuariales incluyendo nipol.
demograficas e hipotesis financieras. Las hipdtesis actuariales de una entidad er
fecha de transicion a ias NIIF seran conerentes con las hipotesis actuanales hechas e
misma fecha segun los PCGA antericres {despues de los ajustes para reflejar cuslgu
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que talus
hipotesis fueran erroneas. Bl impacto de cualquier revisién postenor a dichas hipotess

es una ganancia o pérdida actuarial del periodo en e gue la eptidad realiza |,
revisiones.
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3} Impuesto diferido: Las NIIF requieren el réconocimiento de impuestas diferilr <
usando el metodo det balance que esté orientade al calculo de las diferemcics
temporarias entre (@ base tributaria de un activo o un pasivo vy su valor contable mr - i
balance, Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aphica o« i
de las NIIF, han slgnificado la determinacion de diferenclas tempararias que furon
registradas como activos por impuestas diferidos, Al 1 de enero del 2012, |os efector. o
fas diferencias ternporanas ocasionaron el registro de activos y pasivos por impuesn s
difendos acumulados v un efects e las utilidades retenidas

2.4.3 Conciliacion del Resuftado Integral al 01 de enero de 2012

01 de Enerp 2012
{en U.S. délares})

Resultado de acuendo a PCGA anteriores informado

previamente 17,650.00
Ajustes por Iz conversian a NITF,

Provision de cuentas incobrables 7.352.00
Provision Jubilacidn patronal 84600
Provisidn Desahucio 5,650 07
Activo por impuesto diferido 3,074 U
Ajuste de apos anteriores -10,819 00
Resultado Integral de acuerdo a NIIF: . .5,831.00

3. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es comao sigue:

Muebies de Central Softwai
Oficina Computadoras Telefdnica Contahi=
Saido Inicial 15,818.00 8,903.00 B78.00 2,10G.00
Adicion 1,201.00 4,605.00
Retiro
Depreciacion Acumulada -2,396.00 -7,603.00 -319.00 < W
Adticitr +1,682.00 -88.00
Fetirn

saldo Final 12,941.00 590600 471.00 oL

L
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4. DEUDORES COMERCIALES

Un resurmen de los saldos de deudores comerciales es come sigue:

31 de Diciembre 01 de Enero

2011 2012
Deudores Comerciales 328,975.00 455,512.1.
Otras Cuentas por Cobrar 22,767.00 12,457 .01
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados _18,233.00 18,883 .

371,975.00 _ 486,853.00

5. ACREEDORES COMERCIALES

Un resurnen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

31 de Didembre 01 de Enero

2011 2012
Acreedores Comerciales 563,031.00 1,551,772.01
Pasivos con la Seguridad Social 4,204.00 5,749 fa
Otras Cuentas por Pagar 1,744.00 A

568,979.00 1,557,521.00
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6. IMPUESTOS

Un resumen de movimientos de Impuesto a la Renta corriente es como sigue:

31 de 01 de Enero
Diciermbre 2011 2012

Perdida del Ejercicio -476,260.08 -600,318.¢L
() 15% Participacion Trabajadores 0.00 A
{+) Gasto no Deducible 32,755.72 1,287
Total Impuesto Causado 0.00 0.07
(-} Anticipo Determinado del Ejercicio Fiscal Corriente  -5,595.88 -7,576.11
Total Impuesto Causado 0.00 0.00

Saldos del impuesto diferido

Diferencias temporarias
31 de Diciembre 01 de Eneru
2011 2012

(en U.S. dolares)
Difgrencias temporarias deducibles:

Adiciones.

Provision de cuentas incobrables 0.00 7,352 L
Jubilacién patronat 0.00 Ba 44
Provision desahucio L 0.00 5,695 1

SubTotal 0.00 13,894.0C
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 24% Rt
Saldo inldal de impuEStﬂ diferido activo 0.00 L

Impuesta diferido active adicion (.00 3,050 1

(-/+} Consumo de impuesto diferido 0.00 el

(-} Ajuste porcentaje de impuesto a [a renta 0.00 il

(=) Activo por impuesto diferido 0.00 _  10,819.00

i9
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El impuesta diferido se calcula segln las tasas impositivas gue Se espera aplicar a la gand . 4
{perdida) fiscal de los periodos en los que se cspera realizar el active por impuestos diferide-
cancelar el pasive por Impuestos difetidos, sobre 1a base de las tasas impositivas que ha:
sida aprobadas ¢ cuyo pmceso de aprobacion esté practicamente termicade al final del paricds
sobre el gue se infarma,

Los activos per impuestos diferidos se reconocen para todas las diferenclas temporarias qui
espere que reduzcan 1a ganancia fiscal en el future, v cualguier pérdida o crédite fiscal * o
utilizado. Los activos por Impuestos difenidos se miden al importe maximo gue, sobre la base c:
la gananda fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperan. El imparte an [ -
neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se infforma vy <
ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier gjuste -
reconoce en @ resuftado del periotio. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen pa d
tochas las diferencias termporarias QUe se gspere Qué incrementen (2 ganancdia fiscal en e fute -

6.1. Aspectos tributarios del cadigo arganica de la produccion

-Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial 4.,
351 2l Cadige Organico de la Produccion, Comerdio @ Inversiones, el misma que incluw
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

*» La reducclen progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a |a rea
para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para & afio 2012 4 224, 4
partir del afio 2013. Al 31 de diclembre del 2016, para la medicidn del activo (pasivo) pur

impuestos difericos, la Compafia utllizd una tasa de impuesto 2 |a renta promedic 2 |
23%

» Exoneracion de retencion en la fuénte de impuesto a I3 renta en pago de interesss
créditos externgs ctorgados por instituciones financieras

* Exaneracion del impuesto a la saliga de divisas en los pagos de capital e intereses 1

creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento (e
Inversiones previstas en este Codigo

iy
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?I

Instrumentos financieros

7.1, Gestidn de riesgos financierns

En el curso normal de sus negocies y actividades de financiamiento, la Compania ¢+ it
expuesta 3 distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de man i
significativa al valor economico de sus flujos y actives y, en consecuenda, sus resultadr

A continuacion se presenta una definician de los riesgos que enfrenta la Compaiia, L
caracterizaclon y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigat + n
actualmente en uso por parte de fa Compatfia, si es el caso,

7.1. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella inceridurmiy
financlera a distmtos horizontes de tiempo, relacionada con el cumphimiente de | -
obligaciones suscritas par contrapartes, al momento de ejercer derechos contractusl ©
para recibir efectivo u otros activos financlerss por parte de la Compafiia

La exposicicn por riesgo de crédto se concentra principalmente en cuentas 2ot 2ol ¢+
clientes, la Compania cuentas con lineamientos de su casa matriz para le gestion ¢«
riesga de crédito mediante lineamientos estratégicos de manejo parz operacones 1
crédito

7.3. Riesgo de liquidez

La Administradion tiene |a responsabilidad final por |a gestidn de liquidez y ha establec i
un marco de trabajo aproplado para la gestion de liquidez de mansra que la Gererr 4
pueda manelar los requenmientos de finenciamiento a corto, medianc y fargo plazo i
como la gestidn de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia manegja e! riesgo de urh-?
manteniendo reservas, facilidades financiaras v de préstamo adecuadas, momitor.ar . «
continuamente los flujos efectivos preyectados v reales y concdliande los pafiles o

vencimienta de los activos v pasivos finandieros,

21
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7.4, Riesgo de capital

La Administracian gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacicad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza = rendimiento 8 .3
<0Cios a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado es de $411,930,00 participadones de valor hominal de US$ 1 cadly
una, &l priricipal socio es de nacionalidad uruguaya.

9. RESULTADOS ACUMULADOS

€l saldo de esta cuenta corresponde al resultado dedlaradas luego de |a concifiacidn tributar a
de ejercicios anterieres,

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Narmas de Informadon Financiera NI
fueron registrados con cargo a esta cuenta coma lo determina la NIIF 1

10. INGRESOS

LABOBRANDT 5.A., tiene como actividad ophncipal la comergalizacion de procu
farmaceuticos.

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados financieros + s
Como sigue:

31 de Diciembre 01 de Enero

2011 2012
Gastos administrativos 361,292.00 491 _005.00
Gastos por beneficios a |os empleados 221,001.00 270,991.00
Gastos de Ventas _ 65444000 G37,567.010

1,236,732,.00 1,699,563.00
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 vy la fecha de emistén de los estados financlercs no =
produjeron eventos gue en opimon de la Administracion pudleran tener un etecto importe.
sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderas por el ano terminado el 31 de diciembre det 2011 han sido aprobatdes
por el Directorio v seran presentados a los Socios v Junta Directive para su aprobacion. b
opinion de |a Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Juit
Directiva sin modificaciones

A

Jorge Cevallos
Gerente General
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