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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
NINDALGO $, A.: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Nindalgo S. A. (en 
adelante “ia Compañía”), los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2012, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio 
neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
políticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de esos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y 
mantener el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar políticas contables 
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias, 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 
con base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos, así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa. 

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, 

debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores 
consideran el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría 
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación 
en conjunto de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría calificada.



Base para la Opinión Calificada 

6. Tal como se explica más ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la posición 
financiera, liquidez y rentabilidad de Nindalgo S. A. al 31 de diciembre del 2012 se 
encuentra afectada debido a que sus ingresos no alcanzaron a cubrir sus costos y 
gastos operacionales, por lo que la Gerencia decidió suspender sus operaciones. La 
Administración de la Compañía, se encuentra efectuando las gestiones tendientes para 
realizar la venta de su propiedad, maquinaria y equipo, bienes con los cuales efectuaban 
las actividades operativas; con el fin, de no incrementar sus pérdidas recurrentes. 

Opinión 

7. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto 
indicado en el párrafo sexto sobre la base para la opinión calificada, los estados 
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Nindalgo S. A. al 31 de diciembre del 2012, su 

desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

   
   UNA Ihdisor Sr < A . : A, 

udit 8. Advisory Serviges Cía. Ltda. _ ánchez M. 
SC-RNAE No. 643 _A6presentante Legal” 

Quito, 25 de marzo del 2013 e?



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre del 2012 

(Con cifras correspondientes del 2011) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos 

Activos no corrientes: 
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 
Otros Activos 

Total activos no corrientes 

Activos corrientes: 
Inventarios 
Créditos por ventas y otros deudores 
Otras créditos fiscales 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Total activos corrientes 

Total activos 

Patrimonio neto: 
Capital social 
Reserva Legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio neto 

Pasivos 

Pasivos no corrientes: 
Deudas Financieras a largo plazo 

Total pasivos no corrientes 

Pasivos corrientes: 
Vencimientos circulares de la deuda a largo plazo 
Sobregiros Bancarios 
Pasivo por impuestos corrientes y otras deudas fiscales 
Otras cuentas por pagar — partes relacionadas 
Beneficios a empleados 
Deudas comerciales y otros acreedores 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Total patrimonio neto y pasivos 

  

NOTAS 

0
0
0
"
 

11 

11 

12 

12 

13 

14 
15 

  

2012 2011 

US$ 1,217,013 1,218,601 
z 167,568 

1,217,013 1,386,169 

- 129,301 
- 4,962 

5,911 7,170 
- 29,419 

5,911 170,852 

US$ 1,222,924 1,557,021 

US$ 195,800 195,800 
10,881 10,881 

(547,439) (418,169) 

(340,758) (211,488) 

259,340 578,804 

259,340 578,804 

319,464 291,776 
1,285 - 

137 1,439 
951,404 687,228 
492 3,305 

——— 31,560 205,957 

1,304,342 1,189,705 

1,563,682 1,768,509 

US$ 4,222,924 1.557.021 

C 

Ne 
Sr. Patricio Nolivos 

Contador General 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Estado de Resultados 

Año terminado el 31 de diciembre del 2012 

(Con cifras correspondientes del 2011) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2012 2011 
NOTAS 

Ingresos por ventas 17 US$ 277,416 14,875 

Costo de las ventas (277,669) (10,345) 

Margen bruto (253) 4,530 

Costos / Gastos de ventas y administración 18 (65,614) (59,171) 
Otros ingresos 591 866 
Gastos financieros (62,746) (80,555) 

Pérdida antes de impuestos (128,022) (134,330) 

Impuesto a la renta 2(f) y 16 (1,248) (1,176) 

Pérdida neta US$ (129,270) (135,506) 

Perdida por acción básica 2(k) (0,66) (0,69) 

eto) e    
Sr. Patricio Nolivos 
Contador General 

. lego Correa 

Gérente General     

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros. 
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NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2012 

(Con cifras correspondientes del 2011) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes y otros US$ 
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros 

Efectivo provisto por las operaciones 

intereses y comisiones pagadas 
Otros ingresos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisición de propiedad maquinaria y equipo 
Adquisición biológicos -- semovientes 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Préstamos recibidos (pagados) a partes relacionadas 
Aportes para futuros aumentos de capital 

Préstamos pagados (recibidos) de instituciones financieras 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto del efectivo durante el período 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del periodo US$ 

Conciliación de ta pérdida neta con el efectivo neto utilizado 
en las actividades de operación: 

Pérdida neta US$ 

Ajustes: 
Depreciación de propiedades 
Pérdida de la venta activos biológicos.- semovientes 

Cambios netos en activos y pasivos: 
Disminución en cuentas por cobrar 

Disminución inventarios 
Disminución Otros Créditos Fiscales 
Disminución Beneficios Empleados 
Aumento (disminución) en otros activos 
(Disminución) aumentos cuentas por pagar y acumulados 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación US$ 

  

f. Diego Correa 
Gerente General 

Las mntaec A nd enn maria imbarramta sa mo metardas Ermmammimaro 

       

2012 011 

282,378 35,107 
(223,327) (23.383) 

59,051 11,724 
(62,746) (80,555) 
591 866 

  

(3,104) (67,965) 

- (6,788) 
== (245) 

- (7,033) 

264,176 (129,420) 
1,285 - 
291,776) 232,369 

26,315 102,949 

(29,419) 27,951 
29,419 1,468 

- 29,419 

(129,270) (135,506) 

1,588 1,588 
- 10,345 

1,588 11,933 

4,962 20,232 
129,301 - 

1,259 - 
(2,813) - 

167,568 (68,090) 
175,699 103,466 
124,578 55.608 

(67,965) 

atricio Notivos 
Contador General



NINDALGO $. A. 

(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2012 
(Con cifras correspondientes del 2011) 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

1. Descripción del Negocio 

NINDALGO $. A. "La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante 

escritura pública del 6 de junio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto del 
2005. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la producción y explotación 

agropecuaria en tierras propias o ajenas; la administración, asistencia y/o dirección técnica de 
haciendas agrícolas y ganaderas, y; la prestación de servicios técnicos, mecánicos, etc. para 

el sector agropecuario. 

La posición financiera, liquidez y rentabilidad de Nindalgo $. A. al 31 de diciembre del 2012 se 
encuentra afectada debido a que sus ingresos no alcanzaron a cubrir sus costos y gastos 
operacionales por lo que la Gerencia decidió suspender sus operaciones. La Administración 
de la compañía no ha establecido planes a futuro para reactivar sus operaciones. Como 
resultado existen incertidumbres cuya resolución final actualmente no puede ser determinada, 
que puedan afectar las operaciones futuras de la Compañía y los montos o clasificación de 

los activos y pasivos a la fecha del balance. 

La Compañía, al 31 de diciembre del 2012 presenta deficiencia en el capital de trabajo y un 

déficit acumulado de US$ 547,000, ocasionado principalmente porque sus ingresos en los 
últimos años no le han permitido hacer frente a sus costos y gastos de operación. 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

a) Base de Preparación — 

) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de Nindalgo al 31 de diciembre del 2012, constituyen los 

primeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representan la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 
Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

La elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, 

requiere que la gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y supuestos que 
pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposición de 
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los 
ingresos y gastos registrados y correspondientes a los períodos informados. 

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos e información actuales. Los resultados finales podrían 

diferir respecto de estas estimaciones. 

En la nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, 

o las áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados 
financieros. 

 



NINDALGO $. A. 

(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
emitidos con autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta 
Obligatoria Anual de Accionistas en la sesión de! 10 de abril del 2012. 

li) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo 
histórico. 

íii) Moneda Funcional y de Reporte 

Las partidas incluidas en los estados financieros de Nindalgo se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La 
moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye además, la moneda de presentación de los estados financieros. 

La República de! Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dólar 
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal, 

ív) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2012 relevantes para Nindalgo. 

No se ha publicado ninguna interpretación de las NIIF's o CINIIF's que entren en 
vigencia por primera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2012 que 
tengan un impacto material sobre la posición financiera de la Compañía, los resultados 
de sus operaciones o sus fiujos de efectivo. 

La Administración de la Compañía anticipa que estas modificaciones a las NIF y NIC 
serán adoptadas en los estados financieros en los ejercicios económicos futuros. 

  

NIE Título Efectiva a partir 

Modificaciones NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de 1 de julio del 2011 

Activos Financieros 

Modificaciones NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperación 1 de enero del 2012 
de activos subyacentes 

Modificaciones NIC 1 Presentación de ítems en Otro 1 de julio del 2012 
resultado integral 

Modificaciones NIC 27 Estados Financieros Separados 1 de enero del 2013 

Modificaciones NIC 32. Compensación de activos y pasivos 1 de enero del 2013 
financieros 

Modificaciones a las Modificaciones anuales 1 de enero del 2013 
NIF (NIF 1, NIC 1, 16, 
32 y 34) 

10 

 



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

v) Nuevas normas interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aún no 
son de aplicación efectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente. 

- Modificación a la NIC 1 (revisada en el 2012) 1 “Presentación de los Estados 
Financieros” 

En junio 2011, el CNIC emitió la NIC 1 (revisada en el 2011) "Presentación de los 
Estados Financieros”. Esta modificación requiere a las entidades separar los ítems 
presentados en "Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados en si van o 

no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro. La NIC 1 debe ser 
aplicada para los períodos anuales iniciados desde el o a partir del 1 de julio de 
2012. 

- Modificación a la NIC 19 (revisada en el 2011) “Beneficio Empleados” 

En junio 2011, el CNIC emitió la NIC 19 (revisada en el 2011) “Beneficios a los 
empleados”. La cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y 
medición de los gastos de planes de pensión de beneficios definidos y beneficios 
de terminación y en las exposiciones para todos los planes de pensión. La NIC 19 

(revisada en 2011) debe ser aplicada para los períodos anuales iniciados desde el 
O partir del 1 de enero del 2013. 

- Modificación a la NIF 9 “Instrumentos Financieros” 

En noviembre del 2009, el CNIC emitió la NIIF 9 ” Instrumentos Financieros” que 
establece principios para la exposición de activos financieros simplificando su 

clasificación y medición. 

Esta interpretación es aplicable para los períodos anuales iniciados en o a partir del 
1 de enero del 2015. Su aplicación anticipada no está permitida para entidades que 
preparan sus estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF adoptadas 
por la UE dado que dichas interpretación no ha sido aún adoptada por la Unión 

Europea. 

- Modificación a la NIF 10 “Estados Contables Consolidados” 

En mayo del 2011, el CNIC emitió la NUF 10 “Estados Contables Consolidados” 
remplaza todas las definiciones de control y consolidación en la NIC 27 y las SIC 

12. La NIIF 10 debe ser aplicada para los períodos anuales iniciados desde el o a 
partir del 1 de enero del 2013. 

- Modificación a la NIIF 12 “Presentación de intereses en otras sociedades” 

En mayo del 2011, CNIC emitió la NIIF 12, “Presentación de intereses en otras 

sociedades” este estándar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo de 
intereses en otras entidades. La NIIF 12 debe ser aplicada para los períodos 
anuales iniciados desde el o a partir del 1 de enero del 2013. 

- Modificación a la NIIF 13 “Mediciones a Valor Razonable” 

En mayo del 2011, el CNIC emitió la NIIF 13, “ Mediciones a valor razonable” La 
NIF 13 explica cómo hacer la medición a valor razonable y tiene como fin 
enriquecer las mediciones de valor razonable. La NIIF 13 debe ser aplicada para 

los periodos anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013. 

41 

 



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

b) 

c) 

d) 

e) 

La Administración de la Compañía no ha evaluado el potencial impacto que la 
aplicación de esta norma puede tener en la condición financiera de la Compañía o 
en sus resultados operativos, 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones no 
tendrá un efecto material en la situación financiera o en los resultados de operación de 
la Nindalgo 

Propiedad, Maquinaria y Equipo 

Las propiedades y equipo está valorada al costo histórico menos la depreciación 
acumulada. El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición. 

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el 

activo, ni alargan su vida útil, se cargan a gastos según se incurren, mientras que las 
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios 
económicos futuros a la inversión, fluyan hacia la compañía y los costos puedan ser 
medidos confiablemente. 

La depreciación de la propiedad, maquinaria y equipo es calculada por el método de línea 
recta basada en la vida Útil estimada de los bienes, sin considerar la segregación de 
componentes debido a las características actuales de los activos. La estimación de la 
vida útil de los activos fijos es revisada y ajustada, si es necesario, a cada fecha de cierre 
de los estados financieros. 

La vida útil de la propiedad,maquinaria y equipo se ha estimado como sigue: 

Activo Vida Útil 

Edificios e instalaciones 10 años 

Maquinaria y equipo 10 años 

Inventarios 

Los activos biológicos Semovientes representan principalmente el ganado. El costo 
histórico del ganado se determina principalmente en base al valor de mercado. 

Créditos por Ventas y Otros deudores — 

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable, 
generalmente el monto de la factura original. La Compañía analiza sus cuentas por cobrar 
en forma periódica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la 

contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compañía, reconoce 
con cargo a resultados una provisión por deterioro de las cuentas de dudoso cobro, la 

cual se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables. 

Efectivo y equivalentes de Efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos. Los 
activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor 
razonable o al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 

12 

 



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

9) 

Impuesto a la Renta — 

El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto corriente y el impuesto 

diferido reconocido de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”. El impuesto 
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado 
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados 

integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patrimonio. Durante el 
2012 y 2011 no existen partidas reconocidas en ORI. 

i) Impuesto Corriente 

Representa un “anticipo mínimo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 

cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y 
gastos deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Además, dichas 

disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta 
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 

devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la 
devolución de este anticipo. Para el ejercicio económico 2012 y 2011 la Compañía 
adoptó la metodología anteriormente descrita y reconoció un gasto por impuesto a la 
renta por US$ 1,248 en el 2012 y 1,176 en el 2011 respectivamente. 

ñi) Impuesto Diferido 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 

temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos 

y pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de 
estos activos y pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades tributables sujetas 

a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos 
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la 

fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 

Los activos por impuestos diferidos se reconoce únicamente cuando es probable que las 

utilidades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en 
cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que 

no se realizarán los beneficios relacionados con el impuesto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho 
legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto 
diferido está relacionado con las misma autoridad tributaria. 

Provisiones -- 

Las provisiones se reconocen cuando: 

La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de 

sucesos pasados; 

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y, 

El importe se ha estimado de forma fiable. 
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h) 

D 

k) 

a) 

Deudas Comerciales y otros acreedores — 

Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generalmente al valor 

nominal de la obligación de pago. 

Reconocimiento de Ingresos — 

En el curso normal de las operaciones los ingresos se reconocen como sigue: 

Ingresos por Venta Mercado Local 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando el riesgo y beneficios 
significativos de la propiedad de los bienes han sido transferidos sustancialmente al 

comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes. 

La estimación por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes 
son rebajados de los ingresos por venta. 

Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación —- 

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado. 

Pérdida por Acción — 

La Pérdida por acción básica se calcula como el cociente entre la utilidad neta del 
ejercicio atribuible a los tenedores de acciones y el número promedio ponderado de 

acciones vigentes de la misma en circulación durante dicho ejercicio. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la información utilizada para el cálculo de la pérdida 

por acción básica es la siguiente: 

Por el año terminado el 
31 de diciembre del 
2012 2011 

Pérdida atribuible a los tenedores de acciones US$ (129,270) (135,506) 
Número promedio ponderado de acciones 195,800 195,800 

(Pérdida) básica por acción (0,66) (0,69) 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía no emitió 
instrumentos convertibles o de otra índole que creen efectos dilutivos. 

Instrumentos Financieros - 

Un activo o pasivo es reconocido en el estado de situación financiera cuando se convierte 
en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un activo 

financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando expiran los derechos a 

recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la compañía transfiere el activo 
financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un 
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en 

el contrato se han liquidado o bien hayan expirado. 
Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, 
depósitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, 
préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros son 

clasificados en las siguientes categorías: 
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e Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados: 
comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo. 

+ Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable. 

+ Otros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de 
interés. 

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito del instrumento financiero y es 
determinada al tiempo del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos financieros son 
reconocidos o desconocidos a la fecha de liquidación, es decir la fecha en que el activo 
es entregado por la compañía o recibido por ésta. 

3. Administración de Riesgo Financiero 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura 
de administración de riesgo. Las políticas de administración de riesgo son establecidas para 
identificar y analizar los riesgos que enfrenta, establecer los límites y controles de riesgo 
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la compañía con esos 

límites. Las políticas y los sistemas de administración de riesgo son revisadas regularmente 

para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. 
Por medio de capacitación y normas y procedimientos administrativos, la Compañía busca 
crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan 

sus funciones y obligaciones. Los riesgos evaluados por la compañía son los siguientes: 

a) Riesgo de mercado - 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de 

mercado, tales como, ¡) Riesgo de crédito ii) Riesgo de liquidez; e, ¡ii) Riesgo de capital. 
Con fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos la Compañía no opera con 

instrumentos financieros derivados para fijar o minimizar las alzas de activos subyasante. 

b) Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la 

Compañía bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una 
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros, no 
pasivos). 

Los instrumentos financieros expuestos a una concentración de riesgo de crédito están 
compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por ventas y otros 

créditos con partes relacionadas e inversiones en valores. Con el fin de disminuir el riesgo 
de la contraparte y que el riesgo asumido sea conocido y administrado por la Compañía, el 

efectivo y sus equivalentes e inversiones en valores están representados por instrumentos 
de alta calidad y están colocados en un grupo diversificado de instituciones financieras de 

alta calidad de riesgo crediticio. 

c) Riesgo de liquidez - 

La Junta de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que 

la Administración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo así como la gestión de liquidez. 
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d) Riesgo de capital - 

La Administración gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La posición pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corto y largo 
plazo para mantener adecuados niveles de capital de trabajo, de ahí que en promedio el 
99% de sus cuentas por cobrar a clientes mantienen periodos de cobro menores a los 60 

días. 

Instrumentos Financieros por Categorías 

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicada a los ítems indicados 

continuación: 

    

2012 
Activos financieros Préstamos y 

al valor razonable con cuentas por 

cambios en resultados cobrar Total 
Activos según estado de situación 

financiera: 

Otros créditos fiscales - 5,911 5911 

Total US$ = —— 3214 5911 

Otros 
pasivos 

financieros Total 

Pasivos según estado de situación 

financiera" 

Deudas bancarias financieras a largo plazo 578,804 578,804 

Otras cuentas por pagar (*) 951,404 951,404 

Deudores comerciales y otros acreedores 31,560 31,560 

US$ 1,561,768 1,561,768 

2011 

Activos financieros Préstamos y 

al valor razonable con cuentas por 

cambios en resultados cobrar Total 
Activos según estado de situación 

financiera: 

Créditos por ventas y otros deudores US$ - 4,962 4,962 

Cuentas por cobrar - partes relacionadas - - - 

Otros créditos fiscales - 7,170 7,170 

Efectivo y equivalentes de efectivo 29,419 - 29,419 

Total US$ 29.419 12.132 41,591 

Otros 
pasivos 

financieros Total 

Pasivos según estado de situación 

financiera: 

Deudas bancarias financieras a largo plazo 870,580 870,580 
Otras cuentas por pagar (*) 687,228 687,228 
Deudores comerciales y otros acreedores 205,957 205,957 

US$ 1,763,765 1703765 

(*) Inctuye partes relacionadas 
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Valor Razonable por Jerarquía 

La NUF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de posición 

financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en las 

siguientes jerarquías: 

e Nivel-1 Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y 
pasivos idénticos. 

+ Nivel-2 Informaciones otras que mercados activos incluidos en el nivel 1 que son 
observables para los activos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o 

indirectamente (o sea, derivados de precios). 

+ Nivel-3 Información para los activos y pasivos que no esté basada en datos de 
mercados observables (o sea, información no observable). 

La siguiente tabla presenta los activos medidos a su valor razonable por los años 

terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 

31 de diciembre del 2012 
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Activos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones disponibles para la 

  

  

venta o == 

Total - =— 

31 de diciembre del 2011 
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Activos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 29,419 - - 
inversiones disponibles para la 
venta - - — 

Total 29,419 =—— ==   

4. Estimaciones y Juicios Contables 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 

pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se refieren a: 

- La evaluación de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 

- La vida útil de los activos materiales. 

- Los criterios empleados en la valoración de determinados activos. 

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las 
mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados. 
En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro 
obliguen a modificarlas en los próximos períodos, lo que se realizaría, en su caso, de forma 

prospectiva. 
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5. Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con compañías 
relacionadas. Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2012 es como sigue: 

La Compañía vendió ganado ovino a partes relacionadas locales. Las ventas por estos 
conceptos fueron aproximadamente a US$ 575 en el 2012 y 

La Compañía mantiene obligaciones por concepto de capital de trabajo, pago de beneficios y 
obligaciones financieras con sus compañías relacionadas locales. Las obligaciones por este 
concepto ascendieron aproximadamente a US$ 951,404 en el 2012 y US$ 687,228 en el 
2011. 

Un detalle de los saldos con compañías relacionadas que resultan de las transacciones antes 
indicadas es el siguiente: 

31 de diciembre del 

  

2012 2011 
Balance general: 

Pasivos: 
Cuentas por pagar — relacionadas 

Provefru S.A — Ecuador US$ 370,791 163,755 
Nintanga S. A. - Ecuador 555,696 523,473 
Divefrut S.A — Ecuador 24,917 - 

Total US$ 25141 687,228 
  

    

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar con compañías 
relacionadas son a la vista y no devengan intereses. 

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores 

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que 
definen políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, 
considerando los niveles de Presidencia, Gerencias y Directores. 

Las remuneraciones a dichos niveles por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 
2011 Disminuyeron a US$ 7,639 y US$ 3,168, respectivamente. 

Propiedad, Maquinaria y Equipo 

Un resumen y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo es el siguiente: 

18 
 



NINDALGO $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

  

Saldos al Saldo al 
31/dic/2011 Adiciones 31/dic/2012 

No depreciables: 

Terrenos US$ 1,212,002 - 1,212,002 

Depreciables: 

Edificios e Instalaciones 2,300 2,300 

Maquinaria y Equipos 6,788 - 6,788 

9,088 - 9,088 
Menos depreciación 
Acumulada (2,489) (1,588) (4,077) 

Total US$ 1,218,601 (1,588) 
1,217,013 

7. Inventarios 

Un detalle de los activos biológicos — semovientes es como sigue 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Ganado vacuno US$ - 53,428 

Ganado bovino - 75,873 

Total US$ - 129,301 

Al 31 de diciembre del 2012 la compañía no presenta registros en sus cuentas debido a la 

venta y robo efectuado, del ganado vacuno y bovino. 

8. Créditos por Ventas y Otros Deudores 

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente: 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Terceros US$ - 4,962   
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9. 

10. 

11. 

Otros Créditos Fiscales 

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue: 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Retenciones Impuesto IVA US$ 99 23 
Impuesto a la renta pagado en exceso 
(nota 16) 5,812 7,147 

Total US$ 5,911 7,170 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

31 de diciembre del 

2012 2011 

Efectivo en caja US$ - 50 
Depósitos en bancos - 29,369 

Total US$ - 29,419   

Patrimonio de los Accionistas 

Administración del Capital 

El objetivo de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capitalización, que le permita 

asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de sus 
objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo 
una sólida posición financiera. 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compañía está constituido por 
195,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cada 
una. 

Restricciones a las utilidades 

a) Reserva Legal 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 

menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada 

para cubrir pérdidas en las operaciones. 
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12.. Deudas Financieras a Corto Plazo 

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente: 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Instituciones financieras (1) US$ 578,804 870,580 

Menos vencimientos circulantes (319,464) (291,776) 

Total US$ 259,340 578,804 
  

(1) El 30 de septiembre del 2008, la Compañía contrató un préstamo con el Banco 
Internacional S. A. para la adquisición de un bien inmueble (terreno). Para la concesión 

de este crédito se constituyeron las siguientes garantías: a) hipotecas abiertas 
constituidas por la Compañía; y, b) garantías personales de los señores Francisco Correa 
Holguín, Alfred Zeller y Sra. Carmen Elvira Peñaherrera (partes relacionadas). Dicho 

crédito tiene un plazo de 2,160 días, con un período de gracia de pago de capital de 750 
días y dividendos de capital e intereses que serán cancelados mensualmente, 

reconociendo una tasa de interés inicial reajustable del 9.14%, en base a la tasa pasiva 
referencial publicada por el Banco Central del Ecuador. 

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo es el siguiente: 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Año 

2011 US$ - - 
2012 - 291,776 
2013 319,464 319,464 
2014 259,340 259,340 

US$ 578,804 870,580 

13. Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudas fiscales es como sigue: 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Retenciones e impuestos por pagar US$ 137 1,439 

14. Beneficios a Empleados 

La Compañía otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus políticas 

de compensación y retención del personal. 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones 
y beneficios sociales. Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la 
obligación y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados. 

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las 

siguientes: 
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Beneficios sociales 
Nómina por pagar 
Aportes al [ESS 

Total 

Gastos del Personal 

US$ 

US$ 

31 de diciembre del 
2012 2011 

73 764 
292 2,015 
427 526 

492 3,305 

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes: 

Remuneraciones, comisiones y bonificaciones 
Beneficio de corto plazo a los empleados 
Otros gastos de personal 

Total 

15. Deudas Comerciales y Otros Acreedores 

US$ 

US$ 

Por el año terminado el 

31 de diciembre del 
2012 2011 

20,015 39,470 
7,607 15,694 
1,904 3,862 

29,526 59,026 
  

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente: 

Nacionales 
Terceros 
Anticipos 

Total 

16. Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta es atribuibles a lo siguiente: 

Pérdida antes de impuesto a la renta 

Más gastos no deducibles 
Menos deducciones por leyes especiales 

Pérdida 

Gasto por impuesto a la renta mínimo a pagar 

Tasa impositiva efectiva 

22 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

31 de diciembre del 

2012 2011 

1,145 101,093 
415 - 
30,000 _ 104,864 

31,560 205,957 

Año terminado el 
31 de diciembre 

2012 2011 

(128,022) (134,330) 

80 12,892 
- (20,667) 

(127,942) (142,105) 

1.248 1,176 
0,098%  0,082%   
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A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un 

“anticipo mínimo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los 
activos y 0,4% de los ingresos. Además, dichas disposiciones establecieron que en caso de 
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, éste último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 

Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las 

normas que rigen la devolución de este anticipo. Para el ejercicio económico 2012 y 2011 la 
Compañía adoptó la metodología anteriormente descrita y reconoció un gasto por impuesto a 
la renta por US$ 1,248 en el 2012 y 1,176 en el 2011 respectivamente. 

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

2012 2011 
Cuentas por Cuentas por 

cobrar Pagar Cobrar Pagar 

Saldos al inicio del año US$ 8,346 1,176 19,413 1,355 
Provisión cargada al gasto - 1,248 - 

1,176 
8,346 2,424 19,413 

2,531 

Más (menos): 
Anticipos 1,248 (1,176) — 1,153 (1,355) 
Impuestos retenidos por terceros 96 - - - 
Bajas (2.531) - (12,220) _- 

(1,18) - (41,087) (1,355) 

Saldos al final del año US$ 7,159 1,248 8,346 1,176 

  

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de situación 
financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido, tal como se 

indica a continuación: 

31 de diciembre del 
2012 2041 
(nota 9) (nota 9) 

Crédito tributario US$ 7,159 8,346 
Impuesto a la renta causado (1,248) (1,176) 
Pasivo por impuesto a la renta 
corriente, neto (nota 9) US$ 5,911 7,170 

Código de la Producción, Comercio e Inversiones 

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 

351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 

2013, 
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Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos 
externos otorgados por instituciones financieras. 
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 
Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los ingresos 
del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 

la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los ingresos del Estado, la misma que incluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos 
del Servicio de Rentas Internas - SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y 
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 

naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la 

importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 

pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función del 
cilindraje y del tiempo de antigúedad de los vehículos. 

Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica de Redistribución del Ingreso para el Gasto 
Social 

Con fecha diciembre 10 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No, 847 la 
Ley Orgánica de Redistribución del Ingreso para el Gasto Social, la misma que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 

Eliminar la posibilidad de que las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y 

similares se beneficien, con el otorgamiento de créditos productivos, de la reducción en la 
tarifa del impuesto a la renta de diez puntos porcentuales por la reinversión de sus utilidades. 

Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y compañías 
emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, excepto las asociaciones mutualistas de 
ahorro y crédito para la vivienda, pagarán el 3% de los ingresos gravables del ejercicio 
anterior 

Se grava con IVA tarifa 12% a los servicios financieros. 

El valor de Impuesto a la Salida de Divisas utilizado como crédito tributario para el pago del 
Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizado como tal, puede ser objeto de devolución 

por parte del Servicio de Rentas Infernas. 

Establecer como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior a los fondos 

disponibles a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo. 
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Incremento de la tarifa del impuesto a los activos en el exterior a 0.25% mensual (3% anual) 
sobre fondos disponibles e inversiones en el exterior; y, 0.35% mensual (4.2% anual) en 
captación de fondos o inversiones mantenidas o realizadas a través de subsidiarias ubicadas 

en paraísos fiscales o regímenes preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior 
del sujeto pasivo, 

17. Ingresos por Ventas 

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente: 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

2012 2011 

Ingresos por ventas locales US$ 266,102 14,875 
Suministros y materiales 11,314 - 

Total US$ 277,416 14,875 
  

18. Costos / Gastos de Ventas y Administración 

Un detalle de los gastos de ventas y administración es como sigue: 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

2012 2011 

Sueldos US$ 13,991 12,950 
Honorarios 5,653 4,137 
Beneficios sociales 7,437 8,638 
Beneficios empresariales 8,222 2,228 

Transporte 1,778 2,433 
Impuestos y donaciones 1,427 8,444 

Contribución-afiliaciones 1,778 1,720 

Combustibles y lubricantes 647 373 
Depreciaciones 1,588 230 
Perdida en inventario 19,200 - 

Repuestos y materiales 228 20 
Servicios Basicos 742 215 
Suministros y materiales 586 2,664 
Iva que se caga al gasto : 846 887 
Otros gastos 1,491 14,232 

Total US$ 65,614 59,171 
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19. Evento Subsecuente 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisión de este informe (25 de marzo 
del 2013) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

   pet) 

. Sr. Patricio Nolivos 
Gefente General Contador General 

 


