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PROTOCOLIZACION DE LA CERTIFICACION DE LOS
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REF: AXG LIMITED
Certificate of Good Standing

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

L. Country: British Virgin Islands

This public document

2. has been signed by: Benedicta P.T. Samuels
3. acting in the capacity of: Notary Public
2 4. bears the seal of: Benedicta P.T. Samuels
CERTIFIED
., 5. at: Road Town

6. the:  21st day of February, 2005

7. by: Deputy Registrar / High Court

10. Signature

hiMicjin Cspinosa
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If this documient is to be used in a country which is not party to the Hague Convention of 5 Octoher

APOSTILLE
(Hague Convention of 3 October 19617 Convention de La Have du T octobre 1961)

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
R TARY

Couwntry: United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland
Pays: Rovaume-Uni de Grande-Bretagne et d triande du Nord

This public document / Le présent acte public

Fas been signed by Paula M Ajarie
a dié signe par

Acting in the capacity of  Member of the Stalf of the Governor and Commander-in-
Chief,

agissant en qualité de British Virgin (slands

Bears the scal/stamp of
est revétu du sceau/timbre de

Certified/Attesté
at London/a Londres 6. the/le 01 March 2005

by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and Commonwealth Affairs /
par le Secrétaire d’Etat Principal de Sa Majesté aux Affaires Etrangeres et du Commonyeaith.

Number/sous No G635393

Stamp:
timbre:

10. Signatwre:  J. Theth

For the Secrewary of State - Pimr le Seerétaire d'Erap

1961, it should be presented to the consalar section of the mission representing that country. An
apostille or legalisation certificate only confirms that the signature, seal or stamp on the document is
genuine. It does not mean that the contents of the document are correct or that the Foreign &
Commonwealth Office approves of the contents.
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS
THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT
(CAP. 291)
CERTIFICATE OF GOOD STANDING (Section 114)
No. 505277
AXG LIMITED -
The Registrar of Corporate Affairs of the British Virgin Islands
HEREBY CERTIFIES that: ol
The above company was duly incorporated under the
provisions of the International Business Companies Act, (Cap.291)
on the 1l6th day of July, 2002 as Company No. 505277 of the -
register of International Business Companies.
2. The name of the Company is still on the register of
International Business Companies and the company has paid all
fees, licence fees, and penalties due and payable under the
provisions of sections 104 and 105 of the said Act.
3. The company has not submitted to me articles of merger or i
consolidation that have not yet become effective.
4. The company has nct submitted to me articles of arrangement that
have not yet become effective.
5. The company is not in the process of being wound up and dissolved.
6. No proceedings have been instituted to strike the name of the
company off the said register.
In so far as is evidenced by the documents filed with me the
company is in good legal standing.
Given under my hand and seal :
at Road Town, Tortola in the
Territory of the British Virgin Islands
this 16th day of February, 2005
{
PR CRTI0045 REGISTRAR OF CORPORATE AFFAIRS VS Lq,l
AL S B3
A: R
b4 4 i d S|
« by e %)




NOTARIZATION

BE IT KNOWN that [, Benedicta P.T. Samuels, Notary Public, duly
admitted and swom, being also Counsel and Solicitor of the High
Court of Justice of the Organization of Eastern Caribbean States
Supreme Court in the British Virgin Islands Circuit and a practitioner
in the said British Virgin Islands, declare that 1 know personally
Selese Forbes-Fahie, Assistant Registrar of Corporate Affairs and
further that [ know her signature appended to the reverse side of this
Certificate of Good Standing of AXG LIMITED, IBC NO.:
505277.

DATED the 21* day of February, 2005.

Benedicta P.T. Samuels
NOTARY PUBLIC
British Virgin Islands.

MY COMMISSION IS FOR LIFE.

0080004
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REF: AXG LIMITED

© ® N W

Certificado de existencia (Certificate of Good Standing)

APOSTILLA
(Convencion de La Hava del 3 de octubre de 1961)

Pais: Islas Virgenes Britanicas
El presente documento publico
ha sido firmado por: Benedicta P. T. Samuels
quien actaa en caracter de: Escribana Puablica
revestido del sello de: Benedicta P. T. Samuels

CERTIFFICADO
en: Road Town
el: 21 de febrero de 2005
por: [Sello:] Funcionario adjunto del Registro / Tribunal Superior de Justicia
Nro. H-28547-05

Scllo/Timbre: [Timbrado. Scllo de la Oficina del Funcionario del Registro, Islas

Virgenes Britanicas|

Firma: {Firma ilegible]
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APOSTILLA
(Convencion de La Hava del 5 de octubre de 1961 / Convention de La Have du 5 octobre 1961)

1. Pais: Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del Norte
Pavs: Rovaume-Uni de Grande Bretagne et d ' Irlande dut Nord

El presente documento pablico / Le présent ucte public

2. ha sido firmado por Paula M Ajarie
u été signd par
3. quien actta en cardcter de Micmbro del personal del Gobernadory
agissant en qualité de Comandante en Jefe, Islas Virgenes Britanicas
4. revestido del sello de
est revétu du sceau/timbre de
Certificado / Attesté
5. en Londres / & Londres 6. el/le 1 de marzo de 2005
7. por el Secretario Principal de Estado de Su Majestad para Asuntos Exteriores y del
Commonwealth / par le Secrétaire d'Etat Principul de Sa Majesté aux Affaires
Etrangeres et du Commonweulth.
8. Numero / sous No G635393
9. Timbre: [Ministerio de Relaciones Exteriores y del Commonwealth, Londres]

timbre:

10. Firma: J. Thethy
[Firmado]
Por el Secretario de Estado / Pour le Secrétaire d’ Etat

Si el presente documento fuera utilizado en un pais que no es parte de la Convencién de
La Haya del S de octubre de 1961, deberi ser presentado ante la seccion consular de la
embajada que represente a dicho pais. Una apostilla o certificado de legalizacion solo
confirma la autenticidad de la firma, sello o timbre que obra en el documento y no demuestra
la veracidad del contenido del documento ni la aprobacidon del mismo por parte del Ministerio
de Relaciones Exteriores y del Commonwealth.

[AL DORSO APARECE LA ACTUACION DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN
LONDRES.]

a0 ni s Teninish
Dr. Gewalds o jia pips




W e

TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

LEY DE COMPAN{AS INTERNACIONALES
(THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT)
(CAP. 291)

CERTIFICADO DE EXISTENCIA (Articulo 114)
(CERTIFICATE OF GOOD STANDING)

Nro. 505277

AXG LIMITED

La Funcionaria del Registro a cargo de Asuntos Corporativos de las Islas Virgenes
Britanicas CERTIFICA POR EL PRESENTE que: g

(A

1. Lacompaiia antes mencionada ha sido debidamente constituida en virtud de la Ley de
Compaiiias Internacionales (Cap. 291). ¢l 16 de julio de 2002. como Compaiiia Nro.
505277 del Registro de Compaiiias [nternacionales.

2. El nombre de la compaiiia atin obra en ¢l Registro de Compaiiias Internacionales y la
compaiiia ha pagado todas las tasas. derechos de licencia y recargos exigibles y pagaderos
en virtud de lo establecido en los articulos 104 y 1035 de la Ley mencionada.

3. Lacompaiiia no ha presentado ante este Registro ningln estatuto de absorcion o fusion que
aun no haya entrado en vigencia. .

4. Lacompaiiia no ha preseatado ante este Registro ningln acuerdo preventivo que atn no

. . t 4

haya entrado en vigencia. '

5. Lacompaiiia no esta en proceso de liquidacion y disolucion.

6. No se ha iniciado proceso judicial alguno para solicitar la exclusion del nombre de la
compaiiia del Registro mencionado.

7. Envirtud de los documertos presentados ante este Registro, la compaiiia opera de plena
conformidad con la Ley.

(Sellado]

Otorgado bajo mi firma y sello en Road Town. Tortola. en el Territorio de las Islas Virgenes

Britanicas. el 16 de febrero de 2005.

(Firma ilegible]
FUNCIONARIA DEL REGISTRO A CARGO DE ASUNTOS CORPORATIVOS

CRTI0045
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CERTIFICACION NOTARIAL

CONSTE por el presente que. la que suscribe. Benedicta P.T. Samuels. Escribana Publica,
Abogada y Funcionaria Judicial (Solicitor) det Tribunal Superior de Justicia de la Corte Suprema
de la Organizacidon de Estados del Caribe del Este en el Circuito de las Islas Virgenes Britanicas,
y que ejerce su profesion en las Islas Virgenes Britanicas. declara que Selese-Forbes-Fahie.
Funcionaria Asistente del Registro a cargo de Asuntos Corporativos, es persona de su
conocimiento. como asi también su firma. que obra al frente del presente Certificado de
Existencia de AXG LIMITED, IBC Nro.: 505277.

Fechado el 21 de febrero de 2005.

[Sellado]

[Firmado por Benedicta Samuels]
Benedicta P.T. Samuels
ESCRIBANA PUBLICA

[slas Virgenes Britdnicas

MI MANDATO ES VITALICIO

Dr. Oswaldo Mejin Tsphnesa
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REF: AXG LIMITED
Certified True Copy of the Memorandum and Articles of Association

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

L. Country: British Virgin Islands

This public document

2. has been signed by: Benedicta P.T. Samuels

3. acting in the capacity of: Notary Public

4. bears the seal of: Benedicta P.T. Samuels
CERTIFIED

5. at: Road Town

6. the:  21st day of February, 2005

7. by: Deputy Registrar / High Court

8. No \'\L" r)\: e L& . o7

10. Signature
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APOSTILLE : [ U 0 D 0 0

(Hague Convention of 3 October 1961 / Convention de La ftaye du 5 vctobre 1961)
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
] Country: United Kingdom ot Great Britain and Northern lreland
Pays: Rovaume-Uni de Grande-Bretagne et d’lrlande du Nord

This public document / Le présent acte public

o

Has been signed by Paula M Ajarie
a été signe par

3. Acting in the capacity of  Member of the Staff of the Governor and Commander-in-
Chicf,
agissant en qualité de British Virgin [slands

4. DBears the seal/stamp of
est revétu du sceau/timbre de

Certitied/Attesté
at London/a Londres 6. the/le 01 March 2005

w

7. by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and Commonwealth Affairs /
par le Secrétaire d’Etat Principai de Sa Majesté aux Affaires Etrangéres et du Commonwealth.

8.  Number/sous No G635392

9. Stamp: 10. Signature:  J.Thethy
timbre:

For the Secretary of Suate  Pour le Secréire J'Flat

1f this document is to be used in a country which is not party to the Hague Convention of § October
1961, it should be presented to the consular section of the mission representing that conntry. An
apostille or tegalisation certiticate only confirms that the signature, seal or stamp on the document is
genuine. {t does not mean that the contents of the document are currect or that the Foreign &
Commonwealth Office apnroves af the wrantg,

Dy, Oswalde Melia Espinosd
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CERTFIER A TRUE COPY

REGISTRAR BH)BSH VIRGIN ISLANDS

oaTE: 22 @@7_2_»5’

British Virgin Islands
The International Business Companies Act
(Cap.291)

Memorandum of Association
and
Articles of Association
of

AXG LIMITED

“Incorporated the 16" day of July, 2002.

eI

D " i
.*J“ wl ;L:\ g )
R XA

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE TRUST (BV!) LIMITE
P.O. Box 3175

Road Town, Tortola

British Virgin Islands

Dr. Oswalde Melia

Lapincsa




NOTARIZATION

BE IT KNOWN that I, Benedicta P.T. Samuels, Notary
Public, duly admitted and sworn, being also Counsel and
Solicitor of the High Court of Justice of the Organization of
Eastern Caribbean States Supreme Court in the British Virgin
[slands Circuit and a practitioner in the said British Virgin
Islands, declare that [ know personally Selese Forbes-Fahie,
Assistant Registrar of Corporate Affairs and further that [
know her signature appended to the reverse side of this
Certified True Copy of the Memorandum and Articles of
Association of AXG LIMITED, IBC NO.: 505277.

DATED the 21* day of February, 2005.

W
<,

Benedicta P.T. Samuels ~
NOTARY PUBLIC

British Virgin [slands

MY COMMISSION IS FOR LIFE.
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT
(CAP. 291)

MEMORANDUM OF ASSOCIATION

OF

AXG LIMITED
The name of the company is: AXG LIMITED

The registered office of the Company shall be located at the offices of ALEMAN, CORDERO,
GALINDO & LEE TRUST (BV!) LIMITED, P.0O. Box 3175, Road Town, Tortola, British Virgin

Islands, or at such other place within the British Virgin Islands as the directors may from time to
time determine.

The registered agent of the Company shall be ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE TRUST
(BV!) LIMITED, P.O. Box 3175, Road Town, Tortola, British Virgin Islands or such other person

or company being a person or company entitled to act as a registered agent as the directors may
from time to time determine. '

" The objects for which the Company is established are:

(1) . To buy, sell, underwrite, invest in, exchange or otherwise acquire, and to hold, manage,

- develop, deal with and turn to account any bonds, debentures, shares (whether fully paid

or not), stocks, options, commaodities, futures, forward contracts, notes, or securities of

governments, states, municipalities, public. authorities or public or private limited or

uniimited companies in any part of the world, precious metals, gems, works of art and other

- articles of vaiue, and whether on a cash or margin basis and including short sales, and to
lend money against the security of any of the aforementioned property.

(2) ~~ Tobuy, own, hold, subdivide, lease, sell, rent, prepare building sites, construct, reconstruct,
v - alter, improve, decorate, furnish, operate, maintain, reclaim or otherwise deal with and/or
" develop land and buildings and otherwise deal in real estate in all its branches, to make
advances upon the security of land or other property or any interest therein, and whether
erected or in course of erection and whether on first mortgage or charge or subject to a prior
- mortgage or charge or charges, and develop fand and buildings as may seem expedient

but without prejudice to the generality of the foregoing.

(3) To borrow or raise money by the issue of debentures, debenture stock (perpetual or
terminable), bonds, mortgages, or any other securities founded or based upon aif or any of

as to priority or otherwise as the Company shall think fit.

‘ 142 To engage, in any other business or businesses whatsoever,
20 are not prohibited under any law for the time being in force i
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{5) To do all such other things as are incidental to or the Company may think conducive to the
attainment of all or any of the above objects.

And it is hereby declared that the intention is that each of the objects specified in each paragraph
of this clause shall, except where otherwise expressed in such paragraph, be an independent main

object and be in nowise limited or restricted by reference to or inference from the terms of any other
paragraph or the name of the Company.

The Company has no power to:
(1) = carry on business with persans resident in the British Virgin Islands;

(2) own an interest in real property situated in the British Virgin Islands, other than a lease of
property for use as an office from which to communicate with members or where books and
records of the company are prepared or maintained;

(3) carry on banking or trust business unless it is licensed under the Banks and Trust
Companies Act, 1990;

4) carry on business as an insurance or a reinsurance company, insurance agent or insurance
broker, unless it is licensed under an enactment authorizing it to carry on that business;

(5) carry on business of company management unless it is licensed under the Company
Management Act, 1990; or '

(6) carry on the business of providing the registered office or the registered agent for
companies incorporated in the British Virgin Islands.

The Company shall have perpetual existence.

The shares in the Company shall be issued in the currency of the United States of America.

The authorized capital of the Company is US$50,000.00 divided into 50,000 shares with a par value
of US$1.00 each. The directors shall by resolation determine, at their discretion, and from time to
time, how many shares thereof are to be issued as registered shares and how many shares thereof
are to be issued as bearer shares. Registered shares may be exchanged for shares issued to the
bearer, and shares issued to bearer may be exchanged for registered shares.

The shares shall be divided into such numter of classes and series as the directors shall by
resolution from time to time determine and until so divided shall comprise one class and series.

The directors shall by resolution have the power to issue any class or series of shares that the
Company is authorized to issue in its capital, original or increased, with or subject to any

- designations, powers, preferences, rights, qualifications, limitations and restrictions.

Where sh:ares are issued to bearer, the bearer, identified for this purpose by the number of share
" certificate, shall be requested to give to the Company the name and address of an agent or attorney
. for service of any notice, information or written statement required to be given to members, and




s
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service upon such agent or attorney shall constitute service upon the bearer of such shares. Inthe
absence of such name and address being given it shall be sufficient for purpose of service for the
Company to publish the notice, information or written statement in a newspaper circulated in the
British Virgin Islands and in a newspaper in the place where the Company has its principal office.

The Company shall by resolution of the members or resolution of the directors have the power to
amend or modify any of the conditions contained in this Memorandum of Association and to

increase or reduce the authorized capital of the Company in any way which may be permitted by
law.
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We, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE TRUST (BV!) LIMITED, of P.O. Box 3175, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands, being a licenced trust company, for the purpose of incorporating an

International Business Company under the laws of the British Virgin Islands hereby subscribe our name to
this Memorandum of Association.

FOR: ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
TRUST (BV!) LIMITED

/ﬁ///// |

Andrés M. Sanchez T
Authorized Signatory

DATED this 16" day of July, 2002

WITNESS to the above signature:

AN
JohrrH. Foster ———
P.O. Box 3175
Road Town, Tortola
British Virgin Islands
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TERRITORY OF THE BRITISH VIRGIN ISLANDS

THE INTERNATIONAL BUSINESS COMPANIES ACT
(CAP. 291)

ARTICLES OF ASSOCIATION

OF
AXG LIMITED

References in these Regulations to the Act shall mean The International Business Companies Act
(CAP. 231). The following Regulations shall constitute the Regulations of the Company. In these
Articles words and expressions defined in the Act shall have the same meaning and, unless
otherwise required by the context, the singular shall include the plural and vice-versa, the masculine
shall include the feminine and neuter and references of persons shall include corporations and all
legal entities capable of having a legal existence.

SHARES

The authorized capital of the Company is US$50,000.00 divided into 50,000 shares with a par value
of US$1.00 each. The directors shall by resolution determine, at their discretion, and from time to

time, how many shares thereof are to be issued as registered shares and how many shares thereof
are to be issued as bearer shares.

Every person whose name is entered as a member in the share register being the holder of
registered shares, and every person who subscribes for shares issued to bearer, shall, without
payment, be entitied to a certificate signed by two directors or two officers or by one director and
one officer of the Company or under the common seal of the Company with or without the signature
of any director or officer of the Company specifying the share or shares held and the par value
thereof, provided that in respect of a registered share, or shares, held jointly by several persons the
Company shall not be bound to issue more than one certificate, and delivery of a certificate for a
share to one of several joint holders shall be sufficient delivery to ail.

In the case of bearer shares, each certificate for shares issued to bearer shall carry an identifying
number, and the Company shall maintain a register of the name and address of an agent or attorney
which may be given to the Company by the bearer, identified for this purpose by such identifying
number, for service of any notice, information or written statement required to be given to members.

If a certificate is worn out or lost it may be renewed on production of the worn-out certificate, or on
satisfactory proof of its loss together with such indemnity as the directors may reasonably require.
Any member receiving a share certificate shall indemnify and hold the Company and its officers
harmless from any loss or liability which it or they may incur by reason of wrongful or fraudulent use
or representation made by any person by virtue of the possession of such certificate.

Y
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'Dr. Qswaldo Mej
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SHARE CAPITAL AND VARIATION OF RIGHTS

Subject to the provisions of these Articles, the unissued shares of the Company (whether forming
part of the original or any increased capital) shall be at the disposal of the directors who may offer,
allot, grant options over or otherwise dispose of them to such persons at such times and for such

consideration, being not less than the par value of the shares being disposed of, and upon such
terms and conditions as the directors may determine.

Without prejudice to any special rights previously conferred on the holders of any existing shares
or class of shares, any share in the Company may be issued with such preferred, deferred or other
special rights or such restrictions, whether in regard to dividend, voting, return of capital or otherwise
as the directors may from time to time determine.

Subject to the provisions of the Act in this regard, shares may be issued on the terms that they are
redeemabile, or, at the option of the Company, are liable to be redeemed on such terms and in such
manner as the directors before or at the time of the issue of the share may determine.

The directors may redeem any such share at a premium.

If at any time the share capital is divided into different classes of shares, the rights attached to any
class (unless otherwise provided by the terms of issue of the shares of that class) may, whether or
not the Company is being wound up, be varied with the consent in writing of the holders of not less
than three-fourths of the issued shares of that class and of the holders of not less than three-fourths
of the issued shares of any other class of shares which may be affected by such variation.

The rights conferred upon the holders of the shares of any class issued with preferred or other rights
shall not, unless otherwise expressly provided by the terms of issue of the shares of that class, be
deemed to be varied by the creation or issue of furthier shares ranking pari passu therewith.

Except as required by law, no person shall be recognized by the Company as hoiding any share
upon any trust, and the Company shall not be bound by or be compelled in any way to recognize
(even when having notice thereof) any equitable, contingent, future or partial interest in any share
or any interest in any fractional part of a share or (except only as by these Regulations or by law

otherwise provided) any other rights in respect of any share except an absolute right to the entirety
thereof by the registered holder.

LIEN

The Company shall have a first and paramount lien on every share issued for a promissory nate or
for any other binding obligation to contribute money or property or any combination thereof to the
Company, and the Company shail also have a first and paramount lien on every share standing
registered in the name of a member, whether singly or jointly with any other person or persons, for
all the debts and liabilities of such member or his estate to the Company, whether the same shall
have been incurred before or after notice to the Company of any interest of any person other than
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such member, and whether the time for the payment or discharge of the same shall have actually

arrived or not, and notwithstanding that the same are joint debts or liabilities of such member or his

estate and any other person, whether a member of the Company or not. The Company's lien on

a share shall extend to all dividends payable thereon. The directors may at any time either *
generally, or in any particular case, waive any lien that has arisen or declare any share to be wholly

or in part exempt from the provisions of this Regulation.

14. In the absence of express provisions regarding sale in the promissory note or other binding
obligation to contribute money or property, the Company may sell, in such manner as the directors
may by resolution of directors determine, any share on which the Company has a lien, but no sale
shall be made unless some sum in respect of which the lien exists is presently payable nor until the
expiration of twenty one days after a notice in writing, stating and demanding payment of the sum
presently payable and giving notice of the intention to sell in default of such payment, has been
served on the holder for the time being of the share.

15. The net proceeds of the sale by the Company of any shares on which it has a lien shall be applied
in or towards payment of discharge of the promissory note or other binding obligation to contribute
money or property or any combination thereof in respect of which the lien exists so far as the same
is presently payable and any residue shall (subject to a like lien for debts or liabilities not presently
payabte as existed upon the share prior to the sale) be paid to the holder of the share immediately
before such sale. For giving effect to any such sale the directors may authorize some person to
transfer the share sold to the purchaser thereof. The purchaser shall be registered as the holder
of the share and he shall not be bound to see to the application of the purchase money, nor shall

i his title to the share be affected by any irregularity or invalidity in the proceedings in reference to the
) sale.

. FORFEITURE OF SHARES

16. If a member fails to pay for any share or shares issued for a promissory note or other written binding
obligation for payment of a debt on the day appointed for payment thereof, the directors may, atany
time thereafter during such time as any part of the payment remains unpaid, serve a notice on him

requiring payment of so much of the payment as is unpaid, together with any interest which may
have accrued.

17. The natice shall name a further day (not earlier than the expiration of fourteen days from the date .
of service of the notice) on or before which the payment required by the notice is to be made, and
L shall state that in the event of non-payment at or before the time appointed the shares in respect
' of which payment is not made will be liable to be forfeited. ’
- 18. If the requirements of any such notice as aforesaid are not complied with any share in respect of
- which the notice has been given may at any time thereafter before the payment required by the
notice has been made, be forfeited and cancelled by a resolution of the directors to that effect.

9, Mg@on whose shares have been forfeited shall cease to be a member in respect of the forfeited

gres. The Caompany is under no obligation to refund any moneys to such person in respect of the
&
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forfeited shares and that person shall be discharged from any further obligations to the Company
with respect to the forfeited shares.

MORTGAGES AND CHARGES OF SHARES

20. Any member who mortgages or charges one or more registered shares of the Company shall

immediately notify the registered office in writing as to which registered shares have been
mortgaged or charged and the name and address of the mortgagee or chargee. Upon receipt of
such notification, the directors shall immediately enter in the share register

(a) a statement that the shares are mortgaged or charged; |
(b) the name of the mortgagee or chargee; and

{c) the date on which the statement and name are entered in the share register.

TRANSFER OF SHARES

21. Registered shares in the Company may be transferred byv a written instrument signed by the

transferor and containing the name and address of the transferee or in such other manner or form
and subject to such evidence as the directors shall consider appropiate. Shares issued to bearer
shall be transferred by delivery of the certificate evidencing same.

22 The holder of registered shares may request that such shares be exchanged for shares issued to
bearer and the directors shall cancel the certificate evidencing registered shares and the entry in
the share register and instead issue a certificate evidencing shares issued to bearer with and -
subject to such evidence of intent as the directors may consider appropiate.

23. The holder of a certificate evidencing shares issued to bearer may request that such shares be
exchanged for registered shares and the directors shall cancel the certificate evidencing shares
issued to bearer and instead issue a certificate evidencing registered shares and enter the name

and address of the holder thereof in the share register with and subject to such evidence of intent
as the directors may consider appropiate.

24, Upon receipt of notification of any change of name and address of any agent or attorney given to
the Campany for the purpose of service of any notice, information or written statement required to
be given to members, identified by reference to the number of the certificate to bearer, the directors
shall forthwith amend the register maintained for this purpose.

- TRANSMISSION OF SHARES

25. The personal representatives, guardians or trustees as the case may be of a deceased, =
incompetent or bankrupt sole holder of a registered share shall be the only persons recognized by
the Company as having any title to the share. In the case of a share registered in the name of two
or more holders, the survivor or survivors, and the personal representative, guardian or trustee as
the case may be of the deceased, incompetent or bankrupt, shall be the only persons recognized
by the company as having any title to the share but they shall not be entitied to exercise any rights

as a member of the Company until they have proceeded as set forth in the following two
Regulations.
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Any person becoming entitled by operation of law or otherwise to a share or shares in consequence
of the death, incompetence or bankruptcy of any member may be registered as a member upon
such evidence being produced as may reasonably be required by the directors. An application by
any such person to be registered as a member for all purposes shall be deemed to be a transfer of
shares of the deceased, incompetent or bankrupt member and the directors shall treat it as such.

Any person who has become entitled to a share or shares in consequence of the death,
incompetence or bankruptcy of any member may, instead of being registered himself, request in
writing that some person to be named by him be registered as a transferee of such share or shares
and such request shall likewise be treated as if it were a transfer.

ACQUISITION OF OWN SHARES

Subject to the provisions of the Act in this regard, the directors may, on behalf of the Company,
purchase, redeem or otherwise acquire any of the Company's own shares for such consideration
as they consider fit, and either cancel or hold such shares as Treasury shares. The directors may
dispose of any shares held as Treasury shares on such terms and conditions as they may from time

to time determine. Shares may be purchased or otherwise acquired in exchange for newly issued
shares in the Company.

"ALTERATION IN CAPITAL

Subject to the terms of any resolution passed by the directors for the purpose of increasing the
authorized capital of the Company, such increased capital may be divided into shares of such
respective amounts, and with such right or privileges (if any) as the directors think expedient.

Any capital raised by the creation of new shares shali be considered as part of the original capital,
and shall be subject to the same provisions as if it had been part of the original capital.

The directors may by resolution -

(a) consolidate and dlvnde all or any of its share capital into shares of larger amount than its
existing shares;

(b) cancel any shares which, at the date of the passing of the resolution, have not been taken

or agreed to be taken by any person and diminish the amount of its authorized share capital
by the amount of the shares so cancelled,;

{c) sub-divide its shares or any of them into shares: of smaller amount than is fixed by the
Memorandum of Association and so that subject to the provisions of Regulation 10 the
resolution whereby any share is sub-divided may determine that as between the holders of
the shares resulting from such sub-division one or more of the shares may have such
preferred or other special rights over or may have such qualified or deferred rights or be

subject to any such restrictions as compared with the other or others as the Company has
power to attach to unissued or new shares;

"“’ﬁsubject to any confirmation or consent required by law, reduce its authorized and issued
i share capital or any capital redemption reserve fund or any share premium account in any

Dr. Oswaldo Mejia Espiecsa
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Where any difficulty arises in regard to any consolidation and division under this Regulation the
directors may settle the same as they think expedient.

MEETINGS OF MEMBERS

The directors may convene meetings of the members of the Company at such times and in such
manner and places as the directors consider necessary or desirable, and they shall convene such

a meeting upon the written request of members holding more than 50 per cent of the votes of the
outstanding voting shares in the Company.

Seven days' notice at the least specifying the place, the day and the hour of the meeting and the
general nature of the business to be conducted shall be given in manner hereinafter mentioned to
such persons whose names on the date the notice is given appear as members in the share register
of the Company. and to the agent or attorney of record of the holders of bearer shares.

A meeting of the members shall be deemed to have been validly held, notwithstanding that it is held
in contravention of the requirement to give notice in Regulation 34, if notice of the meeting is waived

by an absolute majority in number of the members or holders of bearer shares having a right to
attend and vote at the meeting.

The inadvertent failure of the directors to give notice of a meeting to a member or to the agent or

attorney as the case may be, or the fact that a member or such agent or attorney has not received -
the notice, does not invalidate the meeting.

PROCEEDINGS AT MEETINGS OF MEMBERS

No business shall be transacted at-any meeting unless a quorum of members is present at the time
when the meeting proceeds to business. A quorum shall consist of the holder or holders present
in person or by proxy of not less than one-half of the shares of each class or series of shares

entitled to vote as a class or series thereon and the same proportion of the votes of the remaining
shares entitled to vote thereon.

If within half an hour from the time appointed for the meeting a quorum is not present, the meeting
shall be dissolved.

At every meeting the members present shall choose some one of their number to be the Chairman.
If the members are unable to choose a Chairman for any reason, then the person representing the
greatest number of voting shares present at the meeting shall preside as Chairman failing which the
oldest individual person shall take the chair.

The Chairman may, with the consent of the meeting, adjourn any meeting from time to time, and
from place to place, but no business shall be transacted at any adjourned meeting other than the
business left unfinished at the meeting from which the adjournment took place.

At any meeting a resolution put to the vote of the meeting shall be decided on a show of hands by

simple majority unless a poll is (before or on the declaration of the result of the show of hands)
demanded:
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(a) by the chairman; or

(b} by any member or members present in person or by proxy and representing not less than
one-tenth of the total voting rights of all the members having the right to vote at the meeting.

42. Unless a poll be so demanded, a declaration by the Chairman that a resolution has, on a show of
hands, been carried, and an entry to that effect in the book containing the minutes of the
proceedings of the Company, shall be sufficient evidence of the fact, without proof of the number
or proportion of the votes recorded in favour of or against such resolution.

v 43. If a poll is duly demanded it shall be taken in such manner as the Chairman directs, and the result

of the pol! shall be deemed to be the resolution of the meeting at which the poll was demanded.
The demand for a poll may be withdrawn.

44, In the case of an equality of votes, whether on a show of hands, or on a poll, the Chairman of the

mesting at which the show of hands takes place, or at which the poll is demanded, shall be entitled
to a second or casting vote.

VOTES OF MEMBERS

45, At any meeting of members whether on a show of hands or on a poll every holder of a voting share
present in person or by proxy shall have one vote for every voting share of which he is the holder.

i 46, A resolution which has been notified to all members for the time being entitled to vote and which has

. been approved by a majority of the votes of those members in the form of one or more documents

- in writing or by telex, telegram, cable or other written electronic communication shall forthwith,
without the need for any notice, become effectual as a resolution of the members.

47. If a committee be appointed for any member who is of unsound mind he may vote by his committee.
48, If two or more persons are jointly entitled to a registered share or shares and if more than one of
such persons shall vote in person or by proxy at any meeting of members or in accordance with the

terms of Regulation 45, the vote of that person whose name appears first among such voting joint
holders in the share register shall alone be counted.

49, Votes may be given either personally or by proxy.

The instrument appointing a proxy shail be produced at the place appointed for the meeting before
the time for holding the meeting at which the person named in such instrument proposes to vote.

An instrument appointing a proxy shall be in such form as the Chairman of the meetmg shall accept :
as properly evidencing the wishes of the member appoainting the proxy.

The instrument appointing a proxy shall be in writing under the hand of the appointer unless the
appointer is a corporation or other form of legal entity other than one or more individuals holding as
”""fmners in which case the instrument appointing a proxy shall be in writing under the hand of

cuwdual duly authorized by such corporation or legal entity to execute the same. The Chairman




53.

8

of any meeting at which a vote is cast by proxy so authorized may call for a notarially certified copy
of such authority which shall be produced within 7 days of being so requested or the vote or votes
cast by such proxy shall be disregarded. In the case of a proxy being given by the holder of a share

issued to bearer, it shall be sufficient for the appointer to identify himself by writing, the identifying
number of the certificate evidencing the shares issued to bearer.

VOTING TRUSTS

One or more members may by agreement in writing deposit bearer shares with, or transfer
registered shares to, any person authorized to act as trustee for the purpose of vesting in such

person, who may be designated voting trustee, the right to vote thereon and the following provisions
shall apply:

(@)
(b)

(c)

(d)

(e)

(@)

(h)

the period of time for which the trust may vote shali not exceed 10 years;

subject to paragraph (a), the agreement may contain any other provisions not inconsistent
with the purpose of the agreement;

a copy of the agreement shall be filed at the registered office and shall be open to the
inspection of members

(i) in the case of any beneficiary of the trust urder the agreement, daily during
business hours, and

(i) in the case of members, subject to the provisions of these Articles;

where certificates for registered shares have been issued for shares that are to be
transferred to a trustee pursuant to this section, new certificates shall be issued to the
voting trustee to represent the shares so transferred and the certificates formerly
representing the shares that have been transferred shaill be surrendered and cancelled;

where a cettificate is issued to a voting trustee, an endorsement shall be made on the
certificate that the shares represented thereby in the case of registered shares and the

certificates in case of bearer shares are held by the person named therein pursuant to an
agreement;

there shall be noted in the share register against the record of the shares held by the trustee
the fact that such an agreement exists;

the voting trustee may vote the shares so issued or transferred during the period specified
in the agreement;

shares registered in the name of the voting trustee may be voted either in person or by
proxy and, in voting the shares, the voting trustee shall not incur any liability as member or
trustee, except in-so-far as he may be liable for his own conduct or acts;




54.

55.

56.

57.

9

(i) where two or more persons are designated as voting trustees and the right and method of
voting any shares registered in their names at any meeting of members or on any resolution
of members are not fixed by the agreement appointing the trustees, the right to vote shall
be determined by a majority of the trustees, or if they are equally divided as to the right the

shares in any particular case, the votes of the shares in such case shall be divided equally
among the trustees;

)] at any time within two years prior to the time of expiration of any voting trust agreement as
originally fixed or as last extended as provided in this subsection, one or more beneficiaries
of the trust under the voting trust agreement may, by written agreement and with the written
consent of the voting trustee, extend the duration of the voting trust agreement for an

additional period not exceeding 10 years from the expiration date of the trust as originally
fixed or as last extended; and -

(k) the voting trustee shall, prior to the time of expiration of a voting trust agreement, as
originally fixed or as previously extended, as the case may be, file at the registered office
of the Company a copy of the extension agreement and of his consent thereto, and
thereupon the duration of the voting trust agreement shall be extended for the period fixed

in the extension agreement, but nc extension agreement shall affect the rights or
obligations of persons not parties thereto.

Two or more members may by agreement in writing provide that in exercising any voting rights the
shares held by them shall be voted '

(a) as provided by the agreement,
(b) as the parties may agree; or
(c) as determined in accordance with such procedure as they may agree upon.

No agreement made pursuant to Regulation 54 shall be effective for a period of more than ten years
from the date it is made, but at any time within the two years immediately preceeding the date of the
expiration of the agreement the parties may extend its duration for an additiona! period, not
exceeding 10 years at any one time, as they may desire.

The validity of any voting trust or other voting agreement is not affected during a period of ten years
from the date when it was created or last extended by reason only of the fact that under its terms
it will or may last beyond a period of 10 years.

These Regulations shall be deemed not to invalidate any voting or other agreement among
members or any irrevocable proxy that is not otherwise illegal.
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CORPORATIONS ACTING BY REPRESENTATIVES AT MEETINGS

Any corporation or other form of corporate legal entity which is a member of the Company may by
resolution of its directors or other governing body authorize such person as it thinks fit to act as its
representative at any meeting of the members or of any class of members of the Company and the
person so authorized shall be entitled to exercise the same powers on behalf of the corporation

which he represents as that corporation could exercise if it were an individual member of the
Company.

DIRECTORS

Subject to any subsequent amendment to change the number of directors, the number of the
directors shall be not less than one nor more than seven.

The first director or directors shall be elected by the subscriber(s) to the Memorandum. Thereafter,

the directors shall be elected by a resolution of members or of directors for such term as they may
determine.

Each director holds office until his successor takes office or until his earlier death, resignation or
removal.

A vacancy in the board of directors may be filled by a resolution of members or of a majority of the
remaining directors. ‘

‘The subscribers to the Memorandum and Articles of Association shali not have the power to act as

directors.

A director shall not require share qualification, but nevertheless shall he entitled to attend and speak

at any meeting of the members and at any separate meeting of the holders of any class of shares
in the Company.

A director by writing under his hand deposited at the Registered Office of the Company may from
time to time appoint another director or any other person to be his alternate. Every such alternate
shall be entitled to be given notice of meetings of the directars and to attend and vote as a director
at any such meeting at which the director appointing him is not perscnally present and generally at
such meeting to have and exercise all the powers, rights, duties and authorities of the director
appointing him. Every such alternate shall be deemed to be an ageni of the Company and shall not
be deemed to be an agent of the director appointing him. If undue delay or difficulty would be
occasioned by giving notice to a director of a resolution of which his approval is sought in
accordance with Regulation 94 his alternate (if any) shall be entitled to signify approval of the same
on behalf of that director. The remuneration of an alternate shall be payable out of the remuneration
payable to the director appointing him, and shall consist of such portion of the last-mentioned
remuneration as shall be agreed between such alternate and the director appointing him. Adirector
by writing under his hand deposited at the Registered Office of the Company may at any time
revoke the appointment of an aiternate appointed by him. If a director shall die or cease to hold the
office of director, the appointment of his alternate shall thereupon cease and terminate.
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The directors may, by resolution, fix the emoluments of directors in respect of services rendered or
to be rendered in any capacity to the Company. The directors may also be paid such travelling,
hotel and other expenses properly incurred by them in attending and returning from meetings of the
directors, or any committee of the directors or meetings of the members, or in connection with the
business of the Company as shall be approved by resoiution of the directors.

Any director who, by request, goes or resides abroad for any purposes of the Company who
performs services which in the opinion of the Board go beyond the ordinary duties of a director, may
be paid such extra remuneration (whether by way or salary, commission, participation in profits or
otherwise) as shall be approved by resolution of the directors.

The Company may pay to a director who at the request of the Company holds any office (including
a directorship) in, or renders services to-any company in which the Company may be interested,
such remuneration (whether by way of salary, commission, participation in profits or otherwise) in
respect of such office or services as shall be approved by resolution of the directors.

The office of director shall be vacated if the director:

(a) is removed from office by a resolution of members or by a resolution of directors, or

(b) becomes bankrupt or makes any arrangement or composition with his creditors generally,
or

{c) becomes of unsound mind, or of such infirm health as to be incapable of managing his
affairs, or

(d) resigns his office by notice in writing to the Company.

(a) A director may hold any other office or position of profit under the Company (except that of
auditor) in conjunction with his office of director, and may act in a professional capacity to

the Company on such terms as to remuneration and otherwise as the directors shall
arrange.

(b) A director. may be or become a director or other officer of, or otherwise interested in any
company promoted by the Company, or in which the Company may be interested, as a
member or otherwise, and no such director shall be accountable for any remuneration or
other benefits received by him as director or officer or from his interest in such other
company. The directors may also exercise the voting powers conferred by the shares in
any other company held or owned by the Company in such manner in all respects as they
think fit, including the exercise thereof in favour of any resolutions appointing them, or any
of their number, directors or officers of such other company, or voting or providing for the
payment or remuneration to the directors or officers of such voting rights in manner
aforesaid, notwithstanding that he may be, or be about to become, a director or officer of

such other company, and as such in any other manner is, or may be, interested in the
exercise of such voting rights in manner aforesaid.
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No director shall be disqualified by his office from contracting with the Company, either as
vendor, purchaser or otherwise, nor shall any such contract or arrangement entered into by
or on behalf of the Company in which any director shall be in any way interested be voided,
nor shall any director so contracting or being so interested be liable to account to the
Company for any profit realized by any such contract or arrangement, by reason of such
director holding that office or of the fiduciary relationship thereby established. The nature
of a director's interest must be declared by him at the meeting of the directors at which the
question of entering into the contract or arrangement is first taken into consideration, and
if the director was not at the date of that meeting interested in a contract or arrangement,
or shall become interested in a contract or arrangement after it is made, he shalil forthwith
after becoming so interested advise the Company in writing of the fact and nature of this
interest. A general notice to the directors by a directar that he is a member of a specified
firm or company, and is to be regarded as interested in any contract or transaction which
may, after the date of notice, be made with such firm or company shall (if such director shall
give the same at a meeting of the directors, or shall take reasonable steps to secure that
the same is brought up and read at the next meeting of directors after it is given) be a
sufficient declaration of interest in relation to such contract or transaction with such firm or
company. A director may be counted as one cf a quorum upon a motion in respect of any
contract or arrangement which he shall make with the company, or in which he is so
interested as aforesaid, and may vote upon such moticn.

REGISTER OF DIRECTORS

The Company may by resolution of directors exercise its opti}on to keep a register of directors
containing

(@)
(b)

(c)

the names and addresses of the person or persons who are directors of the Company;

the date on which each person whose name is entered in the register was appaointed as a
director of the Company; and

the date on which each person named as a director ceased to be a director of the
Company.

The register of directors may be in such form as the directors approve, but if it is magnetic,

electronic or other date storage form, the Company must be able to produce legible evidence of its
contents.

A copy of the register of directors, commencing from the date of the registration of the Company,
shall be kept at the registered office.

The register of directors is prima facie evidence of any matters directed or authorized by the Act to
be contained therein.

P,
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OFFICERS

The directors of the Company may, by a resolution of directors, appoint officers of the Company at
such times as shall be considered necessary or expedient. No officer or agent shall have any power
or authority with respect to matters requiring a resolution of directors. All officers shall have the
power to appoint one or more substitutes or delegates to exercise some or all of the powers
conferred on the officer by the Company. Such officers may consist of a President, one or more
Vice-Presidents, a Secretary and a Treasurer and such other officers as may from time to time be
deemed desirable. The officers shall perform such duties as shall be prescribed at the time of their
appointment subject to any modification in such duties as may be prescribed by the directors
thereafter, but in the absence of any specific allocation of duties it shall be the responsibility of the

~ President to manage the day to day affairs of the Company, the Vice-Presidents to act in order of

seniority in the absence of the President but otherwise to perform such duties as may be delegated
to them by the President, the Secretary to maintain the registers, minute books and records (other
than financial records) of the Company and to ensure compliance with all procedural requirements

imposed on the Company by applicable law, and the Treasurer to be responsible for the financial
affairs of the Company.

Any person may hold more than one office and no cfficer need be a director or member of the

Company. The Officers shall remain in.office until removed from office by the directors whether or
not a successor is appointed.

Any officer who is a body corporate may appoint any person its duly authorized representative for
the purpose of representing it and of transacting any of the business of the officers.

POWERS OF DIRECTORS

The business of the Company shall be managed by the directors who may pay all expenses
incurred preliminary to and in connection with the formation and registration of the Company, and
may exercise all such powers of the Company as are not by the Act or by these Regulations
required to be exercised by the members subject to any delegation of such powers as may be
authorized by these Regulations and to such requirements as may be prescribed by resolution of
the members; but no requirement made by resolution of the members shall prevail if it be
inconsistent with these Regulations nor shall such requirement invalidate any prior act of the
directors which would have been valid if such requirement had not been made.

The Board may entrust to and confer upon any director or officer any of the powers exercisable by
it upon such terms and conditions and with such restrictions as it thinks fit, and either collaterally
with, or to the exclusion of, its own powers, and may from time to time revoke, withdraw, alter or
vary all or any of such powers. The directors may'delegate any of their powers to committees
consisting of such member or members of their body as they think fit; any committee so formed shail
in the exercise of the powers so delegated conform to any regulations that may be imposed on it
by the directors. ‘

ir he cjjrectors may from time to time and at any time by power of attorney appoint any company, firm

S

*fﬁégson or body of persons, whether nominated directly or indirectly by the directors, to be the
-8
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attorney or attorneys of the Company for such purposes and with such powers, authorities and
discretions (not exceeding those vested in or exercisable by the directors under these Regulations)
and for such period and subject to such conditions as they may think fit, and any such powers of
attorney may contain such provisions for the protection and convenience of persons dealing with
any such attorney as the directors may think fit and may also authorize any such attorney to
delegate all or any of the powers, authorities and discretions vested in him.

81. Any director who is a body corporate may appoint any person its duly authorized representative for

the purpose of representing it at Board Meetings and of transacting any of the business of the
directors.

82. All cheques, promissory notes, drafts, bilts of exchange and other negotiable instruments and all

receipts for monies paid to the Company,.shall be signed, drawn, accepted, endorsed or otherwise

executed, as the case may be, in such manner as the directors shall from time to time by resolution
determine.

83. The directors may exercise all the powers of the Company to borrow money and to mortgage or

charge its undertakings, property and uncalled capital or any part thereof, to issue debentures,
debenture stock and other securities whenever money is borrowed or as security for any debt,
liability or obligation of the Company or of any third party.
84. The continuing directors may act notwithstanding any vacancy in their body, save that if the number
of directors shall have been fixed at two or more persons and by reason of vacancies having )
occurred in the Board there shall be only one continuing director he shail be authorized to act alone
only for the purpose of appointing another director.

PROCEEDINGS OF DIRECTORS i

85. The meetings of the Board of Directors and any committee thereof shall be held at such place or
places as the directors shall decide.

86. The directors may elect a Chairman of their meetings and determine the period for which he is to
hold office; but if no such Chairman is elected, or if at any meeting the Chairman is not present at

the time appointed for holding the same, the directors present may choose one of their number to
be Chairman of the meeting.

87. The directors may meet together for the dispatch of business, adjourn and otherwise regulate their
meetings as they think fit. Questions arising at any meeting shall be decided by a majority of votes;
in case of any equality of votes the Chairman shall have a second or casting vote. A director may .
at any time summon a meeting of the directors. If the Company shall have only one director the g
provisions hereinafter contained for meetings of the directors shall not apply but such sole director
shall have full power to represent and act for the Company in all matters and in lieu of minutes of
a meeting shall record in writing and sign a note or memorandum of all matters requiring a

resolution of the directors. Such note or memorandum shall constitute sufficient evidence of such
resolution for all purposes.
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A director shall be given not less than three days notice of a meeting of the directors.

Notwithstanding Regulation 88 above, a meeting of directors held in contravention of that regulation

shall be valid if a majority of the directors entitled to vote at the meeting have waived the notice of
the meeting.

The inadvertent failure to give notice of a meeting to a director, or the fact that a director has not
received the notice, does not invalidate the meeting.

A meeting of directors is duly constituted for all purposes if at the commencement of the meeting
there are present in person or by alternate not less than one-half of the total number of directors.

If within half an hour from the time appointed for the meeting a quorum is not present the meeting
shall be dissolved.

Any one or more members of the Board of Directors or any committee thereof may participate in a
meeting of such Board or committee by means of a conference telephone or similar
communications equipment aiiowing all persons participating in the meeting to hear each other at
the same time. Participation by such means shall constitute presence in person at a meeting.

A resolution approved by a majority of the directors for the time being entitled to receive notice of
a meeting of the directors or of a committee of the directors and taking the form of one or more
documents in writing or by telex, telegram, cable or other written electronic communication shall be

as valid and effectual as if it had been passed at a meeting of the directors or such committee duly
convened and held, without the need for any notice.

REGISTER OF MORTGAGES AND CHARGES

The Company may by resolution of directors exercise ifs option to maintain at the registered office
a register of mortgages, charges and other encumbrances in which there shall be entered

- particulars regarding each mortgage, charge and other encumbrances as follows:

(a) the sum secured;
{b) the assets secured;
(c) the name and address of the mortgagee, chargee or other encumbrancee;

(d) the date of creation of the mortgage, charge or other encumbrance; and

{e) the date on which the particulars specified in paragraphs (a) to (d) in respect of the
mortgage, charge or other encumbrance are entered in the register.
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OPTIONAL PUBLIC FILING OR REGISTERS

The Company may, by resolution of directors, exercise ivts option to submit for registration by the
Registrar any of the following Registers

(a) Share Register;

(b) Register of Directors (if the Company has exercised its option pursuant to Regulation 71
to create the same); or ‘

(c) Register of Mortgages and Charges (if the Company has exercised its option pursuant to
Regulation 95 to create the same).

If the Company has exercised its option pursuant to Regulation 96 to submit for registration to the
Registrar the Register of Mortgages and Charges it may alsg, by resolution of directors, exercise
a further option to submit to the Registrar for registration

(@) any document or copy of a document creating a mortgage, charge or any other
encumbrance over some or all of the assets of the Company;

(b) any document or copy of a document amending any document referred to in Regulation 97
(a), and
(c) any document releasing or discharging a mortgage charge or any encumbrance over any

or all of the assets of the Company.

INDEMNITY
Subject to the provisions of the Act and of any other statute for the time being in force évery director
or other officer of the Company shall be entitled to be indemnified out of the assets of the Company
against all losses or liabilities which he may sustain or incur in or about the execution of the duties

of his office or otherwise in relation thereto, and no director or other officer shall be liable for any

loss, damage or misfortune which may happen to, or be incurred by the Company in the execution
of the duties of his office, or in relation thereto.

SEAL

The directors shall provide for the safe custody of the common seal of the Company. The common
seal when affixed to any instrument, except as provided in Regulation 3, shall be witnessed by a
director or any other person so authorized from time to time by the directors. The directors may
provide for a facsimile of the common seal and approve the signature of any director or authorized
person which may be reproduced by printing or other means on any instrument and it shall have the

same force and validity as if the seal had been affixed to such instrument and the same had been
signed as hereinbefore described.
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DIVIDENDS AND RESERVES

The directors may by resolution declare a dividend but no dividend shall be declared and paid

except out of surplus and unless the directors determine that immediately after the payment of the
dividend

a) the Company will be able to satisfy its liabilities as they become due in the ordinary course
of its business; and ‘

b) the realisable value of the assets of the Company will not be less than the sum of its total
liabilities, other than deferred taxes, as shown in the books of account, and its capital.

Dividends may be declared and paid in money, shares or other property.

In computing the surplus for the purpose of resolving to declare and pay a dividend, the directors
may include in their computation the net unrealized appreciation of the assets of the Company.

The directors may from time to time pay the members such interim dividends as appear to the
directors to be justified by the surplus of the Company.

Subject to the rights of holders of shares entitled to special rights as to dividends, all dividends
shall be declared and paid according to the par vaiue of the shares in issue, excluding those

shares which are held by the Company as Treasury shares at the date of declaration of the
dividend.

The directors may, before recommending any dividend, set aside out of the profits of the Company
such sums as they think proper as a reserve or reserves which shall, at the discretion of the
directors, be applicable for meeting contingencies, or for any other purpose to which the profits
of the Company may be properly applied, and pending such application may, at the like discretion,

either be employed in the business of the Company or be invested in such investments as the
directors may from time to time think fit.

If several persons are registered as joint halders of any share, any of them may give effectual
receipt for any dividend or other monies payable on or in respect of the share.

In the case of shares issued to bearer, the directors may provide for the payment of dividend by
reference to counterfoils or warrants issued with the certificate for such shares, and the production
of such dividend counterfoil or warrant shall evidence entitlement to receipt of such dividend in the
same way and to the same extent as production of the certificate itself. At the time of presentation
of the counterfoil or warrant, the directors may issue such further counterfoils or warrants as may
be required to permit receipt by the holder thereof of subsequent dividends.

Notice of any dividend that may have been declared shall be given to each member in manner

h@reinafter mentioned and all dividends unclaimed for three years after having been declared may
be forfeited by the directors for the benefit of the Company.
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No dividend shall bear interest against the Company.
BOOKS AND RECORDS

The Company shall keep such accounts and records as the directors consider necessary or
desirable in order to reflect the financial position of the Company.

The Company shall keep minutes of all meetings of directors, members, committees of directors,
committees of officers and committees of members, and copies of all resolutions consented to by
directors, members, committees of directors, committees of officers and committees of members.

The books, records and minutes required by Regulations 110 and 111 shall be kept at the

registered office of the Company or af such other place as the directors determine, and shall be
opened to the inspection of the directors at all times.

The directors shall from time to time determine whether and to what extent and at what times and
places and under what conditions or regulations the books, records and minutes of the Company
or any of them shall be opened to the inspection of members not being directors, and no member
(not being a director) shall have any right of inspecting any book, record, minute or document of
the Company except as conferred by Law or authorized by resolution of tha directors.

AUDIT

The directors may by resolution call for the accounts of the Company to be examined by an auditor
or auditors to be appointed by them at such remuneration as may from time to time be agreed.

The auditor may be a member of the Company but no director or officer shall be eligible during
his continuance in office.

Every auditor of the Company shall have a right of access at ali times to the books of account and
vouchers of the Company, and shall be entitled to require from the officers of the Company such
information and explanations as he thinks necessary for the performance of his duties.

The report of the auditor shall be annexed to the accounts upon which he reports, and the auditor
shall be entitled to receive notice of, and to attend, any meeting at which the Company's audited
profit and loss account and balance sheet is to be presented.

NOTICES

Any notice, information or written statement required to be given to members shall be served

a) in the case of members holding registered shares, by mail (airmail service if available)
addressed to each member at the address shown in the share register; and

b) in the case of members holding shares issued to bearer
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(i) by mail (airmail service if available) addressed to the agent or attorney whose
name and address has been given for service of notice by the bearer of the share
(identified for this purpose by the number of the share certificate), or

(i) in the absence of an address for service being given, or if the notice, information
or written statement cannot be served for any other reason, by publishing the
natice, information or written statement in a newspaper circulated in the British

Virgin Islands and in a newspaper in the place where the Company has its
principal office.

119. All notices directed to be given to the members shall, with respect to any registered share to which
persons are jointly entitied, be given to whichever of such persons is named first in the share
register, and notice so given shall be sufficient notice to all the holders of such share.

120. Any‘notice, if served by post, shall be deemed to have been served within ten days of posting, and
in proving such service it shail be sufficient to prove that the letter containing the notice was
properly addressed and put into the post office.

PENSION AND SUPERANNUATION FUNDS

121. The directors may establish and maintain or procure the establishment and maintenance of any
non-contributory or contributory pension or superannuation funds for the benefit of, and give or

. procure the giving of donations, gratuities, pensions, allowances or emoluments to any persons
who are or were at any time in the employment or service of the Company or any company which

is a subsidiary of the Company or is allied to or associated with the Company or with any such
subsidiary, or who are or were at any time directors or officers of the Company or of any such

other company as aforesaid or who hold or held any salaried employment or office in the Company

or such other company, or any persons in whose welfare the Company or any such other company

as aforesaid is or has been at any time interested, and to the wives, widows, families and
dependents of any such person, and may make payments for or towards the insurance of any

such persons as aforesaid, and may do any of the matters aforesaid either alone or in conjunction

with any such other company as aforesaid. A director holding any such employment or office shall

be entitled to participate in and retain for his own benefit any. such donation, gratuity, pension,
allowance or emolument.

WINDING UP

122. If the Company shall be wound up, the Liquidator may, in accordance with a resolution of
members, divide amongst the members in specie or in kind the whole or any part of the assets of
the Company (whether they shall consist of property of the same kind or not) and may for such
purpose set such value as he deems fair upon any property to be divided as aforesaid and may
determine how such division shall be carried out as between the members or different classes of
members’ The Liquidator may vest the whole or any part of such assets in trustees upon such
Lf’é sfer the benefit of the contributories as the Liquidator shall think fit, but so that no member
“"'éfi“é?i“%@lcqgnpelled to accept any shares or other securities whereon there is any liability.

S

D, Oswaldo Mejia Espinesa
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ARBITRATION

Whenever any difference arises between the Company on the one hand and any of the members,
their executors, administrators or assigns on the other hand touching the true intent and
construction or the incidence or consequences of these presents or of the Act touching anything
done or executed omitted or suffered in pursuance of the Act or touching any breach or alleged
breach or otherwise relating to the premises or to these presents or to any Act affecting the
Company or to any of the affairs of the Company such difference shall unless the parties agree
to refer the same to a single arbitrator be referred to two arbitrators one to be chosen by each of

the parties to the difference and the arbitrators shall before entering on the reference appoint an
umpire.

If either party to the reference makes default in appointing an arbitrator either originally or by way
of substitution (in the event that an appointed arbitrator shall die, be incapable of acting or refuse
to act) for ten days after the other party has given him notice to appoint the same such other party
may appoint an arbitrator to act in the place of the arbitrator of the defaulting party.

CONTINUATION
The Company may by a resolution of members or by a resolution of directors continue as a

company incorporated under the laws of a jurisdiction outside the British Virgin Islands in the
manner provided for by the laws of that other jurisdiction.

AMENDMENT TO ARTICLES

The Company may alter or modify the conditions contained in these Regulations as originally
drafted or as amended from time to time by a resolution of members or a resolution of directors.
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We, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE TRUST (BV!) LIMITED, of P.O. Box 3175, Road Town,
Tortola, British Virgin Islands, being a licenced trust company, for the purpose of incorporating an

International Business Company under the laws of the British Virgin Islands hereby subscribe our name to
these Articles of Association.

FOR: ALEMAN, CORDERQ, GALINDO & LEE
TRUST (BVI} LIMITED

A

Andrés M. Sanchez
Authorized Signatory

DATED this 16™  day of July 2002

WITNESS to the above signature:

/

Road Town, Tortola
British Virgin Islands

AT e G BRI ALA R Lot LN LR
; )

g o . .

e

PRI UC RN L ER VT T Y e

b, il el
P e adits Viepe D

waldo Rejia Espinosa




. REE:"! AXG LIMITED

Copia certilicada del Acta Constitutiva v Estatuto Social

APOSTILLA
(Convencion de La Hava del 5 de octubre de 1961)
L. Pais: [slas Virgenes Britanicas

El presente documento publico

2. ha sido firmado por: Benedicta P. 1. Samuels
3. quien actda en caracter de: Escribana Pablica
4. revestido del sello de: Benedicta P. T, Samuels
CERTIFICADO
5. en: Road Town
6. el: 21 de febrero de 2005
7. por: [Sello:] Funcionario adjunto del Registro / Tribunal Superior de Justicia
8. Nro. H-28548-05
G, Sello/Timbie: [Timbrado. Scllo de la Oficina del Funcionario del Registro, Islas .

Virgenes Britanicas]

10.  Firma [Firma ilegible]
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APOSTILLA
(Convencion de La Hava del 5 de octubre de 1961 / Convention de La Have du 5 octobre 1961)

1. Pais: Reino Unido de Gran Bretafia ¢ [rlanda del Norte
Pwys: Rovaume-Uni de Grande Bretagne et d Irlande du Nord

El presente documento puablico / Le présent acte public

2. ha sido firmado por Paula M Ajarie
a été signé par
3. quien actla en caracter de Miembro del personal del Gobernadory
agissant en qualité de Comandante en Jefe, Islas Virgenes Britdnicas
. 4. revestido del sello de
- est revétu du sceau/timbre de
, - Certificado / Autesté
5. en Londres / & Londres 6. el/le1de marzo de 2005
7. por el Secretario Principal de Estado de Su Majestad para Asuntos Exteriores y del
Commonwealth / puar le Secrétuire d’'Etat Principal de Sa Majesté aux Affuires
Etrangeres et du Commonwealth.
8. Nuamero / sous No G635392
) 9. Timbre: [Ministerio de Relaciones Exteriores y del Commonwealth, Londres|

timbre:

10.  Firma: J. Thethy
[Firmado]
Por ¢l Secretario de Ustado / Pour le Secrétaire d’Etat

Si el presente documento fuera utilizado ¢n un pais que no es parte de la Convencion de La
Haya del § de octubre de 1961, debera ser presentado ante la seccion consular de la
embajada que represente a dicho pais. Una apostilla o certificado de legalizacion solo
confirma la autentictdad de la firma. sctlo o timbre que obra en 2l documento y no demuestra la
veracidad del contenido del documento ni la aprobacion del mismo por parte del Ministerio de
Relaciones Exteriores y del Commonwealth.

[AL DORSO APARECE LA ACTUACION DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN
LONDRES.| ‘

D, Oswaldo Mefin Espinosa




jEscudo de las Istas Virgenes Britanicas.]

Islas Virgenes Britanicas
Ley de Companias Internacionales ( The International Business Compuanies Act)
(Cap. 291)

Acta Constitutiva
v
Estatuto Social
de

ANXG LIMITED

Constituida el 16 de julio de 2002

ALEMAN, CORDERO, GATLINDO & LEE TRUST(BVH LIMITED
P.OBox 3175
Road Town, Tortola
British Virgin Islands

Al pic derecho del freme de las primceras cuatro hojas aparece ¢ sello del funcionario a cargo del Registro de
Compaiias Internacionales. ]

I
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

LEY DE COMPANIAS INTERNACIONALES
(CAP. 29D

ACTA CONSTITUTIVA
DE

AXG LIMITED

< 1. El nombre de la Compaiiia es: AXG LIMITED

393

La scede social de fa Compaiiia serd ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE TRUST (BVI)
- LIMITED, P.O.Box 3175, Road Town, Tortola, British Virgin Islands o cn cualquicr otro tugar
- dentro de tas Ishas Virgenes Britinicas, seaan lo establezcan los directores oportunamente.

3 Bl representante de ta Companta serd A\LFMAN] CORDFRO. GALINDO & LEE TRUNT (BVH
LIMITED, P.O.Box 3175, Road Town. Torteka. British Virgin Islands, o cualguicr otra persona fisica
o quridica autorizada para actuar como reproseatante. segan o ostablezean los directores oportinamentc.

4 TaCompania se constituve con el psente bt
(Hh Cowprar, vender, colacar, wrverti, cnnbor o ode coalaguier otro modo adgrin . tener. administrar,

desamollar, negociar o sacar provecho de bonos: debamtures, acctones (va sei totalmente pagadas o
10), opciones, productos biasicos ccommandities), futuros, contratos a plazo. obligaciongs, o titulos

. valores del gobicrmo, estatates, mumicipales, de autoridades pablicas, o de sociedades andnintas o

- de responsabilidad Hmitada, pablicas o privadas. en todo ¢l mundo. como asi tambi¢n metales
N preciosos, gemas, obras de arte y otros articulos de valor, y yva sea en base a efectivo o margen de
- ganancia ¢ incluidas Tas ventas al descubierto, como asi también dar |1rml.mms contra garantia de

los bicnes mencionados

(2)  Comprar, poscer. ocupar. subdivedie, dar en tocacton, vender, alquilar, preparar terrenos pava
construccion. construir, reconstrurr. alterar. mejorar, decocar, amucblar, explotar, manicncr.,
recuperar o de algon otro modo desarrollar o manggar bienes inmucbles en todos los rubros de esta
actividad, o pagar anticipos por terrenos u otros bienes o cualquier derecho real que posca sobre los
mismos, y va sea consteuido o en construccion. sujatos a hipotecas o gravamenes en primer grado o
prioritarios, y explotar terrenos v edihicioss segan sea conventente y sin petjuicio de la generalidad
de lo antedicho

(3 Solicttar o recaudar dinero a través de la emision de debentures, obligaciones (perpetuas o
temporales), bonos, hipotecas. o cualquier otro titulo valor garantizado por los activos o bienes de
Ta Compania. o sin dicha gavantia v emutidos como preteridos o del modo en que Fa Compania lo
: considere apropiado

(4)  Deadicarse a cualquicr actividad comeraal que no este prolubida por ley durante la existencia de ta
- Compariia cn las Islas Virgenes Britinicas.

(5)  Realizar wodo aquello que resulie inherente a la actividad de Fa Compaiiia o gue la misma considere
propicio para la consceucion de los obyetos mencionados

ﬁ*‘«wld “Hno: ﬂwhm objctos deserptos en cada mciso del presente articulo. consistird en un objcto principal
. salvo disposicion en contrario en dichos incisos. v no seran limitados ni restringidos de
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modo alguno por referencia a los términos de otros incisos o al nombre de Ta Compania o deduccion de
los mismos.

La Compania no esta {acultada para:
(h conducir actividades comerciales con personas residentes en la Islas Virgenes Britinicas:

(2)  constituir un derecho real sobre un bien inmucble situado en las tslas Virgenes Britanicas. exeepto
la locacion de una propicdad para su uso comao oficina desde Ta cual fa Compaiia podra
comunicarse con sus socios o donde se llevaran los libros v registros de fa misma:

(3 conducir actividades bancartas v liduciarias salvo que se encuentre autorizada en virtud de 1a Lev
de bancos y companias Niduciarias (Bank and Trust Companics dcty de 1990

(4) realizar actividades comerciales como compaiia de seguros o reascguros, agente o corredor de
seguros, salvo autorizacion legal especifica:

(5) - realizar actividades de administracion de compaiias. salvo que se encuentre autorizada en virtud de
la Ley de administracion de companias (Company Mungement Aoy de 1990; o

(6y  realizar las actividades de proporcionar sede social v representantie a compaiitas constituidas en las
Islas Virgenes Britanicas

La Compania s¢ constituye por ticmpo indcterminado.
cas acciones de Ta Compania se emitirdn en la monada de los Estados Unidos de Amdcrica.

El capital autorizado de la Compania ¢s de USD 50.000.00 dividido cn 50 000 acciones con valor par de
USD 1,00 cada una. Los directores oportunamente determinaran mediante resolucion, a su criterio, la
cantidad de esas acciones gue se emitiran nominativas v la cantidad al portador. Las acciones
nominativas podran cambiarse por acciones al portador, y las acciones al portador podrin cambiarse por
acciones nominativas.

Las acciones se podran dividir en la cantudad de clases v series que fos directores oportunamente
determinen por resolucton y hasta tanto sean divididas conformaran una clase v sane.

Los dircctores podran, mediante resolucion, cmitir cualquier clasce o serie de acciones que la Compania
est¢ autorizada a cnitir en su capital, otiginal o awmentado. con o sujetas a designactones, poderes,
preferencias, derechos, condictones, limitaciones y restriceiones.

Cuando las acciones fucran emitidas al portador. este, identificado a tal cfecto por ¢f namiero de
certificado de accion. debera proporcionar a la Compaitia ol nombre y domicilio de un apoderado a quien
se le cursaran fas notificaciones o cualquier otra informacion por escrito que deban recibir los socios. v
dicha notificacion constituira la notificacion al portador de las acciones. En caso de no proporcionarse ¢l
nombre y domicitio de un apoderado. fa publicacion de Ta notiticacion o informacion en un pertodico en
circuacion en las Islas Virgenes Britanicas v en otro donde se encuentre situada la sede social de la
Compania, constituira la notificacion por parte de Ta Compania al portador.

La Compania. por resolucion de los socios o de los directores, estarid facultada para reformar o moditicar
cualguicra de las condiciones comempladas en este Acta Constitutiva ¢ incrementar o reducir ¢f capatal
autorizado de la Compania scgun lo awtorice la ley
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Nosotros. ALEMAN, CORDERO. GALINDO & LEE TRUST (BV1) LINMITED. domiciliados en P.O.
Box 3175, Road Town. Tortola. British Virgin Islinds. una compania fiduciaria antorizada. susenbimos ¢l
prosente Acta Constitutiva con ¢l proposito de constitur una Compania Internacional.

Firmado en nombre de ALEMAN. CORDERO. GALINDO & LEE TRUST (BVH LINUTED por: Andres M.

Sanchez. signatario autorizado.
Fochado: 16 de julio de 2002

Da fe de La firma anterior: John B, Foster. ¢ 0o P.O. Box 3175, Road Town, Tortola. Britsh Virgin Islamds.

Dr. Oswalda Plefip Fspiaesa
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TERRITORIO DE LAS ISLAS VIRGENES BRITANICAS

LEY DE COMPANIAS INTERNACIONALES
(CAP.291)

ESTATUTO SOCIAL
DE

AXG LIMITED

Toda mencion de Lo Ley en of presente Estatuto se referir a a Lev de Compaiiias Internacionales (CAP.
291). Los siguicntes Articulos constituiran ¢l Estatwo de ta Compania. En ¢l presente Estatuto. los
terminos v expresiones delinidos on fa Lev tendran ol mismo signilicado, salvo que por contexto se
requicra otro significado. Fl singular incluird al plural v viceversa, el género masculino incluira al
femenino y al neutro, v las referencias i personas inclran fas companiias v personas juridicas de
existencia ideal.

ACCIONES

El capital autorizado de la Compaiia ¢s de USD 50.000.00 dividido en S0.000 acciones con valor par de
USD 1,00 cada una. Los directores oportunamente determinaran mediante resolucion, a su criterio, 1a
cantidad de esas accioncs que se emitiran nominativas y la cantidad al portador.

Foda persona inseripta en el registro de aceiones como un socio tenedor de acciones nominativas, v toda
persona que suseribe acctones ciitidas ab portador, tendra derecho. sin integracion maediante. a recibir un
certificado Tirmado por dos directores o dos epeentivos o por un director v un giecutivo de la Compania. o
hajo ¢l sello de fa Compania con o am L i de i divector o cjecativo de la Compania. Dicho
certdicado espocificaras T cantubad de accrones deb b voof valor pae de las nismas, a condicion de que
conrespecto a bis accmnes nenanates e tenedores conpuntos, la Compairta no ostara obligada a citir
mas de un certificado v L cntreea e certificado por ana accion a uno de los cotitulares constitura
entreea suticiente para todos

En ¢l caso de las acciones al portador. cada certificado de acciones emitidas al portador tendra un namero
de vlentificacton. La Compania Hevard un registro del nombre vy domiciho de un representante o
apoderado que ¢l portador proporcionari a la Compania. identificado a tal cfecto por dicho nimero para
¢l cursado de notificaciones o cualquicr otra informacian escrita que deban recibir los socios.

En caso de pérdida o despaste de un certificado, podra ser renovado mediante Ta presentacion del
certificado gastado, o prucha fchiaciente de su pérdida junto con fa imdemnizacion que los directores
consideren razonable. Todo socto gue reciba un certilicado de accrones mdemnizard v mantendra tibre y
excusable a la Compania v a sus cjecutivos de toda pérdida o responsabilidad en que pudicran incurrir a
causa de la representacion o uso ilicito o fraudulento que una persona realice en virtud de la posesion del
certificado.

CAPITAL ACCIONARIO ¥ VARIACION DE DERECHOS

Sujeto a las disposiciones del presente Estatuto, las acciones no emitidas de ta Compania (va sca que
formen parte del capital original o de cualguier aumento de capitaly estaran a disposicion de los
directores, gquicnes podran ofreeer, asignar. otorgar opciones sobre las mismas o de otro modo enajenarlas
a aquellas personas. en ¢l momento, a cambio de Ta contraprestacion, que no sca no inferior al valor par
de Tas acciones de Tas que se enajenen. v en os términos v condiciones quce determmen los directores.
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7. Sin perjuicio de los derechos especiales conleridos previamente a los tenedores de acciones o clase de
acciones existentes. toda accion de o Compadia poded cantirse con derechos de preferencia, derechos
diferidos u otros derechos especiales o con restricciones. va sea a los dividendos. Tos votos. el retorno del
capital v otras. que los directores determinen oportunaumente,

% Sujeto a lo dispuesto por la Lev en oste sentido, Tas acciones podran emitirse por los plazos en que sem
rescatables. o bien, a opeion de o Compania, cuando estén sujetas a rescate de acuerdo con tas
condiciones v de la forma en que los directores determinen con anterioridad a Ta etision de L accion o
on ¢l monento de su emision,

9. Los directores podrin rescatar cualquicr accion sobre la par.

10, Si en cualquier momento el capital accionario se dividiera en diferentes clases de acciones, los derechos
inherentes a cualquicr clase (4 menos que las condiciones de emision de las acciones de esa clase
estipulen lo contrario), independientemente de que la Compania estuviera en disolucion o no, podrin
variarse con ¢l consentimicento por eserito de los tenedores de al menos tres cuartos de las acciones
emitidas de esa clase y de los tenedores de al menos tres cuartos de las acciones emitidas de cualquier
otra chise de acciones que dicha variacion pudicra atectar.

1l Sc considerara que los derechos conleridos a los tencdores de acciones de cualquier clase emitidas con
derechos de preferencia o de otro tipo no sulvivin variacion alguna por la creacion o emision de otras
acciones con los mismos derechos. a menos que Tas condiciones de emision de las acciones de esa clase
estipulen expresamente lo contrario.

12. A exeepeion de lo estipulado por Ta leyv, ninguna persona sera considerada por Ta Compaiia como
poscadora de acciones en un fideiconuso. v la Compariia no estara vinculada en forma alguna por
ninguna participacion cquitativa, contingente, futura o parcial en nmguna accion e participacion -alguna
cn una parte fraccionaria de una accion, moestard obheada de mancra alguna a reconocer dichas
participaciones (am cnande extuviera nottficada al respecto) me {excepto anieamente cuando este BEstatuto
o la lev estipiten o contrarios moedn ores derecho respectes de uma acaion excepto tncderecho absoluto a
la totalidad de By o por parte dei tenedor renstordo

DERKFOHO DF RETENCION

13 La Compania tadra of dereeno de cerencion prioritanoe v oabsoluto sobre toda accion enutida por un
pagare o cualquier otra oblipacon de papgo vinculante para hacer aportes en dinero o en especic o
cualquicr combinacion de los mmsmos a la Compania, v fa Compania tambicn tendra ol derecho de
ratencion prioritario v absoluto sobre toda accion registrada a nombre de un socio, va sca con caracter de
anico titular o con cardcter de cotitular junto con una o mas personas. por todas las deudas y pasivos de
dicho socto para con la Compaiia, ya sca que se hayva mearndo en los mismos ames o despuds de
notificar a la Compania sobre cualquicer participacion de una persona distinta de dicho socio, v gque hava
realmente Begado o no ¢l momento de pago o de liberacion de los nusmos, y sin perjuicio de que los
niismos sean dewdas o pasivos conjuntos de dicho socio con cualguier otra persona, va sca o no socio de
la Compania. El derecho de retencidn de fa Compariia sobre una accion se hari extensivo a todos los
dividendos pagaderos sobre la misma Los directores en cualguier momento podran, va sca en peneral o
e un caso en particular, renunciar a cualgquier derecho de retencion que hava surgido o declarar cualguicr
accion exenta en tado o en parte de las disposiciones de este Articulo.

14, A Talta de disposiciones expresas respecto de ta venta en el pagare o otra obligacion de pago vinculante
para hacer aportes en dinero o en especie, fa Compaita podri vender, en la forma en gue los directores
determmen medsante una resolucion de los directores, cualquier accion sobre la cual la Compania tenga
un derecho de retencion, pero no se reahizard venta alguna a menos que la suma respecto de la cual exasta
un derecho de retencion sea pagadera de oumediato nn hasta gue transcurran veintidan dias despucs de
SR notilicacion por escrito a quien sea tenedor de fa accion en cse momento, establecicndo v
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exigiendo la cancelacion de Ta swma pagadera de inmediato ¢ indicando Taintencion de vender en caso de
mcumplimiento de dicho pago.

El producido de la venta por parte de la Compaiiia de cualquicr accion sobre la cual tenga an derecho de
retencion se aplicard a la cancelacion del pagarc u de otra obligacion de pago vinculante para hacer
aportes en dinero o en especic o una combinacion de fos mismos respecto de los cuales exista ol derecho
de retencion en a medida en que los mismos scan pagaderos de inmediato. y todo resto (sujeto a un
derecho de retencion similar por deudas o pasivos no pagaderos de mmediato como ¢l que existia sobre la
accion con anterioridad a la vena) se pagard al tenedor de la accion inmediatamente antes de dicha venta.
Para hacer efectiva cualquicra de dichas ventas los directores podrian autorizar a alguna persona a
transferir la accion vendida al comprador de a misma. EL comprador se registrard comao ¢l tenedor de Ta
accion 'y no estara obligado a ocaparse de Ta aplicacion del dinero de Ta compra: tampoco su titalaridad
respecto de ta accion se overa alectada por una ireeularidad o invalidez en los procadimicentos
relacionados con a la venta,

PERDIDA DEL DERECHO SOBRE LAS ACCIONES

Si un socio no paga una accion o acciones emitidas por un pagar¢ u otra obligacion escrita vinculante por
¢l pago de una deuda en ¢l dia designado para la cancelacion de los mismos, los directores podrin, en
cualquicr momento a partir de entonees 'y durante ¢ lapso en que cualquier parte de la deuda contintie
impaga. cursar una notificacion a dicho socio exigiendo ¢l pago de la suma adeudada, junto con los
intereses que pudicran haberse devengado.

La notificacion indicari otro dia (despucs de tromscurridos catoree dias a partir de la fecha en que se curso
fa notificacion) en ol cual o antes del cual se debera clectuar ¢l pago exigido por la notiticacion, v
establecerid que en ¢l caso de falta de paso en el momento designado o antes del mismo, se perdera ol
derecho sobre fas acciones gue no e habseran meprado.

St o se cumplicran los reguisitos de la nofificacion cursada como se establece precedentemente. podra
perdersce ¢ derecho sobre toda accion respecto de Ta cual se hubicra cursado dicha notificacion, mediante
resolucion de los dircctores a tal efccto. v antes de que se hubicra realizado ¢l pago requendo por Ta
notificacion.

La persona que haya perdido ol derecho a sus acciones dejard de ser socio respecto de las acciones sobre

fas que perdio of derecho. La Compania no tendra obligacion alguna de reintegrar dinero a ninguna

persona con respecto a las acciones sobre las que perdio of derecho y csa persona quedara liberada de

futuras obligaciones para con la Compaiiia con respecto a fas acciones sobre las que perdia ¢l derecho.
ACCIONES PRENDADAS Y GRAVADAS

La persona que constituya prenda o gravimen sobre una o mas acciones nominativas de la Compaiiia lo

notificard de immediato a la sede social por eserito, indicando Tas acciones nominativas que se¢ havan

prendado o gravado y ¢l nombre y domicilio del acreedor de la garantia. Al recibirse dicha notificacion,

los dircctores ingresaran de inmediato on ¢l registro de acciones:

(a) una declaracion que estableszca que las acclones estan prendadas o gravadas:

(by ¢l nombre del acreedor de L garantia vy

(¢) la techa de ingreso de dicha dectaracion v de dicho nombre en ef registro de acciones.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES

[Las acciones nominativas de la Compania se podran transferir mediante instrumento ¢scrito gue contenga
la firma del cedente y of nombre v domicilio del cesionario. o mediante algun otro modo y sujeto a la

L]
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prucha que los dircctores consideren apropiada. Las acciones al portador seran transteridas mediane
entrega de centificado que acredite su titularidad.

22 El tenedor de acciones nomimativas podrd solicitar cambiar dichas acciones por acciones al portador: los
directores cancelaran ¢f cortiticado gque acredite Ta ttalandad de fas acciones nominativas vl inseripeion
en ¢ registro de acciones. v emitiran un centificado de tinularidad acciones al portador con v sujeto a la
prucha de imencion que los directores consideren apropiada.

22, El tenedor de un certificado de titularidad de acciones al portador podrd solicitar cambiar dichas acciones
por acciones nominativas: tos directores cancclarin ¢l certificado correspondiente a las acciones ai
portador y emitiran un certificado de titutaridad de las acciones nominativas y anotaran of nombre y
domicilio del tenedor de Tas mismas en ¢l registro de acciones con vy sujeto a la prucha de intencion gque
los directores consideren apropiada.

24, Ante la notificacion sobre cualquicer cambio del nombre o domicitio de algan representante o apoderado
proporcionado a la Compania a los clectos de cursar las notificaciones o cualquicr otra informacion
cserita que debam recibir los socios, mediante Y idemificacion por referencia al namero del certilicado al
portador. los dircctores de immediato modificarin o registro que se Hleva a tal efecto.

TRANSMISION DE ACCIONES

[
i

En el caso de 1enedores tmicos de una acaon nominativa, ta Compania reconocera como tiulares de la
accion a los representantes personales, aiores o adbaceas en el caso de un miembro difuto. theapaz o en
quichra. En el caso de una accion nommativa o nombre de dos o mas tenederes, Ta Compara reconocera
como titulares de la accion a los Ginvdiares sapersitese voa los representantes personales, (uiores o
albaccas en ¢l caso de un socio ditunto, meapaz o en quichra, pero no estaran Tacultados para cjereer
derecho alguno como socio de la Compama hasta gque hayan procedido conforme a fas dos Articulos
siguientes. ’

26. Toda persona que de pleno derecho o de alpun otro modo se convierta en titular de una accion o acciones
como consccuencia del fallecimiento, incapacidad o quicbra de algan socio, podrd ser inscripta como
socio mediante la presentacion de Ta prucba requerida por los directores. La solicitud de dicha persona
para su inseripeion como socio a todes los cfectos seri considerada una translerencia de las acciones del
socio difunto, incapaz o o quichra v los directores To tratardn como tal

27. Toda persona que sce hava convertido en titular de una accton o accrones como consecuencia dJel
tallecinnento, incapacidad o quichra de cualguicr socto, podra solicitar por escrito que en tugar (e
inscribir 4 .¢l mismo como persona a la que se le ranshicren las acciones, se mscriba a una persona
designada por ¢y dicha solicitud seri considerada una transterencia.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

28. Suyeto a las disposiciones de fa Tey en este aspecto, los directores podrdan, en nombre de la Coepania,
comprar, rescatar o de otro maodo adquirir las acciones propias de fa Compaitia por la contraprestacion
que consideren conveniente. v hien cancelar o numtener tales acciones como acciones en tesoreria, Los
directores podran disponer de Tas acciones en tesoreria segun fos ferminos vy condiciones que doferminen
oportunamente. Las acciones se podran comprar o e otro modo adquirir a cambio de acciones de Ia
Companiia recientemente emttidas.

ALTERACION DEL CAPITAL
29, Sujeto a los wWrminos de cualguier resolucion aprobada por fos directores con ¢l proposito de aumentar ¢l

capital autorizado de ta Compaitia, 1al aumento de capital se podra dividir en acciones por of valor, v con
fos derechos o privilegios (siexistiera alguno) gue los dircctores consideren apropiados.
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200 Todo capital avmentado por a creacion de nuevas acciones seri considerado como parte del capital

33.

4

306.

original. v estard sujeto a las misnuas disposiciones como si hubicra sido parte del capital original.
Lox directores podran mediante resolucton:

tay consolidar v dividir todo o parte de su capual accionario en acciones de mavor monto que tas
cxastentes:

(hy cancelar las acciones que a la Techa de aprobacion de fa resolucion, no hubicran sido tontadas por

ninguna persona mose hubicra acordado que Tueran tomadas. v disminuir ¢l monto.del capital
acctonario autortzado en razon de o cantidad de tas acciones asi canccladas:

(¢) subdividir sus acciones o cualquicra de cllas en acciones de monto menor que ¢l fijado por ¢l Acta
Constitutiva y de mancra que sujeto al Articuto 100 La resolucion por la cual cualquicr accion ¢s
subdividida podra determinar que entre los tenedores de las acciones que resulten de Ta subdivision,
una o mas acciones podrin (ener derechos de preferencia u otros derechos especiales, o derechos
clasificados o diferidos, o podran estar sujetas a cualquicr restriceion en comparacion con otra u
otras. seein fa facultad de ta Compania para adscribir las acciones nuevas o no omitidas;

(y sujere a cualguier confirmacian o consentimiento requerido por ley, reducir o caprial accionario
awtorrzado v conmdo o cualguser tndo de reservade reseate decapital o caalquier cucnta de prima
de acciones en cualguier tora

En caso de cualgquier difwcubiad con rddacton aia consolidacion y division segin of presente Articulo, fos
dircctores podrian resolverta en o forma gue consideren conveniente,

REENIONFES DF L.OS SOCIOS

Los directores de fa Compania podran convocar fas reaniones de los socios de ta Compania en o lugar,
ticmpo vy forma que consideren necesario, v convocaran dichas reuniones a solicitud escrita de fos socios
tenedores de mas det S0 por ciento de los votos de Tas acciones en circulacion con derecho a voto en la
Compania.

Las reuniones seran notificadas con no menos de 7 dias de anticipacion, especificando ¢ Tugar, ol dia vy la
hora de Tas mismas. como asi tambicn ¢ caricter seneral de los temas a fratar. Dichas notificactones se
cursaran en la forma deseripta 4 contmuacion g aguelfas personas cavos nomhres a ta fecha de la
notilicactm figuren como socios en ol repastra dde accrones v oa los representantes y - apoderados
registrades de tos tenedores de acciones al portador.

Sin perjuicio de que vna reunon se eetebre enincomiplimiento del requisito de notificacion establecido
en ol Articulo 34, si ta mavoria absoluta de los socios o (enedores de acciones al portador con derecho a
asistiv y votar en las reuniones renvncta al derecho de ser notificado sobre la convocatoria a la reunion, sc
considerard que una reanion ha sulo celebrada vihdamenme

L.a omision inadvertida por parte de los directores de notificar Ta convocatoria a una reunion & un socio.
representante o apoderado, segan sea ol caso, o ¢l hecho de que un socio, representante o apoderado no
reciba fa notificacion, no anula la reunion

PROCEDIMIENTO EN LAS REUNIONES DE SOCIOS

No se tratara ¢l orden del dia en minguna reumon salvo que al momento de hacerlo se encuenire preseme
¢l quorum de socios. Dicho quorum consistird en la presencia en persona o por apoderado de los
tenedores de no menos de fa mitad de las acciones de cada clase o series de acciones con derecho a voto
como clase o serie v L misma proporcion de los votos de las acciones restantes con derecho a voto,

1
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St transewrrida miedia hora desde la hora en que fuera convocada fa reunion no se encontrara presente el
quorum, fa reunion sera disuelta.

En toda reunion fox socios presentes designaran a uno de cllos como Presidente de la reanion. Silos
socios no pudicran designarlo por aluan motivo. aquella persona presente en la reunion que represente ¢l
ndmero mas alto de acciones con derecho a vato presidini la reunion, v en su detecto. fo hari la persona
con niavor antigticdad.

El Presidente podra. con ol consentimiento de los reunidos, aplazar una reunion oportunamente, pero
cuando se continte con una reunion que hava sido aplazada, no se trataran otros temas que aquellos que
hayan quedado pendientes al momeaenio de aplazar dicha reunion,

En cualquicr reunion se podra decidir sobre una resolucion sometida a votacion mediante votacion a
mano alzada de fa mayoria simple. salvo gue las siguicntes personas requicran (antes o al momaento de la
declaracion del resultado de 1a votacion a mano alzada) un escrutinio:

(&) cl Presidente. o

(by (‘ll;l‘«]llu‘r’ NOCTO O SOCTON PEESERTeS O DETS O o j¥l .ll\u-h"‘;uln VOQUO TEPresenten ne menos de un
decimo det toral de dos dorechioe o von de o Lo oo conderad o i voto en kg reanton

Salvo que se requiera an eseratinio, b dectaracion por parte del Presidente de gue se ha tomado una
resolucion mediantc votacion a mane alzada junto con- el regstro a tal electo en ¢l libro de actas de la
Compariia, constituiran prucha suficiente del hecho, sin necesidad de probar ¢l mimero o proporcion de
los votos registrados a favor o cu contra de la resolucion. '

St se requicre un eserutinio o ta Torma debida, se levard a cabo contorme a las directivas del Presidente,
v ¢l resultado del escrutinio seri conswderado como L resolucion de fa reunion en la que se requinio o
escrutinto. Bl requerimuento del eserutimo podri ser retirado,

En caso deivualdad de votos vivsen o oo alzada o mediante eserutimo. ¢ Presidente de Ta reamon on
L que tiene Tuear Ty voracion oo aboady s e raquiere el eserntinio estara facaltado para realizar avia

<Q\31‘||\(!;| voacion o enatre oD vede g G

AVOTOSDETOSNOCTOS

En tnda reunion de socios. va sca por votacion a mano alzada o por escrutinio, todo tenedor de acciones
con derecho a voto presente en persona o por apoderado tendrid un voto por cada accion con dereche a
volo de Ta que os talar

Foda resolucton que haya stde notficada a todos Tos soctos con derecho a voto v que hayva sido aprobada
por La mavoria de votos de esos socios medunic nno o nkds documentos por eserito o via élex, tefegrima.
cable u otro madio de comunicacion eserito electronico, tendrid ¢ mismo efecto que ana resofucion
aprobada on una renmion de socios, s oneceswdad de convocar b reunion,

Siose designa una comision para un socio gque padezea alicracion de sus facultades mentales. esie podra
votar a traves de dicha conusion.

Si dos o mas personas son cotitulares de una accion o acciones nominativas v si mas de una de esas
personas votara ¢n persona o por apoderado en cualquicr reunion de socios o confore al Articulo 45, se
computari ¢l voto de aguella persona cuvo nombre figure primero en ¢l registro de acciones entre los
catitulares gue hayan emitido un voto

Sc¢ podri votar en persona o por apoderado.
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horario previsto para la misma. reunion en que La persona designada en dicho instrumento se propone
volar.

El instrumento gque nombre al apoderado se hara en la forma en que of Presidente acepte que demuestra
adecuadamente la mtencion del socio gue designa o] apoderado

El instrumento que nombre al apoderado se hara por escrito y por a persona gque haga la designacion,
salvo que esta dicha persona sea una sociedad u otra persona juridica, exeepto uno o mis individuos
propictarios conjuntos, en cuyo caso ¢l instrummento que nombre ¢l apoderado se hard por escerito v por ¢l
individuo debidamente autorizado por dicha sociedad o persona juridica para suscribir el mismo. El
Presidente de cualquier reunion en donde se emite un voto por apoderado debidamente autorizado podra
padir una copia certiticada por eseribano del poder o awtorizacion que serd presentada dentro de Tos 7 dias
de su solicitud. o bien los votos emitidos por dicho apoderado no seridn considerados. En ¢l caso de un
apoderado nombrado por ¢l tencdor de una accion al portador. bastara con que ¢l socio que hava
realizado Ta designacion se identitique por escrito junto con ¢l muncero de certiticado que demuestre las
acciones al portador.

FIDEICOMISO CON DERFCHO A VOTO

Uno o mis socios podran mediante acuerdo por escrito depositar acciones al portador, o transferir
acciones nominativas a cualquicr persona awtorizada a actvar como fiduciario a los hines de delegar en
dicha persona, quien podri designarse tiduciario con derecho a voto, ¢f derecho a votar sobre las mismas,
aplicandosce las siguientes disposiciones:

()l lapso durante ¢l cual ¢l fidcicomiso podra votar no excedera 10 anios:

(b sujcto al neiso (a). o acuerdo podrid contener cualguicr otra disposicion que no contradiga ¢l objcto
del acuerdo;

(¢) scarchivard una copia del acuerdo en Fa sede social de ta Compania v se abriva para la inspeccion de
los socios

(i) en ¢l caso de un beneticiano del fideicomiso en virtud del acuerdo, a diario durante horas
habiles, y

(1) ¢en ¢l casode socios. sujeto a las disposiciones del presente Estatuto:

() cuando s¢ hubicran cotido certiheados de acciones nommativas para acciones que debieran
transferirse a un fiduciario de conformidad con ¢f presente articulo, se anmtiran nucvos certificados
para ¢l fiduciario con derecho a voto para representar las acciones transferidas de ese modo v s
presentaran y cancelaran los certilicados que antes representaban a las acciones gue se havan
Ctransierido;

(¢) cuando s¢ emita un certificado a un fiducrario con derecho a voto, se elcectuara un endoso en ¢l
certificado que mdicara que las acciones representadas por ¢l mismo en el caso de acciones
nominativas y los certificados en ¢l caso de acciones al portador estin en poscesion de una persona
nombrada en ¢ mismo de conformidad con un acucrdo:

() en ¢ registro de acciones se asentard o hecho de gque existe an acuerdo. junto al regrstro de Tas
acciones que esten en poder del fiduciario.

() ¢l fiduciario con derecho a voto podra votar las acciones cmitidas o transfenidas de ese modo durante
¢l periodo especiticado en el acuerdo:
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(hy las acciones nominativas en nombre del fiduciario con derecho a voto podran vorarse va sca en
persona o mediante apoderado ve al votar Tas acciones, ¢ fiduciario con derecho a voto no incurrira
¢n ninguna obligacion como socio ni como fiduciario. exeepto ¢n tanto que pueda ser responsable de
su prapia conductit o de sus propios actos:

(i} cuando se designen dos o mas personas como fiduciarios con derecho a voto v el derecho a votar v ol
método de voto de cualquicr accion registrada a sus nombres en cualquicr reunion de socios o on
cualquicr resolucion de los socios no se encuentre estipulado mediante o acuerdo que designe a los

fiduciarios. ¢l derecho a voto se determinari por mavoria de los fiduciarios. o si estavieran divididos

en partes iguales respecto ded derecho de las acciones en un caso en particalar. los votos de fas

acciones en dicho caso se dividiran en partes iguales entre los liduciarios:

(i) en cualquier momento dentro de Tos dos anos anteriores al vencimiento de cualquicr acuerdo de
fideicomiso con derecho a voto segin lo establecido originalmente o sepan la altima prorroga del
acucrdo conforme a lo establecido en este inciso, uno o mas beneticiarios del fideicomiso en virtud
del acuerdo de [ideicomiso con derecho a voto podra. mediante acuerdo por escrito v con of
consentintiento eserito del fiductario con derecho a voto, prorrogar ¢l acucrdo de fideicomiso con
derecho a voto por un periodo adicional que no exceda 1) anos contados a partir de la fecha de
vencimiento del lideicomiso, segun se haya establecido originalmente o segin la altima prorroga: v

(k) cl fiduciario con derecho a voto, con anterioridad al vencimiento de un acuerdorde lideicomiso con
derecho a voto, segun se haya establecido originalmente o segun Ta dltima prorroga, archivard, scgun
sca ¢l caso, en la sede social de la Compariia una copia del acuerdo de prorroga y de su
consentimiento al mismo. y por consiguiente la duracion del acuerdo de fideicomiso con derecho a
volo s¢ prorrogard por an periodo tijado en ¢l acucrdo de prorroga, pero ningdan acucrdo de prorroga
afectari los derechos o las obligaciones de Tas personas que no sean parte en fos mismos.

54, Dos o mis socios padein madiante acuerdo por eserito estipular que en ol grercicio de los darechos a
voto, las acciones de su titularidad se voten

{ay sepun o estipulado on of acuerdo:
(h)y segun acuerden as partes, o

(¢) scpan sedatermine de contormidad con ¢l procedimiento gue acuerden,

N
n

Ningun acuerdo celebrado de conformidad con el Articulo 54 ¢stard vigente por un periodo superior a
dicz anos comtados a partir de Ta techa de celebracion, pero on nimgan momento dentro de los dos anos
inmediatamente anteriores a la tfecha de vencimiento ded acuerdo las partes podrin prorrogar su duracion
por un periodo adicional. que no exceda 10 anos en aingin momento., segan deseen.

56. La valides de cualguicr acucerdo de fidcicomiso con derecho a voto o cualquicr otro acuerdo de voto no se
ve alectado durante ¢f periodo de dicz anos contados desde Ta fecha en que fue creado o ¢n que se
prorrogo por altima vez en razon solamente del hecho de gue en virtud de sus términos y condiciones
durard o podrd durar un periodo superior a los 10 anos.

57. Se considerard que ostos Articulos no invalidan nigun acucrdo de voto o de otro tipo celebrado entre los
socios ni ninguna representacion de voto por poder irrevocable que no seade otro modo 1legal.
SOCIEDADES QUE ACTUAN POR REPRESENTANTES EN REUNIONES
58, Toda sociedad o cualquier otra forma de persona juridica socia de la Compania. podrd por resolucion de

sus directores u otro organo de gobierno autorizar a la persona que constdere conveniente para actuar
reproscentante en toda reumon de socios o de cualquicr clase de socios de la Compania. Dicha
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persona autorizada tendrd derecho a gjercer. en nombre de la socicdad a fa que representa, fas mismas
facultades que Ta sociedad podria ciereer si Tuera un socio individual de la Compantia.

DIRECTORES

Sujeto i cualquier modificacion posterior para cambiar ol ndmero de directores, o mismo sera de no
menos de uno v no mas de sicte

El primer director sera clegulo por quicnes susenban b Acta Comstitutiva. Posteriormente. los directores
serin clegidos por resolucion de os socios o de los directores para dicho periodo. segun lo determinen
cllos.

Cada director ¢jercera ol cargo hasta que su sucesor ocupe ¢l cargo o hasta su fallecimionto temprano.
renuncia o remocion,

Toda vacante en ¢l Dircetorio podra ser cubicrta mediante resolucion de los socios o de la mayoria de los
directores restantes.

Los suscriptores del Acta Constitutiva v del Estatuto no estaran facultados para actuar como directores.

Los directores no necesartamente deberin ser accionistas. sin embargo. tendran derecho a voz en
cualquicer reanion de socios y en cualquier otra reunion de titudares de cualquier clase de acciones de la
Compantia.

Un dircaor podra designar por eserie oportunamente a otro director o a cualguier persona como su
suplente. Los suplentes tendrin derecho a vectbir Tas notdicaciones de Tas reamiones de directores y a
asistir a dichas reuniones v votar en calidad de director oda vez que el director que To hava designado no
s encuentre presente Asiinisimo, en dichas reamones tendrian derecho a ejercer todas Tas facudtades.
derechos vy oblizaciones del divector gue los havin designado. Todo suplente sera considerado
representante de la Compania, pere no <cra considerado representante deb director que 1o hava designado.
En caso de demora o dificultad indetedi oo nonficar al director respecto de una resolucion que requiere
su aprobacion conforme al Articalo 94, <o suplente (st hubicra) tendrd derecho a expresar la aprobacion
de la resolucion en nombre del divector, a remuncracion de un suplente se pagara de la remunceracion
pagadera al director que lo designe. v consistird on ta parte de Iy altima remuneracion acordada entre ¢l
suplente v ¢l director que o designe o directores podran revocar por eserito la designacion ol
suplente. Sioun director Gillecteria o defara de cpereer su cargo, L designacton de su suplente finalizara.

Los directores podrin fijar por resolucion fos honorartos de os directores con respecto a os servicios
prestados o a prestar en cualquicr aspecto a fa Compania. Los directores tambicn percibirin los gastos de
viaje, aloyamiento y otros gastos incurridos al asistir a reuniones de los dircctores, o comit¢ de directores
o reuniones de los socios, o con relacon a la actividad comercial de la Compania, segdn sca aprobado por
resolucion de los directores

Los dircetores que, a pedido, viajen o residan en ¢l extenor por cualquicr propasito de ta Compania, y
que a criterio del Directorio desarrollen tarcas que superen ¢l ¢jercicio del ordinario de las funciones de
un director, poadran percibir una remuanceracion adicional (va sca en concecto de salario, comision,
participacion cn las ganancias o de otro modo), segan sca aprobado por resolucion de los directores.

La Compania podra pagarle una remuncracion aun director, guien a solicitud de fa Compaiia, ¢jerza un
cargo (incluso ol de directory o preste servicios en cualgquier compama en-que fa Companta tenga
partictpacion. Dicha renuncracion gva sca en conecto de salario, comision, participacion en las ganancias
o de otro modoy respecto del cargo o servicios scra aprobada por resolucion de los directores

El cargo de director quedara vacaunte cuando un director:

(a) sca removido de su cargo por resolucion de los socios o resolucion de Jos directores. o
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se declare en quichra o proponga un acucrdo o formula de arreglo a sus acreedores, o

se vuelva meapaz de mancjar sus obligaciones a causa de alteracion memal o estado de salud debit, o

(drenuncic a su cargo mediante notiNcacton escrita cursada a fa Companta.

70, ()

(b)

)

Un dhirector podri ocupar cualguicr otro cargo ramuncrado en la Compania (excepto ol de auditor) en
conjuncion con su cargo de director. v podri actuar profesionalmente para la Compaitia segan las
condiciones remuncrativas v de otro tipo acordadas por los directores.

Un director podra ocupar ¢l cargo de director v otro ¢jecutivo o de alpin otro modo participar en
cualquier compania promovida por la Compania o en la gue esta tenga alguna participacion. como
socia o de otro modo, y ningan director tendri que responder por la remuneracion o bencelicios que
reciba como director, ¢jecutivo o por La participacion mencionada. Los directores tambicn podrin
gjercer c¢f derecho a voto de las acciones que la Compaiiia tenga on ofra compania scgun lo
consideren conveniente, incluido ¢l ¢jercicio de dicho derecho a favor de resoluciones para su
designacion, o T de cualquicr socio, director o cjecutivo de Ia otra compaiia, o para votar o
establecer ¢l pago o remuncracion de los directores o ¢ecutivos de la otra companiia. Un director
podri votar a favor del cjercicio de dicho derecho a voto en la forma antes mencionada, sine perjuicio
de que pucda ser o convertirse en director o cjecutivo de fa otra companida, y como tal ¢sté o pucda
llegar a estar interesado en ejercer dicho derecho a voto en la forma antes mencionada.

Ningan dircetor serd anhabihade e e careo por colebrar o contrae con ta Companie. como
vendedor, comprisdor o deotia edos e soranadado of comrato eelebrado por Ta Compariia o en su
nombre v en o que el director sca parte. Dicho director tampoco serid responsable ante la Compania
por fas sapancias perabidas por ol comrato ectebrados en razon ded cargo de director que ocupa o de
La relacion de contranza osablecnda onovetadd de contrato. BE director debera declarar o naturaleza de
swointeres en Lo reumon de divedtores en Lo que se consudere L cuestion de celebrar un contrato Si el
divector interesiado e celebrar an contrte no seencantrara presete ondicha reunion, o adquiriera
dicho interés despnés de cetebrada 1 reunidn, debera de inmediato comunicar por escrito a la
Compaitia of hecho y Ia nataraleza de soomteres. Fa notificacion general del director a los directores,
en la que exprese que es socio de determinada compaitia v solicite se considere su imterds en celebrar
un contrato o realizar una operacion con posterioridad a la fecha de Ta notificacion con dicha

compaiiia, constituira (si dicho director entrega 1a notificaction en una reunion de directores o toma

las medidas necesarias para asceurarse de que Ty misma, una vez entregada, sea leida en Ta proxima
reunion de directores) declaracion suficiente del mierds en el contrato u operacion con la compania.
El dircctor podra ser contado como uno det quoram requerido o lox fines de una mocion con respecto
al contrato que pueda celebrar con Ta Compania. o en ¢l que se encuentre interesado segan lo antes
menctonado, v podra votar sobre dicha mocton,

REGISTRO DE DIRECTORES

71 Mcadiante resotucion de dhivectores, L Compatia podra crereer Ta opeion de Hevar un registro de directores

que contenga:

(a)

(b)

(C)

los nombres y domicilio de las personas que ocupan ¢l carpo de director de Ta Commpania:

la fecha en ta que dichas personas inseriptas on ¢l registro fueron designadas dircctores de a
Compania; y

la fecha en que las personas designadas dircctores degaron de ocupar ¢l cargo de directores de la
Compania.

Dy Qswalde Meiia Sspinosa
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El regisiro de directores se flevard en Ta forma gue apruchen los directores, Sila forma de almacenar los
Jatos Tuera magnctica. clectronica o de algun otro upo. fa Companita deberi poder presentar una prucha
fegible del contenido.

Se guardara una copia del registro de directores en L sede social de Ta Compania. a partir de lTa fecha de
constitucion de la Compania.

El registro de directores constituye la pracha prima facie de cualquier cuestion establecida o autorizada
por la Lev gue o mismo pueda contencer.

EJECUTIVOS

La Compania podri. por resolucion de directores, designar ¢jecutivos de la Compania cuando 1o
considere necesario. Ningun ¢jecutivo o representante tendrid facultad alguna con respecto a las
cuestiones que requicran fa resolucion de los directores. Todos los gjecutivos estaran facultados para
designar a uno o mas suplentes o delegados para ciercer algunas o todas fas facultades gque fa Compania
couficra al ¢jecutivo. Dichos ¢iecttivos padran consistir en un Presidente, uno o mis Vieepresidentes, un
Seerctanio y un Tesorero, wotros ¢jecutivos sepun se considere conveniente. Los gjecutivos cumphrin
con fas obligaciones que les scan requeridas al momento de su designacion, sujeto a las modificaciones
que posteriormente tos dircctores puedan decidie con respecto a esas obligaciones. En ausencia de dicha
asipgnacion de obligaciones, el Presidente estarn a cargo del mancjo de fas cuestiones diarias de la
Companiia, los Vicepresidentes de actuar por orden de antrgitedad en la ausencia del Presidente y de
cumplir con las obligaciones gque el Presudente les delegae. of Seerctario deberd Hevar los registros
{excepto los registro contables) v libros de actas de o Compania v asegurar ¢f cumplimiento de todos los
raquisitos y procedintientos de fa Compania impuestos por Ta ley aplicable. v of Tesorero estara a cargo
de las cuestiones financicras de ta Compaiia,

Toda persona podrd ocupar mas de un cargo v no seri neeesario que un ¢jecutivo sca director o socio de
la Compania. Los ¢jecutivos ocuparan sus cargos hasta que scan removidos de los mismos por fos
dircctores, se designe o no un sucesor

Todo cjecutivo que sea una sociedad podrd designar a cualquier persona como su representante
awtorizado a los efectos de representarta y vealizar fas actuaciones comerciales de los ejecutivos.

FACUUTADES DE LOS DIRECTORES

Los dircctores mangiaran los negoctos de la Compania y podran pagar todos los gastos incurridos
preliminanuente con relacion a la counstitucion ¢ wmscripaion de la Compania. y cjercer todas las
facultades de 1a Conpatiia que la Ley o ¢l Estatuto no requicran scan cjercidos por los socios. sujeto a
cualquier defegacion de dichas facultades seeun fo autorice of presente Estatuto v a los requisitos que se
establezean mediante resotucion de los socios Ningun requisito establecido mediante resolucion de los
socios prevalecera en caso de contradiceion con of presente Estatuto ni anulard un acto previo de los
dircctores que hubiera sido vilido si no se hubicera establecido dicho requisito.

El Directorio podra conferirle a cualquicr director o ciecutivo las acultades que puadan ¢jercer bajo los
términos y condiciones y restricciones gque considere apropiados, ya sca paralclamente o con exclusion de
sus propias facultades, como asi tambicn podrd revocar, retivar, alterar o variar dichas facultades. Los
directores podran delegar cualquicra de sus facultades a comités conlormados por miembros del
Dircctorio como lo consideren conveniente: fos comités conformados de ¢ste modo deberan. en ol
gjercicio de fas facultades delegadas, ajustarse a las normas que establezcan los directores.

Los directores en cualquier momento podrin designar mediante un poder a una compania. firma o grupo
de personas. ya sea designado en forma directa o mdirecta por los directores. como apoderado o
apoderados de fa Compaiiia a los cfectos v con fas facultades (que no excedan aquellas conferidas a los
dircctores o que tos mismos pucdan ¢iercer on virtud dod presente Estatuto) v durante ol periodo y sujeto a
las condiciones que consideren convenientes. Los poderes podran inchuir cliusulas de proteccion v
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conventencia de las personas que traten con dichos apoderacdos. segan los directores 1o consideren
apropiado. v padran awtorizar a dichos apoderados a dedegar las tacultades que les han sido conferidas.

Todo director que sea una soctedad podrea designar a una persona como su represcemtante autorizado a los
clectos de representarta en fas reuniones de Directorio v de condueir Tas operaciones de los directores,

Todos los chegues. pagards, giros. letras de cambio y otros instrumentos negoctables, y todos los recibos
de sumas de dinero pagadas a la Compania, scran fimmados. givados, aceptados. endosados o de otra
manera finnados, segun ¢l caso. en La forma en que los directores determinen mediante resolucion,

Los dircctores estaran facultados para solicitar préstamos de dinero ¢ hipotecar o gravar sus obligaciones,
hienes y capital no integrado o cualquicr parte de fos mismos, emitir debentures, obligaciones v otros
titulos valores toda vez que la Compania solicite dincro prestado o como garantia de cualquier deuda u
obligacion financicra de la Compania o de tereeras partes.

Los directores podrin actuar sin perjuicio de las vacantes que se produzean en el Dircectorio, salvo gue si
of nimero de directores ha sido ijado o dos o miis v como consecuencia de las vacantes producidas en
¢l Directorio solo quedara an director. este estard autorizado par actuar solo al solo efecto de designar
ofro director.

PROCEDIMIENTOS DF, LOS DIRECTORES
Las reuniones de Directorio v contités del mismio se celebrarin en el lugar que decidan los directores.

Los directores podrin clegtr o un Presidente de sus renmones v determimar el periodo duranie ¢l que
ocupara ese cargo. pero si no se cliviera nireun Presidente, o of Presidente no se encontrara presente a la
hora asignada para celebrar Ta rennion. los divectores presentes podrin clegir de entre elfos un Presidente
de fa reunion.

Los dircctores podrdn reunirse para tratar Tas cucstiones de negocios, aplazar y de otro modo regular sus
reuniones, segim o consideren apropiado. Las preguntas que surjan en las reuniones se decidirin por
mavoria de votos: si hubicra igualdad de votos, ¢ Presidente podra realizar una sepunda votacion o omitir
¢l voto defintorio. Un dircetor podrd convocar una reunion de dircctores cuando lo desee. Si la
Compaiiia tuvicra un solo director, no se aplicarian las disposiciones con respecto a las reuntones
ustablecidas nias adelante, pero dicho umico director tendra plena facaliad para actuar y representar a ba
Compania en todas las cuestiones, v en fugar de oun acta, asentard por escrito v firmard una nota o
memorando para todas las cnestiones gue requicran Ta resolucion de los directores. Dicha nota o
memorando constituara pracha sudiciente de fa resolucion a todos los efectos.

Los dircctores deberan ser notiticados <obre s reunones de dircctores con no mcnos de tres dias de
anticipacion.

Sin perjuicio del Articulo 88, una reumon de directores ectebrada en incumphimicnto de ese articulo sera
vilida cuando La mayoria de los directores con derecho a voto en la reunion haya renunciado al derecho
de ser notificado sobre la convocatoria a la reumon,

La omision madvertida de notificar fa convocatorta a una reunion a an dircctor. o ¢l hecho de gque un
dircctor no reciba la notificacion, no anula la reunion.

Una reunion de directores estard debidamente constituida a todos los efectos sial inicio de la reunion se
cneucntri presente en persona o por suplentes no menos de la mitad debotal de los directores.

St transcurrida media hora desde Ta hora en gue fucra convocada 1a reumon no s¢ encontrara presenie ¢l
quorum, i reunion sera disucha

Dr. Qewalda Mejia Espinesa
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Uno o mas micembros del Directorio o de cualquier comite del mismo podri participar en una reunion de
dicho Dircctorio o comit¢ madiante teleconferencia o sistema similar, permitiendo a todas Las personas
que participan en la reunion escucharse en simaltanco. La participacion de oste modo constituira |
PrCsCRCIa e POrsoi ¢l uni rewion.

Una resolucion aprobada por ta mavoria de los directores con derecho a recibir convocatorias a reuniones
de directores o de un comite de directores. madiante uno o mas documentos por escrito o via 1¢lex.
telegrama, cable u otro medio de comunicacion eserito electronico. sera valida y tendri ¢l mismo efecto
que si hubicera sido aprobada en una reanion de divectores o comit¢ debidamente convocada y celebrada.
sin necesidad de convocarla.,

REGISTRO DE HIPOTECAS Y GRAVAMENES
La Compania podri mediante resolucion de directores ¢jereer la opeton de mantener en la sede social un
registro de las hipotecas. gravimencs v otras cargas. que detallard los siguientes datos con respecto a cada
hipoteca, gravamen v otras carpas:
()l suma ateetada,
(by los bicnes gravados.
(¢} of nombre y donucilio del acreedar hipotecario, o de la garantia que corresponda;
(dy la lecha de la constitucion de ta hipoteca, gravamen g olra carga y
(¢) la techa de ingreso en ol registro de los datos detattados en los incisos (a) al (d).

- REGISTROS OPCIONALES

Madiante resolucion de los directores 1y Compania podri crereer L opeion de presentar para inscribir en
ol Registro de Companias Internacionates cualiuuera de los sigarentes registros:

(1) Registro de Accones

(hy Registre de Ditcctares o i crnnas ot s o opetdn de arear o nnsimo confornme al Arhculo 71):
0

(¢) Registro de Hipotecas v Gravamaenes (s1Ja Compania cieraio [ apeion de crear ¢l mismo conforme
al Articulo 95).

St la Compania cjercio la opeion de inscribir o Regustro de Hipotecas v Gravamenes en ¢l Registro de

Compaiias Internaciorales contorme al Anticudo 96, tambicn podra, medianie resolucion de directores,

cjereer la opeion adicional de mseribir e el nismo Regstro:

(a) todo documiento o copta de documento que comtenga fa constitucion de una hipoteca, gravamen u
otra carga sobre algunos o todos los bienes de fa Compania;

(b) todo documento o copia de documiento que enmiende cualquiera de los documentos mencionados en
<l Articulo 97 (a). v

(¢) todo documento que levante o cancele ta hipoteein gravamen o carga sobre alpunos o 1odos los
biches de ta Comparnia,

INDEAMNIZACION
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Sujeto a las disposiciones de fa Lev v de cualguier otra ley en vigencia, La Compania responderi con sus
activos ¢ indemmizara a los directores o cjecutivos por las pérdidas o deadas en tas que los mismos havan
incurrido con relacion al camplimiento de los deberes de sus cargos. Ningan director o ¢jecutivo sera
responsable de Lt perdida o dano ocasionado a Ta Compania o por la misma con relacion al campliniiento
de los deberes de sus cargos.

SELLO

Los directores actuardn diligentemente en la custodia det sello de Ta Compania. Cuando se utilice ¢l
sello en algin instrumento, salvo o establecido en ¢l Articulo 3, un director o cualquier otra persona
autorizada por los directores dardan e del mismo. Los divectores podran proporcionar una copsa del scllo
de la Compaiiia v aprobar la finna de cualquicr director o persona autorizada que aparezea impresa o de
de otra forma en un instrumento v este tendra Ta misma validez gue si se le hubiese estampado o sello v
hubicra sido firmado scgin se describe mas arriba.

DIVIDENDOS ¥ RESERVAS

Los dircctores podrin mediante resolucion declarar un dividendo, pero no se declarari ni pagara
dividendo alguno de las wtilidades excedentes salvo que los directores determinen que inmediatamente
despuds del pago de dividendos:

(a) la Compaiia podria cancelar las obligaciones a su vencimiento de acuerdo con las pricticas
comerciales usuvales: y

(by ¢l valor realizable de los activos de o Companta no serid meno al de fa suma total de su pasivo,
exeepto los impuestos deferidos, seeun rellejen los libros contables, v su capital.

Los dividendos podean ser declarados v pagados en dinero, acciones u otros bicnes
Al caleular of exeadente 4 tos efectos de ta declaracion v page de dividendos, os dircctores padran
mehir by apreciacion nota po reahzada e Tos activos de By Compania,

Posshrectares Ao Dy e Lo vl e es oaios Tosdeidendos provisortos que consideren

pstiicados podbas imiatades cxocou e e Lo sanpanae

Sujeto i Tos derechos de Jos tenedores de acownes con derechos espoctales respecto de los dividendos.
todos los dividendos serin declarados v paeados de acuerde con el valor par de fas acciones ¢n emision,
excluidas aguellas acciones gque fa Compatnia mantenga como acciones en tesoreria a la fecha de la
declaracion de los dividendos.

Los dircctores, antes de declarar un dividendo. podran separar de las ganancias de la Compania las
sunas que consideren convenientes como reserva o reservas que, a criterio de los directores, seran
apheables a contingencias. o a cualquier otro proposiio al gque las ganancias de la Compania scan
apropiadamente aphcadas, v si dicha aplicacion quedara pendiente, se podran emplear. a criterio de tos
dircctores, en las operaciones de la Compania o en las anversiones que los directores consitderen
CONVCIICHICS.

Siovarias personas estuvieran registradas como cotitulares de una accion, cualguicra de cllos podri
acusar recibo efectivo de los dividendos o sumas pagaderas sobre Ta accion o con respecto a la misma.

En ¢l caso de fas acciones emitidas al portador. los directores podran prever ¢f pago del dividendo
mediante fa referencia a un 1alon u orden de pago enmitida con ¢l certificado de dichas acciones. La
presentacion de dicho talon u orden probara ¢f derecho a pererbir ol dividendo del mismo modo v con ol
mismo alcance gque la presentacion del nusmo certificado. Al imomento de a presentacion del talon o
orden de pago, los directores podran emitir mas talones u drdencs como scan necesarias para perniitir
gue ¢l tenedor de las acciones percibu posteriores dividendos

reliy Esplnosa
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Los socios scran notilicados sobre los dividendos que hayan sido declarados segan ¢l procedimiento de
notilicaciones establecido mas adelante. Los soctos perderin, en benelicio de Ty Compania, ¢l derecho a
percibir todos aguctios dividendos que no sean reclamados durante an periodo de tres anos a partir de su
dectaracion.

Ningun dividendo devengari intereses contra la Compariia.
LIBROS Y REGISTROS

La Compaiia Hevard la contabilidad v los registros-segan los directores o consideren necesario o
conveniente a fin de rellgar la situacion financicra de la Compania.

La Comparnia mantendrd actas de todas las reuniones de directores, socios, comités de dircctores,
comités de ¢jecutivos y comitds de socios, y copias de todas las resoluciones aprobadas por dircctores, -
socios, comités de directores, comités de ¢jecutivos y comites de socios.

Los libros, registros y actas requeridos por los Articulos [0y 1T se guardardn en la sede social de la -
Compaiiia o en ¢l Tugar que los directores decidan, v estarin abicrtos para inspeccion por parte de los :
dircctores en todo momento,

Los Dircctores determinaran oportmamente ¢l periodo, o lugar, en qué medida y bajo qué condiciones
o reglamentos los libros, regisiros y actas de la Compania estaran abiertos para inspeccion por parte de
los socios que no scan directores. Ningun socio (que no sca director) tendri derecho ainspeccionar los
libros, registros actas o documentos de la Compania, salvo gque se encuentre autorizado on virud de fa
Ley o mediante resolucion de los directores.

AUDITORIA .

Los directores podran reguerir: mediante resolncion gue a contabilidad de fa Compania sca
inspecctonada por un auditor o auditores de sudestznacion, quicnes percibiran la remuneracion gque los .
dircctores acuerden. :

Los auditores podran ser soctos de la Compania, pero los dircctores o gjecutivos no podran ser
designados auditores mientras ocupen sus cargos como tales

Los auditores de la Compaiiia tendran derecho a acceder en todo momento a los libros contables y
comprobantes de pago de la Compaiita. v tendrdn derecho a requerirdes a los ejecutivos de la Compania
toda la informacion y explicaciones que consideren necesarias para Hevar a cabo La auditoria,

El informe del auditor serd anexado a las cucntas correspondicntes, y ¢l auditor tendra derecho a ser
notificado sobre la convocatorta v aststir a cualquier reunion en la que se presente ¢ estado de
resultados y balance general de Ta Compania.

NOTIFICACIONES

Toda notilicacion o imformacion cserita gue deban recibir los socios, sera cursada de Ia sipuiente
nancera: )

(a) en ¢l caso de socios titulares de acctones nominativas, por correo (en o posible correo adreo) al
domicilio del socio que figure en el registro de acciones:

(by en o caso.de socios titulares de acciones al portador.
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(1) por correo (en lo posible carreo acrco) al domicilio del representante o apoderado cuyvo nontbre
v domicihio havan <ido proporcionados a fos cfectos de cursar notiticactones por ol trular de la
accion (identiticado atal fin por ¢l ndmero de cernficado de acaion). o

ity en ausencia de un donneilio para cursar notificaciones. o sila notificacion o mformacton
eserita no pudiera ser cursada por alpan otro motivo, dicha notificacion o informacion oscrita
seril publicada en un diario en crrculacion en las Islas Virgenes Britdnicas y en otro diario en a
sona donde se encuentre ubicada la sade social de fa Compania.

119, Con respecto a los cotitulares de acciones nominativas., todas Tas notificaciones que deban cursarse a los
socios seran cursadas a aguel cotitular cuvo nombre figure primero en el registro de acciones.
constituyendo asi notificacion suficiente para todos los titulares de dicha accion,

120, Toda notificacion cursada por correo seri considerada debidamente cursada transcurridos diez dias a
partir de su envio y a los ctectos de probar que ha sido cursada bastara probar que la carta que contenia
la notificacion fuc domiciliada correctamente v despachada en la oficina del correo.

FONDOS DE JUBILACION Y PENSION

121, Los dircctores podrian establecer v mantener o procurar establecer v mantener un fondo de jubilacion v
pension con o sin aportes def empleado para pagar- donaciones, honificaciones. jubilaciones,
prestaciones o beneficios i agquellas personas gue trabajen en la Compantia en relacion de dependencia o
en cualquicr compania subsidiara de o misma, o asoctada a la Compania o a cualguicra de dichas
subsidiartas, o a aquetfas persopas que on alpan memento se desempanaran come directores o
cjecutivos de fa Compania o de cualgurer otra compania mencionada anteriormente, o que ocuparan un
cargo o desarvotbaran anctrabage rennmerade en L Companta o en dichas otras companias, o a toda
persond cuyis prestaciones sociates <can del mreres de Ty Compania o de tas compaitias mencionadas, y
a las esposas, viadas, Tamitias v dependientes de las persomas mencionadas, Asimismo, la Compaiiia
podra pagar o sepuro de dichas persona vy podri actuar con respecto a todas Tas cuestiones descriptas ya
sea en forma individual o conjunta con cualquicra de las compariias antedichas. Un director gque se
desempene segun las condiciones mencionadas tendra derechio a retener para su propio beneficio dichas
donaciones, bonificaciones, jubilaciones, prestaciones o heneficios.

LIQUIDACION

122 En caso de liguidacion de fa Compania. o Liqutdador podria. conforme a una resolucion de los socios.
dividir Ta totalidad o parte de Tos activos de L Compama (ya sca que se trate de bienes de una misma
especic 0 noj entre los soctos, y a tal electo podra fijar ¢l valor que considere justo sobre os bienes que
sC dividiran y determinar como se realizara la division entre os soctos o diferentes clases de socios. El
Liquidador podri depositar La totalidad o parte de los bienes en un administrador o fiduciario a
benelicio de los micresados, seean lo considere apropudo, pero de mancera tal que ningan socio se vea
obligado a aceptar acciones u otros titulos valores sobre os que exista una denda.

ARBITRAJE

123 Toda controversia que surja entre la Compania por una parte. y los socios. sus  albaccas,
admimstradores. o cesionarios por a otra, con respecto a la infencion ¢ imterpretacion o incidencia o
consecucncias del presente Estatuto o de ta ey, a aquelle ¢ecutado v omitido conforme a la Ley. al
incumplimiento o supucsto incumpliniento o de otro modo con relacion al presente Estatato o a toda
fey que atecte a la Compaiita o a cualguiera de Tas cuestiones de Ta Compaiia, se resolvera, salvo gue
las partes acuerden hacerlo wediante un xolo drbitro, mediante dos drbitros que serdn clegidos uno por
cada parte. v dichos arbitros designarin un tereer drbitro antes de iictar ¢f proceso de arbitraje.

B, Oswaldo M¢jia Lepinosa
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posteriores a que ta otra parte le notifica sobre Ta designacion de un arbitro, esta uliima podra designar
un arbitro para actuar e fugar del darbitro de ta parte gque no campho con fa designacion.

CONTINUACION DE LA COMPANIA

3. La Compania podra mediante resolucion de los socios o de os directores continuar su vigencia v
operiaciones come ung compania constituida seagnn Tas leves de una junisdiceion fuera de las Islas
Virgenes Britamcas, en la fornma establecidi por las Feves de esa otra jurisdiceion,

REFORMA DEL ESTATUTO

126. La Compania podrd reformar o madificar fas disposiciones det presente Estatuto segan tueran
redactadas originalmente o reformadas oportunamente. mediante resolucion de los socios o de los
directores.

Nosotros. ALEMAN, CORDERO. GALINDO & LEE TRUST (BVH LIMITED. domiciliados ¢en P.O.
Box 2175, Road Town. Tortola, British Virgin Islands. una compania fiduciaria autorizada. suscribimos ¢l
presente Estatuto Social con ¢l propasito de constituir una Compania internacional.
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Firmado ¢t nombre de ALEMAN, CORDERO. GALINDO & LEE TRUST (BVI) LIMITED por: Andrcs M
Sanchez, stenatario autorizado.

Fechado: 16 de julio de 2002

Da te de La firma anterior: John B. Foster, ¢ o P.O. Box 2175, Road Town. Tortola, British Virgin islands

Dr. Gewalda Mejia Papinesa
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Consulado del Ecuador
Londres

No.:02/05

CERTIFICADO DE EXISTENCIA, CONSTITUCION LEGAL Y
FUNCIONAMIENTO DE COMPANIAS

El suscrito, Oscar Garcia Endara, Primer Secretario de la Embajada y
Encargado de los Asuntos Consulares del Ecuador en Londres, a peticion
del interesado y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y
Resoluciones de la Superintendencia de Companias, extiende el presente
Certificado:

DATOS DE LA COMPANIA

Nombre o Razén Social: AXG LIMITED

Nombre anterior:

Fecha de Constitucion: 16 DE JULIO DE 2002

Nombre del Representante Legal: SR. SANTIAGO SUBOTOVSKY
Numero de Registro: 505277

Fecha de Registro: 16 DE JULIO DE 2002

Actividad que realiza (Objeto Social): NEGOCIOS EN EL EXTERIOR
Domicilio legal de la Compaiia: Aleman Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited. P.O. BOX 3175 Road Town, Tortola, British Virgin Island.
Documentos probatorios presentados:

-Certificado de Incorporacion emitido por de “Companies House”
-Memorandum de Asociacion y Estatuto de la Compania

-Acta del Directorio en la gue se establece la decision de abrir una sucursal
en el Ecuador

-Poder otorgado al representante legal de la compania (arriba citados)
-Certificado del Presidente de la Compafia en que establece que la
compania esta legalmente constituida y capacitada para hacer negocios en
el exterior y que tiene la capacidad de abrir oficinas en el exterior.

CERTIFICACION

En virtud de haber comprobado debidamente estos hechos por los
documentos antes seialados, el suscrito certifica que la Compaiiia AXG
LIMITED esta autorizada conforme a sus Estatutos para abrir Sucursales
y Agencias en el Exterior. Igualmente, que la Compaiiia en referencia se
encuentra a la fecha operando en el Reino Unido y que las actmdades
estan conformes a su objeto social.
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Para constancia de lo cual, se firma el presente Certificado, en la ciudad
de Londres, capital del Reino Unido de Gran Bretaia e Irlanda del Norte,
a los siete dias del mes marzo de dos mil cinco.

D

—N e
Oscar Garcia Endara ™™ =~ ——____
Primer Secretario
Encargado de los Asuntos Consulares

Partida: lll-14-1
Valor: US$700,00

At pipmeral Sirog
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REF: AXG LIMITED ' i
Minutes of Board of Directors Meeting
APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

L. Country: British Virgin Islands
This public document

2. has been signed by: Benedicta P.T. Samuels

3. acting in the capacity of: Notary Public
4. bears the seal 6f: Benedicta P.T. Samuels

CERTIFIED -
5. at: Road Town

6. the:  23rd day of February, 2005

7. by: Deputy Registrar / High Count

10. Signature




0000035

CUNS'LADO DEL ECUADOR
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APOSTILLE
(Hague Convention of 3 October 1961 / Convention de La Haye du § octobre 1961)

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
I Country: United Kingdom of Great Britain and Northern Ircland
Pays: Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d"lrlande du Nord
This public document / L présent acte public

2. Has been signed by Paula M Ajarie
a été signé par

3. Acting in the capacity of  Member of the Staff of the Governor and Commander-in-
Chief,
agissant en qualité de British Virgin Islands

4. Bears the seal/stamp of

- est revétu du sceau/timbre de
+ Certificd/Attesté
5. at London/i Londres 6. the/le 01 March 2005
- 7. by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and Commonwealth A ffairs /

par le Secrétaire d’Etat Principal de Sa Majesté aux Affaires Etrangéres et du Commonwealth.

8. Number/sous No G63 5395

9.  Stamp:
timbre:

- For the Secretary of State . Pour le Secréntire J *Enst

[f this document is to be used in a country which is not party to the iague Convention of 5 October
1961, it should be prescated to the consular section of the mission representing that country. An
apostille or legalisation certificate only confirms that the signature, seal or stamp on the document is
genuine. it does not mean that the contents of the document are correct or that the Foreign &
Commonwealth Oftice approves of the contents.
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GUARANTEE DECLARATION

The undersigned, being a duly authorized signatory of ALEMAN, CORDERO, GALINDO &
LEE TRUST (BVI) LIMITED, Registered Agent of

AXG LIMITED

DO HEREBY DECLARE that the attached Minutes of Board of Directors Meeting, dated by 29
December, 2004, for Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador, Allocation
of capital for the branch to be set up and Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf
of the branch to be set up, issued by AXG LIMITED, has been duly signed by Armando A:
Mann, Santiago Subotovsky, Armando Mann (Jr.) and Marcelo Taussik and that the signatures
appended thereto are the true and proper signatures of Armando A. Mann, Santiago Subotovsky,
Armando Mann (Jr.) and Marcelo Taussik.

. SIGNED this 23* day of February, 2005
’ in Road Town, Tortola
British Virgin Islands.

Gpbriella Conte ¢
uthorized Signatory
Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited
Registered Agent




NOTARIZATION

BE IT KNOWN that I, Benedicta P.T, Samuels, Notary Public, duly admitted
and sworn, being also Counsel and Solicitor of the High Court of Justice of the
Organization of Eastern Caribbean States Supreme Court in the British Virgin
Islands Circuit and a practitioner in the said British Virgin Islands, declare that
the signature appended to the reverse side of this GUARANTEE
DECLARATION, dated 23rd day of February, 2005, of AXG LIMITED, is
that of Gabriella Conte, as Authorized Signatory of Aleman, Cordero,
Galindo & Lee Trust (BVI) Limited, Registered Agents of AXG LIMITED,
and that the signature appended thereto appears to be that of Gabriella Conte,
as appears by her signature left in our records.

DATED the 23" day of February, 2005.

Benedicta P.T. Samuels
NOTARY PUBLIC
British Virgin Islands.

MY COMMISSION IS FOR LIFE.
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MINUTES OF BOARD OF DIRECTORS MEETING

AXG LIMITED

A meeting of the Board of Directors of AXG LIMITED (hereinafter referred to as “the
Company”) was held at 10 am on 29" December, 2004 at the offices located on Maipu
1252 8" Floor, in the City of Buenos Aires, Argentina.

Attendees:

1. Armando A. Mann
2. Armando Mann (Jr.)
3. Santiago Subotovsky
4. Marcelo Taussik

Agenda / Matters for consideration:
- 1. Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador.
/ //// _~7 2. Allocation of capital for the branch to be set up.

3. Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf of the branch to be set up.

Mr. Armando A. Mann acted as Chair for the meeting, and Mr. Santiago Subotovsky
acted as Secretary for the meeting.

W A\l The Chairman requested that the Secretary verified the attendance of the quorum required
'\\ for the adoption of valid resolutions under the by-laws. The Secretary informed that said

\ A /\ quorum was present, pursuant to article 91 of the Company’s Articles of Association.

The Chairman decided to proceed to discuss and resolve on the first item of the agreed
upon agenda.

1. Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador.

The Secretary informed that the Company wishes to set up a branch in the Republic of
Ecuador in order to conduct regular business activities.

After discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to set up a
branch of the Company in the Republic of Ecuador, establishing its place of business in
the Metropolitan District of Quito.

- Thereupon, the Chairman requested that the second item of the agenda be discussed.

2. Allogcation of capital for the branch to be set up.

*The"Secretary informed that, in accorddnce wnh the legal regulations currently in force in

P Oswalstn Metls Fevingsy




After discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to allocate a
capital of twO thousand U.S. dollars ($2,000.00) for the branch to be set up in Ecuador.

The Chairman then decided to discuss the last item of the agenda.

3. Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf of the branch to be set up.

The Secretary informed that, in accordance with the legal regulations currently in force in
Ecuador, at least one general attorney-in-fact must be appointed with full powers and
authority to act on behalf of the branch to be set up. The name of Mr. Santiago .
Subotovsky was proposed for this position. .

After a brief discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to
appoint Mr. Santiago Subotovsky as the general attorney-in-fact of the branch to be set
up, conferring him full powers and authority as necessary, in accordance with Ecuador’s
Companies Law (Ley de Companiias de Ecuador).

Likewise, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to authorize Mr.
Armando A. Mann, Director of the Company, to execute the authorised General Power of
Attorney.

The agenda being covered, the Chairman moved to recess the meeting for the purpose of
drawing up the Minutes. As the session resumed, the Minutes were read and unanimously
approved, and in witness whereof, executed by all the attendees.

The meeting was adjourned at 11.35 am.
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Armando A. Mann —
Director ——
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Marcelo Taussik
Director Director
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AXG LIMITED

Acta de Reunion de Directorio

APOSTILLA
(Convencion de La Haya del 5 de octubre de 1961)
Pais: Islas Virgenes Britanicas
El presente documento publico
ha sido firmudo por: Benedicta P. T. Samuels
quien actiia en caracter de: Escribana Puablica
revestido del sello de: Benedicta P. T. Samuels
CERTIFICADO
en: Road Town
el: 23 de t’ebreré de 2005
por: [Sello:] Funcionario adjunto del Registro / Tribunal Superior de Justicia
Nro. H-28704-05
Sello/Timbre: [Timbrado. Sello de la Olficina del Funcionario del Registro, Islas
Virgenes Britanicas]

Firma: |[Firma ilegible]




0000039

APOSTILLA
(Convencidn de La Haya del 5 de octubre de 1961 / Convention de La Have du 5 octobre 1961)

l. Pais: Reino Unido de Gran Bretania e Irlanda del Norte
Pays: Rovaume-Uni de Grande Bretagne et d Irlande du Nord

El presente documento publico / Le présent acte public

2. ha sido firmado por Paula M Ajarie
a é1é signé par
3. quien actia en carécter de Miembro del personal del Gobernador y
agissant en qualité de Comandante ¢n Jefe, Islas Virgenes Britanicas
4. revestido del sello de
est revétu du sceau/timbre de
Certificado / Attesté
5. en Londres / a Londres | 6. el/le1 de marzo de 2005
7. por el Secretario Principal de Estado de Su Majestad para Asuntos Exteriores y del
Commonwealth / par le Secrétaire d’Etat Principal de Sa Muajesté aux Affaires
Etrangeres ef du Commonweulth.
8. Numero / sous No G635395
9. Timbre: [Ministerio de Relaciones Exteriores y del Commonwealth, Londres]

timhre:

10.  Firma: J. Thethy
[Firmado]
Por ¢l Secretario de Estado / Pour le Secrétaire d’Etat

Si el presente documento fuera utilizado ¢n un pais que no es parte de la Convencién de La
Haya del 5 de octubre de 1961, debera ser presentado ante la seccion consular de la
embajada que represente a dicho pais. Una apostilla o certificado de legalizacion solo
conftirma la autenticidad de la firma, sello o timbre que obra en el documento y no demuestra la
veracidad del contenido del documento ni la aprobacion del mismo por parte del Ministerio de
Relaciones Exteriores y del Commonwealth.

[AL DORSO APARECE LA ACTUACION DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN
LONDRES.]

Br, Ossvatda e 10 ©imbngey




DECLARACION DE GARANTIA

La que suscribe. signataria autorizada de ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
TRUST (BVI) LIMITED. representante registrado de

AXG LIMITED

POR EL PRESENTE DECLARA que el Acta de Reunién de Directorio adjunta, fechada
el 29 de diciembre de 2004, con el fin de establecer una sucursal de la Compaiiia en la
Republica del Ecuador. asignar el capital para la sucursal a establecerse y designar un
apoderado general para dicha sucursal. expedida por AXG LIMITED, ha sido
debidamente firmada por Armando A. Mann, Santiago Subotovsky, Armando Mann
(Jr.) y Marcelo Taussik, y que las firmas que obran en dicho documento pertenecen a
Armando A. Mann, Santiago Subotovsky. Armando Mann (Jr.) y Marcelo Taussik.

FIRMADO el 23 de febrero de 2005
en Road Town, Tortola
[slas Virgenes Britanicas

[Firma ilegible]

Gabriella Conte

Signataria autorizada

Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited

Representante registrado




0060040
CERTIFICACION NOTARIAL

CONSTE por el presente que. la que suscribe. Benedicta P.T. Samuels. Escribana Publica.
Abogada y Funcionaria Judicial (Solicitor) del Tribunal Superior de Justicia de la Corte
Suprema de la Organizacion de Esiados del Caribe del Este en el Circuito de las Islas
Virgenes Britanicas. y que ejerce su profesion en las Islas Virgenes Britdnicas, declara que
la firma que obra al frente de la presente DECLARACION DE GARANTIA, fechada el
23 de febrero de 2005. de AXG LIMITED., pertenece a Garbiella Conte. en caracter de
signataria- autorizada de Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust (BVI) Limited,
representantes registrados de AXG LIMITED, y que dicha firma concuerda con la firma
de Gabriella Conte que obra en nuestros registros.

Fechado el 23 de febrero de‘ 2005.

[Sellado]

[Firmado por Benedicta Samuels]
Benedicta P.T. Samuels
ESCRIBANA PUBLICA

[slas Virgenes Britanicas

MI MANDATO ES VITALICIO

Dr. Oswilla Metia Fepinosa




ACTA DE JUNTA DIRECTIVA
DE

AXG LIMITED

En la ciudad de Buenos Aires, a los 29 dias del mes de diciembre de 2004, a las 10:00
horas, en las oficinas ubicadas en la calle Maipt 1252 8° Piso, Capital Federal, Argentina,
se reunen los Directores de la sociedad AXG LIMITED (dicha sociedad denominada en lo
posterior como la “Compaiiia”) de acuerdo al siguiente detalle:

Armando A. Mann
Armando Mann (hijo)
Santiago Subotovsky
Marcelo Taussik

LN~

La Junta Directiva decide reunirse para tratar el siguiente orden del dia:

1. Establecimiento de una sucursal de la Compaiiia en la Republica del Ecuador.
2. Asignacion de capital para la sucursal a establecerse.
3.  Nombramiento de apoderado general para la sucursal a establecerse.

Actia como Presidente de la reunion el seficr Armando A. Mann, y como Secretario de la
reunion actua el sefior Santiago Subotovsky.

El Presidente de la reunién solicita que por Secretaria se constate la existencia del quérum
estatutario necesario para adoptar resoluciones validas. El Secretario informa que se
encuentra presente el quérum estatutario requerido para que la Junta Directiva adopte
decisiones validas, de conformidad con el articulo 91 del pacto social de la Compaiiia.

A continuacion, el Presidente de la reunién dispone que se proceda a discutir sobre y resolver el
primer punto del orden del dia acordado.

l. Establecimiento de una sucursal de Ia Compaiiia en la Republica del Ecuador.

El Secretario de la reunion informa que interesa a la compaifiia establecer una sucursal en
la Republica del Ecuador, con la finalidad de ejercer negocios habitualmente.

Luego de un intercambio de opiniones, la Junta Directiva, RESUELVE POR
UNANIMIDAD establecer una sucursal de la Compaiiia en la Reptiblica del Ecuador, con
domicilio principal en el Distrito Metropolitano de Quito.

A continuacién el Presidente de la reunién solicita que se trate el segundo punto del orden
del dia.

—e
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2. Asignacién de capital para la sucursal a establecerse.

El Secretario de la reunién informa que de acuerdo a las normas legales vigentes en el
Ecuador, es necesario que se asigne a la Sucursal un capital de al menos dos mil ddlares
de los Estados Unidos de América (US $2,000.00).

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta Directiva RESUELVE POR
UNANIMIDAD asignar a la Sucursal a establecerse en el Ecuador la cantidad de dos mil
délares de los Estados Unidos de América (US $2,000.00) como capital de la sucursal.

Agotado este punto, el Presidente de la reunién dispone que se trate el ultimo punto del
orden del dia.

" 3. Nombramiento de apoderado general para la sucursal a establecerse.

, El Secretario de la reunién informa que de acuerdo a las normas legales vigentes en el
Ecuador, es necesario que la Sucursal a establecerse tenga al menos un apoderado general
con las mas amplias facultades. Para el ejercicio de este cargo mociona el nombre del
seflor Santiago Subotovosky.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta Directiva RESUELVE POR
UNANIMIDAD nombrar como apoderado general de la Sucursal a establecerse al sefior
Santiago Subotovsky, confiriéndosele todos los poderes necesarios, en cumplimiento a las
disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias del Ecuador.

Igualmente la Junta Directiva RESUELVE POR UNANIMIDAD autorizar al sefior
. Armando A. Mann, Director de la Compaiiia, para que suscriba a nombre de la Compaiiia
el Poder General autorizado. '

Por no-haber otro punto que tratar en el orden del dia, el Presidente de la reunidn concede ‘
un receso para la redaccidn del Acta. Reinstalada la sesion, se procede a dar lectura al

Acta, la que es aprobada por unanimidad, en fe de lo cual es suscrita por todos los

presentes.

A las 11h35 se levanta la sesion.

..........................................................................

Armando A. Mann Santiago Subotovsky
: Director Director
Armando Mann Marcelo Taussik

Director Director




I FURE

Por medio de la presente certifico que los documentos que anteceden son
autenticas traducciones al idioma espaiiol de conformidad a lo establecido en
la Ley de Modernizacion del Estado y demas legislacion aplicable.

’Lwé AN kJ\L I

astian Araujo Coroneél
c.c. 171503869-9

RAZON: De conformidad con el numeral tres del Articulo dieciocho de la
Ley Notarial doy fe que la firma del sefior Sebastian Araujo Coronel, con
cédula de ciudadania namero 171503869-9; es autentica.- Quito, a catorce
de junio del dos mil cinco.~ .
/
S
s \
y —
Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
NOTARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO
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BANCO DEL PICHINCHA CA.

CERTIFICADO DE DEPOSITO DE INTEGRACION DE CAPITAL

Quito, 14 de iulio del 2005
Mediante comprobantes No. 493692717 , el (la) Sr. AXG LIMITED
Feickckkkiicklokkdckkickekiokacickiokiciekioicickok kokrickickicickeickiokiciokdoickciokkokok deiciokek * dokkdedokkdckkcickk
5 consigna en este Banco, un depdsito de US$ 2,000.00
- para INTEGRACION DE CAPITAL de AXG LIMITED

hasta la respectiva autorizacion de la SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
Dicho depdsito se efectud a nombre de sus socios de acuerdo al siguiente detalle:

NOMBRE DE LA EMPRESA VALOR
AXG LIMITED 2,000.00
TOTAL USS$. 2,000.00
: OBSERVACIONES: TASA DEL 2.00 ANUAL
’Atentamente,

AMGD DEL PICHING I
NGERICL Mﬁ%gf v

‘{35:5;’;,:0 Sudaxar Fygii
JEPR ETOTIOS
:p:ﬁ%t& £ g\ks«mmdm\

FIRMA AUTORIZADA
AGENCIA

St AUT.011

™ Tt W ey
Do, Cwaniw e jniz LERIALIA
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ZON DE PROTOCOLIZACION: A peticion del doctor Jorge Paz Durini.
el dia de hoy en sesenta y tres fojas utiles y en los registros de escrituras
publicas de la Notaria Cuadragésima del Canton Quito a mi cargo,
protocolizo LA CERTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS DE
DOMICILIACION DE LA COMPANIA AXG LIMITED, EN INGLES
CON SU RESPECTIVA TRADUCCION AL ESPANOL, que antecede.-
Quito, a catorce de julio del dos mil cinco“‘/ )

A

Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
NOTARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO

/

7

/

)
Es fiel y TERCERA COPIA CERTIFICADA del documento que antecede,
protocolizado ante mi, en fe de ello confierg’ esta misma debidamente

pe Oswaldo Mcjis Espinesa
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ZON: Mediante resoluciéon N° 05.Q.13.3460, de fecha veinticuatro de
agosto del 2005, dictada por el doctor José Anibal Cordova Calderdn,
Intendente de la Superintendencia de Compaiiias de Quito, se resuelve
Calificar de suficientes los documentos otorgados en el exterior; vy,
autorizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la Compaiiia
Extranjera AXG LIMITED, con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto
no se opongan a las leyes ecuatorianas; y, calificar de suficiente el Poder
otorgado a través de la junta Directiva, a favor del sefior Santiago
Subotovsky.- Tome nota al margen de las Protocolizaciones de la
Certificacion del Poder General y Mas Documentos; y, La Certificacion de
los Documentos de Domiciliacion de la Compdiiia)AXG LIMITED, en
Inglés con su respectiva traduccion al espafiolde feeha catorce de julio del

i ) ! ejia Espinosa ,
NOA'ARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

100 0 0

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente Documento y la Resolucién nimero 05.Q.1J.
TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA del SR. INTENDENTE DE COMPANIAS
DE QUITO de 24 de agosto del 2.005, bajo el nimero 2341 del Registro Mercantil, Tomo
136.- Quedan archivadas las SEGUNDAS COPIAS Certificadas de las Protocolizaciones
que contienen los documentos referentes al ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL
EN EL ECUADOR de la Compaiiia Extranjera “ AXG LIMITED”; y, el PODER otorgado
a través de la Junta Directiva a favor del SR. SANTIAGO SUBOTOVSKY, efectuadas el
14 de Juho del 2.005 (2); y, 19 de : imte los Notanos CUADRAGESIMO; Y
TRIGESIMO SEPTIM ¢

ESPINOSA; y, DR.
cumphmlento alo d
RESOLUCION de ¢
publicado en el Registro
conservarlo por se mags
el Repertorio bajo el f‘imn
EL REGISTRA

ectlvamente- Se da asi
i, literal b) de la citada
22 de agosto de 1975,

RG/lg.-




pr. Oavealdo Iijia Expluses
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Quito. a 14 de Julio de 2005
S.V.
Protocolizacion N° 1117

PROTOCOLIZACION DE LA CERT!FICACION DEL PODER
GENERAL; Y, MAS DOCUMENTOS

QUE OTORGA
AXG LIMITED

A FAVOR DEL SR.
SANTIAGO SUBOTOVSKY

CUANTIA: INDETERMINADA

(D1 4 COPIAS )
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REF: AXG LIMITED

General Power of Attorney

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

Country: British Virgin Islands
This public document

has been signed by: Benedicta P.T. Samuels

acting in the capacity of: Notary Public
bears the seal of: Benedicta P.T. Samuels

_CERTIFIED

at: Road Town
the:  23rd day of February, 2005

by: Deputy Registrar / High Court

...............

10. Signature

e

fraldo Melin Espinosa




4 APOSTILLE
{Hague Convention of 3 October 1961 / Convention de La Haye du § octobre 1961)
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN {RELAND
I Country: United Kingdom of Great Britain and Northern freland

Pays: Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d'Irlande du Nord

This public document / Le présent acte public

2

Has been signed by Paula M Ajarie
a &té signé par

3. Acting in the capacity of  Member of the Staff of the Governor and Commander-in-
Chief,
agissant en qualité de British Virgin Islands

4. Bears the seal/stamp of
est revétu du sceau/timbre de

Certified/Attests
5. - at London/a Londres 6. the/le 01 March 2005

7. by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and Commonwealth Affairs /
par le Secrétaire d’Etat Principal de Sa Majesté aux Affaires Etrangéres et du Commonwealth.

8. Number/sous No G635396

9. Stamp: 10. Signature:  J. Thethy
timbre:

For the Necretary of Stare . Pour le Secréwdire ' Etat

If this document is to be used in a country which is not party to the Hague Coavention of S October
1961, it should be presented to the consular section of the mission representing that country. An
apostille or legalisation certificate only confirms that the signature, seal or stamp on the document is
genuine. [t does not mcan that the contents of the document are correct or that the Foreign &
Commonwealth Office approves of the contents.
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CUNSULADO DEL ECUADOR
EN LONDRES

~C
[ cealizaribn.: _(__(:1_ LLL.‘:.‘L,___,.-

t'resentanta para iegalizar ! ma 6L

“orde. el (1a) suscrito(a) cen fica
s auséntica, siendo la que usa 2
wdas .aﬁ;tlow el (lay ».aor(a)
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GUARANTEE DECLARATION

The undersigned, being a duly authorized signatory of ALEMAN, CORDERO, GALINDO &
LEE TRUST (BVI) LIMITED, Registered Agent of

AXG LIMITED

DO HEREBY DECLARE that the attached General Power of Attorney, dated by 29" December,
2004, in favour of Mr. Santiago Subetovsky, issued by AXG LIMITED, has been duly signed
by Armando A. Mann, and that the signature appended thereto is the true and proper signature of
Armando A. Mann.

SIGNED this 23 day of February, 2005
in Road Town, Tortola
British Virgin Islands.

3

Gabr#lla Conte

Authorized Signatory

Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited

Registered Agent
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NOTARIZATION

BE IT KNOWN that [, Benedicta P.T. Samuels, Notary Public, duly admitted
and sworn, being also Counsel and Solicitor of the High Court of Justice of the
Organization of Eastern Caribbean States Supreme Court in the British Virgin
Islands Circuit and a practitioner in the said British Virgin Islands, declare that
the signature appended to the reverse side of this GUARANTEE
DECLARATION, dated 23rd day of February, 2005, of AXG LIMITED, is
that of Gabriella Conte, as Authorized Signatory of Aleman, Cordero,
Galindo & Lee Trust (BVI) Limited, Registered Agents of AXG LIMITED,
and that the signature appended thereto appears to be that of Gabriella Conte,
as appears by her signature left in our records.

DATED the 23" day of February, 2005.

....................... .. =20
Benedicta P.T. Samuels
NOTARY PUBLIC
British Virgin Islands.

MY COMMISSION IS FOR LIFE.




General Power of Attorney

AXG LIMITED, a company duly organised under the laws of the British Virgin Islands,
hereinafter referred to as “the Company” or “the Principal”, represented by Mr. Armando
A. Mann, Director, as stated in the Minutes of the Board of Directors Meeting hereto
attached, hereby confers general power of attorney on Mr. Santiago Subotovsky (“the
Agent”), on 29™ December, 2004 in the City of Buenos Aires, Argentina, regarding the
following:

(1) To set up a branch of the Company in Ecuador for the same purposes as the
Company, and thus conduct all legal proceedings and file all applications and documents
as required by law in order to establish said Branch’s place of business.

(2) To perform any and all acts on behalf of the Company in Ecuador necessary to file
bids with public or private entities, perform and execute contracts and any other legal
acts, to do in the name and stead of the Company any and all acts whatsoever necessary
to be performed within the territory of the Republic of Ecuador, and specially to file
answers to claims and fulfil undertaken obligations.

(3) The Agent shall be granted full powers and authority as provided by articles 6 and
415 of Ecuador’s Companies Law (Ley de Compaiiias de Ecuador), as well as by article
48 of the Code of Civil Procedure of Ecuador.

Pursuant to article 6 of Ecuador’s Companies Law, the Agent, upon acting in the name
and stead of the Company, shall undertake all powers and authority granted to general
attorneys-in-fact, which pursuant to article 48 of the Code of Civil Procedure of Ecuador
includes filing and answering claims, filing and producing evidence, answering written
interrogatories and deferring the decisory oath, and receiving the thing under litigation or
taking possession thereof. The Agent may exercise the aforementioned powers before any
court or administrative authority.

(4) To send, offer, execute, petition, file, acknowledge, deliver and notarize any
application, document or instruction, and perform any other legal act necessary to set up,
operate and terminate the Company’s branch in the Republic of Ecuador.

(5) To delegate this Power, in whole or in part, to one or more individuals whose
name/s shall be promptly notified to the Principal. It is understood that the Agent, upon
delegating this Power, shall reserve the powers and authority granted herein and exercise
them in any way or manner he may deem proper, without detriment to the delegation,
unless otherwise provided therein.

This General Power of Attorney may be terminated by the Principal at its sole discretion.

AXG LIMITED
N
\

-
i

/ - :

! ( 1 ;

[ ey o
i

3
6oL, [
LY H\ AR

Armando A. Mann
Director

———— e
4

—




REF: AXG LIMITED

Poder General

APOSTILLA
(Convencion de La Haya del 5 de octubre de 1961)
I. Pais: Islas Virgenes Britdnicas

El presente documento puablico

2. ha sido firmado por: Benedicta P. T. Samuels
3. quien actia en caracter de: Escribana Pablica
4, revestido del sello de: Benedicta P. T. Samuels
CERTIFICADO
5. en: Road Town
0. el: 23 de febrero de 2005
7. por: {Sello:] Funcionario adjunto del Registro / Tribunal Superior de Justicia
8. Nro. H-28701-05
9. Sello/Timbre: [Timbrado. Sello de la Oficina del Funcionario del Registro, [slas

Virgenes Britanicas]

10. Firma: [Firma ilegible]
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APOSTILLA

(Convencion de La Haya del 5 de octubre de 1961 / Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

(%)

10.

Pais: Reino Unido de Gran Bretafa e [rlanda del Norte
Pays: Royaume-Uni de Grande Bretagne et ' frlande du Nord

El presente documento pablico / Le présent acte public

ha sido firmado por Paula M Ajarie

u 616 signé par

quien actua en caracter de Miembro del personal del Gobernadory
agissant en qualité de Comandante en Jefe, [slas Virgenes Britanicas

revestido del sello de
est revétu du sceau/timbre de

Certificado / Attesté
en Londres / a Londres 6. el/lel de marzo de 2005

por el Secretario Principal de Estado de Su Majestad para Asuntos Exteriores y del
Commonwealth / par le Secrétuire d’Etat Principal de Sa Majesté aux Affaires
Etrangeres et du Commonwealth.

Numero / sous No (G635396

Timbre: [Ministerio de Relaciones Exteriores y del Commonwealth, Londres]
timbre:

Firma: J. Thethy
[Firmado]
Por el Secretario de Estado / Pour {e Secrétaire d’Etat

Si ¢l presente documento fucra utilizado en un pais que no es parte de la Convencion de La
Haya del 5 de octubre de 1961, deberd ser presentado ante la seccién consular de la
embajada que represente a dicho pais. Una apostilla o certificado de legalizacion solo
confirma la autenticidad de la firma, scllo o timbre que obra en el documento y no demuestra la

veracid

ad del contenido del documento ni la aprobacion del mismo por parte del Ministerio de

Relaciones Exteriores y del Commonwealth.

[AL D

ORSO APARECE LA ACTUACION DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN

LONDRES.]

D {swal

s %Yelin Esplnosa
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DECLARACION DE GARANTIA

LLa que suscribe. signataria autorizada de ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
TRUST (BVI) LIMITED. representante registrado de

AXG LIMITED

POR EL PRESENTE DECLARA que el Poder General adjunto. fechado el 29 de
diciembre de 2004, otorgado por AXG LIMITED a tavor del sefior Santiago Subotovsky,
ha sido debidamente firmado por Armando A. Mann. y que la firma que obra en dicho
documento pertenece a Armando A. Mann.

FIRMADO el 23 de febrero de 2005
en Road Town, Tortola
Islas Virgenes Britanicas

|Firma ilegible]

Gabriella Conte

Signataria autorizada

Aleman, Cordero, Galindo & Lece Trust
(BVI) Limited

Representante registrado
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CERTIFICACION NOTARIAL

CONSTE por el presente que. la que suscribe. Benedicta P.T. Samuels. Escribana Publica.
Abogada y Funcionaria Judicial (Solicitor) del Tribunal Superior de Justicia de la Corte
Suprema de la Organizacién de Estados del Caribe del Este en el Circuito de las Islas
Virgenes Britinicas. y que ejerce su profesion en las Islas Virgenes Britanicas, declara que
la firma que obra al frente de la presente DECLARACION DE GARANTIA. fechada el
23 de tebrero de 2005, de AXG LIMITED. pertenece a Garbiella Conte, en caracter de
signataria autorizada de Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust (BVI) Limited.
representantes registrados de AXG LIMITED. y que dicha firma concuerda con la firma
de Gabriella Conte que obra en nuestros registros.

Fechado el 23 de febrero de 2005.

[Sellado]

[Firmado por Benedicta Samuels]
Benedicta P.T. Samuels
ESCRIBANA PUBLICA

[slas Virgenes Britanicas

MI MANDATO ES VITALICIO

Dr. Oswalde Mejia Espinosa




Poder General

En la ciudad de Buenos Aires, a los 29 dias del mes de diciembre de 2004, la compaiiia
AXG LIMITED, una compaiiia debidamente constituida de conformidad a las leyes de
las Islas Virgenes Britanicas, representada por su Director, sefior Armando A. Mann,
segun se desprende del Acta de Junta Directiva que como habilitante se acompaiia al
presente poder, a la cual en lo posterior se denominard como *“La Compaiiia” o “La
Mandante, por medio del presente documento otorga poder general, a favor del sefior
Santiago Subotovsky para realizar los siguientes actos:

(1) Domiciliar una Sucursal de la Compaiiia en el Ecuador, para los mismos propdsitos y
objetivos que la Compaiiia, y con tal finalidad llevar a cabo todos los procedimientos
legales y presentar todas las solicitudes y documentos que se requieran por Ley para la
domiciliacion de dicha Sucursal;
(2) Actuar como el representante de la Compaiiia en el Ecuador en la presentacién de
ofertas ante instituciones publicas o privadas, ejecucion de contratos y otros actos
judiciales, y realizar a nombre y en representacion de la Compaiiia todas las acciones y
transacciones legales que deban ejecutarse y cumplirse dentro del territorio de la
Republica del Ecuador, y de manera especial contestar demandas y cumplir obligaciones;
(3) Al Mandatario se le confieren todos los poderes y facultades requeridos por los
articulos 6 y 415 de la Ley de Compaiiias del Ecuador, asi como los previstos en e!
~articulo 48 del Cédigo de Procedimiento Civil del Ecuador.
De acuerdo al articulo 6 de la Ley de Compaiiias del Ecuador, el Mandatario cuando
actle a nombre y en representacién de la Compaiiia, debera asumir toda la autoridad
concedida a los apoderados generales, que segin lo dispuesto en el articulo 48 del Codigo
de Procedimiento Civil del Ecuador, incluye la facultad de presentar y contestar
demandas, presentar y actuar pruebas, absolver posiciones y deferir el juramento
decisorio, y recibir la cosa sobre la cual verse el litigio o tomar posesioén de ella. Estas
facultades pueden ser ejercidas por el Mandatario ante cualquier corte, tribunal o
autoridad administrativa;
(4) A remitir, ofrecer, ejecutar, peticionar, presentar, reconocer, entregar y notarizar
cualquier aplicacién, documento o instruccion, y realizar cualquier otra accién legal
necesaria para el establecimiento, operacion y cancelacion de la sucursal de la Compaiiia
en la Republica del Ecuador;
(5) El Mandatario esta autorizado a delegar este poder total o parcialmente a uno o mas
individuos cuya identidad sera notificada con prontitud a la Mandante. Cuando el
Mandatario delegue este poder, se entendera que se reserva las facultades y que podra
ejercerlas cuando crea conveniente, sin perjuicio de la delegacion, excepto cuando en la
delegacion aparezca que no se reserva tales facultades.

Este poder general puede ser terminado por la Mandante a su solo juicio y deseo.

AXG LIMITED

..................................

Armando A. Mann, Director
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Consulado del Ecuador
Londres

No.:02/05

CERTIFICADO DE EXISTENCIA, CONSTITUCION LEGAL Y
FUNCIONAMIENTO DE COMPANIAS

El suscrito, Oscar Garcia Endara, Primer Secretario de la Embajada y
 Encargado de los Asuntos Consulares del Ecuador en Londres, a peticion
del interesado y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compafiias y
Resoluciones de la Superintendencia de Companias, extiende el presente
Certificado:

DATOS DE LA COMPANIA

Nombre o Razén Social: AXG LIMITED

Nombre anterior:

Fecha de Constitucion: 16 DE JULIO DE 2002

Nombre del Representante Legal: SR. SANTIAGO SUBOTOVSKY
Ndmero de Registro: 505277

Fecha de Registro: 16 DE JULIO DE 2002

Actividad que realiza (Objeto Social): NEGOCIOS EN EL EXTERIOR
Domicilio legal de la Compaiiia: Aleman Cordero, Galindo & Lee Trust
(BV1) Limited. P.O. BOX 3175 Road Town, Tortola, British Virgin Island.
Documentos probatorios presentados:

-Certificado de Incorporacion emitido por de “Companies House”
-Memorandum de Asociacién y Estatuto de la Compaiiia

-Acta del Directorio en la que se establece la decision de abrir una sucursal
en el Ecuador

-Poder otorgado al representante legal de la compania (arriba citados)
-Certificado del Presidente de la Comparia en que establece que la
compania esta legalmente constituida y capacitada para hacer negocios en
el exterior y que tiene la capacidad de abrir oficinas en el exterior.

CERTIFICACION

En virtud de haber comprobado debidamente estos hechos por los

documentos antes seiialados, el suscrito certifica que la Compaiiia AXG

LIMITED esta autorizada conforme a sus Estatutos para abrir Sucursales
‘.%;ff"yﬂ;‘;;ggen en el Exterior. Igualmente, que la Compaiiia en referencia se
encuentra’a la fecha operando en el Reino Unido y que las actw:dades
i estan confoémes asu ob;eto social.

Dy Dewalde Hcjia Tspinasd
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REVES
Para constancia de lo cual, se firma el presente Certificado, en la ciudad

de Londres, capital del Reino Unido de Gran Bretaina e Irlanda del Norte,
a los siete dias del mes marzo de dos mil cinco.

l

Oscar Garcia Endara ™~ ————
Primer Secretario
Encargado de los Asuntos Consulares

Partida: 1i1-14-1
Valor: US$700,00
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REF: AXG LIMITED

Minutes of Board of Directors Meeting

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)

Country: British Virgin Islands

This public document

has been signed by: Benedicta P.T. Samuels

acting in the capacity of: Notary Public

bears the seal of: Benedicta P.T. Samuels

'CERTIFIED
at: Road Town

6. the:  23rd day of February, 2005

by: Deputy Registrar / High Court

10.

Signature

4
%
%

‘%‘%‘ . by d#ﬁ."

!

N roa Feninosh
Dy, Quesitio Dicjia kopias
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APOSTILLE
(Hague Convention of 3 October 1961 7 Convention de La Have du 3 octobre 1961)
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
I Country: United Kingdom of Great Britain and Northern [reland

Pays: Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d'frlande du Nord

This public document / Le présent acte public

(393

Has been signed by Paula M Ajarie
a été signé par

3. Acting in the capacity of  Member of the Staff of the Governor and Commander-in-
Chief,
agissant en qualité de British Virgin Islands

4. Bears the scal/stamp of
est revétu du sceau/timbre de

Certificd/Attesté
at London/a Londres 6. the/le 01 March 2005

had

7. by Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and Commonwealth A ffairs /
par le Secrétaire d’Etat Priscipal de Sa Majesté aux AtTaires Etrangéres et du Commonwealth.

8.  Number/sous No G63 5395 g

9.  Stamp: 10. Signature:
timbre:

J-Thethy

For the Secretary of State - Pour le Secrétaire o 'Etat

If this document is to be used in a country which is not party to the llague Convention of 5 October
1961, it should be presented to the consular scction of the mission representing that country. An
apostille or legalisation certificate only confirms that the signature, seal or stamp on the document is
genuine. It does not mean that the contents of the document are correct or that the Foreign &
Commonwealth Oftice approves of the contents.




0000055
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GUARANTEE DECLARATION

The undersigned, being a duly authorized signatory of ALEMAN, CORDERO, GALINDO &
LEE TRUST (BVI) LIMITED, Registered Agent of

AXG LIMITED

DO HEREBY DECLARE that the attached Minutes of Board of Directors Meeting, dated by 29"
December, 2004, for Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador, Allocation
of capital for the branch to be set up and Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf
of the branch to be set up, issued by AXG LIMITED, has been duly signed by Armando A.
Mann, Santiago Subotovsky, Armando Mann (Jr.) and Marcelo Taussik and that the signatures
appended thereto are the true and proper signatures of Armando A. Mann, Santiago Subotovsky,
Armando Mann (Jr.) and Marcelo Taussik.

SIGNED this 23" day of February, 2005
in Road Town, Tortola
British Virgin Islands.

7

G4

l(}(‘»{{riellé Conte ¥

uthorized Signatory

Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited

Registered Agent
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NOTARIZATION

BE IT KNOWN that I, Benedicta P.T. Samuels, Notary Public, duly admitted
and sworn, being also Counsel and Solicitor of the High Court of Justice of the
Organization of Eastern Caribbean States Supreme Court in the British Virgin
Islands Circuit and a practitioner in the said British Virgin Islands, declare that
the signature appended to the reverse side of this GUARANTEE
DECLARATION, dated 23rd day of February, 2005, of AXG LIMITED, is
that of Gabriella Conte, as Authorized Signatory of Aleman, Cordero,
Galindo & Lee Trust (BVI) Limited, Registered Agents of AXG LIMITED,
and that the signature appended thereto appears to be that of Gabriella Conte,
as appears by her signature left in our records. :

DATED the 23" day of February, 2005.

Benedicta P.T. Samuels

NOTARY PUBLIC
British Virgin Islands.

MY COMMISSION IS FOR LIFE.




MINUTES OF BOARD OF DIRECTORS MEETING

AXG LIMITED

A meeting of the Board of Directors of AXG LIMITED (hereinafter referred to as “the
Company”) was held at 10 am on 29™ December, 2004 at the offices located on Maipu
1252 8" Floor, in the City of Buenos Aires, Argentina.

Attendees:

1. Armando A. Mann
2. Armando Mann (Jr.)
3. Santiago Subotovsky
4. Marcelo Taussik

Agenda / Matters for consideration:

1. Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador.

7 2. Allocation of capital for the branch to be set up.

3. Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf of the branch to be set up.

Mr. Armando A. Mann acted as Chair for the meeting, and Mr. Santiago Subotovsky
acted as Secretary for the meeting.

The Chairman requested that the Secretary verified the attendance of the quorum required
for the adoption of valid resolutions under the by-laws. The Secretary informed that said

quorum was present, pursuant to article 91 of the Company’s Articles of Association.

The Chairman decided to proceed to discuss and resolve on the first item of the agreed
upon agenda.

1. Setting up a branch of the Company in the Republic of Ecuador.

The Secretary informed that the Company wishes to set up a branch in the Republic of
Ecuador in order to conduct regular business activities.

After discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to set up a
branch of the Company in the Republic of Ecuador, establishing its place of business in
the Metropolitan District of Quito.

Thereupon, the Chairman requested that the second item of the agenda be discussed.

2. Allocation of capital for the branch to be set up.

The Sccretary informed that, in accordance with the legal regulations currently in force in
Ecuador, the branch should be allocated a capital of not less than two thousand U.S.
dollars ($2,000.00).
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After discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to allocate a
capital of tW0 thousand U.S. dollars ($2,000.00) for the branch to be set up in Ecuador.

The Chairman then decided to discuss the last item of the agenda.

3. Appointment of a general attorney-in-fact to act on behalf of the branch to be set up.

The Secretary informed that, in accordance with the legal regulations currently in force in
: Ecuador, at least one general attorney-in-fact must be appointed with full powers and
Ik authority to act on behalf of the branch to be set up. The name of Mr. Santiago
g Subotovsky was proposed for this position.

F

After a brief discussion, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to
appoint Mr. Santiago Subotovsky as the general attorney-in-fact of the branch to be set
up, conferring him full powers and authority as necessary, in accordance with Ecuador’s
Companies Law (Ley de Compaiiias de Ecuador).

Likewise, the Board of Directors UNANIMOUSLY RESOLVED to authorize Mr.
Armando A. Mann, Director of the Company, to execute the authorised General Power of
Attorney.

The agenda being covered, the Chairman moved to recess the meeting for the purpose of

drawing up the Minutes. As the session resumed, the Minutes were read and unanimously
approved, and in witness whereof, executed by all the attendees.

The meeting was adjourned at 11.35 am.
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REF: AXG LIMITED

Acta de Reunion de Directorio

APOSTILLA
(Convencién de La Haya del 5 de octubre de 1961)
1. Pais: Islas Virgenes Britanicas

El presente documento publico

2. ha sido firmado por: Benedicta P. T. Samuels
3. quien actiia en caricter de: Escribana Publica
4. revestido del sello de: Benedicta P. T. Samuels
CERTIFICADO
5. en: Road Town
6. el: 23 de febrero de 2005
7. por: [Sello:] Funcionario adjunto del Registro / Tribunal Superior de Justicia
8. Nro. H-28704-05
9. Sello/Timbre: [Timbrado. Sello de la Oficina del Funcionario del Registro, Islas.

Virgenes Britanicas]

10. Firma: [Firma ilegible]
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APOSTILLA
(Convencidn de La Haya del 5 de octubre de 1961 / Convention de La Haye du 3 octobre 1961)

1. Pais: Reino Unido de Gran Bretaiia e lrlanda del Norte
Pays: Royaume-Uni de Grande Bretagne et d'Irlande du Nord

El presente documento pablico / Le présent acte public

2. ha sido firmado por Paula M Ajarie
a été signé par
3. quien actia en cardcter de Miembro del personal del Gobernador y
agissant en qualité de Comandante en Jefe, [slas Virgenes Britinicas
4. revestido del sello de
est revétu du sceav/timbre de
Certificado / Attesté
5. en Londres / a Londres 6. el/lel de marzo de 2005
7. por el Secretario Principal de Estado de Su Majestad para Asuntos Exteriores y del
Commonwealth / par le Secrétaire d’Etut Principal de Sa Majesté aux Affuaires
Etrangéres et du Commonwealth.
8. Nuamero / sous No G635395
9. Timbre: [Ministerio de Relaciones Exteriores y del Commonwealth, Londres]

timbre:

10. Firma: J. Thethy
[Firmado]
Por el Secretario de Estado / Pour le Secrétaire d 'Etat

Si el presente documento fucra utilizado en un pais que no es parte de la Convencién de La
Haya del 5 de octubre de 1961, dcbera ser presentado ante la seccion consular de la
embajada que represente a dicho pais. Una apostilla o certificado de legalizacién solo
confirma la autenticidad de la firma, sello o timbre que obra en el documento y no demuestra la
veracidad del contenido del documento ni la aprobacion del mismo por parte del Ministerio de
Relaciones Exteriores y del Commonwealth.

[AL DORSO APARECE LA ACTUACION DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN
LONDRES.] ‘

Dr. Qewaldo Ricjiin Eap




DECLARACION DE GARANTIA

La que suscribe. signataria autorizada de ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
TRUST (BVI) LIMITED. representante registrado de

AXG LIMITED

POR EL PRESENTE DECLARA que el Acta de Reunién de Directorio adjunta, fechada
el 29 de diciembre de 2004, con el fin de establecer una sucursal de la Compaiiia en la
Reptblica del Ecuador, asignar el capital para la sucursal a establecerse y designar un
apoderado general para dicha sucursal, expedida por -AXG LIMITED, ha sido
debidamente firmada por Armando A. Mann, Santiago Subotovsky, Armando Mann
(Jr.) y Marcelo Taussik, y que las firmas que obran en dicho documento pertenecen a
Armando A. Mann, Santiago Subotovsky, Armando Mann (Jr.) y Marcelo Taussik.

FIRMADO el 23 de febrero de 2005
en Road Town, Tortola
Islas Virgenes Britanicas

[Firma ilegible]

Gabriella Conte

Signataria autorizada

Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust
(BVI) Limited

Representante registrado
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CERTIFICACION NOTARIAL

CONSTE por el presente que. la que suscribe. Benedicta P.T. Samuels, Escribana Publica.
Abogada y Funcionaria Judicial (Solicitor) del Tribunal Superior de Justicia de la Corte
Suprema de la Organizacion de Estados del Caribe del Este en el Circuito de las Islas
Virgenes Britanicas, y que ejerce su profesion en las Islas Virgenes Britanicas, declara que
la firma que obra al frente de la presente DECLARACION DE GARANTIA, fechada el
23 de febrero de 2005, de AXG LIMITED, pertenece a Garbiella Conte, en caracter de
signataria autorizada de Aleman, Cordero, Galindo & Lee Trust (BVI) Limited,
representantes registrados de AXG LIMITED, y que dicha firma concuerda con la firma
de Gabriella Conte que obra en nuestros registros.

Fechado el 23 de febrero de 2005.

[Sellado]

[Firmado por Benedicta Samuels]
Benedicta P.T. Samuels
ESCRIBANA PUBLICA

[slas Virgenes Britanicas

MI MANDATO ES VITALICIO

Iy Shew i I 4f§ i “i” inesa




ACTA DE JUNTA DIRECTIVA
DE

AXG LIMITED

En la ciudad de Buenos Aires, a los 29 dias del mes de diciembre de 2004, a las 10:00
horas, en las oficinas ubicadas en la calle Maipt 1252 8° Piso, Capital Federal, Argentina,
se reunen los Directores de la sociedad AXG LIMITED (dicha sociedad denominada en lo
posterior como la “Compaiifa”) de acuerdo al siguiente detalle:

Armando A. Mann
Armando Mann (hijo)
Santiago Subotovsky
Marcelo Taussik

BN~

La Junta Directiva decide reunirse para tratar el siguiente orden del dia:

L. Est.ablecimiento de una sucursal de la Compaiiia en la Republica del Ecuador.
2. Asignacion de capital para la sucursal a establecerse.
3. Nombramiento de apoderado general para la sucursal a establecerse.

Actta como Presidente de la reunién el sefior Armando A. Mann, y como Secretario de la
reunion actia el sefior Santiago Subotovsky.

El Presidente de la reunién solicita que por Secretaria se constate la existencia del quérum
estatutario necesario para adoptar resoluciones validas. El Secretario informa que se
encuentra presente el quérum estatutario requerido para que la Junta Directiva adopte
decisiones validas, de conformidad con el articulo 91 del pacto social de la Compaiiia.

A continuacion, el Presidente de la reunién dispone que se proceda a discutir sobre y resolver cl
primer punto del orden del dia acordado.

l. Establecimiento de una sucursal de la Compatfiia en la Reptiblica del Ecuador.

El Secrc:ta}rio de la reunién informa que interesa a la compaiiia establecer una sucursal en
la Republica del Ecuador, con la finalidad de ejercer negocios habitualmente.

Luego de un intercambio de opiniones, la Junta Directiva, RESUELVE POR
UNANIMIDAD establecer una sucursal de la Compaiiia en la Republica del Ecuador, con
domicilio principal en el Distrito Metropolitano de Quito.

A continuacion el Presidente de la reunion solicita que se trate el segundo punto del orden
del dia.

P
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2. Asignacidn de capital para la sucursal a establecerse.

El Secretario de la reunidn informa que de acuerdo a las normas legales vigentes en el
Ecuador, es necesario que se asigne a la Sucursal un capital de al menos dos mil dolares
de los Estados Unidos de América (US $2,000.00).

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta Directiva RESUELVE POR
UNANIMIDAD asignar a la Sucursal a establecerse en el Ecuador la cantidad de dos mil
délares de los Estados Unidos de América (US $2,000.00) como capital de la sucursal.

Agotado este punto, el Presidente de la reunidn dispone que se trate el Gltimo punto del
orden del dia.

3. Nombramiento de apoderado general para la sucursal a establecerse.

El Secretario de la reunién informa que de acuerdo a las normas legales vigentes en el
Ecuador, es necesario que la Sucursal a establecerse tenga al menos un apoderado general
con las méas amplias facultades. Para el ejercicio de este cargo mociona el nombre del
sefior Santiago Subotovosky.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Junta Directiva RESUELVE POR

* . UNANIMIDAD nombrar como apoderado general de la Sucursal a establecerse al sefior '
) Santiago Subotovsky, confiriéndosele todos los poderes necesarios, en cumplimiento a las
. disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias del Ecuador.

Igualmente la Junta Directiva RESUELVE POR UNANIMIDAD autorizar al sefior
Armando A. Mann, Director de la Compaiiia, para que suscriba a nombre de la Compama
el Poder General autorizado.

Por no haber otro punto que tratar en el orden del dia, el Presidente de la reunién concede
un receso para la redaccion del Acta. Reinstalada la sesion, se procede a dar lectura al
Acta, la que es aprobada por unanimidad, en fe de lo cual es suscrita por todos los
presentes.

A las 11h35 se levanta la sesion.

..........................................................................

Armando A. Mann Santiago Subotovsky
Director Director

Marcelo Taussik |
Director
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Por medio de la presente certifico que los documentos que anteceden son
auténticas traducciones al idioma espafiol de conformidad a lo establecido en
la Ley de Modernizacion del Estado y demas legislacion aplicable.

ebastian Araujo Coronel
c.c. 171503869-9

RAZON: De conformidad con el numeral tres del Articulo dieciocho de la
Ley Notarial doy fe que la firma del sefior Sebastian Araujo Coronel, con
cédula de ciudadania numero 17150.)869 9; es autentica.- Quito, a catorce
de junio del dos mil cinco.- :

/ ’
,
/

(~

Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
NOTARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO

Tir. Oewalda Weifa Faplnosa
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7ON DE PROTOCOLIZACION: A peticion del doctor Jorge Paz Durini,
el dia de hoy en veintitrés fojas Gtiles y en los registros de escrituras
publicas de la Notaria Cuadragésima del Cantdon Quito a mi cargo,
protocolizo LA CERTIFICACION DEL PODER GENERAL; Y, MAS

DOCUMENTOS; que antecede.- Quito, a catorce de julio del dos mil
cinco.-

;
/ //"
TR
Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
NOTARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO

B
Es fiel y TERCERA COPIA CERTIFICADA del documento que antecede,

protocg]nzagoantg% en fe de ello copfiero esta misma debidamente
firmada-y.sellada en Quito, a catorce de jufio del/gs mil cinco.-

e ' Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
'NOTARIO CUADRAGESIMO DEL CANTON QUITO

e, Oewaldn K

tig Espinosa /
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ZON: Mediante resoluciéon N° 05.Q.11.3460, de fecha veinticuatro de
agosto del 2005, dictada por el doctor José Anibal Cordova Calderon,
Intendente de la Superintendencia de Compaifiias de Quito, se resuelve
Calificar de suficientes los documentos otorgados en el exterior; v,
autorizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la Compaiiia
Extranjera AXG LIMITED, con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto
no se opongan a las leyes ecuatorianas; y, calificar de suficiente el Poder
otorgado a través de la junta Directiva, a favor del sefior Santiago
Subotovsky.- Tome nota al margen de las Protocolizaciones de la
Certificacion del Poder General y Mas Documentes; y,)La Certificacion de
los Documentos de Domiciliacién de la Compfpafiia AXG LIMITED, en
Inglés con su respectiva traduccion al espafigl de fecha catorce de julio del
dos mil cinco.- Quito, a treinta de agosto def dos n%cinco.—

Ay Dr. Oswaldo Mejia Espinosa
- 5*'* w\» ¥ OTARIO CUADRAGES O DEL CANTON QUITO
%@5" /
/

7
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

A A

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente Documento y la Resolucion namero 05.Q.1J.
TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA del SR. INTENDENTE DE COMPANIAS
DE QUITO de 24 de agosto del 2.005, bajo el nimero 2341 del Registro Mercantil, Tomo
136.- Quedan archivadas las SEGUNDAS COPIAS Certificadas de las Protocolizaciones
que contienen los documentos referentes al ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL
EN EL ECUADOR de la Compaiiia Extranjera “ AXG LIMITED”; y, el PODER otorgado
a través de la Junta Directiva a favor del S SANTIAGO SUBOTOVSKY, efectuadas el
14 de _]uho del 2. 005 2);y,19de ' s Notanos CUADRAGESIMO; Y

ESPINOSA; y, DR.
cumplimiento a lo di

ectivamente.- Se da asi
literal b) de la citada
le 22 de agosto de 1975,

conservarlo por sei ms:,ggs | 8r0 1354.- Se anot6 en
el Repertorio bajo « imm g&d afio dos mil cinco.-

RG/lg.-




Repiiblica del Ecuador

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
0000064

1023339
OFICIO No. SC.IJ.DJCPTE.2005.662

15 SEFzc.-
Sefior Gerente del

BANCO DEL PICHINCHA
Ciudad.

De mi consideracion:

Me permito informarle que la domiciliacién de la compahia extranjera AXG
LIMITED, ha sido aprobada por esta institucion mediante Resolucién No.
05.Q.14.3460 de 24 de agosto del 2005.

En tal virtud, puede el Banco de su gerencia, entregar los valores depositados
en la “Cuenta de Integracion de Capital” de esa compafia, a los
administradores de la misma.

Atentamente,

Dr. C(::or vallos

SECRETARIO sﬁu RAL

_ PVV/cmf
T.20201




