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A los Socios dies
DECOWRAPS ECUADOR ClA. LTDA.

Qpinian

1,

Hernos auditado los estados financieros de fa Compania DECOWRAPS ECUADOR CiA.
LTDA., que comprenden el estado de sttuacidn finandiera al 31 de diciembre de 2017, g
estade de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo corrgspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados finandieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de fos ajustes, st axistiesen, gque s& hubiesen podido
determinar, s hubiésemos podidn examinar la informacian detatlada en el parrafo Mo, 3 ios
gstados financieros arriba mencionados presentan razenablemente, en todos fos aspectos
importantes, 1o situackon finandiera de la Compania DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA,, al
11 de diciembre de 2017, ast come fos resultados de sus operaciones, 1os cambios en ol
patrimonio v sus flujos de efective por & afo terminado en esa Techa, de conformidad con las
Normas internacionales de informacidn Finandiera,

Fundamento para la limitacion de opinién
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En razon de gue no hemos recibido respuesta del abogado de la Comparila, respecto at
estado de los litigios y/o contingencias vigentes al 31 de diciembre del 2017, no nos es
nosible determinar la existencia de posibles contingencias a esa fecha.

Hemos Hlevado a cabo nuestra auditoria de confarmidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en fa secddn “Responsabitidades del auditor en refacion con la auditorfa los
gstados  financieros™ de nuestro informe. Somos independisntes de la Compania
DECOWRAPS ECUADOR ClA. LTDA., de conformidad con el Cadigo de Ftica para
profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para
Contadores junto con los requerimientos de flica aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Repiblica del Ecuador y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica
del IESBA. Conmsideramos que la evidencia de auditoria que hernos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinian,
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

l:.',,

La direccion es responsable de ta preparacion v presentacion razonable de o8 estados
financieros adjuntos de conformidad con las NilF, v del control interno gue la direccion
considers necesario para  permitir a8 preparacién de estados finandieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error,

Enla preparacion de los estados financierns, la direccion s responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compantla de continuar como empresa én funcionamiento, revelande
sequn corresponda, las cuestionas relacionadas con la empresa en funcionamiento v
utifizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto i la direccién tiene
fa intencion de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de fa supervision del proceso
de informacién financiera de la Compania DECOWRAPS ECUADOR CiA, LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ja avditoria de los estados financieros

&,

9,

Nuestros nbjetives son obtener una sequridad razonable de que tos estados financieros en
su conjunto estan libres de incarreccion material, debida @ fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.  Sequridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con tas NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando ewsta. Las incorreccionegs pueden
deberse a fraude o error v se consideran matertales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas gue
03 Usuarios toman basandose en ios estados finandieros,

Comp parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, También:
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2.1, Identificamos y valoramos ltos riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditorla para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para preporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de wna incorreccion debida a error, va que e fraude puede implicar colusion,
falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del contral interno.

Q.2 Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con ia finalidad de expresar una opinién sobre fa eficacia del control
interno de lfa Compania,

9.3, Bvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v 1a razonabilidad de (as
gstimaciones contables v la correspondients informacidn revelada por la direccion,

9.4, Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio contable
de empresa en funcionamients v, baséndonos en ta evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos sobire st existe o no, una incertidumbire material relacionads con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de ia
Compafia para continuar comeo empresa en funcionamiento, S concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere Hamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
siodichas revelaciones no sen adecuadas, que expresemos una opinion maditicada,
Nusstras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionarmiento.

o
[y |

Evaluamos la presentacian general, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones v si los estados Binancieros representan las transacgiones y
hechos subyacentes de Una manera que alcance una presentacion razonabie.

10 Comunicamas con (05 responsables del gobierne de la entidad en relacidn con, entre otras
cugstiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiendia signibicativa del control interno
que identificamos en ef transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
11, Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributartas de la Compania

DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.. como agente de percepcian y relencion, por &l
EErGGo econdmice terminado ef 31 de dicembre de 2017, se emite por separado.

UHY Asturance & Serwces Aud;toms Cia. Ltda,

Erfgar r‘)rmgd oo 7
Socin de ﬂudﬂorm

Quite DM, 27 de abril de 2018
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DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.

Exstados de Situacion Flnanchera

Af 21 de Diciembre de 2017 y 216

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
ACTVOR Crnenies
Efectivey v eouivalentes de efective iNota 4)
Cuermas por cobrar y otras cuentas por cobrar
riten e oo peovision acurmulada, USRS 2 065
proel 2007 S 22,317 en et 200 (Nors B)
ACHOS por Impuestos corrientes (Mot 65
Inventarios (Wota 7
Papos anticipados
Testal activos cormientas
Actives no corrientasy
Froprdades y equipos neta de deprciaciin
acumulada de LSS 28054 en el 2T y
ST 234300 en el 2016 (Mota &
{2tros achvos

Teatal actives No cormentes

Total Activos

A3 de diclembre de

2017

Lisd 258927

B96,620
B14.046

£, 230

5% 2,335,202

—

1S3 29,662
4,400
uss 34,063

uss 2,369,325
AT

2016

£35, 597
GaT INY
720 H55

A.257 05049

34,792

2,395,750
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DECOWRAPS ECUADOR CIA, LTDA,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 v 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pastvos v Patrimonio de 105 Sotios

Pasiveyg cormigenios

Cusntay por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Mota 9
Ohbligadionos corrientes (Mot 10}
Pasivos acumuladas (Nora 711)
Toal pasives corrientes

Fasivns ng cornentes
Obligaciones parronales (Noks 12
Total pastwon no Lorrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Socios
Capilal sncial (Nora 13)
Reserva legal INota 13)
Otros resclados integrates Note 131
Resultados acumulados | (Nota 13)
Addopeidn de WIES por primera ver
Fesftados acurriilados
Resultadn del sjercivio
Total patrimonio de los Socios

Tatal pasivos y patrimonio de los Socios

A 37 de diciembre de

<017

LIS% 1,849,310

39,955

22,890

UsS _ 1,918,755

LSS 3659

L 3,658

8144 1,922,414

B e s S e

U5% 400
a0

a9

(3,141

332,254
e
uss 446,911
N TEAR

uss 2,369,325

AR W e T AT

2016

1,995,140
42,750
AR

063,262

e

£, 885

2,066,157

P A R ML OR T

400

a0

0

3,141
204,783

87,471

[ S——L

329,593

N T

2,395,750
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DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA,

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios

Ingresos eperacionates (Nota 14)
Costo de ventas (Wota 158)

Ltilidagt brista e ventas

Oastos ordinarios
{astos administrativos v ventas (Nota 16
Litidad crdinana

Cracancias £ Rerdicas)

Danangias Note 17
farclicas thotg 18)

Resuitade del sjercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta Nota 13)
Resultado del ejercicio
Orres resultados ntegrales
Gananchas aclusaristes (Nota 13)
Tetai oiros resuitados integrabes
Resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por participacién

Afos terminados ¢l
31.de diciembre de
2017 2016

Lis% 3,585,351 3137618
§3,099,829) (3.723,32%
485,501 414,291
4S9 {331,140 (157,027}
144,381 Y204
L5 3,454 182
(2,027 _ir2a,6%8)
154,848 133,545
Us$ (37,529) Y
Us5 117,219 87,471
A A e R e T FrnArT e M T
LSS 99 LR
94 0
TN T T Ty T AR T T T
ss 117,318 87,471
TRl PRSI IR A AR T A e
uss £93.30 218.68
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DECOWRAPS ECUADOR ClA, LTDA,
Estados de Fiujon de Efectivo
Anos Lerminados ef 31 de dictembre de 017 y 2016

{En ddlares de los Estador Unidos de Amérien - U55)

Adgs torminanos sl
31.de diciembes de.
PLANS PR

Flups e efpoinn oo bas sotnidades de aperacitn,
Flosivg prowisio de clientes 5% 3,325,268
Etenthen (uldizadad o proveednees, gmipleadis y otros (3,409,303

Elgorivn futilizaddod £ provsts en ias apteachones

Flammn o recibado Glins, nelo 1R VR A
Riestve noto (utdizad) £ provisto en s actividades o operacian B2 S4B e BB |
Msmmanded Oncremento neto dol efecthve y oquivainnies de slentive {8 lagy FGrRE
Elpotiva v aguivalontes al inicio del afin 34117 RN

livnr y equivalenres ol Bnal del a0o ore o) IRt PERGNT R4 17

Cansiacidn che s uubcdnd neta af efecineg notg atifizado gn
las gotivedanies de opdracion
Apsuitads del gperici ung 11F 210 R7a

ros resultados integrales

Resultadn integea! del glgroltio

Iy

f-}u';',."l'.‘t-'.I

nros rosultadns integeates (Nofy 13) (29}

Cergiacian de nropiodaddes v oguipns Ve 8 4§.625

brrwesto 4 la ronta (Wets T3 EPR-vL

Fartipacian jrataiadores Mota 11) 2736

Prewisidin cbnolecenciy (nte 7 13,387

Chhgecinnes patronalos ani L

Citros ajunies 12 AT
Cambuns Netns en aCives ¥ DDARDL!

Cutntas oof cobrdr y otras Cusias sor cohne B0, G SENRRES

4 3%

Fagion Anhiopados

ACTives pes Imourstes corientes

Caatrnan o pagar v atrds Cuenias o Danaer
v Ao

Ehnacones Lormipnies

Oiras cUDniah Gor pagar

Pasivas acamuiidog

Efactiver netn futilizadn) ¢ orovista por s actividades e operagitn LU Bt ¢l
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DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS

Constitucién y objeto

La Compania DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA., fue constituida en |a cludad de
Quite mediante escritura pablica del 17 de abril de 2009 celebrada ante o Notario
vigesimo actave del Cantén Quito, # inscrita on el Registro Mercantil del misma
canten, en fecha 07de mayo de 2009

Bl objeto sodial de la Compafila a3 la representacion, comercializacion, importacion,
exportacion, compra, venta, intermediacion y distribucion de todo tipo de producto
plastico para los sectores industriates, yo agricolas, y/o ganaderos, Importacion,
representacion y comercalizacidn, produccidn de insumos y materias primas gue
sirvan para ta rama de la agroindustnia; podran también prestar asesoria téenica
refacionada con toda clase de actividades conexas a las descritas anteriormente,

Bases de presentacion y preparacién de estados financigros

Una descripeidn de las principates politicas cantables adoptadas en la presentacion v
preparacton de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Base de Presentacién,-

Los estados financieros de la Companla DECOWRAPS ECUADOR CiA, LTDA., han
sido preparados de acuerdo con fas Normas internacionales de  Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars 8eard (IASH), vigentes
al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, asi como, los requerimienins y opdiones
informadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros de la Republica
det Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiara, requieren et uso de ciertas estimadiones contables criticas,
También exige a la Administracion gque ejerza su juicio en et proceso de aplicacion de
las politicas contables,

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NiIF requisre el uso de
gstimaciones contables. También exige a la Administracion gque ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de fas pofiticas contables de fa Compaifa. Debido a las
estimaciones inherentas en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Adrainistracian,

10



DECOWRAPS ECUADOR ClA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Ade fecha de emisidn de extos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
gn vigenda v que |a Compaitia no ha adoptado con anticipacion.

Lstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas & continuacian;

Titulo Efectiva a partir de periodos.
o que.inicien en o después de
NitF 12 "Revelacion de intereses en otras
entidades”
Modificacion & fa NIC 7 “Estado de flujos
de efectivp”
Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las
Ganancias”
NEF @ "Instrumertos Financieros” 1 de enero de 2018
NIlF 15 “Ingresos procedentes de contratos
con Clientes”
CINHF 22 "Transacciones en moneda extraners
y contraprastaciones anticipadas”
NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enfoque de superposicion efectivo
cuandg se aplica por primera vez la
NIF 9, Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y sOlo astan
disponibles durante tres anos
despuds de esa fecha.

1 de enorode 2007
1 de enerode 2017

T de enero de 2017

T de enerp de 20718

1 de enoro de 2018

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros”
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DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

. Efectiva a partir de periodos.
Titulo o e )
que inicien en o después de
NIC 28 "lnversiones an asociadas y negocios
conuntos”
MNKC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conuntos” y NIiF 10 "Estados
financieros consalickados
CINEF 23 "Tratamienio sobre posiciones fiscales
incierias”
NIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

1 de energ de 2018

fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

La Compafia estima que la adopaidn de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
ias NIF y 1as nuevas interpretacionss antes descritas, no tendrd un tmpacio
significativo en los estades financieres en el ejercicio de su aplicacion inigial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania DECOWRAPS ECUADOR ClA. LTDA., declara
gue las Nommas Internacionales de Infarmacian Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional vy de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
o acompanan, se valoran ytilizando la moneda del entorng goondmics principal en
que la Compadla opera. La moneda funcional v de presentacion de la Compania es
al Datar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania DECOWRAPS ECUADOR ClA. LTDA.,
comprenden los estados de situacion financiera al 37 de diciernbre de 2017 y 2016,
asl como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, v los astados de flujos de efectivo per los anos terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016
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DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de didiembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Clasiticacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Eroal estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |2 fecha de clerre de los Bstados Financieros; y, come no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de ios estados Tinancieros de conformidad con NIF requiere que {a
Compafifa registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingrescs y gastos reportados, Los
resultados reales podrian diferic de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una hase recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en ¢l perindo en el cual la estimacion es revisada y en cualguier perfodo
futurn afectado.

Periodo econdmico.-

La Compatia tene definido efectuar ef corte de sus Cuentas contables preparar
difundir Ins estados financieros una vez al aro al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicidon de cobertura

La Gerencla Generat y Gerencia Administrativa y Financiera son fas responsables de
monitorear pariddicamente los factores de riesge mas relevantes de DECOWRAPS
ECUADOR CiA, LTDA., en base a una metodologia de evaluacion continua,  La
Compania administra una serie de procedirmientos v politicas desarroliadas para
disrinuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diverses riesgos como se describen
a cortinuacion;

Riesgo de liquidez.- Bl riesgo de liquider de DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.,
es administrade madiante una adecuada gestion de 10s activos y pasivos, optimizando
ce esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compramises de deudas al momento de su vencmienta,



DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA., realiza periddicamente provecciones de flujo
te caja, andlisis de la situacion financiera y del entorng econdrmico con el propdsito
te obtener los recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones,

Riesgo de inflacion - & riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descensa discontinuado del valor del dinero, £
dinero pilerde valar cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,

Riesgo crediticio.- £ riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueds
curnplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero ¢ contrata de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas,

tlriesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos & institucionas financieras,
asl come 13 exposicidn al ¢rédito de dientes, que incluyen 4 los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA., son tos
saldos de caja y efective, deudores comerciales y otras cuentas por gobrar, que
representan fa exposicidn maxima de la Compadia al riesgo de crédito en relacion con
s activas financieros.

Ef riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, Los importes se reflejan en el batance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de fa Compania en funcidn de fa
experiencia de ejercicios anteriares v su valoracion del entorng econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestidn de riesgo de 1a tasa de
interas ey obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, o cual, permite &
DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA., minimizar e} costo de la deuda con una
volatilidad redudida en el estado de resultados, Cste descenso an {as tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiza el
mancjo v la Hjacidn de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, 8 los saldos de
cala v bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran

liquidesz,
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En el estado de situacidn finandciera, 103 sobregiros, de exste, s& clasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivas corrientes,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se inctuyen todos aguelios flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendao ademdas fos intereses pagados, los ingresos financieres y en general, todos
agquelos fujos gue no estdn detinidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dlasifican ¢armo
obligaciones financieras, dentro det grupo de pasivos corrientes

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias; préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de |a siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financierns mantenidos para su negaociacion. Un active financiero se clasifica
en esta cateqorfa si se adguiere pringipatmente con @l propésito de venderse
en el corto plazo, Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen comao coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se aspara que se vayan
a liquidar en doce meses; caso cobtrario, se clasifican como no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son actives financieros que &n un momento posterior
a sy adquisicidn u arigen, fueron designadas para fa venta. Las diferencias en
valor raronable, se Hevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separaco.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,. Los activos
tnancieros mantenidos hasta e vencdmientny son activos finandieros no
derivados con pagoes fijos o vendmiento determinadao, se mediran al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectard a resultados del periodo en el que ocura.
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Préstamos y partidas por cobrar,- Los préstamos v partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asl como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriorments a su costo amortizado considerando costo finandero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere,

Para ef costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea simitares caracterfsticas,

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo @ resultados del periodo v se disminuye por los castiges de fas cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos Tinancieros valornizados al costo amaortizado, ia pérdida por
deterioro corresponde 2 las diferencias entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,
fleriterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor « obligado.

« Incumplimiento det contrato, como el incumplimiento de pagos © mora en &
rago de la deuda principal,

= Probabitidad de que el obligado entre en insolvencia,

= Desaparicion de un mercadc activo para activos financiero.

» Informacion disponible que indica que hay una reduccian medible en los fluios
de efectivo estimados de una cartera de actives financierns desde su
reconocmientn ificial, aunque fa reduccion adn no se pueda identificar con
los activos finandieros individuales en la cartera.

Inventario
Los inventarios estan registrados al costo o el valar neto realizable, el mas bajo.

£l valor neto realizable as el precio estimado de venta en el curse ordinaric del
negocio, menos 1os costos estimados de venta,
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Cuando las condiciones del mercado generan gue el costo supere a su valor neto de
realizacian, se registra una provisien de deterioro por la diferencia de vaior, En dicha
estimacion  de deterioro se considera también los montos  relacionados a
obsolescencia derivados de baja de rotacion, obsolescencia téenica v productos
retrados del mercado.,

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
equipos se miden inidahmente pOr su Costo,

£l costo de propledades y equipo comprende su precio de adguisicion més todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo v su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia,

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- Despugs del
reconacimienta inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacién y vidas Otiles.- El costo v el costo atribuido de
propiedades y equipos se depredia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
utit estimada, valor residual v métedo de depreciacion son revisados al final de cada
ana, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrada sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacian se prasentan fas principales partidas de propiedades y equipos v 1as
vidas atiles usadas en el calculo de ta depregiadon:

Partida de propiedades y equipos  Vida atil {abos)

Maquinaria y equing 10
Muebles y enseres 10
Eqguipas de computacion 3
Estanteria 2
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Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades v
equipos es calculada como la diferendia entre e precio de venta v of valor en libros
del activo v reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compadia evalla los valores en libros de sus actives a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando na
as posible estimar of importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo,

Ef importe recuperable es el mayor entre g valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimacios
son descontados det valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal det dinero v los riesgos
especificos para et activo pars l0s cuales no se han ajustado los estimadeos de flujo de

efectivo futuros,

Siel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, e valor en libros del active {o unidad generadara de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, {as pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es rewartica, el valor en Hibros del active {o unidad
gereradora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que & valor en Bbros incrementado no excede ef valor en
libres que se habria calculado si no se hublera reconocido (a pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. £ reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultagdos.
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Activos intangibles

Las Heenclax de las programas de computo adauindas se capitalizan sobre 1a base de
los costos incurricdos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifics.
Estos costos se amaortizan sobre la base de su vida atil estimada. L0s costos asociados
con ef desarrolio o mantenimiento de programas de computo se reconocen como
gasto cuandeo se incurren,

Pagos anticipados.-

Corresponden principaiments a seguros pagades por anticipado v otros anticipos
antregados a terceros para servicios o compra de hicnes, 05 cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos significativos que
neneren (a necesidad de presentartos por separado.

Las sequrns pagados por anticipades son amortizados mensualmente considerando
el perlodo para et cual generan beneficios econdmicos futuros,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar v Otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
can pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el métode de la tass de interés efectiva, £l gasto por intereses {incluyendn
ins intergses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros v se cakculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para 1as cuentas por pagar a carto plazo
cuando el reconocimients del interds rasultare inmaterial,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financierns que se reconocen inicialments a su valor razonable,
neto de los ¢ostos de la transaccion incurrides. Estos préstamos se reqisiran
subsecuentemente a su costo amortizade; cualguier diferencia entre los fondos
recihidos {neto de los costos de transacciony y el valor de redencion se reconoce en ef
estado de resultados durante el perindo del préstamo usando & matodo de interés
afectivo,
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Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de ta obligacidn a por 1o menos 12 meses
despues de la fecha del estade de situacion financiera.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferdo.

Los impuestas corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser inciuidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una
Iransaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
te NegoCios.

Impuesto corriente.- £} impyesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria} registrada durante e afo, La utilidad gravable difiere de Ja utitidad
contable, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gque nunca son gravables o deducibles. B pasivo de fa Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periado

Para los aftos 2016 v 2017 a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
@5 del 22%, no obstante, la tartfa impositiva serd del 25% sobre fa proporcion de la
hase imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de sacios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. S dicha participacion excede del 50%, fa tarifa
aplicable para la sociedad <erd del 25%.

A partir del afio 2(}18, metliante la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera,
nublicada en ¢l segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 dp
diciembre de 2017 se establece gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi

como por las sucursales de sociedades extranjeras domicifiadas en el pals v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran ia
tarita del 25% sobre su base imponible,
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Mo obstante, la tarifa impositiva serd la correspondient a socwedades mas tres (3)
puntos porcentuates cuando la sociedad tenga sccionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion cor una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de ague! gque corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponibie gue corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en e
reglamento,

Impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef vaior en fihros de los activos v pasivos incluidos en fos estados
financiaros v las bases fiscates correspordientes uttizadas para determinar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferide se reconace generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un active por impuestos difendos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que resulte
probabie que la Compania disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiscal en el future,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo
58 cancele,

£l impuesto diferide, correspondiente a cambios en 1a tasa de impuastos o en la
normativa tributaria, fa re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidas o en ta forma esperada de recuperar el valor en libros de un active,
s reconoce en el resultado del perindo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de ios resuitados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo s, tiene reconocido legalmente ef derechn de
compensar, frente a ls autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas,; y
Ios activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidas se derivan del
impuesto a la renta v ia Compania tiene |a intencion de liguidar sus activos y pasivos
£OMO Netos,
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Sequn la NAC. DGECCGCIS-0000G012 SR.O. 853 de 21 de didembre de 2015,
extablecio que se reconoceran los efedios de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Onicamente en os casos y condiciones establecidos en la normativa
tributara pertinente, provenientes de 5UCesos econdmicos, transacciones O registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enere de 2015; a excepcion de fos
provenientes de las perdidas y créditos tributanos conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda gl caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que havan sido contabilizados por o5 sujetos
pasivas, en cumplimiento del marco nermativo tribigtario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su regspactiva liquidacion,

En la estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, e sujeto
pasive utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria v de acurdo a lo establecido en la tecnica contable.

La Adrministracion Tributaria permite ¢l calcuto v registro de impuestos diferidos, tal
@5 caso de;

~  Perdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

*  Pérdidas esperadas por contratos de construccion,

«  Depreciacion del valor activado por desmantetamiento de planta,

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utifizados en
el proceso productive,

v Las provisiones diferentes a las cugntas incobrables, desmantelamientos
desahucio, v pensiones jubilares,

«  Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

*  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de ia aplicacion
de fa téenica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward,
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Correspande principaimente a;

 Lla participacion de los trabajadores en las otilidades; ésta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contabie anual antes del impuesto
a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
aspecificamente el Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados v se
presenta coma parte de los gastas de operacion,

« Vacaciones, se registra ef costo ¢orrespondiente a las vacaciones del personal
sohre la base devengada, excepto que el saldo al final del afo rosuliare
inmaterial

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
Io recpiiera puede recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisiones.-

Las pravisiones se reconocen cuando la Compafiia tieng una obligacion presente {(ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que  incorporen  beneficios
sconamicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse ung estimacion fiable del
importe de la obligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaria para cancelar la obligacion presente, al final de cada periade, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
pravisian usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
requendos para cancelar una provision, se reconoce ung cuenta por cobrar Como un
activey si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacidn patronal y desahucio.- El Codign del Trabao de ia
Republica del Ecuador estable el dereche de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempao de servicio de 2% anos en una
misma institucidn, En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion gue tienegn
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su gitimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

La Compafila establece provisiones para Ios beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacidn por desahiucia en base a un estudio elshorado por una firma
ecuatoriana de actuarios consudtores, No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos benelicios.

El costo de {a jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento de
la antigledad v de los sueldos de los trabajadores que iaboran en la Compania a fa
fecha de ta valoradidn actuarial,

Ef costo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinads
mediante el métado actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio de!
empleado v basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el use de
hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichos benaficios,

Fatas hipatesis reflefan el valor del dingro a través del tempo, el incremento salarial v
las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeres

Ak 470 230
50 603 332
54 773 485
60 YEY 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacién

Edad  Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
&5 B.70% 10,10%
a0 7,40% 8,490%
35 £,20% 8,40%
40 F.20% B.40%
4 7,90% 9,20%
a0 8,30% 11, 10%
Lh 11,70% 15,0%
50 11,90% 13,70%

Base técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuento 6.88% a)
Tasa de rendimiento financiero 7.24%,
Tasa de incremento salarial 4, 50%
Tasa de incremento de la remuneracion basica 5. 00 %

{a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificacion a la NEF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia fos rendirnientos del mercado, en la fecha del halance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para 13s cuales no exista un mercado amplio para tales ttulos, deberd
utilizarse ol rendimignto correspondiente a fos bonos emitidos por el Goblerno
denorninados en esta moneda, al final del perfodo sobre ef que se informa,

FI estudin actuarial para Compania DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA., ha sido
elaborado por la Compania Logantmoe Cla, Ltda, quien considerd fa tasa de
doscuento en referencia a 1as emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que 1a
intendencia Nacional de Mercado de Vatores senald gque el Ecuador si cuenta con un
mercada de bonos corporativos de alta calidad,
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de o contraprestacidn cobrada o por
cobrar, tenfendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacion
2 rebaja comeraal que la Compatia pueda otorgar.

Venta de bienes.. Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconpcen cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones;

« ta Compafia ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiledad de los hienes;

« La Compafila ne conserva paca 5 ninguna implicacion en la gestion corrtente
de los hienegs vendidas, en el grade usualmente asodiado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

= flimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiahilidad;

» Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacon con la transaccion pueden ser
medidos con fabilidad,

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se réconocen a

medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, v se registran en el perindo mas cercano en ¢l gue se conncan.

Costos financieros.-

tos costos financieros son reconocidos comé un gasto en ¢l periodo en ef cual son
incurridos,
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados finundieros no se compensan log activos vy
pasives, tampoco los ingreses v gastos, salve aquelios casos en los que |2
compensacion sea requerida o permitica por alguna norma v esta presentacion sea el

reflejo de la esencia de 1a transaccion,

Las Ingresos y gastos con origen on transaccionss gque, contractualmente o por una
norma legal, conternpdan la posibilidad de compensacidn v la Compania tiene la
intencién de liguidar por suimporte neto o de realizar e activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea, se prosentan netos en resultados,

(3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2017y 2016, se indica a continuadién:

Dictembre 31,

2017

pANNES:

fon .S, dolares)

Pasivos corrientes

Cuntas por pagar y otras (Nota @)

Geopack Sucursal Colembia 1,786,572 1,950,751
Decowraps S.A. Panama 34,110 47,245
Decowraps Miami 9,750 539

1,830,437 1,998 634
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Efectivo y equivalentes de efectivo

E efectivo v equivalentes de efective se resume de fa siguiente manera,

Caja chica
Bancos nacionales
Bancos del exterior

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Dicembre 31,
2017 2016
fery U5, dilares)

700 700
212,254 254,540
45,973 a7,933
208 927 441,173

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. dolares)

Clientes nacionales 799,104 £26,005
Clientes del exterior 1,113 7,865
Otras cuentas por cobrar 118,528 24,943
Proviside para cuentas incobrables (7 (22,065} (22,217
846,680 (35,5497
{1 Los mavimientos de la provision cuentas incobrables, fue de la siguienie

TOAnera:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

e
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Diciembre 31,
2017 2016
fen 1S, ditares)

Saldo al micio del ano (22,217) (16,127
Frovision del afio & {6,080
Baja de provision 151 0
~aldo al final del afio (22.065) {22217

Activos por impuestos corrientes

Los activos pof impuestos corrientes son como se muastran a continuacion:

Diciembre 37,
2017 2016
fen )8, dolares)

Retenciones en la fuente de Irmp, Rta. (Nota 19 4,334 8,685
Crédito tributario por retenciones del IVA 454,000 542,272
Crédito tributario adguisiciones e importaciones 53,713 8,799

212,046 647 7547

et
L
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inventarios

Lo inventarkss son Ccomo S8 muestran a coniinuacion:

Diciernbre 31,

2017 PANAIS
fen U5, déiares)
Productos manufacturados 510,741 570,999
Inventario en transito 69,8008 211,326
Prowisidn obsolescencia {13,362} O
Provision materia prima {257} (1,670)
666,930 730,655

Propiedades y equipos

La cuenta proptedades y equipos, se resume a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
{an LS. dolares)
Magquinaria y equipo 26,806 26,806
Muebles v equipos de oficina 20,481 20,431
Estanteria 2,094 4,094
Fouipos de procesamiento de datos 8,336 %336
Depreciacion acumutada (28,054) {#3,424)
249,663 34,2492

El movimiento de propiedades y equipos es come siguer

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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{9) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar comerdiales y Otras Cusntas por pagar 5¢ componen de
la siguignte manera;

Diciembre 31,
:: : ] -r "E['! ] E'.

fon U5, dolares)

Proveedores nacionales 0 133
Proveedaores relacionados (Nota 3) 1,830,432 1,998,633
Otras cuentas por pagar 19,478 376

1,845 910 1,499, 1413

{10} Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion,

Diciembre 31,
2017 2016
fon U5, dblares)

Con la Adminstracion Tributaria
SRl por pagar 5,314 3,601
rmpuesto por pagar 150 32,968 38,452

Con el Instituto de Seguridad Social

Aportes 1SS 421 411
Frastamos IESS 252 286
39,055 a2, 750
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(11) Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,

2047 2016
(en .5, délares)
Décimo tercer sueldo 130 BEy
Décimo cuarto sueldo 483 316
Vacaciones por pagar 951 938
Participacion trabajadores (Nota 19! 27,326 20,032
28,890 21,372
(12} Obligaciones patronales
Las obligaciones patronales se encuentran conformadas por:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U5, dolares)
Provision jubitacidn patronal 2,907 2,310
Provision desahucio 758 585
3,659 2,805

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguients manera;

{Ver detalle en fa pdgina siguiente!

Ll
it
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Jubilacion. .
Desabugio LE
patrona) ahugio Total
Saldo al 31 de diciermbre de 2016 2,310 585 2,555
Costo laboral 2017 558 156 714
Costo por intergses 2017 114 31 149
[Ganancta) ORI (B 13 {99)
Saldo al 31 de diclernbre de 2017 2,901 758 3,650

Patrimonio de fos socios

Capital social

DECOWRAPS ECUADOR CIA, LTDA, se constituyd en la ciudad de Quito en mayo de
2009 como una Companla de Responsabilidad Limitada, &t 31 de diciembre de 2017
y 2016 al capital sadal de la Compania estd integrade por 400 participaciones
ordinarias, suscritas v pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, fa Compania deherd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta iqualar por lo menos, el 209% del capital sodial de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los sodos, excepto en el caso de fiquidacion de 1
Compania, pero puede ser capitalizada o utihizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia registra la reserva legal por un
monto de US § 80,
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Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
nérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan vy los cambios
an el techo del active parg cada plan de beneficios definidos son reconoddos v
presentadns como “Partidas que no se rectasificaran al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales,

La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en funcidn a lo establedido en
NIC 19, estos importes de beneficios 2 empleados a largo plazo y post empleo son
gstimados por un perito independiente, inscrito v calificados #n la Superintendencia
de Companfas,

Aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de (a3 Normas Internacionates
de Informacian Financieras “NIlF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta "Aplicaciton de MIF por primera vez”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por 1os resultados acurnutados y
por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

Rosultados acumulados

AL 31 de diclembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
acopcion a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicion
de los sodios v puede ser utilizado para ia distribucion de dividendos y clertos pagos
tales como re liquidacion de impuestos, et

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionates
de Informacion financiera “NIF” que se registraron en ¢ patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por pricnera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreador, sélo podra
ser capitatizados en |2 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
Uitimo ejercicio acondmico concluido, silas hubieren; utitizado en absarber pérdidas;
o devuelto en el caso de liqutdacion de la compania,

En el caso de registrar un salde deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados v por los del Qitimo ejercicio econdmico conchuide, silos hubiere,
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Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a fa integracion de las siguientes cuentas:

Empaques

Mercancia no fabricada
Elaboracion de productos
Devoluciones, rebajas y descuentos
rateria prima

Servicios

Reintegros

Costos de ventas

Diciermbre 31,
2017 2016
{en U5, ddlares)

3,483,535 3,088,953
25,030 42,743

0 402
(24,711} (7,526}
183 12,815
28,314 &

g 228
3,585,351 3,137,616

Los costos de ventas se detallan de la siguiente manera:

Industrias manufacturereas
Servicio de transporte y almacenamiento
Otros Cosins

Diciembre 37,
2014 2016
{en U.S. ddlares)

3,079,422 2,721,692
7,045 0
13,367 1,633
2,099,879 2,723,395
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Gastos administrativos vy ventas

Un resumen de tos gastos administrativos y ventas es el siguiente.

M Inicipio

rMantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

Gastos legales

Contribuciones v afifiaciones
Sequros

Depreciaciones {Nota &)

(Otros gastos

Servicios

Participacion trabaiadores (Nota 17)
{iastos personales

Arriendos

Honararios

Impuestos

Diciembre 31,

2017

2016

fon U.S. dolares)

0 £,005

626 1480
H46 1,669
1127 3,773
1,965 1,492
2,234 2,596
4,620 4,818
9,744 13,688
26,274 20,968
27,326 20,022
28,359 27,349
28,558 28,140
45,354 26,032
154,298 2,505
331,140 157,027

i

&
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Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias,

Diciernbre 31,
2017 2016
(en U5, dolarey)

Otras ventas 3,494 182
3,494 182
Pérdidas

A continuacian se presenta un detalle de la cuenta nérdidas:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U5, ddlares)

astos financeros A5 114,079
(Otras gastos 2,202 4,569
3,027 123,805

p
e
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(19)  impuesto a la renta

Para tos anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar |a base gravada para el calculo
del impuesto a la renta de dichos ados fueron:

Dictembre 31,
2017 2816
{en LS, ddfares)

Utilidad antes de participacion trabajadores

& impuesto 2 a renta 182,175 133,545
Participacion trabajadores fNota 11) {(27.326) {20,032}
Gastns no deducibles 16,192 4870
Base mmponible para impuesto a la renta 171,041 118,386
Impuesto a la renta causado 37,649 26,045
Anticipo determinado 23,677 20,307
Impuesto a fa renta causado mayor al

anticipo determinado 37,629 26,045
Cradito Tributario de ARcs Anteriores {8,685) {9,043

Retenciones en fa fuente que se realizaron
en el efercicio fiscal (33,278} {25,687

Credito tributario (Nota 6 (4,334) (8,685)
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Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerde con disposiciones  legates, las  pérdidas  tributantas pueden  ser
compensadas con las utilidades gravables que =e obtengan dentre de los cince (85)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periode, det 25% de las
utilidades gravabtes,

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2017 y 2016.

La provisidn para e impuesto a las ganancias por los afios terminados ef 31 de
diciernbre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

£l articule 37 de ta Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades o5 del 22%; sin embargo, silos accionistas,
socios, participes, constituyentes o benefidarios de una sociedad son residentes o
pstan establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menar imposicion en una
participacion directa o indirecta, indivdual o conjunta, igual o superior af 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. S la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a ta Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
pertenezcs a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
IMpOSICIonN,

Asi mismo una soctedad deberd aplicar 1a tarifa del 25% sobre Ja porcion de fas
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares gue no infarme a la Administracion Tributaria en los terminos definides para
la presentacion del anexo de acionistas.

Anticipo para los ahos 2017 y 2016,

£l anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2017 v 2016, ha side catculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de fa Ley de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su
Reglamento.
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£l anticipo de impuesto a fa renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
det activo, 0.2% del patrirnonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributanas (Circular 14 emitida por &l Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 21 de diclembre de
J016).

fehaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impussio a la renta corresnonslients
al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N”
135 del 7 de diciermnbyre de 2017, se establece {a rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Remta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar comtabilidad v sociedades
bajo las siguientes condiciones:

. . Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente .
Desde Hasta rebaja
0.00 50G0,000.00 100%
Fersonas naturales,
sucesiones indivisas _ . .
peesiones MEVISSS — eg0,000.01 1,000,000.00 60%
obfigadas a llevar
contahilidad v sociedades
1,000,0600.0%  En adelante 40%

Debide al terremoto ocurrido en la ciudad de Manta en abril de 2016, la Companta
fue exonerada del page del anticipo de impuesto a 12 renta por el ano 2016.

Reinversion de utilidades,

La Compania que reinvierta sus vtilidades en el pais podrd obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a a renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposician inferior al 30%, se debera calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, 1a cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
la base imponible respectiva,
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£ beneficio en la reduccion de latarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos espectatizados en el sector, que no tengan relacion {aboral directa o
indirecta con la Comparia.

Bl valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondients
aumento de capital v se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantif, hasta el 31 de diciembre del efercicio impositive
posterion @ aquel en que se generaron las Utilidades materia de la reinversidn,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplementa No. 94, det 23 de
diciermnbre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respactive no o5
acreditado al pago del impuesto a fa renta causado, © No &5 autorizada su devolucion
poc parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de

impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

£l Servicio de Rentas Intermas podrd disponer la devolucidn del anticipo minimo a fas
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
st primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afertada gravemente Ja actividad econtmica del sujeto pasivo en e ejercicio
aconamico respective, Para e efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a Ja Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuwerdo a lo dispuesto en of Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistr como naufragio, un
terremoto, f apresamiento de enemigos, 1os actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pablico, etc, S el contribuyente no puede demastrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipe minime determinado en
ajercicio respectivo, deberd ser contabifizado como gasto def impuesto a la renta.

Ademas, a partit del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente fa actividad econdmica de un contribuyente, el mayar valor entre
el anticipo determinado v 2 impuesto a 1a renta causado puede ser recuperado en la
parte que erceda o tpo impositivo efective promedic de los contribuyentes en
general definicdo por la Administracian Tributaria,

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria
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A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impusstos han
sido revisadas por las autonidades tributarias hasta el ano 2017 v son susceptibles de
revisian por parte de ta Administracidn Tributaria fas declaraciones de los anos 2014
al 2016

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Couador es aplicable desde @l
ano 200% vy de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015, esta orientada a regqular con fines
tribwtarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales vin
exterior), ¢e manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar ef Principio de Plena Competencia.

Maediante Resolucion No. NAC-DGERCGCT5-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la
normativa sobre precios de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v par un monto seperior a 15,000,000 deben prasentar el infarme
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis, B} referide Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de
operacion o ransaccion con partes relacionadas locales y/o det exterior,

Conjuntamente con la Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada o
travds de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para ia
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece ef contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los comribuyom'e'
que; i} Presenten un impuesto causado supertor al 3% de los ingresos gravables; )
Mo reslicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y i)
Mo mantengan suscrito con el estadn contratos para la exp%oraoén y explotacion de
recursos no renovabies, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
can partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de ta declaracidn del impuesto a la Renta,

Resalucion NACWDGERC GO 15-00000455%
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Articulo @ (Ambite de Aplicacian): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue,
no estando exentos de la aplicacian del régimen de precios de transferencia conforme
A la Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de ury mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acurmulado superior a
tres miliones de délares de los Estados Unidos de Amiérica (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

5 tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
Améeica {15,0005,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transfarencia”.

Articiio 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo antertor para la presentacion tanto del anexc coman
dal informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspandan a;

oy Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizada, siempre que no se presenten aiguna de las siguientes condiciones;

2. El suieto pasivo:
{i) Declare una base imponible de impuesto a 18 renta menor a cero,
ity Maya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentives tributarios,

inciuidos los establecidos en el Cadigo Organico de la Produccion, Comerdio
B Hiversion:

{iif) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Bspedial de Desarrofio Econdmico,

{vi Sa dedique ala exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
0,

{4} Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentas
n estén establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado y resaltado es
nUestro)
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DECOWRAPS ECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dictembre de 2017 y 2016

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdérica — US55

ELAre 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los suietos pasivos del impuesto a ta Renta, que realicen operagionas con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Qperaciones con Partes
Relacionadas e infarme Integrat de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados & partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracian Tributaria con multa de hasta
15,000,

A 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3. literal g,
numerat 2 la Compania no presenta ninguna condician, por ende no estan obligados
a presentar 1as operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del extericr no Hegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de didembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la admimistracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financierjos que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania DECOWRAPS ECUADOR CIA. LTDA, al y por
el afio terminado el 21 de dicdembre de 2017, han sido aprobados por fa Gerencia en
fecha enern 22 de 2018, y serdn presentados a los Socios para su aprobacion, En
opinian de fa Gerendia de la Compania, los estades financieros seran aprobados por
la Junta de Socics sin modificaciones.



